PRIMEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAC PUBLICA DE
DEBENTURES QUIROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM AQOES DA
SETIMA EMISSAOQ PUBLICA DA COMPANHIA VALE DO RI10 DGCE

Sédo partes nesta Escritura de Emisso (conforme definido abaixo):
I como emissora ("Companhia™):

COMPANHIA VALE DO RIO DOCE, ¢com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Ric de Janeire, na Av. Graga Aranha 26, 19° andar, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.® 33,592.510/0001-54, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social; e

II. como agente fiduciario. nomeado nesta Escritura de ImissSo {conforme
definido abaixo) e nela interveniente, representande a comunhio dos titulares
das debéntures objcto desta Escritura de Emissdo ("Debéntures” ¢
"Debenturistas") {("Agente Fiduciario"):

PenTAGONO S.A. D.T.V.M., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Ric de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita
no Cadastre Macional da Pessoa Juridica sob n.® 17.343.682/0001-38, neste
ato represcntada nos termos de seu esialuto social;

CONSIDERANDO que:

(A) houve a conclusfo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo), pelo qual foi delinida:

(1) a emissdo de (a) 150.000 (cento ¢ cinglienta mily Debénturcs da
Primeira Série (conforme definido abaixo); e (b) 400.000 {quatrocentas
mil) Debéntures da Segunda S$érie (conforme delinido abaixo) (ja
considerando a emissfio de 50.000 (cingilienta mil) Debénturcs
Suplementares {conlorme definido abaixo};

(i) a Remuneragdo da Primeira Séric (conforme definido abaixo),
correspondente a 101,75% (cento e um inteiros e setenta e cinco
centésimos por cenlo) da variagio acumulada da Taxa DI, e

(i) a Remuneragio da Sepunda Série {conlorme definido abaixo),
correspondente & variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
expenencialmente de spread ou sobrelaxa de 0,25% (vinte e c¢inco
centésimos por cento); ¢




{B} o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi aprovado p ela diretoria
executiva da Companhia em reunifo realizada em 8 de dezembro de 2006;

resolvem aditar e consolidar a “Escritura Particular de Emissic Publica de
Debéntures Quirografirias e N3c Conversiveis em Acgdes da Sétima Emissdo
Pablica da Companhia Vale do Rio Doce" que, nos termos deste "Primeiro
Aditamento a Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Quirografarias
e Nio Conversiveis em Agles da Sétima Emissdo Piiblica da Companhia Vale do
Rio Doce” ("Escritura"), passa a vigorar de acorde com 0s seguintes termos ¢
condigdes:

1. AUTORIZACAD

1.1 A emissic das Debéntures e a Oferta {conforme definido abaixo) sio
realizadas com base nas deliberagtes (i)da reunifo do conselho de
administragc da Companhia realizada em 19 de outubro de 2006, cujo
extrato da ata foi arquivado na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
em 31 de outubro de 2006 e publicade no Diario Oficial do Estado do Rie de
Janeiro e nos jornais "DCI— Didrio Comércio e Indistria”™ ¢ "Jornal do
Commercio” em 17 de novembro de 2006; e (ii)da reunido da diretoria
executiva da Companhia realizada em 8 de dezembre de 2006, cujo extrato da
ala sera arquivado na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e
publicade no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ nos jornais "DCI —
Didrio Comércio e Industria” ¢ "Jornal do Commercio”.

2. REQUISITOS

2.1 A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observincia aos
seguintes requisitos:

L. inscrigdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissio e
seus eventuais aditamentos deverdo ter sido inscritos na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro, nos termos do artige 62 da Lei
n° 6404, de 15 de dezembro de 1976, conforme aiterada ("Lei
n.® 6.404/76™);

1L registro para distribuicdo e negpociagdo.  As Debéntures serfo
registradas para (a) distribui¢io no mercado primaério através do SDT —
Sistema de Distribuigio de Titulos, administrade pela CETIP —
Cimara de Custddia e Liquidag¢io ("CETIP"), com base nas politicas ¢
diretrizes [lixadas pela ANDIMA — AssociagSo Nacional das
Insiituigdes do Mercado Financeiro ("ANDIMA™), sendo as
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Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; ¢ (b) negociaciio no
mercado secundario (1) através do SND - Sistema Nacional de
Debéntures ("SND"), administradoe pela CETIP, com base nas politicas
e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures liquidadas e
custodiadas na CETIP; e (ii)através do Sistema BovespaFix
("BovespaFix™), administrado pela Bovespa — Bolsa de Valores de $#0
Paule ("Bovespa"), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na
CBLC — Companhia Brasiieira de Liquida¢do e Custodia ("CBLC™):;

UL, registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM". A Oferta
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n.° 6.404/76, da
Instrugdo CVM n.°400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada ("Instrugdio CVM n.” 400/03"}, e demais disposigdes legais e
regulamentares pertinentcs; e

IV.  registre na Associagde Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A Oferta deverd ser registrada na ANBID no praze de até
15 (quinze) dias contados da dala da concessio do respectivo registro
pela CVM, em atendimento ao Cddigo de Auto-Regulagio ANBID
para Ofertas Puoblicas de Distribnicio e Aquisigdo de Valores
Mobiliarios, de 9 de maiode 2006 ("Cddigo de  Auto-Regulacio
ANBID"}.

(OBIJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social, diretamente ou através da participagdo
em outras sociedades, (1) realizar 0 aproveitamento de jazidas minerais no
lerritorio nacional ¢ no exterior, através da pesquisa, exploragiio, extracio,
beneficiamento, industrializag®o, transporte, embarque e comércio de bens
minerais; {ii) construir ferrovias, operar ¢ explorar o trifego [ferrovidrio
proprio ou de terceiros; (iii) construir ¢ operar terminais maritimos proprios
ou de terceires, bem como explorar as atividades de navegagiio e de apoia
portudrio; (iv) prestar servigos de logistica integrada de transporte de carga,
compreendendo a captagdo, armazenagem, transhordo, distribuicéio e entrega
no contexto de um sistema multimodal de transporte; (v) produzir, beneficiar,
transportar, industrializar e comereializar toda e qualquer fonte e forma de
energia, podendo, ainda, atuar na produgZo, geragio, transmissido, distribuigio
¢ comercializagdo de seus produtes, derivades e subprodutos; (vi) excrcer, no
Pais ou no exterior, outras atividades que possam interessar, direta ou
indiretamente, 3 realizagio do objeto social, inclusive pesquisa,
industrializagdo, compra ¢ venda, importagio e exportacio, bem como a
explorago, industrializacio e comercializagfo de recursos florestais c a
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prestacio de servigos de qualquer natureza; e {vii} constituir ou participar, sob
qualquer modzalidade, de ocutras sociedades, consdrcios ou entidades cujos
objetos sociais sejam direta ou indiretamente, vinculados, acessdrios ou
instrumentais ao seu objeto social.

DESTINACAD DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com a Oferta serfo utilizados para
amortizar parcialmente os valores devidos pela Companhia no fmbito do
empréstimo-ponte denominado "Credit Agreement”, financiamenlo obtide
pela Companhia em 25 de outubro de 2006 para a aquisigio do controle
acionario da Inco Limited, conforme informado em fato relevante publicado
em 11 de agosto de 2006,

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de distribuigio publica ("Oferta™),
sob o regime de garantia firme, com intermediag3o de instituigtes financeiras
integrantes do sistema de distribuiciio de valores mobiliarios, ndo existindo
reservas antecipadas, nem lotes minimos ou méximes, devendo a Oferta ser
efetivada de acordo com o resuitado do Procedimento de Bookbuilding.

Coletas de intengbes de investimento (bookbuilding). TFoi adotado o
procedimento de bookbuilding. organizado pelas instituigdes intermediarias
da Oferta ("Coordenadores"), por meio da coleta de intengBes de
investimento, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM n.® 400/03, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos
Ou maximos, para a defini¢do ("Procedimento de Bookbuilding™):

L da quantidade das Debéntures da Primeira Série {(conforme definide
abaixo) e das Debéntures da Segunda Série {conforme definido
abaixo}, observado que (a) a primeira série deveria scr composta por,
no minime, 100.000 (cem mil} Debéntures ¢, no méximo,
400,000 (quatrocentas mil) Debéntures (sem considerar as Debéniures
Suplementares e as Debéntures Adicionais {conforme definido
abaixo)); (b) a segunda série deveria ser composta por, no minimo,
100.000 (cem mil) Debéntures e, no maximo, 400.000 {quatrocenias
mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais); e (¢} 0 somatorio das Debéntures da Primeira
3¢rie ¢ das Debéntures da Segunda Séric ndo poderia exceder
R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), na Data de Emissio
(conforme definido abaixo), ¢ nem 3500.000 {quinhentas mil)
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Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais; e

II. da Remunerago da Primeira Sétie (conforme definido abaixo) e da
Remuneragdio da Segunda Série (conforme definido abaixo),
observados os limites previstos na deliberacfo (h) da reunide do
conselho  de  administragBo  da  Companhia realizada eom
1% de outubro de 2006,

O resultado de Procedimenio de Bookbuilding foi ratificado pela diretoria
executivad a Companhia e serd divulgado nos termos do paragrafo 2° do
artigo 23 da Instnigo CVM n.® 400/03,

Prazo de subscrigfo. Respeitadas (i) a concessdio do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a publicagio do anincio de inicio da Oferta ("Antncio de Inicio™);
¢ {iii) a disponibiliza¢iio do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto
Definitive") aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer
tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicagdo do Antincio de
Inicio.

Forma de subscricdo. As Debéntures serfio subscritas por meio dos
procedimentos da CETIP.

Farma e prego de integralizagdo. As Debéntures serfo intcgralizadas 2 vista,
no ato da subscrigie ("Data de Inlegralizagio") ¢ em moeda corrente
nacional, sendo que:

L as Debéntures da Primeira Série serBo intepralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescide da Remuneragfio da
Primeira Série, calculada pre rata temporis desde a Data de Emissdo
até a Data de Integralizacio: e

11, as Debéntures da Segunda Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal, acrescide da Remuneragdo da Segunda Série, calculada
pro vata  tempeoris desde a Data de Emissio até a Data de
Integralizacio,

Negociagdo. As Debéntures serdc repgistradas para negociacdo no mercado
secundério por meio do SND e do BovespaFix.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da emissdo, As Debéntures representam a sétima emiss3o piblica de
debéntures da Companhia.
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Valor total da emissdo. O valor total da emisséio é de R$5.500.000.000,00
(cinco bilhBes e quinhentos milhdes de reais) na Dala de Emissio, ja
considerando as Debéntures Sup lementares.

Cuantidade. Serfo emitidas 550,000 (quinhentas e cingiienta mil)
Debeéntures, ji considerando as Debéntures Suplementares, chservado o
disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM n.° 400/03, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada foi acrescida em 50.000 {cingilenta mil}
Debéntures  suplementares ("Debéntures suplementares”), destinadas a
atender excesse de demanda constatado no decorrer da ODferta, conforme
opgdo outorgada peia Companhia aos Coordenadores no contrato de
colocagdo das Debéntures, que foi exercida pelos Coordenadores em comum
acordo com a Companhia, sendo todas Debéntures da Segunda Séric. A
Clausula 6.3 acima ja inclui as Debéntures Suplementares.

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM n.° 400/03, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Suplementares) poderia ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais ("Debéntures
Adicionais”), que poderiam ser emitidas pela Companhia, a seu critério, ndo
tendo havide tal emissio.

Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emisséo {"Valor Nominal™.

Series. A emissdo serd realizada em duas séries, tendo a quantidade de cada
série sido definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que:

I a primeira série serd composta por 150,000 (cento e cingiienta mil}
Debéntures {"Debéntures da Primeira Série"): g

II. 2 segunda série serd composta por 400.000 (quatrocentas mil)
Debéntures  {jd considerando as Debéntures Suplementares)

("Debéntures da Segunda Série").

A Companhia nfio poderd colocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o salde nio
colocado.

Ressalvadas as referéncias especificas as Debénlures da Primeira Séric ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias s Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto,

Forma. As Debénmures serfc emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem cmissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
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direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido
pele Banco Bradesco 8.A,, prestador de servigos de escrituragdo ¢ de banco
mandatario das Debéntures {"Instituigio Depositiria”, cuja definigdo inclui
qualquer outra instituigio que venha a suceder a Institvigdo Depositaria na
prestagdo dos servigos previstos nesta Clausula), e, adicionalmente, (i} para as
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido por esta um relatdrio de
posi¢do de ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitide
pela instituigdo financeira responsdvel pela custédia destes titulos; e {ii} para
as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatdrio
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CB LC:
que, igualmente, em ambos 0s casos, servirfo de comprovante de titularidade
de Debéntures.

Conversibilidade. As Debéniures nio serio conversiveis em ages.

Espécie,  As Debéntures serfo da espécie quirograléria, nos lermos do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76,

Tendo em vista que, (1) na data de assinatura desta Escritura de Fmissdo, o
capital social da Companhia é de R$19.492.400.974,56 (dezenove biihdes,
quatrocentos e noventa e dois milhdes, quatrocentos mil. novecentos ¢ setenta
€ quatro reais e cingilenta e seis centaves); e (ii) as Debéntures, somadas as
debéntures da sexta emissdo da Companhia nio resgatadas ou canceladas, no
valor de R$3.885.590,56 (trds milhdcs, oilocentos e oitenta ¢ cineo mil,
quinhentos e noventa reais e cinqllenta e seis centavos), totalizam
R$5.503.885.590,56 (cinco bilhdes, quinhentos e trés milhdes, oitocentos e
oitenta ¢ cinco mil, quinhentos e noventa reais e cinglienta ¢ seis centavos); ¢
limite de emissdeo previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76 est4 atendido.

Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures seré o dia 20 de novembro de 2006 ("Data de Emissio™),

frazo e data de vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emiss#o, 0 prazo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 4 (quatro) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-sc, portanto, em
20 de novembro de 2010 {"Data de Vencimento da Primeira Série™; e (ii) das
Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete) anos, contados da Data de
Emiss3o, vencendo-se, portanto, em 20 de novembro de 2013 ("Data de
Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com g Data de Vencimento da
Primeira Série, "Data de Vencimento").

Pagamente do Valor Nominal. O Valor Nominal (i) das Debéntures da
Primeira Série serd pago em 1 (uma) tnica parcela na Data de Vencimento da
Primeira Série; e (if) das Debéntures da Segunda Série sera pago em 1 (uma)
unica parcela na Data de Vencimento da Segunda Série.




6.12  Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal ndo sera atualizado.
6.13  Remuneracdo.

6.13.1 Remuneragdo da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série incidirgo Jjures remuneratérios correspondentes a 101,75%
{cento c um inteiros ¢ setenta ¢ cingo centésimos por cento), defirudo de
acordo ¢om o Procedimento de Bookbuilding, da variagfo acumulada das
taxas medias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo”, expressas na forma percemtual ao ano, base 252 {duzentos e
cinqiienta e dois) dias teis, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo didrio  disponivel em sua pagina na Internet
(hitp-//wew.cetip.combr) ("Taxa DI"), calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias ititeis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emissio até
a data de seu efetivo pagamento ("Remuneracdc da Primeira Série™), A
Remuneracio da Primeira Série sera paga semostralmente a partir da Data de
Emissio, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de maio de 2007 g 0
ultimo, na Data de Vencimenio da Primeira Série. Fario jus 3 Remuneragio
da Primeira Séric os titulares das Debéntures da Primeira Série ao final do
1? (primeiro) dia itil anterior 4 respeciiva data de pagamento.

A Remunerago da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte
férmula:

JR= VN x [FatorDI - 1], onde:

JR = valor da Remuneragiio da Primeira Série, devida nas datas dos scus
respectivos  vencimentos, calculade com G (sets) casas decimais, sem
arredendamento;

VN = Valor Neminal, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamenio;

FalorDM = produtdric das Taxas DI com uso do percentual aplicade, da data
de inicio de capitaliza¢do, inclusive, até a data de calcule, exclusive,
calculado com 8§ (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
formula abaixo:

Fator DI = ﬁ[l + { TDI, % iH , onde:
e 100

npr = namero total de Taxas DI, sendo "np;” um nimero inteiro;




TDI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com & (oito) casas decimais com
arredondamento:

DI}, = E‘-‘JH BT _1, onde:
100

k= 1,2, ...n;

DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cingiienta ¢ dois)
dias iteis, calculada ¢ divulgada pela CETIP, referente ao dia "k"; e

§ = 101,75 (cento ¢ um inteiros e setenta e cinco centésimos), aplicado sobre
a Taxa D1, informado com 2 {duas) casas decimais, definido no Procedimento
de Bookbuilding,

O fator resultante da expressdo [I +{TDI, x 8/100)] ¢ considerado com
16 {dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDIx x 8/100)], sendo que a
cada fater diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se 0 préximo fator didrio, e assim por diante até o 4ltimo
considerado.

Uma ver os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 {oito) casas decimais, com arredondarmento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgso responsével pelo seu calculo,

6.13.2 Remuneragdio da Segunda Série. Sobre ¢ Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes 2 variagio
acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de spread ou sobretaxa
de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, calculada de forma expenencial & cumulativa
pra rata temporis por dias Utels decorridos, incidenies sobre 0 Valor Nominal
das Debéntures da Segunda Série desde a Data de Emissdo até a data de seu
efetivo pagamento ("Remuneragio da Segunda Série” e, em COTjunto ¢om a
Remuneragdo da Primeira Série, "Remuneragiio™). A Remuneracic da
Segunda Série serd paga scmestralmente a partir da Data de FEmisséo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de maio de 2007 e, o tltime, na Data
de Vencimento da Segunda Série. Farfio jus 4 Remuneragiio da Segunda
Séric os litulares das Debéntures da Segunda Série ao final do 1° (primeiro)
dia til anterior 4 respectiva data de pagamento,




A Remuneragio da Segunda Série serd calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J = VN x[(FatorDi « FatorSpread) - ij} onde:

J = walor da Remuneragio da Segunda Série, devida nas datas dos seus
respectivos  vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VN = Vaior Nominal, calculado com 6 (seis} casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, na data de inicio de capitalizacdo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 {oito)} casas
decimais, com arredondarmento, apurado da seguinte forma:

FatorDf = ﬁ [1+(7D1,)] onde:
k-1

nbI = nimero total de Taxas DI sendo “nDI" um miimero inteiro;

TDIk = Taxa DI. expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;

1

I i
TDI, = &H]m —lLonde: k=1,2,....n
100G

DIk = Taxa D1 divulgada pela CETIP, utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = spread ou sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, calculado conforme formula abaixo:

ez o

FﬁlarSpcr:a:l:{
L

spread = 0,25% (vinte ¢ cinco centésimos por cenic), definido ‘no
Procedimento de Bookbuilding;

M= 252

n = numero de dias titeis entre a data do proximo evento e a dawa do evento
anterior, sendo "n" um mimero inteiro;

Observagdes;

() fator resuitante da expressgo (1 + TDI,) ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento,
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Efetua-se o produtério dos fatores didrios {1 + TPDI,}, sendo que a cada fator
didrio acurnulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o priximo fator diario, e assim por diante alé o dliimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerade com
9 (nove} casas decimais, com arredondamento.

0.13.3 Indisponibilidade tempordria da Taxa Df.  Observado o disposto na
Clausula 6.13.4 abaixe, se, na data de vencimento de qualquer cbrigagio
pecunidria decorrente das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures
da Segunda Série, nic houver apuragdo efou divulgacfio da Taxa DM, serd
aplicada & Remuneracdo da Primeira Série efou 3 Remuneragdo da Segunda
Série, conforme o caso, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Companhia e os titulares
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, quando da divulgaciio posterior da Taxa DI que seria
aplicavel,

6.13.4 Substitui¢de da Taxa Df. Em caso de auséncia da apuraciic e/ou divulgagio
da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutives da data esperada para a
sua divulgaglio ou, imediatamente. em caso de extingdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagdo da TaxaDI por imposigdo  legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substiluida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da
Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar assembléia geral de titulares
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme 0 caso, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados
da data de t€rmino do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio
desta Cliusula, para deliberar, de comum acordo com a Companhia, e
obscrvada a Decisfo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003,
e/ou regulamentagio aplicavel, ¢ nove pardmetro de remuneragfo das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, parfmetro este que deverd preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneragic da Primeira Série e/ou da Remuncracio da
Segunda Série, conforme o caso. Caso titulares das Debéntures da Primeira
Série, reunidos em assembléia, representande, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cente) das Debéntures da Primeira Séric em circulagdo, efou
titulares das Debéntures da Segunda Série, reunidos em assembléia,
representando, no minimo, 75% (selenta e cinco por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, ndo aprovem o parimetro
proposto pela Companhia, as Debéntures da Primeira Série em circulagdo
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e/ou as Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso,
deverdo ser resgatadas e, conscqlientemente, canceladas, na sua totalidade,
pelo Valor Nominal, acrescide da Remuneracfio da Primeira Série ou da
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso, devida desde a Data de
Emissio ou a data do altimo pagamento da Remuneragdo da Primeira Série
ou da Remuneracio da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata
femporis, aid a data do seu efetivo pagamento, no prazo de até 30 (trinta) dias
contades da data de cncerramento  da(s) assembléia(s) geral(is) de
Debenturistas a que se¢ refere esta Clivsula. O resgate a que se refere esta
Clausula néo serd acrescido de prémio ou penalidade de qualguer natureza.
Ate 0 momento da definigio do novoe parimetro ou do resgate, conforme o
caso, serd ulilizado o mesmo percentual da ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, acrescida do percentual aplicavel, calculada pro rata temporis.

6.14  Repactuagde. Nio haverd repactuagio programada.
6.15  Resgate antecipado facultative. A Companhia:

L. nic terd a faculdade de resgatar antecipadamente quaisquer das
Debéntures da Primeira Série; e

I a partir de 20 de novembro de 2010 (inclusive), terd a faculdade de
resgatar antecipadamente a totalidade (¢ apenas a totalidade) das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo (com scu conseqliente
cancelamento), mediante:

(a}  aprovacdo do conselho de administragio da Companhia;

(b)  publicagdo de aviso nos termos da Cléusula 6.22 abaixo, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (irinta) dias da data do resgate
{"Data do Resgate™, informando (i)a data da reunifo do
conselho de administragio da Companhia que aprovou o resgate
antecipado total; (ii} a Data do Respate; e (iii) quaisquer outras
informag@es necessarias ac evento; e

(c)  pagamento {i) do Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série em circulagio, acrescido da Remunerago da Segunda
Série, calculada pro rata temporis desde a data do dltimo
pagamente da Remuneragdc da Segunda Série até a data do seu
efetivo pagamento; e (ii) de prémic calculado de acordo com a
seguinte formula ("Prémio™):

F= E «0,353% , onde:
D

P= Prémio;
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0.16

6,17

6.18

6.19

d= quantidade de dias corridos a transcorrer entre a Data do
Resgate e a Data de Vencimento da Segunda Série; ¢

D= quantidade de dias corridos enire
20 de novembro de 2010 ¢ a Data de Vencimento da Segunda
Série,

Aquisigdo facultativa, A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagiio por prego ndo superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde & Data de
Emissdo ou a data do dltimo pagamento da Remuneragio até a data do seu
efetivo pagamento, observadoe o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei
n.°6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderfio, a critério
da Companhia, ser canceladas, permanacer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permancncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e guando
recolocadas no mercade, fardo jus 4 mesma Remuneragio das demais
Debéntures em circulag o,

Encarges moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em  atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagfo  judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragfo, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (if) juros de mora de 1% (um por cento)
a0 més, calculados pro rata temporis desde a datz de inadimplemento até a

data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo ou em qualquer
comunicacio realizada ou avise publicado nos termos desta Escritura de
Emissiio ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atrasc no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até & data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontyalidade no
pagamento.

Local de pagamento. s pagamentos referentes as Debéniures ¢ a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escrittra de Emissfio serfic efetuados pela Companhia, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
on na CBLC ou, ainda, por meio da Instituigio Depositiria para os
Debenturistas que nio liverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na
CBLC.
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6.19.1 Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributiria, este

6.20

6.21

devera encaminhar & Institui¢do Depositdria, no prazo minimo de 10 (dez)
dias Uteis anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, toda 2 documentagdo comprobatéria de tal imunidade ou isengdo
tributiria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentagdo, a Companhia faré as retengdes dos tributos previsios em lei.

Prorrogacdo dos prazos. Considerar-se-do prorrogados 0s prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) dia 6til subsegiiente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancdrio na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, sem nenhum acréscimo acs valores a
serem pagos, excelo pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente havers prorrogaciio guando a
data de pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais, sabados ou
domingos, ou com feriados bancarios na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo.

Vencimento antecipado. Sujeitc ao disposto nas Clausulas 6.21.1, 6212 ¢
6.21.3 abaixc. o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissio e exigir o mmediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulag®o, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata femporis desde a
Data de Emisséo ou a data do Gltimo pagamento da Remuneragio, conforme
0 €aso, alc a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso 111 abaixo,
dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na Clausula 6.21.2
abaixo), independentemente de aviso, interpelagio ou notificagie, judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

L. (a) decretagdie de faléncia da Companhia; (b) pedido de autofaléncia
pela Companhia; (¢) pedido de faléncia da Companhia formulado por
terceiros ndo elidido pela Companhia no prazo legal; (d) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Companhia,
independentemente do deferimento do respective pedido: ou
(e) liquidagHo, dissolucdo ou extingdo da Companhia;

IL. transformagdo da Companhia em sociedade [imitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei n.° 6.404/76;

Nl ndo pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal, da Remuneragio,
do Prémio ou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas
nas respectivas datas de papamenlo previstas nesta Escritura de
Emisséo, ndo sanado no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados das
datas dos respectivos vencimentos;
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1V,

VL

VIL

VIIL

descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacio nfo
Pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséio, e tal descumprimento
nio seja sanado no prazo de 60 {sessenia) dias contados da data de
recebimento de aviso escrito neste sentido que lhe for enviado pelo
Agente Fidueisrio;

caso qualquer das declaragles prestadas na Clausula 10 abaixo
provarem-se falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto
relevante;

ocorréncia de madimplemento ou de evento de inadimplemento pela
Companhia ou por qualquer Controlada Relevante, que ndo esteja
sanado, de qualquer contrato, instrumenio ou documento evidenciando
divida em aberto em valor igual ou superior a R$125.000.000,00
{tento e vinte e cinco milhdes de reais) atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo indice Geral de Pregos — Mercado,
divulgado pela Fundagfio Getilio Vargas ("IGPM") (cu scu
contravalor em outras mocdas, conforme calculado pela taxa de
conversdo de venda aplicavel divulgada pelo Banco Central do Brasil
ne dia atil anterior), desde que tal inadimplemento ou evento de
inadimplemento resulte no efetivo vencimento antecipado da referida
divida;

redugdio do capital social da Companhia, nos termos do artigo 174 da
Lei n.° 6.404/76, exceto se a operagdio tiver sido previamente aprovada
por tlitulares de, no minimo, a maioria das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo e, no minimo, a2 maioria das Debéntures da
Segunda Série em circulago, conforme previsto no pardgrafo 3° do
artigo 174 da Lei n.° 6.404/76; ou

aprovagio de incorporagdo (somente quando a Companhia for a
incorporada), fusdiec on cisdo da Companhia ou venda, pela
Companhia, de todos ou de substancialmente lodos o0s seus atives ou
as suas propriedades de mineragdo, observado que o disposto neste
inciso nfio se aplica:

(a) conforme previsto no artigo 231 da Lei n.®6.404/76, as
operagdes de incorporagdo (somente quando a Companhia for a
incorporada), fusic ou cisdo da Companhia desde que
{1) qualguer uma das operagdcs a que se refere csta alines tenha
sido previamente aprovada por titulares de, no minimo, a
maioria das Debéntures da Primeira Série em circulagdo e, no
minimo, & maioria das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo; ou (ii) tenha sido assegurado aos titilares das
Debéntures quc o desejarem, durante ¢ prazo minimo de 6 {seis)
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(k)

meses contados da data de publicagiio da(s) ata(s) da(s)
assembléials) geral(is) relativa(s) a(s) operagfo(des), o resgate
das Debéntures de que forem titulares, pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data do Gltimo pagamente da
Remuneragido, conforme o caso; e

as operaglies de venda, pela Companhia, de todos ou de
substancialmente todos os seus ativos ou as suas propriedades
de mineragiio, desde que:

(i)

(ii)

(iii)

tenha sido previamente aprovada por titulares de, no
rinimo, a maioria das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo e. no minimo, a maioria das Debéntures da
Segunda Série em circulagio; ou

tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 {(seis) meses
contados da data de publicagio da(s) ata(s) da(s)
assembléia(s) geral(is) relativa(s) a(s) operagdo(des), o
resgate das Debéntures de que forem titulares, peio Valor
Nominal, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emisso ou a data do 1ltimo
pagamento da Remuneracio, conforme o caso; ou

03 seguintes requisitos tenham side cumulativamente
satisfeitos: (1) a entidade ou pessoa receptora de todos
ou de substancialmente todos os ativos ou propriedades
de mineracio da Companhia ("Sucessora"} assuma
expressamente o integral e pontual pagamento devido de
todas as obrigagbes relacionadas as Debéntures, assim
come o cumprimento de todos os compromissos e
obrigagGes da Companhia rclacionados as Debéntures;
(2) imediatamente apds a realizagfio de qualquer uma das
operagdes a que se refere csta alinea, nfo tenha ocorrido
€ nd0 seja existente qualquer dos eventos de vencimento
antecipado previstos nesta Clausula; (3) a Companhia
entregue a0 Agente Fiducidario uma declaragio assinada
por dois de seus diretores e uma opinido legal de um
escritério de advocacia externo, independente e de
reputagdo, ambas afirmando que a operagiio (dentre
aquelas a que se refere esta alinea) atende 4s disposicfes
desta alinea; e (4} a Sucessora concorde expressamente a
indenizar os Debenturistas com relagio a qualquer
tributo, tarifa, emolumento ou taxa governamental devida
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no Brasil ou na jurisdicio da Sucessora que venha a ser
devido com relagdc a qualquer pagamento relativo as
Debéntures em decorréncia da operagéo {dentre aquelas a
que se refere esta alinea) e a pagar tais valores adicionais
que sejam necessirios para assegurar gue os valores
liquidos rccebidos pelos Debenturistas apbs tais
retengdes ou dedugdes sgjam equivalentes aos valores
que seriam recebidos pelos Debenturistas caso a
operagdo (dentre aquelas a que se refere esta alinea) nfio
tivesse ocorrido.

Para os fins desta Escritura de Emissio:

"Controlada” significa, a qualquer tempo, qualquer entidade em que a
Companbhia sgja, direta ou indiretamente, titular de mais de 51% icinglienta e
um por cento} das agdes com direito a voto em circulagio ¢ que a Companhia
tenha ¢ poder de eleger a maioria dos membros do conselho de administracao
ou outros orgéos de administragdo.

"Controlada Relevanie" significa, a qualquer tempo, uma Controlada na qual
a participagéio proporcienal da Companhia (incluindo eventuais participacoes
indiretas por meio de outras Controladas) nos ativos totais da Controlada
{ap6s exclusdes por conta da consolidagdc) exceda 10% (dez por cento) dos
alivos consolidados totais da Companhia ao final do Gltimo exercicio social
encerrado, nos termos das praticas contdbeis adotadas no Brasil,

6.21.1 Ocorrendo  quaisquer dos eventos previstos nos incisos L {1 ou III da
Clausula 6.21 acima, que deverio ser imediatamente informados pela
Companhia a0 Agente Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-do
antomaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial.

6.21.2 Qcorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Cldusula 6,21 acima
(que ndo sejam aqueles previstos na Cldusula 6.21.1 acima), que deverio ser
imediatamente informados pela Companhia ac Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciaric devera, inclusive para fins do disposto nas Cldusulas 8.5 e 8.5.1
abaixo. convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Gteis contados da data
em que constatar sua ocorréncia, assembléias gerais de Debenturisias, a sc
realizarem no prazo minimo previsto em lci, Se, nas referidas assembidias
gerais de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo,
T3% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série cm
circulagio ou 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Segunda
Série em circulagio, conforme o caso, decidirem por nfo considerar o
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, ou, ainda, em caso de suspensio dos
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trabalhos para deliberagfio em data posterior, o Agente Fiducirio nio devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Scrie ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o €as0; caso COntrario, ou em caso de
nio instalago, em segunda convocagdo, das referidas assembléias gerais de
titulares das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, ¢ Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
a¢eric, conferme o caso,

6.21.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou

6.22

das Debéntures da Segunda Série, conforme o ¢aso, a Companhia obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou dus Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagdo, com o seu conseqiiente
cancelamento, mediante ¢ pagamento do Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série cu das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
circulagio, acrescido da Remuneragfo da Primeira $érie ou da Remuneragio
da Segunda Série, conforme o caso {e, no caso do inciso I da Clausula 6.21
acima, dos Encargos Moratérios, calculados a partit da data em gue tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata femporis desde a
Data de Emissio ou a data do dltimo pagamento da Remuneragio, até a data
do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escritura do Emissio, em até
3 (trés) dias 1teis contados da data de comunica¢io neste sentido, enviada
pele Agente Fiducidrio 4 Companhia, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moraldrios,

Publicidade, Exceto o Antncio de Inicio, o antincie de encerramento da
Oferta ("Anincio de Encerramento”), ¢ aviso ao mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrugdo CVM n.°400/03 e eventuais outros avisos a0s
investidores que sejam publicados até a data de publicagio do Anuncio de
Encerramento, que somente serio publicados nos jornais "DCI — Diario
Comércio ¢ Indistria”, "Jomal do Commercio” e "Gazeta Mercantil", todos
08 atos e decises relativos s Debéntures deveriio ser comunicados, na forma
de aviso, no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jormnais "DCI —
Diaric Comércio e Industria" e "Jornal do Commercio”, sempre
imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestagiio dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na
legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emiss3o ou, na falta de disposigio
expressa, ser de, no minimo, de 10 (dez) dias Oteis contados da data da
publicagdo do avise. A Companhia podera alterar os jornais acima por outros
jornais de grande circulagfo, mediante comunicagso POr escrito ao Agente
Fiduciario e a publicagio, na forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.
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6.23  Comunicagdes. As comunicagdes a serem cnviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissfc serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento expedido pela
Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderscos
abaixo. As comunicagSes feitas por fac-simile ou correio eletrbnico serfio
consideradas recebidas na data de sey envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo {recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remeteate).  Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 {dois) dias tteis apos o0 envio da mensagem. A
mudan¢a de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada s demais
partes pela parte que tiver seu enderece alterado,

1. para a Companhia:

Companhia Vale do Rio Doce
Av. Graca Aranha, 26, 19° andar
20030-900 Rio de Janeiro, RJ

At Quilherme Cavalcanti
Telefone: (21)3814-4477
Fac-gimile: (21) 3814-4040

Correio Eletrnico: guilherme.cavalcanti@cevrd.com.br

II. para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. DT V.M.
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: (21)3385-4565
Fac-simile: {21) 3385-40456

Correio Eletrénico: mribeiro@pentagonotrustee, com. by

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

I fornecer ao Agente Fiducidrie ou disponibilizar em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.cvrd.com.br):

(a)  no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data de término
de cada exercicio social, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
accitos no Brasil ¢ demais normas de consolidagio emitidas
pela CVM;
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I1.

I1I.

[v.

VI,

(b} no prazo de até 45 (quarenta e ¢inco) dias contados da data de
términe de cada trimestre de seu exercicio social, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas com revisdo limitada
nos -termos das normas da CVM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil;

{¢) as informagBes obrigatdrias previstas na [astrugdo CVM
n.” 202, de 6 de dezembro de 1993 (ou qualquer outra instrugao
da CVM que vier a substitui-la), com a4 mesma periodicidade do
envio dessas informacdes 3 CVM; e

(d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, aiteracdes
estatutirias ocorridas na Companhia, assim como extratos de
atas de assembléias gerais ¢ reunides do conselho de
administragdo, desde que envolvam diretamente o interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM
n.° 202/93 ou, se ali ndio previstos, no praze de 5 (cinco) dias
uteis contados da data em que foram realizados;,

fornecer ao Agente Fiducidrio, imediatamente apds sua QCOITéncia,
mformagBes a respeitc de qualquer dos eventos previstos na
Clausuia 6.21 acima:

fornecer ac Agente Fiducidrio resposta a eventuais davidas do Agente
Fiduciario sobre qualquer informagio que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados
da data de recebimento da respectiva solicitagdo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagiics
dos Orgos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis A
condugdo de seus negdeios, exceto por aquelas questionadas de boa-fa
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio
afete de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas
cbrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio;

manter afualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas ¢ Debenturistas, pelo  menos
anualmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Lei n.° 6,404/76, observadas as normas de divulgacio de
informagdes determinadas pela legislagic ¢ pela regulamentagdo da
CVM;

manter em adequado funcionamento um érgdo de atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento acs
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
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Vi,

VIII.

IX.

XIL

6rpdo destinados ao atendimento de seus aciomistas ou contratar
institvigdo financeira autorizada para prestar esse servigo;

manter todas as autorizagdes necessdrias A assinatura desta Escritura de
Emissio e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas
sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

contratar € manter contratados, durante & vigéncia das Debéntures, s
suas expensas, os prestadores de servigos inerentes s obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Apgente Fiducidrio, a
Instituicdo Depositdria e os sistemas de negociagiio das Debéntures no
mercado secundéric (SND e BovespaFix):

contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificacio de risco para realizar a classificacdio de risco
(rating} das Debéntures, devendo, ninda, com relagdo a pelo menos
uma agéncia de ciassificagfo de risco, {a) atualiza-la anualmente, até a
Data de Vencimenio; (b)divulgar ou permitir que a agencia de
classificagio de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as simulas das classificagdes de risco; (c) entregar ac Agente
Fiduciario os relatérios de classificagio de risco preparados pela
agéncia de classificagfo de risco no prazo de até 5 {cinco) dias Gteis
contados da data de seu recebimento pela Companhia; e {d) comunicar
imedialamente ac Agente Fiducidrio qualquer alteragic e o inicio de
qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco;

cfetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciarie, nos termos do inciso 111 da Clausula 8.3 abaixo;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidric da convocagio Je
qualquer assembléia geral de Debenturistas pela Companhia; e

comparecer &s assembléias gerals de Debenturistas, sempre que
solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no predmbulo destz Esecritura de Emisséo,
que assina na qualidade de Agente Fiduciario e interveniente, que, neste ato, ¢
na melhor forma de direito, aceita a nomeaggo para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdio, representar a comunhfio dos Debeniuristas perarite a
Companhia, declarando que:
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8.2

II.

I

Iv.

V1,

VII.

VII.

1X.

.

no tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n.° 6,404/76, a [nstrugdio CVM n.° 28,
de 23 de novembro de 1983, ¢ demais normas aplicaveis, ou, em caso
de alteragéio, a que vier a substitui-las, para exercer a fungdo que the &
conferida;

aceita a fungdo que lhe & conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissio;

estd ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil;

nao se encontra em nenhuma das sitnagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugiio CVM n.° 28/83;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio;

aceita integralmente esta Escritura de Emissiio e todos os seus termos e
condigfes;

verificou a observincia, pela Companhia, do limite de emissdo
previste no artigo 60 da Lej n.° 6.4G4/76;

¢ equiparada a uma instituigio financeita devidamente organizada,
constitulda e existente de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a
cumprir com suas obrigagfics aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais ¢ estatutrios necessérios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdc e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagéo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario: e

esta Escritura de Emisséio constitui obrigagéio valida e eficaz do Agente
Fiducidrio ¢ exeqilivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou exirajudicial, faiéncia, ou qualquer outro casoc de
vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L

¢ facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo da Oferta,
proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e 4 indicacio de seu
substituto, em assembléia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, independentemente de anudncia ou
concordincia da Companhia;
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II.

111,

1V,

VI

VIL

VIII,

IX.

caso 0 Agente Fiducidrio nde possa continuar a exercer as suas fungbes
por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, devera
comunicar imediatamente o fatoe aos Debenturistas, pedinde sua
substitui¢io;

caso o Agente Fiduciario renuncie s suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma instituigio substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembléia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungées;

serd realizada, dentro do prazo méximao de 30 (trinta} dias, contados do
evento que a determinar, assembléia geral de Debenturistas, para a
cscolha do novo agente fiduciario, que poderd ser comvocada pelo
propric Agente Fiducidrio a ser substitvido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagiio e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da
convocagcdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd 4 Companhia efctua-la, sendo certo que a
CVM poderd nomear substitute provisorio enquanto ndo se consumar
¢ processo de escolha do novo agente fiducidrio:

a substituigiio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd
sujeita & comunicacdo prévia 4 CVM e A sua manifestagio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugiio CVM
n.” 28/83; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escriturz de
Emissio;

0s pagamentos ac Agente Fiduciario substitvido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos
SErviIGos;

0 agente fiduciario substituto fard jus 4 mesma remuneragio percebida
pelo anterior, caso {a) a Companhia nfo tenha concordado com o novo
valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto pela assembléia
geral de Debenturistas 2 que se refere o inciso IV acima; ou (b)a
assembléia geral de Debenturistas a que se refere o inciso 1V acima
nZo delibere sobre a matéria;

0 agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunica-la & Companhia e acs Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.22 e 6.23 acima;

0 Agente Fiduciario entrara no cxercicio de suas fungdes a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissio ou de eventual
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8.3

X,

aditamento relativo & sua substituicso, devendo permanecer no
exercicio de suas fungfes até sua efetiva substituicio; e

aplicam-se s hipéteses de substituicio do Agente TFiduciario as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da
let ¢ desta Escritura de Emissfio, o Agente Fiducidrio, ou a instituigio que
vier a substitui-lo nesta qualidade:

L.

{L.

III.

receberd uma remuneragio (a) de R$24.000,00 {vinte e guatro mil
reais) por ano, devida pela Companhia, sendo a primeira parcela anuai
da remuneragdo devida até o 5° (quinto) dia atil contado da data de
concessdo do registro da Oferta pela CVM, e as demais, no mesmo dia
dos anos subseqUentes; (b) reajustada anualmente, desdc a data de
assinatura desta Escritura de Emissio, pela variagio do IGPM, ou pelo
indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se
necessario; € (c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — IS8, a Contribuigdo ao Programa de Integragio Social —
PIS, a Contribuicio para o Financiamenio da Seguridade Social —
COFINS e quaisquer ocutros tributos ¢ despesas que venham a incidir
sobre a remuneragio devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas
vigenles nas datas de cada pagamento, excetuando-se o Imposto Sobre
a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR

poderd, a partir do 60° (sexagésimo) dia de inadimpléncia no
pagamento da remuneragdo a que se refere o inciso I acima por parte
da Companhia, emitir boleto de cobranca do valor em airaso para os
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, para poder continuar o
Agente Fiducidrio a prestar e manter a qualidade dos servigos
contratados;

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até 30 {trinta)
dias contados da entrega dos docurnentos comprobatbrios neste
sentido, incluindo despesas com:

(a)  especialistas, caso sejam considerados necessitios em base
razodvel, tals como auditoria, fiscalizagdio, ou assessoria legal
a0 Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas;

(b)  publicagio de relatérios, editais de convocagdo, avisos e
notificagbes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

{c})  extraglo de certiddes;
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IV,

(d)  locomogbes entre Estados da Federagio e respectivas
hospedagens e alimeniagSes, quando necessdrias ao
desempenho das fungdes ¢ desde que razodveis; e

(¢)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes clou
obscuridades nas informagdés pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso IIF acima por um periodo superior a
60 (sessenta) dias, solicitar ags Debenturistas adiantamento para ©
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar 03 interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverso
ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgdo de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgio de seus créditos, (a) incluem os gastos
com honoririos advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
Judicirias nas agles propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de agles contra ele propostas no exercicio de sua fungio, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enguanto representante da
comunhio dos Debenturistas; as eventuais despesas, depésilos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdio
igualmente suportadas pelos Debenturistas; ¢ (b) excluem os
Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
Debenturisias ratear as despesas na proporgée de seus créditos, ficando
desde j4 estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas
que efetuaram o rateio em proporgdo superior 4 proporgdo de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas 4 sua
participagfo; &

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso IV acima sera acrescido
a divida da Companhia e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM c nesta
Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

I.

responsabilizar-se  integralmente pelos servigos contralados, nos
termos da legislagdo vigente;
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Il.

I1I.

IV.

vI.

VIL

VIIL

IX.

XII.

XIII.

custear (a}todas as despesas decorrentes da execuclo dos seus
servigos, inciuindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugfio dos seus
servigos; e (bjtodos os encargos civeis, trabalhistas e/on
previdencidrios;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéneia com que todo homem
ativo ¢ probo emprega na administragio dos préprios bens;

renunciar 4 fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidgo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdio, corrcspondéncia o
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungées;

verificar a observincia, pela Companhia, do limite de emissio previsto
no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, conforme j4 verificado nos termos da
declaragio prevista acima;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagGes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termos da declaragio prevista acima;

promover nos competentes 6rgios, caso a Companhia ndo o faga, a
inscrigho desta Escritura de Emissio e as averbagbes de seus eventuais
aditamentos, sanande as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagBes obrigatdrius, alertando os Debenturisias acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagaes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantcs das
propostas de modificacdes nas condigdes das Deb&ntures;

solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessérias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piblica, cartorios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuraderia da Fazenda
Piblica;

solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia;

convocar, quando necessério, assembldia geral de Debenturistas e
enviar 4 CVM, 4 CETIP e A Bovespa, na data da primeira publicagso,
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XIV.

AVL

copia do edital de convocagio e da proposta a ser submetida a
assembléia geral de Debenturistas tdo loge tome ciéneia da mesma;

comparecer 4 assembléia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagtes que lhe forem solicitadas, e enviar 4 CVM, a CETIP e &
Bovespa, no 1° (primeiro) dia Gtil contado da data da realizagdo da
assernbléia geral de Debenturistas, sumdrio das deliberagdes tomadas
€, no prazo de 10 {dez) dias, cépia da ata da assembléia geral de
Debenturistas;

elaberar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, que devera
CONter, a0 menos, as seguintes informacgdes:

(a)  eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divuigadas pela Companhia ou, ainda,
0 inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio de
informagdes pela Companhia;

(b}  alteragdes estatutirias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢)  comentirios sobre as demonstragiies financeiras da Companhia,
enfocando o3 indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

{d)  posi¢do da Oferta ou colecagdo das Debéntures no mercado;

(¢)  pagamentos realizados no periodo, bem como aquisighes e
vendas de Debéntures;

(f)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados atraveés
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junlo aos
administradores da Companhia:

(g) relagio dos bens e valores entregues 2 sua administragio;

(h}  cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela
Companhia, conforme informagdes piblicas disponiveis efou
obtidas junto aos administradores da Companhia; e

(i) declaragio sobre sue aptidic para continuar exercendo a tungdo
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatdric a que se refere o inciso XV acima atd
30 de abril de cada ano 20 menos na sede da Companhia, no escritorio
do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢io financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na Bovespa e¢ na sede dos
Coordenadores;
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3.5

XVIIL

XVIIIL

AIX.

XXI.

XXII.

publicar, s expensas da Companhia, nos termos da Cliusula 6.22
acima, antGncio comunicando aos Debenturistas que ¢ relatorio a que
se refere o inciso XV acima cncontra-se 2 disposigdo nos locais
indicados no inciso XV1 acima;

manter atualizada & relagiio dos Debenturistas ¢ seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto & Companhia, a Instituigio
Depositaria, 4 CETIP e i Bovespa, sendo que, para fing de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde jd, a Instituicdo Depositiria, 2 CETIP e a Bovespa a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fidueldrio,
inclusive referente a divulgagfio, a qualquer momento, da posi¢io de
Debéntures, e seus respectivos Debenmuristas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissiio;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Lscritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigag@ies de fazer e do
nio fazer, conforme informagSes piblicas disponiveis c/ou obtidas
Jjunte aos administradores da Companhia, informado prontamente 303
Debenluristas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
3 {cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou, ou,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar, deveria ter tomade, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de quaiquer obrigagio prevista
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecers aos
interessados malores esclarecimentos, sendo que a notificagdo
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdo dos Debenturistas. Comunicacfio de igual teor deve ser
enviada & Companhia, 3 CVM, & CETIP ¢ 4 Bovespa; e

fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagdo de manter
contratada uma agéncia de classificagio de risco para alualizagdo do
relatério de classificagfic de risco nos termos do inciso 1X da
Cléusula 7.1 acima, e encaminhar a Assorciagfo Nacional dos Bancos
de Investimento — ANBID cépia das referidas atualizacdes em até
5 (cinco) dias tteis contados da data de sua respectiva divulgacio,

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.21 acima, conforme apliciveis, devera o Agente Fiducidrio usar de
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9.2

9.3

toda e qualquer aglio para proteger dircitos ou defender interesses dos
Dcbeniuristas, devendo para tanto:

L. declarar, cbservadas as condigbes desta Escritura de Emissio,
principalmente as Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acima,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessirios;

11, requerer a faléncia da Companhia se nio existirem garantias reais;

IIl.  tomar quaisquer outras providéncias necessrias pata gquc os
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou tecuperagio
Judicial. recuperagBio extrajudicial ou, se aplicavel, intervencio ou
liquidagic extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas nos incises I, II e Il acima da Cldusula 8.5 acima
se¢, convocadas as assembléias gerais de Debenturistas, estas assim o
autorizarem por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulacgio.
Na hipdtese do inciso IV da Clausula 8.5 acima, serd suficiente a deliberacgdo
da maioria das Debéntures da Primeira $érie em circulagio ¢ das Debéntures
da Segunda Série em circulagiio.

ASSEMBLEIAS GERAIS DE DERENTURISTAS

Os titulares de Debéntures da Primeira Série e os titulares de Debéntures da
Segunda Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfo dos titulares de
Debéntures da Primeira Série e dos titulares de Debéntures da Segunda Série.

As assembléias gerais de Debenturisias de cada uma das séries poderdio ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que
representem, no minime, 10% (dez por cento} das Debéntures da Primeira
Scrie em circulacdo e 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série
em circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

As assembléias gerais de Debenturistas de cada uma das séries se instalardo,
em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, melade
das Debéntures da Primeira Série em circulagio ou metade das Debéntures da
Segunda Série em circulagde, conforme o caso, €, em segunda convocagio,
com qualquer quorum,
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a.4

9.5

9.5.1

2.6

9.7

5.8

A presidéncia das assembléias gerais de Debenturisias de cada uma das séries
caberd aos Debenturistas eleitos pelos titulares das Debéntures da Primeira
Série ou das Debénlures da Segunda Série, conforme o caso, ou aqueles que
forem designados pela CVM.

Nas deliberagdes das assembléias gerais de Dobenturistas de cada uma das
séries, a cada Debénture em circulagfo cabera um voto, admitida a
constifti¢io de mandatirio, Debenturista ou ndo. FExceto pelo disposto na
Clausula 9.5.1 abaixo, todas as deliberagties a serem tomadas em assernbléia
geral de Debenturistas de cada uma das séries dependero de aprovagio de
Debenluristas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures da
Primeira Série em circulagfio e, no minimo, a maioria das Debéntures da
Segunda Série em circulacdo, conforme o caso.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

L 08 quoruns expressamente previstos cm outras Cliusuias desia
Escritura de Emissio; e

iL. as altcragdes. que deverio ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minitmo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagfo e, ne minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures da Segunda Série em circulagio, conforme o Caso,
conforme dispesto no artigo 71, pardgrafo 5°, da Lei n.° 6.404/76,
(a) dos quoruns previstos nesta Escritura de  Emissdo; (b) da
Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula 6.13.4 acima; {c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Eiscritura de Emisséo; (d) da espécie das Debéntures; {e) da alteragédo
das disposi¢des sobre resgate antecipado facultativo: ou (f) criagdo de
evento de repactuacio,

Para os fins de apuragdo (i) do quorum de instalagdo em qualquer assembléia
geral de Debenturistas, serfo excluidas as Debéntures perlencentes, direta ou
indiretamente, & Companhia, ou a qualquer controladora ou controlada, direta
ou indireta, da Companhia, ou qualquer de seus diretores ou conselheiros; e
{ii) do quorum de deliberagdio em qualquer assembléia geral de Debenturistas,
além do disposto no item (i} acima, também serfo excluidos os votos em
branco.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembléias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer s assembléias gerais  de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.
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9.9

10.
10.1

Aplica-se as assembléias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANIIA

A Companhia neste ato declara que:

1.

II.

11i.

Vi,

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agBes de acordo com as leis brasileiras:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todes 0s requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

45 PEss0as que a representam na assinatura desta Escritura de Emissio
tém poderes bastante para tanto;

esta Escritura de Emissde ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, vélidas ¢ vinculantes da Companhia, exeqgiliveis de
acordo com os seus termos e condiges:

a celebracdo e os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas, bem como a colocagio das
Debéntures, {(a)ndo infringem seu estatuto social ou qualquer
disposi¢io legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja
parte, ou qualquer ordem, decisdic ou sentenga administrativa, judicial
ou arbitral em [face da Companhia; e (b)ndo resultario cm
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio cstabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagfo de qualquer
6nus ou pravame sobre qualquer ativo ou bem da Companhia; ou
{1ii} rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos:

as informagdes prestadas por ocasifio do registro da Oferta ¢ fornecidas
ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitinde ao0s investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respcito da Oferta;

0 prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto _Preliminar™) e o
Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto Definitivo
em conjunio, "Prospectos") (a) contém, no minime, e sem prejuizo das
disposighes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagtes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta,
das Debéntures, da Companhia, suas controladas, diretas ou indiretas,
e suas coligadas, e suas atividades e situagio econémico-financeira e
dos riscos inerentes as atividades da Companhia; (b)ndo contém
declaragdes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e
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VIIL

IX.

XL

XIL

XIII.

{c} foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo as
normas da CVM e as do Cédigo de Auto-Regulagic ANBID:

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
em relagio 4 Companhia, as suas controladas dirctas e indiretas e as
suas coligadas foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias relevantes e com base em suposicdes razodveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005 ¢ aos
periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2005 e 2006
representamn  corrctamente a  posigio patrimonial e financeira da
Companhia e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil:

exceto  pelas  leis, repulamentos, normas administrativas e
determinages que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ov judicial ou cujo descumprimento ndo afete de
forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas obrigacées
nos lermos desta Escritira de Emissdio, estd cumprindo as leis,
regulamentos, normas adminisirativas ¢ determinagdes dos Grgidos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugio de seus
negocios;

excelo pelas obrigages que estfio sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa efou judicial ou cujo descumprimento nio afete
de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissfio, esta em dia com
pagamento de todas as obrigagles de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lai:

exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos, inexiste
{a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agéio judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outre tipo de invesligagio governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, {i) que possa afetar de forma adversa a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissf0; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo; e

o registro de companhia aberta da Companhia est4 atualizado perante a
CVM.
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10.1.1 A Companhia obriga-se, de forma irrevogével e irretrativel, o indenizar os

Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluinde custas judicials e honorarios
advocaticios razedveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razfo da inveracidade ou
incorregio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da
Clansula 10.1 acima,

10.1.2 Sem prejuizo do disposte na Clausula 10.1.]1 acima, a Companhia

11,
1.1

12,
12,1

13.
13.1

compromeie-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer
das declarages aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data
em que foram prestadas.

DESPESAS

Correriio por conta da Companhia todos 0s custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagio, emissdo, registro e execugiio das Debéntures, incluindo
publicag@es, inscrigdes, registros, coniratagio do Agente Fiducidrio, da
Instituigio Depositéria e de prestadores de servigos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

BRENUNCIA

N&o se presume a renancia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo, Nenhum atrase, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ac Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Companhia
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
reningia 20 mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituira
novagio ou modificacdc de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela
Companhia nesta Escrilura de Emiss#o ou precedente no tocante a qualquer
oulro inadimplemenio ou atrasa.

TiTULO EXEcUTivo EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Hscritura de EmissSc ¢ as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisosle II do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacBes assumidas nos termos desta
Escritura de Emiss@io comportam execugdio especifica, submetendo-se as
disposigles dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil,
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14.
14.1

14.2

15.
15.1

16.1

sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipade das Debéntures
nos termos desia Escritura de Emissio,

DISPOSICOES GERAIS

Esta Hscritura de Emissfio é celebrada em cardter irrevogavel ¢ irretratdvel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo nio afetard as demais, que permanccerfio sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, dc todas as suas
obrigagdes aqui previstas, Ocorrendo a declaragdo de invalidagio on
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes desde ja
€ comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio 2
clausula declarada invalida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissdo, de
termos ¢ condigdes validos que reflitam os termos e condigiies da clausula
invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da
negociacio da clausula invalidada ou nula e o contexto em que sc insere,

LEI APLICAVEL

Esta Escritura de Emissdio ¢ regida pelas leis da Repiblica Federativa do
Brasil.

FORD

Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com excluséio de qualquer outro, por mais privilegiade que seja, para dirimir
4s questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta HEscritura de Emissfo em 4 {quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 {duas} testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 8 dc dezembro de 2006.

(As assinaturas seguermn nas 3 (trés) paginas seguintes).
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