ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES QUIROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
SETIMA EMISSAO PUBLICA DA COMPANHIA VALE DO RI0 DOCE

Sdo partes nesta "Escritura Particular de Emissdo Piblica de Debéntures
Quirografirias e Nio Conversiveis em Acdes da Sétima Emissdo Publica da
Companhia Vale do Rio Doce"” ("Escritura de Emiss&o"):

L

como emissora ("Companhia"):

COMPANHIA VALE DO RIO DOCE, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. Graga Aranha 26, 19° andar, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.° 33.592.510/0001-54, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social; e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio (conforme
definido abaixo) ¢ nela interveniente, representando a comunhdo dos titulares
das debéntures objeto desta Escritura de Emissio ("Debéntures” e
"Debenturistas") (" Agente Fiducidrio"):

PENTAGONO S.A. D.T.V.M,, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.® 17.343.682/0001-38, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social;

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos
¢ condigdes:

1.1

AUTORIZACAQ

A emissio das Debéntures ¢ a Oferta (conforme definido abaixo) sdo
realizadas com base nas deliberagdes (i) da reuniio do conselhon’ de’
administragio da Companhia realizada em 19 de outubro de 2006, cujo
extrato da ata foi arquivado na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
em 31 de outubro de 2006 e publicado no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro ¢ nos jomais "DCI— Didrio Comércio ¢ Indistria” ¢ "Jornel'-do -
Commercio" em 17 de novembro de 2006; ¢ (ii)da reunidio da diretoria
executiva da Companhia que ratificard o Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo), cujo extrato da ata serd arquivade na Juia
Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicado no Didrio Oficial co -
Estado do Rio de Janeiro e nos jomais "DCI — Diario Comércio e Industria” e
"Jornal do Commercio”.




REQUISITOS

A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observincia aos
seguintes requisitos:

L

IL

III.

IV.

inscrigdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emisséo ¢
seus eventuais aditamentos deverdio ter sido inscritos na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro, nos termos do artigo 62 da Lei
n.® 6.404, de 15 dedezembrode 1976, conforme alterada ("Lei
n.° 6.404/76");

registro para distribuicdo e negociacdo. As Debéntures serfio
registradas para (a) distribuigdo no mercado primario através do SDT —
Sistema de Distribuigdio de Titulos, administrado pela CETIP -
Céimara de Custédia e Liquidagio ("CETIP"), com base nas politicas ¢
diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associagio Nacional das
Instituigdes do Mercado Financeiro ("ANDIMA"), sendo as
Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; e (b) negociagdo no
mercado secundario (i) através do SND - Sistema Nacional de
Debéntures ("SND"), administrado pela CETIP, com base nas politicas
e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures liquidadas e
custodiadas na CETIP; e (ii)através do Sistema BovespaFix
("BovespaFix"), administrado pela Bovespa — Bolsa de Valores de Sao
Paulo {"Bovespa"), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na
CBLC - Companhia Brasileira de Liquidag#o ¢ Custédia ("CBLC");

registro na Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVYM"). A Oferta
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n.° 6.404/76, da
Instrugdo CVM n.°400, de 29 dedezembrode 2003, conforme
alterada ("Instrucio CVM 1n.° 400/03"), ¢ demais disposictes legals e
regulamentares pertinentes; € ,

registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investim{en?é,:

("ANBID"). A Oferta deverd ser registrada na ANBID no prazo de até

15 (quinze) dias contados da data da concessfio do respectivo resistro .

pela CVM, em atendimento ao Cédigo de Auto-Regulagio ANBID

para Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisigio de Valores’
Mobilidrios, de 9 de maio de 2006 ("Codigo de Auto-Regulacio

ANBID").

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social, diretamente ou através da participagio
em outras sociedades, (i) realizar o aproveitamento de jazidas minerais no
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territorio nacional e no exterior, através da pesquisa, exploragio, extra¢éo,
beneficiamento, industrializac#io, transporte, embarque e comércio de bens
minerais; (ii) construir ferrovias, operar e explorar o trafego ferrovidrio
proprio ou de terceiros; (1) construir ¢ operar terminals maritimos proprios
ou de terceiros, bem como explorar as atividades de navegacio e de apoio
portudrio; (iv) prestar servicos de logistica integrada de transporte de carga,
compreendendo a captagdo, armazenagem, transbordo, distribuicdo ¢ entrega
no contexto de um sistema multimodal de transporte; (v) produzir, beneficiar,
transportar, industrializar ¢ comercializar toda e qualquer fonte ¢ forma de
energia, podendo, ainda, atuar na produgéo, geracfo, transmissao, distribuigio
¢ comercializag8o de seus produtos, derivados e subprodutos; (vi) exercer, no
Pais ou no exterior, outras atividades que possam interessar, direta ou
indirctamente, a realizacio do objeto social, inclusive pesquisa,
industrializacdo, compra ¢ venda, importacdo e exportagdo, bem como a
exploragdo, industrializagdio e comercializagiio de recursos florestais ¢ a
prestacdo de servigos de qualquer natureza; e (vii) constituir ou participar, sob
qualquer modalidade, de outras sociedades, consorcios ou entidades cujos
objetos sociais sejam direta ou indiretamente, vinculados, acessorios ou
instrumentais ao seu objeto social.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo utilizados para
amortizar parcialmente os valores devidos pela Companhia no dmbito do
empréstimo-ponte denominado "Credit Agreement”, financiamento obtido
pela Companhia em 25 de outubro de 2006 para a aquisicio do controle
acionario da Inco Limited, conforme informado em fato relevante publicado
em 11 de agosto de 2006.

CARACTERISTICAS DA OFERTA N

Colocagdo. As Debéntures serdio objeto de distribuigiio publica ("Qferta™),
sob o regime de garantia firme, com intermediag#o de instituigSes finangziras:

integrantes do sistema de distribuiciio de valores mobilidrios, nfic existindo

reservas antecipadas, nem lotes minimos ou maximos, devendo a Oferta ter’

efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Coletas de intencbes de investimento (bookbuilding). Sera adotads o

procedimento de bookbuilding, organizado pelas instituigdes intermediafias.

da Oferta ("Coordenadores™), por meio da coleta -de intengdes de
investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da




Instrucdio CVM n.° 400/03, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou maximos, para a defini¢dio {"Procedimento de Bookbuilding™):

L da quantidade das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo) e das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo), observadas as quantidades minima e maxima das Debéntures
da Primeira Série ¢ das Debéntures da Segunda Série previstas na
Cldusula 6.5 abaixo, bem como observado que o somatério das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série néo
poderd exceder R$5.000.000.000,00 {cinco bilhdes de reais), na Data
de Emisséio (conforme definido abaixo), € nem 500.000 (quinhentas
mil} Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares
(conforme definido abaixo) e as Debéntures Adicionais (conforme
definido abaixo); e

II.  da Remuneragfio da Primeira Série (conforme definido abaixo) e da
Remuneragdo da Segunda Série (conforme definido abaixo),
observados os limites previstos na deliberago (h) da reunido do
conselho de administragio da Companhia realizada em
19 de outubro de 2006.

5.2.1 O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pela diretoria

5.3

5.4

5.5

executiva da Companhia e serd divulgado nos termos do paragrafo 2° do
artigo 23 da Instrugdo CVM n.° 400/03, bem como sera ratificado por meio
de aditamento a esta Escritura de Emissdo.

Prazo de subscrigdo. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM,; (ii) a publicagdo do anincio de inicio da Oferta (" Anincio de Inicio™);
e (iii)a disponibilizagio do prospecto definitivo da Oferta (“"Prospecto
Definitivo") aos investidores, as Debéntures serdio subscritas, a qualquer
tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicagdio do Animcio de
Inicio. K

Forma de subscricdo. As Debéntures serfio subscritas por meio: ‘dos -
procedimentos da CETIP,

Forma e prego de integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a \Iristal ’
no ato da subscrigio ("Data de Integralizacio™ e em moeda comnto_
nacional, sendo que:

L as Debéntures da Primeira Série serfio integralizadas pelo Valur .
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragiic da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio -
até a Data de Integralizacio; e

I1. as Debéntures da Segunda Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal, acrescido da Remunera¢io da Segunda Série, calculada
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5.6

6.2

6.3

6.3.1

6.3.2

prorata temporis desde a Data de Emissio até a Data de
Integralizagdio.

Negociagdo. As Debéntures serfo registradas para negociagdo no mercado
secunddario por meio do SND e do BovespaFix.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da emissdo. As Debéntures representam a sétima emissio piblica de
debéntures da Companhia.

Valor total da emisséo. O valor total da emissdo ¢ de R$5.000.000.000,00
(cinco bilhSes de reais) na Data de Emissdo, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Quantidade. Serfo emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares e¢ as Debéntures Adicionais,
observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM n.°400/03, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais)
poderd ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures suplementares ("Debéntures
Suplementares"), destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo
outorgada pela Companhia aos Coordenadores no contrato de colocagdo das
Debéntures, que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em
comum acordo com a Companhia até a data de publicagdo do Anuncio de
Inicio. A critério dos Coordenadores ¢ da Companhia, conforme verificado
pelo excesso da demanda, as Debéntures Suplementares poderﬁo ser
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM n.° 400/()3, A
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar''as’
Debéntures Suplementares) poderd ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou se¢ja, em até 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais ("Debéptintes
Adicionais"), que poderdo ser emitidas pela Companhia, a seu critério, at¢ a
data de publicacfio do Anuncio de Inicio. A critéric da Companhia ¢ dés
Coordenadores, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debentures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série. '

Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitério de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

Séries. A emissio sera realizada em duas séries, observado que o somatério
das Debéntures da Primeira Série ¢ das Debéntures da Segunda Série néo
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6.5.1

6.5.2

6.6

6.7
6.8

6.8.1

podera  exceder 500.000 (quinhentas mil) Debéntures ¢ nem
R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), e que a quantidade de cada série
sera definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que:

L a primeira s€rie serd composta potr, no minimo, 100.000 (cem mil)
Debéntures e, no méaximo, 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures
(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais) ("Debéntures da Primeira Série"); e

IL.  a segunda série sera composta por, no minimo, 100.000 (cem mil)
Debéntures e, no maximo, 400.000 (quatrocentas mil} Debéntures
(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures

Adicionais) ("Debéntures da Segunda Série").

A Companhia ndo podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo ndo
colocado.

Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures" devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série ¢ s Debéntures
da Segunda Série, em conjunto.

Forma. As Debéntures serdio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido
pelo Banco Bradesco S.A., prestador de servigos de escrituragiio ¢ de banco
mandatario das Debéntures ("Instituicio Depositaria”, cuja defini¢do inclui
qualquer outra instituigio que venha a suceder a Instituigdo Depositiria na
prestacéo dos servigos previstos nesta Clausula), e, adicionalmente, (i) para as
Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido por esta um relatério: de
posigdo de ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido
pela instituigdo financeira responsével pela custddia destes titulos; e (ii) para-
as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC;
que, igualmente, em ambos os casos, servirde de comprovante de tltularidade
de Debéntures. C

Conversibilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveis em ages.

Espécie. As Debéntures sero da espécie qulrografana nos termos do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76. .

Tendo em vista que, (i) na data de assinatura desta Escritura de Emisséo, o
capital social da Companhia ¢ de R$I9 492.400.974,56 (dezenove bilhdes,
quatrocentos ¢ noventa e dois milhdes, quatrocentos mil, novecentos e setenta
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6.9

6.10

6.11

e quatro reais e cinqilenta ¢ seis centavos); e (i1) as Debéntures, somadas as
debéntures da sexta emissio da Companhia ndo resgatadas ou canceladas, no
valor de R$3.885.590,56 (trés milhdes, oitocentos € oitenta e cinco mil,
quinhentos e noventa reais ¢ cingilenta e seis centavos), fotalizam
R$5.003.885.590,56 (cinco bilhes, trés milhSes, oitocentos e oitenta e cinco
mil, quinhentos e noventa reais e cingiienta e seis centavos); o limite de
emissdo previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76 est4 atendido.

Data de emissGo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdio das
Debéntures serd o dia 20 de novembro de 2006 ("Data de Emiss3o").

Prazo e data de vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 4 (quatro) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
20 de novembro de 2010 ("Data de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) das
Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete} anos, contados da Data de
Emissdio, vencendo-se, portanto, em 20 de novembro de 2013 ("Data de
Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da
Primeira Série, "Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal (i) das Debéntures da
Primeira Série sera pago em | (uma) \inica parcela na Data de Vencimento da
Primeira Série; e (i1) das Debéntures da Segunda Série serd pago em 1 (uma)
unica parcela na Data de Vencimento da Segunda Série.

6.12  Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal ndo sera atualizado.,

6.13

Remuneragdo.

6.13.1 Remuneragdo da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da

Primeira Série incidirio juros remuneratérios correspondentes a um
determinado percentual, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, da variagio acumulada das taxas médias didrias dos T]—
Depesitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma.
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) dias ftiteis,’
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo di4rio
disponivel em sua pagina na Internet (http;//www.cetip.com.br) ("Taxa DI"},-
calculada de forma exponencial ¢ comulativa pro rata temporis por dias tteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da Priineira
Série desde a Data de Emissdo até a data de seu efetivo pagamento
("Remuneracfio da Primeira Série”). A Remuneracio da Primeira Séri¢ sera
paga semestralmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 20 de maio de 2007 e, o 1iltimo, na Data de Vencimento da
Primeira Série. Fardo jus 2 Remuneracdo da Primeira Série os titulares das
Debéntures da Primeira Série ao final do 1° (primeiro} dia 1til anterior a
respectiva data de pagamento.




A Remuneragdo da Primeira Série serd calculada de acordo com a seguinte
formula:

JR = VN x [FatorDI - 1], onde:

JR = valor da Remuneragdo da Pnimeira Série, devida nas datas dos seus
respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VN = Valor Nominal, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data
de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive,
calculado com 8 {o1to) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
férmula abaixo:

Fator DI=T | 1+( TDI, x i) , onde:
-1 100
np; = numero total de Taxas DI, sendo "np;" um nimero inteiro;

TDI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento:

1

TDI, =[%+ )252 -1, onde:
100

k=1,2,..,n

DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta ¢ dois)

dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia "k"; e

S = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais, a ser definide no Procedimento de Bookbuilding. :

O fator resultante da expressdo [l + (TDIy x S/100)] € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. S

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDIy x S/100)], sendo que a
cada fator didric acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) tasas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado. "

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o ‘fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa D! devera ser utilizada considerando idéntico nimerc de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo.
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6.13.2 Remuneragdo da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo
acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de spread ou sobretaxa, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série desde a
Data de Emiss3o até a data de seu efetivo pagamento ("Remuneracéio da
Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série,
"Remuneragio"). A Remuneragio da Segunda Série serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento
em 20 de maio de 2007 e, o ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série.
Fardo jus & Remuneragio da Segunda Série os titulares das Debéntures da
Segunda Série ao final do 1° (primeiro) dia 1til anterior 4 respectiva data de
pagamento.

A Remuneragdo da Segunda Série serd calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J = {YN x[(FatorDI x FatorSpread)- 1} . onde:

J = wvalor da Remuneragdo da Segunda Série, devida nas datas dos seus
respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VN = Valor Nominal, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, na data de inicio de capitatizagdo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ[1+ (zp1,)] onde:

kb
nDI = ntimero total de Taxas DI, sendo "nDI" um ntimero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais copi.
arredondamento; _ :
1

TDI, =[RIL+ 1}252 ~1l,onde: k=1,2,..,n-
100 P

DIk = Taxa DI divulgada pela (fETIP-, utilizada com 2 (duas) casas deciinais;

FatorSpread = spread ou sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, calculado conforme formula abaixo:




> mﬂﬂl, onde:

Fm,sm;H[ i

spread = a ser definido no Procedimento de Bookbuilding;
N= 252;

n = numero de dias uteis entre a data do proximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um numero inteiro;

Observacgdes:

O fator resultante da expresséo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que a cada fator
di4rio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximoc fator diario, e assim por diante até o Wltimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (o1to) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da express@io (FatorDI x FatorSpread) € considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.13.3 Indisponibilidade tempordria da Taxa DI,  QObservado o disposto na
Clausula 6.13.4 abaixo, se, na data de vencimento de qualquer obrigagdo
pecuniaria decorrente das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, nfio houver apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI, serd
aplicada & Remuneragio da Primeira Série e/ou a8 Remuneragdo da Segunda
Série, conforme o caso, a nltima Taxa DI divuigada oficialmente, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Companhia e os titulares
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Sé:ie,
conforme o caso, quando da divuigagio posterior da Taxa DI que seria.
aplicavel. E

6.13.4 Substituigdo da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgacdo
da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a
sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de extingio da Taxa DI ou de-
impossibilidade de aplicagdio da TaxaDI por imposigdo legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legul da
Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar assembléia geral de titularzs
das Debéntures da Primeira Série e/on das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte)} dias contados
da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio
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desta Clausula, para deliberar, de comum acordo com a Companhia, €
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de marco de 2003,
e/ou regulamentacio aplicAvel, o novo pardmetro de remumeragdo das
Debéntures da Primeira Série e/on das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, pardmetro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remunera¢fo da Primeira Séric e/ou da Remuneragdo da
Segunda Série, conforme o caso. Caso titulares das Debéntures da Primeira
Série, reunidos em assembléia, representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulacdo, efou
titulares das Debéntures da Segunda Série, reunidos em assembléia,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagdio, conforme o caso, ndo aprovem o parimetro
proposto pela Companhia, as Debéntures da Primeira Série em circulagio
e/on as Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso,
deverdo ser resgatadas e, conseqlientemente, canceladas, na sua totalidade,
pelo Valor Nominal, acrescido da Remunerag@io da Primeira Séric ou da
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso, devida desde a Data de
Emisséio ou a data do ultimo pagamento da Remunerag3o da Primeira Série
ou da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro raia
temporis, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de encerramento da(s) assembléia(s) geral(is) de
Debenturistas a que se refere esta Clausula. O resgate a que se refere esta
Cléusula ndo sera acrescido de prémio ou penalidade de qualquer natureza.
Até o momento da definigdo do novo parfimetro ou do resgate, conforme o
caso, sera utilizado o mesmo percentual da tltima Taxa DI divulgada
oficialmente, acrescida do percentual aplicavel, calculada pro rata temporis.

6.14 Repactuagdo. Nio havera repactuagio programada.
6.15 Resgate antecipado facultativo. A Companhia;

L. ndo terd a faculdade de resgatar antecipadamente qualsquer das
Debéntures da Primeira Série; e

II.  a partir de 20 de novembro de 2010 (inclusive), terd a faculdade de
resgatar antecipadamente a totalidade (¢ apenas a totalidade) das:
Debéntures da Segunda Série em circulagdo (com seu conseqvente
cancelamento), med’ ante: o

(a)  aprovagdo do conselho de administragdo da Companhia;

(b)  publicagio de aviso nos termos da Clausula 6.22 abaixo, ccr
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias da data do resgate
("Data_do Resgate"), informando (i)a data da reunifio do
conselho de administragio da Companhia que aprovou o resgate
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antecipado total; (ii) 2 Data do Resgate; e (111) quaisquer outras
informacgdes necessérias ao evento; e

(¢) pagamento (i) do Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série em circulagdio, acrescido da Remuneragio da Segunda
Série, calculada pro rata temporis desde a data do Wltimo
pagamento da Remuneragéo da Segunda Série até a data do seu
efetivo pagamento; ¢ (i) de prémio calculado de acordo com a
seguinte formula ("Prémio”):

P= 4 x 0,35% , onde:
D

P=  Prémio;

d= quantidade de dias corridos a transcorrer entre a Data do
Resgate e a Data de Vencimento da Segunda Série; e

D= quantidade de dias corridos entre
20 de novembro de 2010 ¢ a Data de Vencimento da Segunda
Série.

6.16 Agquisigdo facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir

6.17

6.18

Debéntures em circulagio por prego ndo superior a0 Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragio até a data do seu
efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei
n.° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério
da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando
recolocadas no mercado, farfo jus 3 mesma Remuneragdo das demais
Debéntures em circulagéo. o

Encargos moratdrios. Qcorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigacio decorrente desta Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdc,,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, ¢ sem prejuizo da Remuneragdo, calculada pro rata temporis:
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratdria de 2% (dois por cento); ¢ (ii) juros de mora de 1% (um por cento).
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de madlmplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratonos")

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obriga¢des
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
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6.1

comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissio ndo the dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na CBLC ou, ainda, por meioc da Instituigdo Depositiria para os
Debenturistas que néo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na
CBLC.

6.19.1 Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isen¢dio tributdria, este

6.20

6.21

deverd encaminhar a Instituicdo Depositdria, no prazo minimo de 10 (dez)
dias uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, toda a documentagio comprobatoria de tal imunidade ou isengio
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista nio envie referida
documentagéo, a Companhia fara as retengdes dos tributos previstos em lei.

Prorrogagdo dos prazos. Considerar-se-40 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagiio prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° (primeiro) dia util subseqiiente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancéario na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a
data de pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais, sibados ou
domingos, ou com feriados bancérios na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio
Paulo.

Vencimento antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.21.1, 6.21.2 e
6.21.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures - eri-
circulago, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissfio ou a data do ultimo pagamento da Remuneragio, contorme
0 caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso I1I abaixo,
dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na Clausula €.21.2"
abaixo), independentemente de aviso, interpelagio ou notificagio, _]lelClE'l on
extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

I (a) decretagdo de faléncia da Companhia; (b) pedido de autofaléncia
pela Companhia; (c) pedido de faléncia da Companhia formulado por
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terceiros ndo elidido pela Companhia no prazo legal; (d) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Companhia,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou
(e) liquidagdo, dissolugfio ou extingdo da Companhia;

transformag¢fio da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei n.° 6.404/76;

ndo pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal, da Remuneragio,
do Prémio ou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas
nas respectivas datas de pagamento previstas nesta Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo de até 10 (dez) dias teis contados das
datas dos respectivos vencimentos;

descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagio nio
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ¢ tal descumprimento
nfio seja sanado no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de
recebimento de aviso escrito neste sentido que lhe for enviado pelo
Agente Fiducidrio;

caso qualquer das declaragBes prestadas na Cliusula 10 abaixo
provarem-s¢ falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto
relevante;

ocorréncia de inadimplemento ou de evento de inadimplemento pela
Companhia ou por qualquer Controlada Relevante, que ndo esteja
sanado, de qualquer contrato, instrumento ou documento evidenciando
divida em aberto em valor igual ou superior a R$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais) atualizadoe mensalmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo Indice Geral de Pregos — Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas ("IGPM") (ou seu
contravalor em outras moedas, conforme calculado pela taxa .de
conversdo de venda aplicavel divulgada pelo Banco Central do Brasil
no dia 1util anterior), desde que tal inadimplemento ou events de:
inadimplemento resulte no efetivo vencimento antecipado da referida’
divida;

reducdio do capital social da Companhia, nos termos do artigo 174 da
Lei n.° 6.404/76, exceto se a operagdo tiver sido previamente aprovada
por titulares de, no minimo, a maioria das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo e, no minimo; a maioria das Debénturcs da-
Segunda Série em circulagdo, conforme previsto no pardgrafo 3° df)
artigo 174 da Lei n.° 6.404/76; ou

aprovagdo de incorporagio (somente quando a Companhia for a
incorporada), fusdo ou cisdio da Companhia ou venda, pela
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Companhia, de todos ou de substancialmente todos os seus ativos ou
as suas propriedades de mineragdio, observado que o disposto neste
inciso néo se aplica:

(a)

(b)

conforme previsto no artigo231 da Lei n.°6.404/76, as
operagdes de incorporago (somente quando a Companhia for a
incorporada), fusdo ou cisio da Companhia desde que
(1) qualquer uma das operagdes a que se refere esta alinea tenha
sido previamente aprovada por titulares de, no minimo, a
maioria das Debéntures da Primeira Série em circulagiio e, no
minimo, a maioria das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo; ou (ii) tenha sido assegurado aos titulares das
Debéntures que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis)
meses contados da data de publicagdo da(s) ata(s) da(s)
assembléia(s) geral(is) relativa(s) a(s) operago(Bes), o resgate
das Debéntures de que forem titulares, pelo Valor Nominal,

acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a

Data de Emissdo ou a data do fltimo pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso; ¢

as operagdes de venda, pela Companhia, de todos ou de
substancialmente todos os seus ativos ou as suas propriedades
de mineragio, desde que:

(i)  tenha sido previamente aprovada por titulares de, no
minimo, a maioria das Debéntures da Primeira Série em
circulagfio ¢, no minimo, a maioria das Debéntures da
Segunda Série em circula¢io; ou

(i)  tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
descjarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicagio da(s) ata(s) da(s)

assembléia(s) geral(is) relativa(s) a(s) operagdo(Ges), 0 .

resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo Valor
Nominal, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata

temporis desde a Data de Emissdo ou a data do stime .

pagamento da Remuneragéo, conforme o caso; ou

(iii)) os seguintes requisitos tenha.m sido cumulaﬂvamente
satisfeitos: (1) a entidade ‘ou pessoa receptora de todos .

ou de substancialmente todos os ativos ou propnedadus

de mineracdo da Companhia ("Sucessora") assuma .
expressamente o integral e pontual pagamento devido de

todas as obrigacdes relacionadas as Debéntures, assim
como o0 cumprimento de todos os compromissos e
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6.21.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos I, II ou I da-

obrigacdes da Companhia relacionados as Debéntures;
(2) imediatamente apos a realizagio de qualquer uma das
operagGes a que se refere esta alinea, nfio tenha ocorrido
e ndo seja existente qualquer dos eventos de vencimento
antecipado previstos nesta Cléusula; (3)a Companhia
entregue ao Agente Fiducidrio uma declaragiio assinada
por dois de seus diretores e uma opinifo legal de um
escritorio de advocacia externo, independente e de
reputagdo, ambas afirmando que a operagio (dentre
aquelas a que se refere esta alinea) atende as disposi¢des
desta alinea; e (4) a Sucessora concorde expressamente a
indenizar os Debenturistas com relagio a qualquer
tributo, tarifa, emolumento ou taxa governamental devida
no Brasil ou na jurisdigdo da Sucessora que venha a ser
devido com relagdo a qualquer pagamento relativo as
Debéntures em decorréncia da operagdo (dentre aquelas a
que se refere esta alinea) ¢ a pagar tais valores adicionais
que scjam necessdrios para assegurar que os valores
liquidos recebidos pelos Debenturistas apos tais
reten¢bes ou dedugdes sejam equivalentes aos valores
que seriam recebidos pelos Debenturistas caso a
operagdo (dentre aquelas a que se refere esta alinea) ndo
* tivesse ocorrido.

Para os fins desta Escritura de Emissio:

"Controlada" significa, a qualquer tempo, qualquer entidade em que a
Companhia seja, direta ou indiretamente, titular de mais de 51% (cinqiienta e
um por cento) das agdes com direito a voto em circulagéo e que a Companhia
tenha o poder de eleger a maioria dos membros do conselho de administragdo
ou outros 6rgdos de administragdo. C

"Controlada Relevante" significa, a qualquer tempo, uma Controlada na.quiil

a participagdo proporcional da Companhia (incluindo eventuais participa¢des
indiretas por meio de outras Controladas) nos ativos totais da Conirnlada

(ap6s exclusbes por conta da consolidagiio) exceda 10% (dez por cento) dos
ativos consolidados totais da Companhia ao final do Gltimo exercicio social -

encerrado, nos termos das praticas contabeis adotadas no Brasil.

Clausula 6.21 acima, que deverdio ser imediatamente informados nala

Companhia a0 Agente Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-do

automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial.
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6.21.2 Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Cliusula 6.21 acima

(que ndo sejam aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), que deverdo ser
imediatamente informados pela Companhia ao Agente Fiduciario, o Agente
Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.5.1
abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias titeis contados da data
em que constatar sua ocorréncia, assembléias gerais de Debenturistas, a se
realizarem no prazo minimo previsto em lei. Se, nas referidas assembléias
gerais de Debenturistas, Debenturistas representando, no mimmo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagio ou 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda
Scrie em circulagdo, conforme o caso, decidirem por n3o considerar o
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, ou, ainda, em caso de suspensdo dos
trabalhos para deliberagdo em data posterior, 0 Agente Fiduciario nfio devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; caso contrario, ou em caso de
ndo instalagdo, em segunda convocagdo, das referidas assembléias gerais de
titulares das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso.

6.21.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou

6.22

das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Companhia obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagio, com o seu conseqiiente
cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
circulacéio, acrescido da Remuneragio da Primeira Série ou da Remuneragio

da Segunda Série, conforme o caso (e, no caso do inciso I da Clausula 6.21 :
acima, dos Encargos Moratérios, calculados a partir da data em que tais'

pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data do ltimo pagamento da Remuneracio, até a data

do seu efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente_

devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, em ai
3 (trés) dias uteis contados da data de comunicagfio neste sentido, enviada

pelo Agente Fiducidrio 4 Companhia, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar

obrigada, ainda, aoc pagamento dos Encargos Moratérios.

Publicidade. Exceto o Anuncio de Inicio, o anincio de encerramento da

Oferta ("Antincio de Encment "), 0 aviso ao mercado a que se refere o
artigo 53 da Instruq;ﬁo CVM n°400/03 e eventuais outros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicagiio do Anuncio de
Encerramento, que somente serio publicados nos jomais "DCI - Diério
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6.23

Comércio e Industria", "Jornal do Commercio” e "Gazeta Mercantil", todos
0s atos e decisdes relativos as Debéntures deveriio ser comunicados, na forma
de aviso, no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos Jjornais "DCI -
Diario Comércio e Industria" e "Jornal do Commercio”, sempre
imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestaciio dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na
legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposic¢do
expressa, ser de, no minimo, de 10 (dez) dias uteis contados da data da
publicagdo do aviso. A Companhia poders alterar os jornais acima por outros
jornais de grande circulagfio, mediante comunicagio por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publicagio, na forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.

Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emisséo serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderecos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias teis apés o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L para a Companhia:

Companhia Vale do Rio Doce
Av. Graga Aranha, 26, 19° andar
20030-900 Rio de Janeiro, RJ

At.: Guilherme Cavalcanti
Telefone: (21) 3814-4477
Fac-simile: (21) 3814-4040

Correio Eletrénico: guilherme.cavalcanti@cvrd.com.br

II.  para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. D.T.V.M,
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: mribeiro@pentagonotrustee.com.br
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7.
7.1

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia ests adicionalmente obrigada a:

|18

II.

M1

Iv.

fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.cvrd.com.br):

(a)  no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data de término
de cada exercicio social, cépia das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e demais normas de consolidagdo emitidas
pela CVM;

(b)  no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social, cépia das
demonstragbes financeiras consolidadas com revisdo limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil;

() as informagdes obrigatérias previstas na Instrugio CVM
n.°202, de 6 de dezembro de 1993 (ou qualquer outra instrugdo
da CVM que vier a substitui-la), com a mesma periodicidade do
envio dessas informagdes 4 CVM; e

(d) avisos aos Dcbenturistas, fatos relevantes, alteragdes
estatutdrias ocorridas na Companhia, assim como extratos de
atas de assembléias gerais ¢ reunides do consclho de
administragdo, desde que envolvam diretamente o interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugio C¥M
1n.° 202/93 ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados da data em que foram realizados; o

P

fomnecer ao Agente Fiducidrio, imediatamente apés sua ocorréncia,

informages a respeito de qualquer dos eventos previstos * rid -

Clausula 6.21 acima;

fornecer ao Agente Fiducidrio resposta a eventuais dividas do Agente

Fiducidrio sobre qualquer informagio que lhe venha a, st
razoavelmente solicitada, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados

da data de recebimento da respectiva solicitagdo;

cumprir as Jeis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis &
condugdo de seus negbeios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio
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VI

VIL

VIIL

IX.

XL

afete de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissgo;

‘manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, observadas as normas de divulgagio de
informagdes determinadas pela legislagio e pela regulamentaciio da
CVM;

manter em adequado funcionamento um 6rgdo de atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
orgdo destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
instituigio financeira autorizada para prestar esse Servico;

manter todas as autorizagOes necessarias 3 assinatura desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas
sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

contratar ¢ manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, os prestadores de servigos inerentes ds obrigagBes
previstas nesta Escritura de Emissio, incluindo o Agente Fiduciario, a
Instituicdo Depositéria e os sistemas de negociagdo das Debéntures no
mercado secundirio (SND e BovespaFix);

contratar, para o tnicio da Oferta, ds suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco para realizar a classificagdo de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagéio a pelo menos
uma agéncia de classificagfo de risco, (a) atualizé-la anualmente, até a
Data de Vencimento; (b)divulgar ou permitir que a agéncia’ ‘de

classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios -
com as simulas das classificagBes de risco; (c) entregar ao Agente

Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco preparados pela

ageéncia de classificagiio de risco no prazo de até 5 {cinco) dias 1fteis °

contados da data de seu recebimento pela Companhia; e (d) comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragio e o inicio de
qualquer processo de revisdo da classificagio de risco;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo

Agente Fiducidrio, nos termos do inciso III da Cléusula 8.3 abaixo;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagiio de
qualquer assembléia geral de Debenturistas pela Companhia; e
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XII.  comparecer as assembléias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.
AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducirio da emissio objeto desta
Escritura de Emiss#o, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo,
que assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, que, neste ato, e
na melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar a comunhfio dos Debenturistas perante a
Companhia, declarando que:

L

L

HI.

v,

VIL

VIIL

ndo tem, s0b as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei 1n.° 6.404/76, a Instrugiio CVM n.° 28,
de 23 de novembro de 1983, e demais normas apliciveis, ou, em caso
de alteracdio, a que vier a substitui-las, para exercer a fungio que lhe é
conferida;

aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo;

estd ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil;

ndo se encontra em nenhuma das situagBes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28/83;

“verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de

Emssio;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus tcrmos e
condigdes;

verificou a observéincia, pela Companhia, do limite de emissag .
previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

¢ equiparada a uma instituigdo financeira devidamente organizada,

constiteida e existente de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e 2

cumprir com suag,obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisteitos -

todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de suas
obrigagGes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e
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8.2

XL

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagio vélida e eficaz do Agente
Fiduciario e exeqilivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

I

IL

II1.

IV.

¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo da Oferta,
proceder a substituicio do Agente Fiducidrio ¢ & indicagio de seu
substituto, em assembléia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, independentemente de anuéncia ou
concordincia da Companhia;

caso o Agente Fiducidrio néo possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substitui¢io;

caso o Agente Fiducidrio renuncie s suas funges, devera permanecer
no exercicio de suas funces até que uma instituigio substituta seja
indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembléia geral de
Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembléia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiduciario, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Séric em circulagio e das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, ou pela CVM; na hipbtese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do

prazo aqui previsto, caberd & Companhia efetui-la, sendo certo que a -
CVM podera nomear substituto provisério enquanto nfio se consumar

o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituigio, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio (a) esta
sujeita 2 comunicagdo prévia 4 CVM e 4 sua manifestacio acerca do. -

atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM

n.° 28/83; ¢ (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura’ de

Emissdo;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados

observando-se a proporcionalidade a0 periodo da efetiva prestagdo dos
Servicos; o

o agente fiduciario substituto fara jus & mesma remuneracio percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo
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8.3

VIIL

IX.

X.

valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto pela assembléia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b)a
assembléia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
nfo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deveri, imediatamente apés sua
nomeacgdo, comunica-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.22 ¢ 6.23 acima;

o Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funges a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissio ou de eventual
aditamento relativo 4 sua substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fung¢des até sua efetiva substituigio; e

aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigbes que lhe competem, nos termos da
lei ¢ desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢io que
vier a substitui-lo nesta qualidade:

L

II.

111

receberd uma remuneragdo (a)de R$24.000,00 (vinte e quatro mil
reais) por ano, devida pela Companbhia, sendo a primeira parcela anual
da remuneragio devida até o 5° (quinto) dia 1til contado da data de
concessdo do registro da Oferta pela CVM, e as demais, no mesmo dia
dos anos subseqiientes; (b) reajustada anualmente, desde a data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, pela variagdo do IGPM, ou pelo
indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se
necessario; e (c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza - 1SS, a Contribui¢do ao Programa de Integragiio Social —
PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social—

COFINS e quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidis -
sobre a remuneragdio devida ao Agente Fiducidrio, nas aliquotas

vigentes nas datas de cada pagamento, excetuando-se o Imposto Sobre

a Renda e Proventos de Qualquer Natureza - IR; e

poderd, a partir do 60°(sexagésimo) dia de inadimpléncig no,
pagamento da remuneragéo a que se refere o inciso I acima por parte

da Companhia, emitir boleto de cobran¢a do valor em atraso pars os

Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, para poder continudr o

Agente Fiducidrio a prestar e manter a qualidade dos servigos °

contratados;

sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até 30 (trinta)

"
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dias contados da entrega dos documentos comprobatorios neste
sentido, incluindo despesas com:

(a)  especialistas, caso sejam considerados necessirios em base
razoavel, tais como auditoria, fiscalizag3o, ou assessoria legal
ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas;

(b) publicagio de relatérios, editais de convocaglio, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(c) extragdo de certidGes;

(d) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas
hospedagens e alimentagBes, quando necessirias ao
desempenho das fungées e desde que razoaveis; e

(¢)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso III acima por um periodo superior a
60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverio
ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgdo de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, (a) incluem os gastos

com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas:

judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de ages contra cle propostas no exercicio de sua fungio, ou ainda qug
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunh&o dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e cistas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdio

igualmente suportadas pelos Debenturistas; e (b)excluem ' os

Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais

Debentunstas ratear as despesas na‘proporgdo de seus créditos, ficapgo -

desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas
que efetuaram o rateig. em proporgio superior 4 proporgio de seus
créditos, quando de evéntual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participagdo; e
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8.4

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso IV acima sera acrescido
a divida da Companhia e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

L

I

III.

IV.

VIIL

VIIIL,

IX.

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termos da legislagéo vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindoe todos os tributos, municipais, estaduais ¢ federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos seus
servicos; € (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo, o cuidado € a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragio dos proprios bens;

renunciar 4 fungfio, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais pap¢éis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observancia, pela Companhia, do limite de emissdo previsto
no artigo 60 da Lei n.® 6.404/76, conforme ja verificado nos termos da
declaragfio prevista acima;

verificar, no momento de aceitar a funcdio, a veracidade dus

informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo, conforme= ga-_

verificado nos termos da declaragéo prevista acima;

promover nos competentes orgdos, caso a Companhia ndo o faga, 4,

inscricdo desta Escritura de Emisséo ¢ as averbagGes de seus eventuais

aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura heles:

existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio .das
informagdes obrigatérias, alertando os Debentunistas acerca e,

eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagfes nas condigdes das Debéntures;
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X1I.

XIIIL

XIV.

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica;

solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinéria na Companhia,

convocar, quando necessdrio, assembléia geral de Debenturistas e
enviar 8 CVM, a CETIP e 4 Bovespa, na data da primeira publicagdo,
copia do edital de convocagdio e da proposta a ser submetida 3
assembléia geral de Debenturistas tio logo tome ciéncia da mesma;

comparecer a assembléia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que the forem solicitadas, e enviar 4 CVM, 4 CETIP ¢ a
Bovespa, no 1° (primeiro) dia 0til contado da data da realizagio da
assembléia geral de Debenturistas, sumdrio das delibera¢des tomadas
e, no prazo de 10 (dez) dias, cdpia da ata da assembléia geral de
Debenturistas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, que devera
conter, a0 menos, as seguintes informagdes;

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio de
informagdes pela Companbhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

{c)  comentédrios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdémicos, financeiros e de estratyva -
de capital da Companhia;

(d) posi¢lio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado; SRR

(e} pagamentos realizados no periodo, bem como aquisi(;ffes &
vendas de Debéntures;

()  acompanhamento da destinagio dos recursos captados atrav'*s
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos juntn an0s
administradores da Companhla

(g) relacéo dos bens e valores entregues a sua administragéo;
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XVIL

(h) cumprimento das demais obrigacGes assumidas pela
Companhia, conforme informagdes piblicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia; e

(i)  declaragdo sobre sua aptidio para continvar exercendo a fungdo
de agente fiducidrio;

. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até

30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritorio
do Agente Fiduciario ou, quando institui¢cdo financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na Bovespa ¢ na sede dos
Coordenadores;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.22
acima, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que
se refere o inciso XV acima encontra-se a disposi¢io nos locais
indicados no inciso XVI acima;

XVIILmanter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos,

XIX.

mediante, inclusive, gestdes junto & Companhia, 4 Instituicdo
Depositaria, 4 CETIP ¢ a Bovespa, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ja, a Instituicdo Depositaria, a CETIP e a Bovespa a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de

ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas.
junto aos administradores da Companhia, informado prontamente-a0s-

Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiduciario tomoy, ou,-

empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo

costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualqaer,

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo prevista

nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que forecera, aos.

interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo
discriminaré as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
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8.5

8.5.1

comunhdo dos Debenturistas. Comunicagfio de igual teor deve ser
enviada 4 Companhia, a CVM, & CETIP e 4 Bovespa; ¢

XXII. fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagdo de manter
contratada uma agéncia de classificagio de risco para atualizagfo do
relatorio de classificacdo de risco nos termos do inciso IX da
Clausula 7.1 acima, e encaminhar & Associagdo Nacional dos Bancos
de Investimento — ANBID cépia das referidas atualizagBes em até
5 (cinco) dias uteis contados da data de sua respectiva divulgagio.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacGes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.21 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de
toda ¢ qualquer acio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emisséo,
principalmente as Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acima,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

II.  requerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;

III. tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que Os
Debenturistas realizem seus créditos; €

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagéo
judicial, recuperagfio extrajudicial ou, se aplicavel, mtervenciio ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 ¢ 6.21.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogéio
das medidas contempladas nos incisos L, II e III acima da Clausula 8.5 aciina

se, convocadas as assembléias gerais de Debenturistas, estas assim 0

autorizarem por deliberagfio da unanimidade das Debéntures em circulagio.

b

Na hipétese do inciso IV da Clausula 8.5 acima, sera suficiente a deliberagic:

da maioria das Debéntures da Primeira Série em circulagio e das Debéntures
da Segunda Série em circulagéo. S

[

ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS -

PRENY

Os titulares de Debéntures da Primeira Série e os titulares de Debéntures 'eia :

Segunda Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-s¢ em assembléia a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfo dos titulares de
Debéntures da Primeira Série e dos titulares de Debéntures da Segunda Série.
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9.2

9.3

94

9.5

9.5.1

9.6

As assembléias gerais de Debenturistas de cada uma das séries poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciério, pela Companhia, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira
Série em circulagdio e 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série
em circula¢do, conforme o caso, ou pela CVM.

As assembléias gerais de Debenturistas de cada uma das séries se instalarfio,
em primeira convocagdo, com a presen¢a de titulares de, no minimo, metade
das Debéntures da Primeira Série em circulagio ou metade das Debéntures da
Segunda Série em circulagdio, conforme o caso, e, em segunda convocagio,
com qualquer quorum.

A presidéncia das assembléias gerais de Debenturistas de cada uma das séries
caberad aos Debenturistas eleitos pelos titulares das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou aqueles que
forem designados pela CVM.

Nas deliberagtes das assembléias gerais de Debenturistas de cada uma das
séries, a cada Debénture em circulagdo caberda um voto, admitida a
constituigdo de mandatario, Debenturista ou nfio. Exceto pelo disposto na
Clausula 9.5.1 abaixo, todas as deliberages a serem tomadas em assembléia
geral de Debenturistas de cada uma das séries dependerfo de aprovagio de
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures da
Primeira Série em circulagio ¢, no mimimo, a maioria das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, conforme o caso.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissio; e

II. as alteracBes, que deverdo ser aprovadas por Debenturisizs
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da, .
Primeira Série em circulagdio e, no minimo, 90% (noventa por céato) -
das Debéntures da Segunda Série em circulagfio, conforme o caso,
conforme disposto no artigo 71, paragrafo 5°, da Lei n.° 6.404/76; -
(a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (b)da
Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula 6.13.4 acima; (’c)"de’
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (d) da espécie das Debéntures; (¢) da alteracio
das disposigdes sobre resgate antecxpado facultativo; ou (f) cna(;ao e
evento de repactuagéo. :

Para os fins de apuragdo (1) do-quorum de instalagdo em qualquer assembléia
geral de Debenturistas, serdo excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, & Companhia, ou a qualquer controladora ou controlada, direta
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9.7

9.8

9.9

10.
10.1

ou indireta, da Companhia, ou qualquer de seus diretores ou conselheiros; €
(i1) do quorum de deliberacdo em qualquer assembléia geral de Debenturistas,
além do disposto no item (i) acima, também serdo excluidos os votos em
branco.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembléias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembléias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembléias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei n.° 6.404/76, sobre a assembiéia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que:

L ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des de acordo com as leis brasileiras;

II.  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a
cumprir com todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

III.  as pesscas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissgo
tém poderes bastante para tanto;

IV. esta Escritura de Emissdio e as obrigacSes aqui previstas constituem
obrigacGes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequlvels de
acordo com 0s seus termos ¢ condigdes;

V.  a celebragiio e os termos ¢ condigdes desta Escritura de Emissfio ¢ o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas, bem como a colocagio das
Debéntures, (a)ndo infringem seu estatuto social ou quailquer
disposigdio legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja
parte, ou qualquer ordem, decisfo ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral em face da Companhia; e (b)ndo resultario em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida "em .
qualquer desses contratos ou-instrumentos; (i) criagdo de qualquer
onus ou gravame, sobre qualquer ativo ou bem da Companhid; cu .
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

V1.  as informag@es prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas
ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas €
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VIIL

VIIL

IX.

XII.

suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar) e o
Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto Definitivo
em conjunto, "Prospectos") (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das
disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta,
das Debéntures, da Companhia, suas controladas, diretas ou indiretas,
e suas coligadas, e suas atividades e situagio econdémico-financeira ¢
dos riscos inerentes as atividades da Companhia; (b)ndio contém
declaracbes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e
(c) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, inchuindo as
normas da CVM e as do Cddigo de Auto-Regulagioc ANBID;

as opinides, analises e previsoes (se houver) expressas nos Prospectos
em relagdo & Companhia, as suas controladas diretas e indiretas e as
suas coligadas foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposi¢es razodveis;

as demonstra¢des financeiras da Companhia, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 ¢ 2005 e aos
periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2005 e 2006
representam corretamente a posigdio patrimontal ¢ financeira da
Companthia e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determina¢des que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de
forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas obrigag@os
nos termos desta Escritura de Emissdo, estd cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos Orghos -
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conduco de seus
negéeios; T

exceto pelas obrigagbes que estio sendo guestionadas de boa-f¢ nas -
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio afete
de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar 3uas
obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissdo, estd em dia com
pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributéria (municipal, -
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposicdio relevante contratual, legal
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ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer ac¢do judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governaniental, em
qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa afetar de forma adversa a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo; ¢

XIII. o registro de companhia aberta da Companhia esta atualizado perante a
CVM.

10.1.1 A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretrativel, a indenizar os

Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios razoaveis) diretamente incorridos € comprovados pelos
Debenturistas ¢ pelo Agente Fiduciario em razio da inveracidade ou
incorre¢io de quaisquer das suas declaragfes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, a Companhia

11.
11.1

12.
12.1

compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer
das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data
em que foram prestadas.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdo, emissdo, registro ¢ execugdo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscrigdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, da
Institui¢do Depositaria e de prestadores de servigos € quaisquer outros cusios
relacionados as Debéntures.

RENUNCIA

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escyitura
de Emissdo, Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ov aus.

Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Companhia

prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como .
renuincta a0 mesmo ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituira
novagio ou modificagdio de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Emiss@io on precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.
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13.
13.1

14.
14.1

14.2

15.
15.1

TiTuLO EXECUTIVQ EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdc e as Debéntures constituem titnlos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisosIe II do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execucio especifica, submetendo-se as
disposigdes dos artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processoe Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura de Emissao.

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emisséo ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emiss#o ndo afetard as demais, que permanecerio sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagles aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusfo, nesta Escritura de Emissdo, de
termos € condi¢des validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengéo e o objetivo das partes quando da
negociagio da clausula invalidada ou nula ¢ o contexto em que se insere.

LEI APLICAVEL

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Repiblica Federativa do
Brasil. S
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16, FORO

16.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissio em 4 (quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 1° de dezembro de 2006.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES QUIROGRAFARIAS E
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA SETIMA EMISSAO PUBLICA DA COMPANHIA VALE
pO R10 DOCE, CELEBRADA EM 1° DE DEZEMBRO DE 2006 ENTRE COMPANHIA VALE
DO RIC DOCE E PENTAGONO S.A. D.T.V.M. — PAGINA DE ASSINATURAS 1/3.

COMPANHIA VALE DO R10 DOCE

) Fabio Barboss s i
Cargo: Diretor Executive Car-g ; nﬁ:r;: lls::n‘.‘\r"‘

35




ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES QUIROGRAFARIAS E
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA SETIMA EMISSAO PUBLICA DA COMPANHIA VALE
DO RIO DOCE, CELEBRADA EM 1° DE DEZEMBRO DE 2006 ENTRE COMPANHIA VALE
DO R10 DOCE E PENTAGONO S.A. D.T.V.M. - PAGINA DE ASSINATURAS 2/3,

PENTAGONO S.A. D.T.V.M.

€ AL, 1 on ﬂf?d’.ﬁﬁﬁffﬁp Nome:
argo: 7 . g0:
LA CFFoAT.
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