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HRE e R T

ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLI@A DEDEDENT«UPE» SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL REPRESENTADA POR
PENHOR DE ACOES E CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS, DA
CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

Pelo presente instrumento particular:

@) Concessioniria Ecovias dos Imigrantes S.A., sociedade por a¢des com
sede na Rodovia dos Imigrantes, km 28,5 s/n, Jardim Represa, CEP 09845-000, no
Municipio de S&o Bemnardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 02.509.491/0001-26, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Emissora™);

(ii) Primav Ecorodovias S.A., sociedade por acdes com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 11° andar, Itaim, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°04.149.454/0001-80, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Ecorodovias™); e,

(iii) Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca,,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma
de seu estatuto social, (“Agente Fiducidrio”), representando a comunhdo dos
debenturistas da 1* emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas”),

vém por esta e na melhor forma do direito firmar a presente Escritura da Primeira Emissao
Piblica de Debéntures Simples, Ndo-Conversiveis em Agdes, da espécie com garantia real
representada por penhor de agdes e cessdo fiduciaria de direitos creditorios, em trés séries,
da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Escritura” e “Debéntures”,
respectivamente), contendo as seguintes clausulas e condigdes:

DA AUTORIZACAO
1.1. A Escritura ¢ firmada com base nas seguintes autorizagdes:

1.2. Assembléia Geral Extraordinria da Emissora, realizada em 1° de dezembro de
2006 (“AGE”), na qual os acionistas aprovaram a realizagdo da emissdo de Debéntures e
delegaram ao Conselho de Administragdo da Emissora poderes para deliberar sobre as
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condi¢Oes constantes do § 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de-dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das S.A.”); e N T

po— -

1.3. Reunido do Conselho de Administra¢io da Emissora realizada em 1° de dezembro
de 2006, na qual foram deliberadas as condigdes constantes do § 1° do artigo 59 da Lei das
S.A. ("RCA"), salvo com relagdo a taxa de juros aplicavel as Debéntures, conforme
definido abaixo, que sera deliberada pelo Conselho de Administragfo ap6s a realizagéo do
procedimento de coleta de inteng¢des de investimento (“Procedimento de Bookbuilding™),
nos termos do artigo 44 da Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios n°® 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“CVM” e “Instru¢do CVM n° 4007, respectivamente), bem como
autorizou a Diretoria da Emissora a contratar instituigdes financeiras autorizadas a operar
no mercado de capitais (“Coordenadores”) para proceder a colocagdo publica das
Debéntures.

Dos REQUISITOS

A primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, sob o regime de
garantia firme, da espécie com garantia real representada por penhor de agdes e cessdo
fiduciaria de direitos creditdrios, em trés séries, da Emissora (“Emissdo’) serd feita com a
observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publica¢io das Deliberagdes Societarias

2.1.1. As atas da AGE e da RCA que deliberaram sobre a presente Emissdo serdo
devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e
publicadas no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo.

2.1.2. Os atos societarios que, eventualmente, venham a ser praticados ap0s o registro da
presente Escritura também serdo arquivados na JUCESP. Dentre estes eventuais atos,
encontra-se a ata da Reunido do Conselho de Administragdo que ira deliberar sobre a taxa
de juros aplicavel as Debéntures, nos termos do item 1.3 acima.

2.2. Inscri¢iio da Escritura

A Escritura e seus aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de acordo com o disposto
no inciso Il do artigo 62 da Lei das S.A.

2.3. Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios

A Emisséo dever4 ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976 e da Lei das S.A., bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares
pertinentes, especialmente a Instrugdo CVM n° 400.
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2.4. Registro para Distribui¢iio no Mercade Primario-

As Debéntures serfio registradas para distribuicio no-mercado primdrio no (i) Sistema
Bovespa Fix (“Bovespa Fix”), administrado pela Bolsa de Valores de S&o Paulo
(“Bovespa”), sendo a subscri¢io liquidada e as Debéntures custodiadas na Companhia
Brasileira de Liquidagiio e Custddia (“CBLC”); e (ii) Sistema de Distribui¢do de Titulos
(“SDT”), administrado e operacionalizado pela Cadmara de Custédia e Liquidagdo
(“CETIP”), com base nas politicas e diretrizes fixadas sendo a distribuiggo liquidada e as
Debéntures custodiadas na CETIP.

2.5. Registro para negociac¢io no Mercado Secundario

As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundéario no (i) Sistema
Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, com base
nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo os negbcios liquidados e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) no Bovespa Fix, sendo os negécios liquidados e
as Debéntures custodiadas na CBLC.

2.6. Registro dos Contratos de Garantia

Os Contratos de Garantia, conforme definidos abaixo, nos quais serdo formalizadas as
garantias mencionadas nas Clausulas 3.7 e 3.8 abaixo, deverdo ser registrados nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos do artigo 129 da
Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, sendo o respectivo penhor das agdes
devidamente averbado no Livro de Registro de A¢des da Emissora, nos termos do disposto
no artigo 40 da Lei das S.A.

2.7. Registro na ANBID

A Emissdo devera ser registrada junto a Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
(“ANBID”) no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar da data da concess@o do respectivo
registro na CVM, nos termos do artigo 22 do Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para
as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisicdo de Valores Mobiliarios (“Cédigo
ANBID”).

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO COMUNS AS TRES SERIES

As Debéntures desta Emisséo terdo as seguintes caracteristicas e condigdes:

3.1. Valor Total e Namero da Emissao

O valor total da Emissdo ¢ de R$ 425.000.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco milhdes de

reais), na Data de Emissdo, conforme definido no item 3.9 abaixo, observado que tal
montante pode ser aumentado em virtude do exercicio da Op¢do de Debéntures Adicionais
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¢ da Opgdo de Debéntures do Lote Suplemeptar conforme deﬁnrdas aas Clausulas 3.3.1 ¢
3.3.2 desta Escritura..

3.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissio (“Valor Nominal Unitério™).

3.3. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

A Emissfo sera realizada em trés séries, sendo que o numero de Debéntures a ser alocado
em cada série sera definido de acordo com a demanda pelas Debéntures conforme apurado
em Procedimento de Bookbuilding. Serdo emitidas 42.500 (quarenta e dois mil e
quinhentas) Debéntures.

3.3.1. A quantidade de Debéntures podera ser aumentada, exclusivamente na data da
conclusio do Procedimento de Bookbuilding, a critério da Emissora, em até 20% (vinte por
cento) com relagdo a quantidade originalmente oferecida (“Debéntures Adicionais™), nos
termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrugdo CVM n° 400 ("Opgdo_de Debéntures
Adicionais"). Sera mantido prego Uinico para a subscri¢do das Debéntures Adicionais.

3.3.2. A Emissora concedera aos Coordenadores uma opg¢éo para distribuicdo de um lote
adicional de até 15% (quinze por cento) com relacdo a quantidade de debéntures
originalmente oferecida (“Debéntures_do_ ILote Suplementar”), a ser exercida pelos
Coordenadores, apds consulta e concordéncia prévia da Emissora, na data da concluséo do
Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para atender a excesso de demanda que
vier a ser constado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding para apuragéo
de taxa final, nas mesmas condi¢des € preco das Debéntures inicialmente ofertadas, nos
termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 400 (“Opgdo de Lote Suplementar”).

3.3.3. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para a emissdo de
Debéntures Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas op¢des
sejam exercidas.

3.4. Forma

As Debéntures terdo a forma escritural, nominativa, sem a emissdo de certificados
representativos de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pela instituigdo responsavel
pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o “Relatério de Posigdo de Ativos”, expedido pelo SND,
acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituicdo financeira
responsavel pela custodia das Debéntures quando depositadas no SND. Para as Debéntures
depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custodia, em nome do
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Debenturista, que serd igualmente reconhecidc come comprovante de titularidade das
Debéntures. L : S

-

3.5. Conversibilidade

As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes.
3.6. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real representada por penhor de agdes e
cessdo fiducidria de direitos creditorios.

3.7. Garantias

A garantia real representada por penhor de agdes e cessdo fiduciaria de direitos creditorios
sera constituida por meio de (i) um contrato de penhor de 99,99% das agdes de emissdo da
Emissora, detidas pela Ecorodovias, a ser celebrado entre (a) a Ecorodovias, (b) o Agente
Fiduciario, representando os Debenturistas € (c) a Emissora (“Contrato de_Penhor de
Acdes™); (ii) um contrato de cessfo fiduciaria de (a) direitos creditorios relativos aos
valores, créditos, recebiveis € outros valores que correspondam a 100% (cem por cento) do
produto de toda a arrecadag@o, de todos os postos de pedéagios, atuais e futuros, em toda a
extensdo do Sistema Anchieta-Imigrantes mantidos pela Emissora em virtude do Contrato
de Concessido Rodoviaria N.° 07/CR/98, celebrado em 27 de maio de 1998 entre o Estado
de Sao Paulo, por intermédio do Departamento de Estradas de Rodagem - DER/SP, hoje
representado pela Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo e a Ecovias e relativos a
todos os direitos aos montantes depositados nas Contas Correntes (conforme definido no
Contrato de Cessdo Fiducidria) detidas pela Emissora; e (b) as respectivas Aplicagdes
Financeiras, conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria, realizadas com tais
montantes, incluindo todo e qualquer ganho ou receita financeira delas decorrentes , , a ser
celebrado entre (a) a Emissora, (b) o Agente Fiduciério, (c) o Unibanco — Unido de Bancos
Brasileiros S.A., na qualidade de banco centralizador, € (d) o Banco Bradesco S.A., na
qualidade de banco mandatario (“Contrato de Cess#io Fiduciaria™), cujas minutas sdo partes
integrantes desta Escritura como Anexos I e II, respectivamente.

3.8. Cessao Civil de Créditos

Adicionalmente, a Emissora cedera, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, de forma irrevogavel e irretratavel, a totalidade dos créditos por ela
detidos em func¢fo de eventual indenizagdo devida por parte do Poder Concedente
(conforme definido abaixo), na ocorréncia de qualquer hipétese de extingdo do Contrato de
Concessao, a ser celebrado entre (a) a Emissora e (b) o Agente Fiduciario, representando
os Debenturistas, (“Contrato de Cessdo”), cuja minuta € parte integrante desta Escritura
como Anexo III. O Contrato de Cessdo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria e o Contrato de
Penhor de Ag¢des sdo denominados, em conjunto, “Contratos de Garantia.
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3.9. Limite de Emissido

S

A presente Emissdo atende ao limite estabelecido na alinea “a”, pardgrafo primeiro, do
artigo 60 da Lei das S.A., uma vez que o valor total das Debéntures ¢ inferior a 80%
(oitenta por cento) do valor dos bens a serem prestados como garantia real representada por
penhor de agdes em favor dos Debenturistas por meio do Contrato de Penhor de Agdes.
No caso das agdes objeto do Contrato de Penhor, a Price WaterhouseCoorpers elaborou,
em 27 de novembro de 2006, laudo de avaliagdo destas, o qual encontra-se, anexado ao
Prospecto Preliminar da Emissao:

Garantia real representada por Penhor de Ac¢des, estimada em aproximadamente: R$
1.300,0 milhoes

Total da garantia real representada pelo Penhor de A¢des: R$ 1.300,0 milhdes

Limite da Emissdo = 80% de R$ 1.300,0 milhdes = R$ 1.040,0 milhdes

Valor da Emissdo = R$ 425.000.000,00 = 40,8% do Limite da Emissdo

Limite da Emiss@o > Valor da Emissao

3.10. Data de Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures da 1%, 2* e 3* Séries sera o
dia 1 de novembro de 2006 (“Data de Emissdo”).

3.11. Local de Pagamento

Observado o previsto na Clausula 3.12 desta Escritura, os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por
intermédio da CETIP e da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na CBLC, ou por meio da institui¢do responsavel pela escrituragdo das Debéntures para
os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em custddia vinculada a Bovespa
Fix e ao SND.

3.11.1. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou iseng@o tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

3.12. Prorrogagio dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro dia 1til subsegiiente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s _
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prazos para pagamento de qualquer obrigag8o prevista ou decorrente da presente Escritura,
quando a data de tais pagamentos coincidir com dia err Jue ado haja expediente comercial
ou bancario na cidade de Sdo Paulo, Estado de“Sdo Pauio; ressalvados-os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipotese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado
nacional.

3.13. Encargos Moratorios

Ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, os débitos em atraso, independente de qualquer aviso, notificagio
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ficarfio sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes
sobre os valores em atraso devidamente acrescidos do Rendimento das Debéntures
(conforme definido nas Clausulas 4.4., 5.4. e 6.4. desta Escritura) desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

3.14. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.13. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratorios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até
a data do seu respectivo vencimento.

3.15. Publicidade

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos
Debenturistas serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Jornal Valor
Econémico, edi¢do nacional.

3.16. Comunicagdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura, se
feitas por fac-simile ou correio eletronico, serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até 5 (cinco) dias uteis apdés o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunica¢Ges serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por telegrama, nos
enderecos constantes da qualificagfo a seguir:

(a) Paraa Emissora:
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Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. - o

Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3. 900 11 ndar?, CEP 04538-132, Sdo Paulo,
SP A '

At. Sr. Roberto Koiti Nakagome

Telefone: (11) 3709-4990

Fax: (11) 3709-4991

(b)  Paraa Ecorodovias:

Primav Ecorodovias S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 11° andar, CEP 04538-132, S&o Paulo, SP
At. Sr. Marcello Guidotti

Telefone: (11) 3709-4990

Fax: (11) 3709-4991

(c)  Parao Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A.

Endereco: Av. das Américas, n° 500 — Bloco 13 — Grupo 205, Sdo Paulo, SP.
At.: Sr. Juarez Dias Costa

Telefone: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746/4901

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

(d)  Para o Banco Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Endereco: Av. Paulista, 1450, 3° andar, CEP 01310-917, Séo Paulo, SP.
At.: Jodo Carlos Zani

Telefone/Fax: (11) 2178-4800

E-mail: 4013.zani@bradesco.com.br

(e)  ParaaCETIP:

CETIP - Camara de Custddia e Liquidagdo

Endereco: Rua Libero Badaro, 425, 24° andar, CEP01009-000, S0 Paulo, SP.
At. Area de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

43 Para a CBLC:
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Companhia Brasileira de quuldag:ao e Custodia =~ - °
Enderego: Rua XV de Novembro, n® 275, 4° andar,"Sdo Pauro SP
Fax: (11) 3233-2332

At.: Sr. Jodo Batista Fraga

3.17. Destinagdo dos Recursos

O montante liquido obtido pela Emissora com a distribui¢do das Debéntures serd utilizado,
nesta ordem, para (i) liquidar os empréstimos-ponte concedidos pelos Coordenadores a
Emissora em 29 de novembro de 2006, no montante total de R$ 393.000.000,00 (trezentos
e noventa milhdes de reais), garantido por aval da Ecorodovias (“Empréstimos Ponte™); e
(ii) & composi¢do do capital de giro da Emissora. Os Empréstimos Ponte possuem prazo de
vencimento de até 360 (trezentos e sessenta dias), sendo atualizado pela taxa CDI,
acrescido de 1,20% ao ano, nos primeiros 180 dias ¢ 1,50% dos 180° ao 360° dias.

3.18. Indisponibilidade ou Extin¢do das Taxas de Rendimento

3.18.1. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo de
quaisquer das taxas de Rendimento conforme definidas para cada Série abaixo ("Taxa de
Rendimento" ou em conjunto, "Taxas de Rendimento") por mais de 10 (dez) dias uteis
apods a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo
ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢do legal ou determinag@o judicial, o
Agente Fiduciario devera convocar AGD, no prazo maximo de 5 (cinco) depois do final do
prazo de 10 (dez) dias a contar da extin¢do ou da impossibilidade legal de aplicacdo da
Taxa de Rendimento, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicdvel, o novo pardmetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva™). Até a
deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o céalculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas neste item, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa de Rendimento até a
data da deliberagdo da AGD.

3.18.2.  Caso a Taxa de Rendimento venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD,
a referida AGD ndo sera mais realizada, ¢ a Taxa de Rendimento, a partir de sua
divulgacdo, passard novamente a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das
Debéntures.

3.18.3.Caso ndo haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em
Circulag@o, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o
seu conseqiiente cancelamento, no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da
realizacdo da respectiva AGD, pelo valor equivalente (a) ao saldo de seu Valor Nominal
Unitario e (b) aos Rendimentos aplicaveis, conforme o caso, devidos até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da ultima Data de
Pagamento de Rendimentos, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo dos
Rendimentos aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a dltima Taxa de
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Rendimentos divulgada oficialmente.

3.18.4. O disposto nesta Clausula 3.18 s6 se aplicaré as Pebdatures da respectiva série cuja
Taxa de Rendimento se tornar indisponivel ou extinta, ndo afetando as Debéntures das
demais séries.

3.19. REPACTUACAO

As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagdo.

3.20 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

As Debéntures ndo estdo sujeitas ao resgate antecipado facultativo.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
4.1. Quantidade
O nimero de Debéntures a’ser alocado na primeira Série (“Debéntures da 1* Série”) sera

definido de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de
remuneragdo, conforme apurado pelo Procedimento de Bookbuilding.

4.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 1* Série sera de 84 (oitenta e quatro) meses (7
anos) contados da Data de Emiss#o, vencendo-se, portanto, em 1 de novembro de 2013.

4.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série sera amortizado conforme a
tabela a seguir (“Amortizagéo I”):

Data da Amortizacéo I Percentual do Valor
Nominal Unitario das
Debéntures da 1* Série a
ser Amortizado

1de maio de 2010 12,5 %
1 de novembro de 2010 12,5 %
1 de maio de 2011 12,5%
1 de novembro de 2011 12,5 %
1 de maio de 2012 12,5 %
1 de novembro de 2012 12,5 %
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1 de maio de 2013 o 125 %
1 de novembro de 2013 125 %

4.4. Atualizagio e Remuneracio das Debéntures da 1* Série (“Rendimento 1)
4.4.1. Atualizagio: O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado.

4.4.2. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 1* Série farfo jus a seguinte
remuneragdo, definida em procedimento de bookbuilding:

4.4.3. Juros Remuneratérios: As Debéntures da 1* Série renderfo juros, correspondentes a,
no maximo, 104,50% (cento e quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) da taxa
média de juros dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, “Extra Grupo” (“Taxas DI”),
calculadas e divulgadas pela CETIP , no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br), expressa na forma percentual ano ano, base 252
(duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, a partir
da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido na Clausula 4.4.4
abaixo.

4.4.3.1 A taxa final mencionada na Clausula 4.4.3 acima sera efetivamente apurada em
processo de bookbuilding e constara de um aditamento a esta Escritura.

4.4.4. Define-se Periodo de Capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emisso, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo
em questdo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento. Os juros correspondentes aos Periodos de
Capitalizac8o serdo devidos semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo a primeira
Data de Pagamento em 1° de maio de 2006 e a ultima Data de Pagamento de Remuneragéo
coincidindo com a Data de Vencimento das Debéntures.

4.4.5. As taxas médias diarias sfio acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo
o Periodo de Capitalizagdo.

4.4.6. O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J=VNex (FatorDI - 1)

onde:

J valor unitario dos Juros Remuneratérios acumulado no periodo, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; devidos no final de cada
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Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo);

VNe Valor Nominal Unitario da-Bzbénture no-iricio de cada Periodo de
Capitaliza¢fo (conforme definido abaixo), informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das taxas DI com uso de percentual aplicado, da data de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H[l + TDI, x T&j

k=1

onde:

n numero total de taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitalizacdo,
sendo "n" um numero inteiro;

p Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais;

TDI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma;

1

LN
TDI, =(]1)06 +1J252 -1

onde:
k 1,2,...,n

DI, Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

1+TDI, x &
100

O fator resultante da expressdo ¢é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.
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1+TDI, x-L_ |
160, -

Efetua-se o produtério dos fatores diérios, sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.4.7. O pagamento da Remuneragéo das Debéntures da 1* Série sera feito semestralmente,
a partir da Data de Emiss@o, no dia 1°, nos meses de maio e novembro de cada ano, sendo
o0 Gltimo pagamento em 1° de novembro de 2013, na Data de Vencimento.

4.4.8. O preco de subscri¢do das Debéntures da 1* Série serd o seu Valor Nominal Unitario
acrescido do Rendimento I, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
de subscrigdo. N

4.4.9. A integralizagdo das Debéntures da 1* Série sera a vista, na data de subscri¢@o, em

moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagd@o aplicaveis a CETIP e a
CBLC.

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
5.1. Quantidade
O nimero de Debéntures a ser alocado na segunda Série (“Debéntures da 2* Série”) sera

definido de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de
remunerag¢do, conforme apurados no Procedimento de Bookbuilding.

5.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 2* Série sera de 90 (noventa) meses (7 anos € 6
meses) contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1 de maio de 2014, data
em que sera pago o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série ainda néo
amortizado, juntamente com o valor do Rendimento II (conforme definido abaixo) em
moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura.

5.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série sera amortizado conforme a tabela a
seguir (“Amortizacio II"*):
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Perzentual do Valer ~ ©|I.
Data da Amortiza¢io Noniinal ¥Jnitdrie das- - |- -
Debéntures da 22 Série

01 de maio de 2010 20%
01 de maio de 2011 20%
01 de maio de 2012 20%
01 de maio de 2013 20%
01 de maio de 2014 20%

5.4. Rendimento I

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 2* Série farfo jus ao seguinte rendimento,
composto pela Atualizagdo II (conforme definida na Clausula 5.4.1. abaixo) e pelos Juros
Remuneratérios da 2* Série (conforme definido na Clausula 5.4.3. abaixo) (o “Rendimento
).

5.4.1. Atualizacgao I

As Debéntures da 2* Série terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado (a “Atualizagdo”)
a partir da Data de Emissdo, pelo nimero do indice IGP-M - Indice Geral de Precos do
Mercado, apurado e divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas ("Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da 2* Série"), sendo o produto da Atualizagdo incorporado ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série automaticamente, segundo a seguinte
formula:

bei y oy,

I-IGP-M = [ioP-m = iGP-M 17+
VNa=VNex l 1l x 2| x.x n

IGP-M lIGP-M 1IGP-M
0 1 n

Vna=Vne x C

onde:

C = Fator acumulado das variagdes mensais dos indices utilizados,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:
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VNa é o Valor Nominal Unitario Atualizado das Deb2ntures da. 2* Série, calcutado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento; e -

VNe é o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 2* Série no inicio do Periodo de Capitalizagio das Debéntures
da 2% Série (conforme definido na Cléausula 5.4.3.1. abaixo), informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

IGP-M, é o valor do numero indice do IGP-M do més anterior ao més de inicio de
atualizagdo;

IGP-M,; é o valor do nimero indice do IGP-M do més de inicio de atualizagdo;

IGP-M; é o valor do nimero indice do IGP-M do més subseqiiente ao més de inicio de
atualizag@o;

1GP-M,, é o valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizagdo até a
data de aniversario da Debénture da 2* Série. Apds a data de aniversario, valor do nimero
indice do IGP-M do més de atualizaggo;

IGP-M,,.; € o valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més “n”’;

dup ¢é o nimero de dias tuteis da ultima data base até a data de atualizagdo, sendo dup um
nimero inteiro;

dut é o nimero de dias tteis contidos entre a ultima e a proxima data base, sendo dut um
nimero inteiro.

Para efeitos das defini¢gdes indicadas acima, consideram-se “datas de aniversario” as datas
correspondentes ao primeiro dia 1til de cada més, e “data base” o primeiro dia 1til de cada
més.

O nimero indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu célculo.

A aplicag@o do IGP-M incidira anualmente, ou no menor periodo permitido pela legislagéo

em vigor.

OBS (1).: Os fatores resultantes das expressdes [IGP-M(n) / IGP-M(n-1)] sio
considerados com 8 casas decimais, sem arredondamento.

OBS (2).: O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando - se,

em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sio calculados com 16
casas decimais, sem arredondamento.
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5.4.1.1. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagOes: pecaniarias da Emissora
relativas as Debéntures da 2* Série ndo houver lehlga(}aO do IG"-M cerd aplicado o
ultimo niimero indice do IGP-M divulgado. i ’

5.4.2. Periodicidade de Pagamento da Atualizacio I1

A Atualizagdo sera paga juntamente com o Valor Nominal Unitario, € na proporgéo do
Valor Nominal Unitario, conforme definido na tabela do item 5.3 acima, exclusivamente
(i) nas datas de Amortiza¢do das Debéntures da 2® Série, (iii) na Data de Vencimento das
Debéntures da 2" Série e/ou (iii) nas datas em que sejam realizadas eventuais amortizagdes
das Debéntures.

5.4.3. Juros Remuneratorios da 2* Série

As Debéntures da 2* Série renderdo juros correspondentes a taxa percentual fixa ao ano,
base 252 (duzentos e cinqgiienta e dois) dias uteis, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da 2* Série, a partir da Data de Emissfo, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 2°* Série, calculados em regime
de capitalizagiio composta de forma pro rata temporis por dias uteis de acordo com a
formula prevista abaixo (“Juros Remuneratérios da 2* Série”). A taxa percentual referida
acima sera definida em Procedimento de Bookbuilding.

5.4.3.1. Define-se “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 2* Série” como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissdo (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizag@o das Debéntures da 2* Série, ou na Data de Pagamento de Juros da
2* Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 2* Série, e termina na Data de Pagamento de
Juros da 2° Série correspondente ao periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagio das
Debéntures da 2* Série sucede o anterior sem solu¢do de continuidade. Os Juros
Remuneratorios da 2* Série correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo das Debéntures
da 2* Série serdo devidos em 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014, sempre nos dias
1° de maio de cada um desses anos (referidas datas de pagamento dos Juros
Remuneratdrios da 2* Série, as “Datas de Pagamento de Juros da 2* Série”).

5.4.3.2. O célculo dos Juros Remuneratérios da 2* Série obedecera a seguinte formula:
J = \VNax[FatorJuros —1]|

onde:
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J = valor dos Juros Remuneratérios da 2* Série devidos no. final de cada “Feriodo de
Capitalizagdo das Debéntures da 2° Série, calculado cor 6 (oels) casas: d°c‘mals sem
arredondamento v

VNa = Valor Nommal Atualizado das Debéntures da 2* Série calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

DP
;5_2 DT
Fator]uros = taxa +1
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas
decimais, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding;

n = ¢ o numero de dias uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior,

sendo “n” um nUmero inteiro;

= ¢ o namero de dias Gteis entre o Gltimo e o préximo evento, m ndmero
DT ded t t It o proximo evento, sendo “DT”” um nimer:
inteiro;

DP = ¢ o ntimero de dias tteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo “DP” um numero
inteiro;

5.5. Preco de Subscriciio e Integralizacio

5.5.1. O preco de subscri¢io das Debéntures da 2° Série sera o seu Valor Nominal Unitario
acrescido do Rendimento II, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data de subscrigéo.

5.5.2. Caso, até a data de subscrigdo das Debéntures da 2* Série ndo haja divulgacédo do
IGP-M, sera utilizado para célculo do Valor Nominal Unitrio Atualizado II a ultima
projecdo de IGP-M da ANDIMA, disponivel no site www.andima.com.br, ou na sua falta o
ultimo IGP-M oficialmente divulgado, n3o sendo devidas quaisquer compensacées
financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagédo posterior do IGP-M
que seria aplicavel.

5.5.3. A integralizag@o das Debéntures da 2* Série serd a vista, na data de subscrigdo, em

moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a CETIP ¢ a
CBLC.
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DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE

6.1. Quantidade

O numero de Debéntures a ser alocado na terceira Série (“Debéntures da 3* Série”) sera
definido de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de
remuneragdo, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding.

6.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 3* Série sera de 96 (noventa e seis) meses (8
anos) contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 1 de novembro de 2014,
data em que serd pago o Valor Nominal Unitério das Debéntures da 3* Série ainda ndo
amortizado, juntamente com o valor do Rendimento III (conforme definido abaixo), em
moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura.

6.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3® Série sera amortizado conforme a tabela a
seguir (“Amortizagdo I1I”"):

Percentual do Valor

Data da Amortizacio Nominal Unitario das

Debéntures da 3* Série
01 de novembro de 2010 20%
01 de novembro de 2011 20%
01 de novembro de 2012 20%
01 de novembro de 2013 20%
01 de novembro de 2014 20%

6.4. Rendimento 111

A partir da Data de Emissao, as Debéntures da 3* Série fardo jus ao seguinte rendimento,
composto pela Atualizacdo (conforme definida na Clausula 6.4.1. abaixo) e pelos Juros
Remuneratorios da 3 Série (conforme definido na Cldusula 6.4.3. abaixo) (o “Rendimento
11°)y:
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6.4.1. Atualizag¢ido ;

As Debéntures da 3* Série terdio o seu Valor Nominal Uritario atializado (a “Atualizagdo”)
a partir da Data de Emissdo, pelo nimero indice do IGP-M - indice Geral de Pregos do
Mercado, apurada e divulgada pela Fundagio Getllio Vargas ("Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da 3* Série"), sendo o produto da Atualizacdo incorporado ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Série automaticamente, segundo a seguinte
formula: '

sy
g

[iopm [top-m = eeM 10
VNa=VNex 1l x 2] x.x n

lIGP-M lIGP-M IGP-M
0 1 n-l
Vna=Vnex C
onde:
C = Fator acumulado das variagGes mensais dos indices utilizados, calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

VNa ¢ o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 3* Série, calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe ¢ o0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 3* Série no inicio do Periodo de Capitaliza¢do das Debéntures
da 3* Série (conforme definido na Clausula 6.4.3.1. abaixo), informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

IGP-M, € o valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més de inicio de
atualizagio;

1GP-M; ¢é o valor do nimero indice do IGP-M do més de inicio de atualizagéo;

IGP-M,; ¢ o valor do niimero indice do IGP-M do més subsegiiente a0 més de inicio de
atualizagio;

IGP-M,, é o valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizagio até a
data de aniverséario da Debénture da 3* Série. Apos a data de aniversario, valor do nimero
indice do IGP-M do més de atualizagfo;

IGP-M,,.; € o valor do niimero indice do IGP-M do més anterior ao més “n”;

dup ¢ o numero de dias tteis da ultima data base até a data de atualizagfo, sendo dup um
numero inteiro;
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dut ¢ o nimero de dias tteis contidos entre a Ultima e a proxima data base, seado dut um
namero inteiro. IR oL

e “

Para efeitos das defini¢des indicadas acima, consideram-se “datas de aniversario” as datas
correspondentes ao primeiro dia util de cada més, e “data base” o primeiro dia util de cada
més.

O namero indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas
decimais daquele divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo.

A aplicacdo do IGP-M incidira anualmente, ou no menor periodo permitido pela legislagdo
em Vigor.

OBS (1).: Os fatores resultantes das expressdes [IGP-M(n) / IGP-M(n-1)] sio
considerados com 8 casas decimais, sem arredondamento.

OBS (2).: O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando - se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
casas decimais, sem arredondamento.

6.4.1.1. Se, na data de vencimento de quaisquer obriga¢Oes pecunidrias da Emissora
relativas as Debéntures da 3* Série nfo houver divulgacdo do IGP-M, sera aplicado o
ultimo nimero indice do IGP-M divulgado.

6.4.2. Periodicidade de Pagamento da Atualizacio

A Atualizagdo serd paga juntamente com o Valor Nominal Unitério, € na proporgdo do
Valor Unitario, conforme definido na tabela do item 6.3 acima, exclusivamente (i) nas
datas de Amortizagio das Debéntures da 2* Série, (iii)) na Data de Vencimento das
Debéntures da 3* Série e/ou (iii) nas datas em que sejam realizadas eventuais amortizagoes
das Debéntures.

6.4.3. Juros Remuneratoérios da 3* Série

As Debéntures da 3* Série renderdo juros correspondentes a taxa percentual fixa ao ano,
base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias ftteis, incidente sobre o Valor Nominal
Unitéario Atualizado das Debéntures da 3* Série, a partir da Data de Emisséo, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 3* Série, calculados em regime
de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias fteis de acordo com a
formula prevista abaixo (“Juros Remuneratorios da 3* Série”). A taxa percentual referida
acima sera definida em procedimento de bookbuilding a ser conduzido pelas instituigdes
financeiras responsaveis pela coordenagdo da Emissdo e colocagdo das Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding”).

6.4.3.1. Define-se “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 3* Série” como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissdo (inclusive), no caso do primeiro

«
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24t
4

Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 3* Série,'ou naDatd de Pagamento de Juros da
3* Série (conforme abaixo definido) imediatamente anicrior(inciusive): no :aso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 3*Série, € términa na Data de Pagamento de
Juros da 3 Série correspondente ao periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacfo das
Debéntures da 3* Série sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os Juros
Remuneratdrios da 3* Série correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo das Debéntures
da 3* Série serfo devidos em 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014, sempre
nos dias 1° de novembro de cada um desses anos (referidas datas de pagamento dos Juros
Remuneratoérios da 3* Série, as “Datas de Pagamento de Juros da 3* Série”).

6.4.3.2. O célculo dos Juros Remuneratorios da 3* Série obedecera a seguinte formula:
J = \VNa x[FatorJuros - 1]}
onde:

J = valor dos Juros Remuneratérios da 3* Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures da 3* Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 3* Série calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;
DP
2ot
232
taxa +1]

FatorJuros = i
[ 100

onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas
decimais, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding;

n = ¢ o numero de dias uteis entre a data do préoximo evento € a data do evento anterior,
sendo “n” um ndmero inteiro;

DT = é o nimero de dias uteis entre o ultimo e o proximo evento, sendo “DT” um nimero
inteiro;

DP = é o numero de dias tteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo “DP” um ntimero

inteiro;

6.5. Preco de Subscrigio e Integralizaciio
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6.5.1. O preco de subscrigdo das Debéntures da 3 Séric serd o seu Valor Nominal Unitario
acrescido do Rendimento III, calculados pro raia temporis'desde a Data de Emisséo até a
data de subscrigdo. ‘

6.5.2. Caso, até a data de subscrigdo das Debéntures da 3* Série nfio haja divulgagio do
IGP-M, sera utilizado para célculo do Valor Nominal Unitario Atualizado II a ultima
projecdo de IGP-M da ANDIMA, disponivel no site www.andima.com.br, ou na sua falta o
ultimo IGP-M oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgaggo posterior do IGP-M
que seria aplicavel.

6.5.3. A integralizac8o das Debéntures da 3* Série sera a vista, na data de subscrigdo, em
moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP e a
CBLC.

6.6 Valores Devidos

6.6.1 Para fins do Contrato de Cessdo Fiducidria, o Rendimento I, Amortizacdo I,
Rendimento II, Amortiza¢do II, Rendimento III e Amortizagdo III, serdo denominadas
conjuntamente como “Valores Devidos”.

D0os COMPROMISSOS DA EMISSORA E DAS OBRIGACOES ADICIONAIS

7.1.  Até a amortizagdo total do saldo devedor das Debéntures, e a menos que o Agente
Fiduciario de outra forma previamente autorize, a Emissora obriga-se a:

(a)  utilizar os recursos oriundos da Emissdo, nesta ordem e nos termos da Clausula
3.17., para (i) liquidar os Empréstimos-Ponte da Emissora; e (ii) 4 composic¢io do capital
de giro da Emissora;

(b)  fornecer, dentro de prazo razoavel, sempre considerando-se o escopo da solicitagdo,
as informag¢des sobre a Emissora e a Ecorodovias e seus ativos que o Agente Fiduciario
eventualmente requerer, desde que tais informagdes sejam necessarias a defesa dos direitos
dos Debenturistas e ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial
para a Emissora;

(¢)  notificar o Agente Fiducirio sobre qualquer mudanga na natureza ou escopo dos
negocios e operagdes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato, que no entendimento
da Emissora afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condicdo
financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigagdes nos termos do (A)
Contrato de Concessdo Rodoviaria n® 07/CR/98 (“Contrato de Concessdo”), celebrado em
27 de maio de 1998, entre o Estado de Sdo Paulo, por intermédio do Departamento de
Estradas de Rodagem - DER, hoje representado pela Agéncia de Transportes do Estado de
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Sdo Paulo (“ARTESP” ou “Poder Concedente”), e a Emissora, e/ou (R) desta Escritura, no
prazo de até 2 (dois) dias uteis contado a partlr da dax ‘:1ue a Emissora tomar conhecimento
da respectlva mudanga ou evento; ‘

(d) notificar o Agente Fiduciério sobre qualquer condenagio em decisdo transitada em
julgado decorrente de processo judicial, que afete ou que possa afetar adversamente, de
forma significativa, a Emissora e seus ativos, ou a capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigacbes nos termos desta Escritura e/ou do Contrato de Concessdo, no prazo de até 2
(dois) dias uteis contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimento do respectivo
transito em julgado do processo;

(e) notificar o Agente Fiduciario acerca de qualquer inadimplemento ou
descumprimento relevante por parte da Emissora ou da ARTESP de qualquer obrigagéo
nos termos do Contrato de Concess#o, no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados a partir
da data que a Emissora tomar conhecimento do respectivo inadimplemento ou
descumprimento;

(f)  fornecer ao Agente Fiduciario copia de qualquer comunicagdio enviada pela
ARTESP a Emissora relativa a uma possivel causa de término, vencimento antecipado ou
resili¢do, ou resolugdo do Contrato de Concessdo, no prazo de até 2 (dois) dias uteis
contados a partir da data do recebimento pela Emissora da referida comunicagdo;

(g) manter vigentes as apOlices de seguro que sejam estabelecidas em decorréncia de
disposi¢do expressa no Contrato de Concessdo, informando ao ‘Agente Fiduciario as
renovagdes e/ou alteragdes que eventualmente ocorram nas referidas apdlices;

(h)  notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de quaisquer (A)
descumprimentos de obrigacGes previstas nesta Escritura, e¢ (B) Eventos de
Inadimplemento (conforme definidos na Clausula 9.1 abaixo); e

(i) manter validas todas as concessdes, autorizagdes ¢ licencas (inclusive licengas

ambientais) necessarias a exploragdo de seus negocios, especialmente com relacdo as
licengas e autoriza¢des requeridas nos termos do Contrato de Concess#o.

DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA
8.1. Aquisi¢do Facultativa
8.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagio, por

preco ndo superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitario acrescido do Rendimento I, II
ou III, conforme o caso, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou da data
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de ultimo pagamento do Rendimento I, 1L, ou III, conforme ¢ caso, at¢ a data do seu efetivo
pagamento, observando o disposto no paragrafo 27, do.artigo 55,.da Let das-S.A.

8.1.2. As Debéntures objeto de tal aquisi¢do poderfio ser canceladas a qualquer momento,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, devendo, no
primeiro caso, ser objeto de aditamento a esta Escritura.

8.1.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragdo das demais Debéntures em
circulacio.

8.2 Recompra

8.2.1. Fica acordado que caso o Poder Concedente exija a disposi¢do ou
negociagio dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, nos termos da Clausula 4.1.
(v) do Contrato de Cessdo Fiduciaria, em montante correspondente a mais do que 5%
(cinco por cento) da receita operacional bruta da Emissora, calculada com base no
exercicio social imediatamente anterior, a Emissora devera notificar o Agente Fiduciario
para que convoque uma AGD.

8.2.2. A notificagdo do Agente Fiduciario de que trata o item anterior devera ser
realizada pela Emissora em até 15 (quinze) dias ap6s a data que a Emissora tomar ciéncia
da ocorréncia do evento.

8.2.3. Na AGD, cada Debenturistas terd a op¢do de manifestar a intengdo de
manter ou ndo a titularidade das suas Debéntures.

824. A Emissora obriga-se a adquirir, no prazo de até 90 (noventa) dias a partir
da data da AGD, a totalidade das Debéntures dos Debenturistas que manifestarem a
intengfo em alienar suas Debéntures. As Debéntures serdo adquiridas pelo seu Valor
Nominal Unitario acrescido da atualizagdo monetaria (quando aplicavel) e dos Juros
Remuneratorios incidentes pro rata temporis desde a Gltima data de pagamento até a data
da efetiva recompra. Os Debenturistas que se abstiverem de votar na AGD ou ndo
manifestarem interesse na recompra ou, ainda, ndo comparecerem a AGD, manterdo a
titularidade das Debéntures.

8.2.5 As debéntures adquiridas pela Emissora na forma desta Clausula poderdo
ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado.

8.2.6 Caso ocorra a recompra pela Emissora, os procedimentos a serem utilizados
serdo aqueles adotados pela CETIP para as debéntures depositadas na CETIP e pela CBLC
para as debéntures depositadas na CBLC.
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DO VENCIMENTO ANTECIPADO o
9.1. Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
relativamente as Debéntures e exigir, mediante notificagdo, o imediato pagamento pela
Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido do Rendimento aplicavel,
calculado pro rata téemporis, conforme disposto nas Clausulas 4.4, 5.4 € 6.4, a partir das
respectivas Datas de Emiss@o ou da tltima data de pagamento de Rendimento aplicavel, o
que ocorrer por ultimo, independentemente de qualquer aviso, interpelagdo ou notificagio
judicial ou extra-judicial a Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Inadimplemento™):

(a)  liquidagdo, dissolugdo, pedido de auto-faléncia ou de faléncia néo elidido no prazo
legal, decretac@o de faléncia ou de qualquer figura semelhante que venha a ser criada por
lei, da Emissora ou da Ecorodovias;

(b)  propositura, pela Emissora ou pela Ecorodovias de plano de recuperagio
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacio judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela
Emissora ou pela Ecorodovias, em juizo, de requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo
pelo juiz competente;

() descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio pecuniaria desta Escritura,
ndo sanado no prazo de 1 (um) dia 1til, contado da notificagdo do Agente Fiduciario neste
sentido;

(d) protestos de titulos contra a Emissora, que ndo sejam sanados ou declarados
ilegitimos no prazo de 30 (trinta) dias, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior
a R$15.000.000,00 (quinze milhSes de reais), & excegdo do protesto efetuado por erro ou
ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora no prazo legal;

()  pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipacdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando a
Emissora estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo legal obrigatorio previsto no alinea “b” do artigo 36do Estatuto
Social da Emissora;

) falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obriga¢des ndo-pecuniarias

previstas, nesta Escritura, que ndo sejam sanadas no prazo de 30 (trinta) dias, contados da
notifica¢@o do Agente Fiduciario neste sentido;
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(g) falta de cumprimento pela Emissora de guaisquer obriga;dzs previstas nos
Contratos de Garantia, respeitados os prazos previsios 1ios Contraios de Garantia;

(h)  a Emissora inadimplir qualquer divida financeira em valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu contravalor em
outras moedas, se tal inadimplemento ndo for sanado no prazo de cura aplicivel a tal
pagamento,salvo se o ndo pagamento da divida na data de seu respectivo vencimento (i)
tiver a concordancia do credor correspondente ou, ainda (ii) estiver amparado por decisio
judicial vigente obtida pela Emissora;

) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagio da
Emissora ou de qualquer de suas controladas, em valor unitdrio ou agregado igual ou
superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu contravalor em outras
moedas;

§)) as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora da Clausula 13.2 abaixo, bem
como as prestadas pela Ecorodovias e pela Emissora nos termos dos Contratos de Garantia,
forem descumpridas e/ou proyarem-se substancialmente falsas, incorretas ou enganosas;

(k)  a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros os
direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu nesta Escritura, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas;

)] desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na incapacidade de gestdo de seus negocios, pela
Emissora, desde que tal desapropriagdo, confisco ou outra medida afete substancialmente a
capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigagdes relativas as Debéntures;

(m)  n#o cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora, em valor unitario ou agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data estipulada para pagamento;

(n) cisdo, fusdo ou ainda, incorporagio da Emissora por outra companhia, sem a prévia
e expressa autorizacdo dos Debenturistas, exceto se a cisdo, fusdo ou incorporagio atender
aos requisitos do artigo 231 da Lei das S.A., ou, ainda, transferéncia do controle acionario
da Emissora, desde que, apds a referida transferéncia de controle, uma agéncia de
classificagdo de risco de renome internacional rebaixar o rating da Emissao;

(o) a Emissora criar ou permitir a existéncia de quaisquer 6nus ou gravames sobre as
propriedades, ativos ou receitas, no presente ou no futuro, da Emissora, exceto: (i) aqueles
previstos nos Contratos de Garantia; (ii) penhores ou depésitos para garantir direitos e
obrigag¢Ses trabalhistas, fiscais ou judiciais da Emissora, desde que liberados em 30 (trinta)

JUR_SP 3427978v35 986.239340

388




-27

dias da data em que forem constituidos, exceto se contestados em boa-fé-pela Emissora,
neste caso devendo ser liberados em 30 (trinta) dias apés a rzspective decisZo judicial final;
(iii) 6nus ou gravames exigidos nos termos do Centrate de Concessio; e (iv) bens que ndo
estiverem gravados nos termos dos Contratos de Garantia;

) tiver sido alterado o objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, exceto
se tal alteragfio for determinada pelo Poder Concedente ou se tratar de modificagio pontual
que ndo resulte na mudanga da atividade principal da Emissora;

(@)  a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte
relevante de seus ativos, de forma que afete substancialmente a capacidade de pagamento
da Emissora de suas obrigagses relativas as Debéntures, seja em uma unica transagdo ou
em uma série de transagdes, relacionadas ou ndo; e

) ndo-manuteng¢do, enquanto houver Debéntures em Circulago, dos seguintes indices
e limites, os quais serdo apurados no tltimo dia de cada trimestre tomando-se por base os
ultimos 12 (doze) meses anteriores a respectiva data de apurag@o:

(i) o indice obtido pela divisdo da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA
(conforme definidos abaixo) devera ser igual ou inferior a 2,2; e

(i) o indice obtido pela divisdo entre EBITDA e Servigo da Divida (conforme
definidos abaixo) devera ser igual ou superior a 1,3.

“Divida Financeira Liquida”: significa o valor calculado em bases consolidadas igual (a) a
soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos
financeiros provisionados e nfo pagos, notas promissorias (commercial papers), titulos
emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds, short term notes), registrados no
passivo circulante e no exigivel a longo prazo, (b) diminuido pelos saldos de caixa e
aplica¢des financeiras registrados no ativo circulante;

“EBITDA”: significa o lucro ou prejuizo operacional da Emissora, antes da contribuicdo
social e imposto de renda, adicionando-se as Despesas Financeiras, depreciagdo e
amortizacdo, e excluindo as Receitas Financeiras, definicdo esta na forma usualmente
aceita pelas praticas contabeis brasileiras;

“Despesas Financeiras”: despesas calculadas pelo regime de competéncia referentes a:
juros relativos a dividas bancérias, (ii) juros incorridos as Debéntures e demais titulos e
valores mobilidrios emitidos pela Emissora nos mercados financeiro ¢ de capitais,
internacional e nacional, (iii) despesa de variagdo monetaria e cambial de juros e principal
das modalidades de divida referidas nos itens (i) e (ii) da presente definigdo, (iv) despesas
financeiras relativas a matuos com partes relacionadas listados no passivo da Emissora,
bem como (v) despesas financeiras referentes a passivos de operagdes de derivativos;

JUR_SP 3427978v35 986.239340

389




-28

“Receitas Financeiras” : receitas calculadas pelo regime de comnpeténcia definidos como:
(1) receitas de aplicagdes financeiras (ii) receita d¢ variagdo moretar:a € cambial de juros e
principal sobre as dividas bancérias, sobre as Debéntures, sobre o direio de outorga da
concessdo e demais titulos e valores mobiliarios emitidos pela Emissora nos mercados
financeiro e de capitais, internacional e nacional, (iv) receitas financeiras relativas a
mutuos com partes relacionadas listados no ativo da Emissora, bem como (v) receitas
financeiras referentes a ativos de operag¢des de derivativos;

“Servigo da Divida”: todos os valores pagos de principal e juros relacionados a Divida,
exceto os pagamentos efetuados no mesmo periodo de apuragdo de juros e amortizagdes
referentes aos empréstimos do BID, BNDES e Empréstimo-Ponte, liquidadas em fungéo
da emissdo das referidas Debéntures.

Somente ocorrera o vencimento antecipado das Debéntures caso os indices e limites
estabelecidos na Clausula 9.1(r) no sejam observados em mais de dois trimestres durante
todo o prazo das Debéntures, sendo que tais dois trimestres ndo poderdo ser consecutivos.

(s) transformag¢do da Emissora em sociedade limitada;
® rescisdo, término, perda, encampagdo, caducidade ou anulagdo do Contrato de
Concessao;

(u) se a soma do valor das ag¢Ges objeto do penhor nos termos do Contrato de Penhor e do
valor dos direitos creditérios objeto da cessdo fiducidria em garantia nos termos do
contrato de Cessdo Fiducidria resultar em montante inferior a 125% (cento e vinte e cindo
por cento) do saldo devedor das Debéntures; e

(v) caso o Banco Interamericano de Desenvolvimento ("BID") e/ou o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico Social - BNDES ("BNDES") questionem, por escrito, ou se
oponham, por escrito, a liberagdo das garantias prestadas nos termos dos contratos de
financiamento celebrados pela Emissora junto ao BID e ao BNDES, em 30 de margo de
2001, salvo se os referidos questionamentos ou oposi¢des sejam atendidos no prazo de
20 (vinte) dias contados das suas respectivas datas de ocorréncia.

9.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas
(a), (b), (c), (e), (i) e (t) da Clausula 9.1 acima, acarretarda o vencimento antecipado
automatico das Debéntures. O vencimento antecipado automatico de qualquer série das
Debéntures acarretara o vencimento antecipado de todas as Debéntures de todas as Séries
em circulag@o.

9.3. O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 2 (dois) dias tteis da data que
tomar conhecimento da ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplemento ndo indicados

na Cléusula 9.2 acima, uma AGD para deliberar sobre a declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures.
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9.3.1. A AGD a qué se refere a Clausula 9.3" anterior podera, :por deliberagdo de, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo, determinar que o Agente
Fiduciario nfo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

9.3.2. Caso os Debenturistas ndo aprovem a nfo declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacGes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido do Rendimento I, II ou III,
conforme o caso, e encargos até a data de seu efetivo pagamento. Neste caso, o Agente
Fiduciario devera convocar, imediatamente, uma AGD para deliberar sobre o vencimento
antecipado das Debéntures das outras Séries em circulagdo. O vencimento antecipado
somente ndo sera declarado caso assim seja deliberado na referida AGD, por deliberagéo
de Debenturistas representantes de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures das outras
Séries em circulagdo.

9.4. A Ecorodovias podera efetuar o cancelamento de 7.934.120 (sete milhdes
novecentos e trinta e quatro mil e cento e vinte) agdes por meio de uma redug@o do capital
social da Emissora, de acordo com os procedimentos estabelecidos nos artigos 173 ¢ 174
da Lei das Sociedades por A¢des sem que este evento caracterize o vencimento antecipado
das Debéntures.

9.4.1 A aquisi¢do das Debéntures acarretara a concordancia expressa dos Debenturistas
com relagdo a referida redugdo de capital, ficando estabelecido, neste ato, que ndo sera
realizada a AGD especial para a aprovagdo prévia da reduggio de capital prevista no § 3° do
artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes.

9.5. Em conformidade com o artigo 231 da Lei das S.A., a incorporagdo, a fuséo ou a
cisdo-da Emissora dependera da prévia aprovagéo de 2/3 (dois tercos) dos titulares das
Debéntures em circulagéo, reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim,
dispensada tal aprovagio se a Emissora assegurar aos Debenturistas que o desejarem, a
aquisi¢do pela Emissora das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses a contar da data de publicaciio das AGDs relativas a operagéo.

9.5. No caso da ocorréncia do evento indicado na Clausula 9.1(n) acima, a Agéncia
de classificagdo de risco devera ser convocada pela Emissora em até 10 (dez) dias corridos,
contados da data em que se tornar efetiva a alteragdo no controle acionario da Emissora,
para realizar a atualizagdo do rating da Emissdo, sob pena de, (i) em ndo sendo feita a
referida convocagdo; ou (ii) ndo sendo divulgado o rating atualizado no prazo de 30 (trinta)
dias da convocagdo por ato ou fato imputavel a Emissora, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures. A agéncia de classificagdo a ser
convocada sera a Standard & Poor’s. Caso a Agéncia de rating cesse suas atividades no
Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora
podera (i) solicitar atribuigdo de rating & Moody’s ou Fitch, ou (ii) convocar Assembléia .
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Geral de Debenturistas para definir a nova agéncia de«rat»nfr para emitir o rating para a
finalidade do vencimento antecipado. Dol .

-y

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
10.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a)  encaminhar ao Agente Fiduciario: (i) no prazo de até 5 (cinco) dias tteis a partir da
data do recebimento da respectiva solicita¢do, qualquer informagdo que seja solicitada para
a defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a legislag@o aplicavel e ressalvadas as
informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora; (ii) dentro de no
maximo 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, ou dentro no méaximo
de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término de cada trimestre social, ou nas datas de suas
divulgagdes, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio ou copia de suas informagdes trimestrais relativas os
respectivo trimestre, ambas acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos
auditores independentes, acompanhado de relatério demonstrando a apuragdo dos indices
financeiros previstos na alinea “r”” do item 9.1 acima, explicitando as rubricas necessarias a
sua apuragdo e de declara¢do do Diretor de RelagBes com Investidores atestando o
cumprimento das disposi¢des constantes na Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia; (iii) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da
CVM, nos prazos previstos; (iv) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial
ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada a um Evento de Inadimplemento,
imediatamente apds o seu recebimento; e (v) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds
o término de cada exercicio social, ou dentro no maximo de 45 (quarenta e cinco) dias apos
o término de cada trimestre social, quando for o caso, atualizacdo dos valores previstos no
item 3.9 acima para fins de acompanhamento da garantia real;

(b)  convocar AGD, para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacionem com a
presente Emiss&o, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

(©) cumprir as determinagdes emanadas da CVM, entregando os documentos
solicitados e prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(d)  submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM;

(e)  manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM, nos
termos das normas, regulamentos e instru¢des da CVM aplicaveis;

® manter atendimento adequado aos Debenturistas, através do seu Diretor de
Relagdes com Investidores, para assegurar-lhes tratamento eficiente;
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(g) ndo realizar operagdes fora de seu: objeto social, observaaas as disposigdes
estatutérias, legais e regulamentares em vigor, nein realizar O’perayoes tora do curso normal
dos negocxos ou das condi¢des de mercado vigentes a época; =

(h)  notificar o Agente Fiduciério sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgio ou suspensio das atividades da Emissora;

(1) contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody’s ou
Fitch ou qualquer agéncia internacional de rating que as substitua caso estas venham a
deixar de existir, para obtengio de “rating”, para (i) manter atualizado o relatério de
classificagdo de risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1 (um) ano,. até o
vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco dé
ampla divulgagdo de tal classificagdo de risco ao mercado; (ii) assegurar que seja entregue
ao Agente Fiduciario os relatorios de classificag@o de risco, no prazo de 3 (trés) dias uteis
contados da data de disponibiliza¢do dos referidos relatdrios; e (iii) comunicar em até 3
(trés) dias uteis ao Agente Fiducidrio qualquer alteragdo da classificagdo de risco das
Debéntures; ¢

(j) encaminhar imediatamente 3 CVM e ao Agente Fiduciario e divulgar na pagina da rede
mundial de computadores pertinente, o relatorio referido na alinea anterior;

(k) manter em vigor as autorizagdes para celebrar esta Escritura € cumprir com todas as
obrigagGes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto; ¢

(1) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e aplicaveis a conducgdo de seus
negocios, exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢oes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados
judicialmente ou administrativamente, de boa-fé, pela Companhia.

DO AGENTE FIDUCIARIO

11.1. Nomeacio

A Emissora constitui € nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., acima qualificada, como o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da
Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos
termos da lei e da Escritura, representar perante a Emissora a comunhdo dos titulares das

Debéntures.

11.1.1. O exercicio permanente da fungdo de Agente Fiduciario é privativo das
pessoas indicadas no artigo 7° da Instrugdo CVM n° 28/83.

11.2. Declaracoes
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11.2.1. O Agente Fiduciério declara: o

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei das S.A., e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a
fun¢o que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Ges previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

() aceitar integralmente todas as suas clausulas e condi¢des da Escritura; e

(d) estar ciente da regulamentagdo aplicavel as Debéntures e 4 Emissfo, emanada da
CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rgdos competentes; €

(e) ter verificado a regularidade da constituicdo da garantia das Debéntures desta
Emissdo, bem como o valor dos bens dados em garantia, conforme item 3.9 acima, ¢ que
se compromete a observar a manutengdo de sua suficiéncia e exeqiiibilidade.

11.2.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impega o
Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das S.A., e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

11.3. Substitui¢io

11.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia,
intervengdo, liquidag@o judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagéio, ou pela CVM.

11.3.2. Se a convocagdo da AGD a que se refere a Clausula 11.3.1 acima nfo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

11.3.3. A remuneragdo do novo agente fiduciério serd definida na prépria AGD que
o escolher, observado o disposto na Clausula 11.3.7 abaixo.

11.34. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.
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11.3.5. E facultado aos Debenturistas, apés o -encerranieato da distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do’ Agente Fiduciario“e a indicagio de seu
substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.

11.3.6. A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicag@o prévia 8 CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instru¢do CVM 28/83, e eventuais normas posteriores.

11.3.7. O Agente Fiduciario substituto fard jus 4 mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso a AGD ndo delibere sobre a matéria, observado que o eventual
substituto ndo podera, em hipotese alguma, receber remuneracdo superior ao seu
antecessor.

11.3.8. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser operada por meio de
aditamento a presente Escritura, aditamento este que devera ser inscrito na JUCESP.

11.3.9. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da
lavratura da Escritura e o navo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em que for
nomeado como substituto para exercer a fung¢éo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a efetiva substitui¢do ou até a data de vencimento das Debéntures.

11.3.10. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

11.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente Escritura,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungio
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracdo
de seus proprios negdcios;

(b)  renunciar & fung¢fo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstancia que lhe impega o exercicio da fungdo;

(©) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas

nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;
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()  promover, nos competentes Orgdos, easo a Emissora ndc ¢ faga, a inscrigdo desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas. e itreguiaridades porventura neles
existentes; -

§3) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inconsisténcias
constantes de tais informagdes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagOes constantes das propostas de
modifica¢des nas condi¢des das Debéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante 6rgéos e entidades publicas e oficios de registros publicos;

@) solicitar, quando considerar necessario, ¢ desde que permitido pela legislagdo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

)] convocar, quando necessario, a AGD;
(k)  enviar a CVM, ao Bovespa Fix e ao SND, na data da primeira publicacdo, copia do
edital de convocagdo e da proposta a ser submetida &8 AGD;

()] comparecer 8 AGD a fim de prestar as informagGes que lhe forem solicitadas;

(m) enviar &8 CVM, ao Bovespa Fix € ao SND, no mesmo dia da AGD, sumério das
deliberag¢Ges tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia;

(n)  elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea
“b”, da Lei das S.A., o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes: (i) eventual
omissdo ou inconsisténcia de que tenha conhecimento, contida nas informagoes divulgadas
pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestagdo obrigatoria de
informagdes pela Emissora; (ii) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo; (iii)
comentarios sobre as demonstra¢ées financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; (iv) posi¢do da distribui¢io
ou colocagdo das Debéntures no mercado; (v) aquisi¢do facultativa e pagamento de
rendimento das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora; (vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos
captados através da Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora; (vii) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura; (viii) declaragdo acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das
garantias das Debéntures; e (ix) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
fungdo de Agente Fiduciario;
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(o)  disponibilizar exemplar do relatério de que trata.a alinea aaterior aos Debenturistas
no prazo méaximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramertc- o -exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:(i) na sede da’ Erissora; (ii) no local indicado
pelo Agente Fiduciario; (iii) na CVM; (iv) no Bovespa Fix e no SND; (v) na institui¢do
lider da colocacdo das Debéntures, na hipdtese de o prazo para a apresentagio do relatorio
vencer antes do encerramento do prazo maximo da distribui¢&o primaria das Debéntures;

(p)  publicar, as expensas da Emissora, no 6rgdo da imprensa estabelecido na Clausula
3.15 desta Escritura, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a

€69

sua disposi¢@o nos locais indicados na alinea “o0” acima;

(qQ) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderé(;os, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, a institui¢do depositéaria, 8 CETIP e 8 CBLC;

(r) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(s) notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo méximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicag¢fo de igual teor deve ser enviada: (i) 8 CVM; (ii) ao Bovespa
Fix e (iii) ao SND;

() verificar a regularidade da constitui¢do das garantias das Debéntures, bem como, o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exeqiiibilidade;

(u)  intimar a Emissora a reforcar a garantia das Debéntures dada, na hipotese de sua
deterioragdo ou depreciagéo; €

(v)  fazer com que a Emissora cumpra a obriga¢io prevista no item 10.1(j) acima bem
como encaminhar 8 ANBID o relatério de avaliagdo (rating) objeto de atualizagdo ali
previsto, no prazo méximo de 15 (quinze) dias da sua veiculagao.

11.5. Atribuic¢des Especificas

O Agente Fiduciario utilizard de quaisquer Processos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas € da

realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)  declarar, observadas as condigbes da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;
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(b)  executar as garantias reais, aphcando 0 pr:)dut() no. pagamento integral ou
proporcional, dos Debenturistas; . . - :

(¢)  tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d)  requerer a faléncia da Emissora; e

(e)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengéo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

11.5.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adog¢io das medidas contempladas nas alineas “a”, “b”, “c” e ““d” da Clausula anterior se,
convocada a AGD, esta assim o autorizar pelo quorum’de aprovagdo de Debenturistas que
representem a unanimidade das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo
. da maioria das Debéntures em circulagdo quando tal hipdtese se referir ao disposto na
alinea “e” da mesma Clausula.

11.6. Remuneracio

Sera devida ao Agente Fiduciario ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, a
titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢oes que lhe competem, nos
termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

11.6.1.  Parcelas trimestrais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), devida a primeira 5 dias
ap6s a data da primeira integralizagdo de Debéntures € as demais a cada aniversario
trimestral da data da primeira integralizagdo;

11.62. A parcela disposta no item 11.6.1. acima sera atualizada pelo IGP-M a partir da
data prevista para o pagamento da primeira parcela;

11.6.3. A remuneragfo sera devida mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora (ou garantidor, se houver);

11.6.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais e administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de agdes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
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representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciaic serfo ignaimerte suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdc "¢ as despesas reembuolsaveis do Agente
Fiducidrio, na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

DA ASSEMBLEIA GERAIS DE DEBENTURISTAS
12.1. Convocagio

12.1.1. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela Emissora ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo, ou pela CVM.

12.1.2. A convocagdo se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, no Orgdo de imprensa estabelecido na Clausula 3.15 desta Escritura, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anincio de convocagdo de assembléias gerais
constantes da Lei das S.A., da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

12.2. Quorum de Instalacio

12.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em
segunda convocagdo, com qualquer gquorum, conforme previsto na Lei n® 6.404/76.

12.2.2. Para os efeitos da presente Escritura, considera-se Debéntures em circulagio
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ou
detidas por seus controladores, diretos ou indiretos, controladas ou coligadas, bem como
por seus respectivos executivos e administradores e respectivos conjuges.

12.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

12.4. Quorum de Deliberag¢io

12.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em circulagio caberd um voto,
admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo.

12.4.2. A renuncia a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 9.3.1 desta Escritura dependera de aprovagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagdo
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12.4.3. As alteragdes referentes ao prazo de-vigéncia das Debéntures, as datas de
amortiza¢io de principal, aos Rendimentos aplicaveis, quaiquer ‘mogificagio na Clausula
de Vencimento Antecipado, a inclusdo de eventual resgate antecipado e/ou repactuagio das
Debéntures, a eventual autoriza¢fio para cessdo de quaisquer obriga¢des nos termos da
Clausula 5.2 do Contrato de Cessdo, eventual autoriza¢fo para a venda ou outra forma de
transferéncia das agdes, nos termos da Clausula 2.6 bem como eventual consentimento
para a cessdo de obriga¢Oes em virtude da Clausula 11.2, ambas do Contrato de Penhor
dependerdo de aprovagido de Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagdo. As matérias relacionadas nos itens 4.1 (iii), 4.1 (iv),
4.1 (v) e 4.1 (ix) do Contrato de Cessdo Fiduciaria dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagdo.

12.4.4. Toda e qualquer alteracdio nas clausulas ou condigGes previstas nesta Escritura,
dependera de aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% das
Debéntures em circulagdo, exceto se houver outro quorum especifico previsto para a
matéria.

12.4.5. Toda e qualquer alteragiio dos quoruns previstos nesta Escritura e nos Contratos de
Garantia dependera da aprovac@o dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ao
que esta sendo alterado.

12.4.6. A deliberagdo de matérias que impliquem em reduco ou extingdo de direitos e/ou
garantias de apenas uma das séries de Debéntures dependera da aprovagdo dos

Debenturistas da referida série, conforme quorum previsto para a matéria.

DECLARACOES E GARANTIAS
13.1. - Declaragdes e Garantias do Agente Fiducidrio

O Agente Fiduciario declara e garante 4 Emissora, na data da assinatura desta Escritura,
que:

(a)  estda devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(b)  acelebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(c)  esta Escritura contém obrigagdes validas e vinculantes do Agente Fiducidrio,
exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;
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(d)  é equiparado a uma instituigdo finarceira devidamente vrganizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras, - - T

()  esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

® os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(g) ndo exerce a fungdo de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emissora, ou
em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo
grupo, exceto com relagdo as Debéntures da presente Emissdo;

(h)  ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes; ¢ '

(1) verificou os limites de emissgo previstos no artigo 60 § 1° “a” da Lei das S.A.
13.2. Declaracdes e Garantias da Emissora
A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura da Escritura, que:

(a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura € a cumprir com todas as
obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais € estatutarios
necessarios para tanto;

(b)  a celebragdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia, bem como a colocagfo
das Debéntures néo infringem qualquer disposigéo legal, contrato ou instrumento do qual a
Emissora seja parte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagio de qualquer 6nus
ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na
presente data; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

() a celebracgdo desta Escritura € o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

(d)  esta Escritura e as obrigagBes aqui previstas constituem obrigag¢des da Emissora,
exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

(e) o prospecto preliminar da Emissdo (“Prospecto Preliminar”) contém e o prospecto
definitivo da Emissdo (“Prospecto Definitivo) conterd, no minimo, e observadas as
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disposi¢des legais e regulamentares perticentes, todas as informagdes relevantes em
relagdo a Emissora, nas respectivis datas de cada.eveniq, no contexto da presente Emissdo,
necessdrias para que os investidores e seus consultores tenham condi¢des de fazer uma
andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigdo
financeira, lucros, perdas, ndo contendo declara¢Ses falsas ou omissdes de fatos relevantes,
nas circunstincias em que essas declara¢des foram dadas;

® as declaragdes, informagdes e fatos contidos no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emissdo em relagdo a Emissora sdo verdadeiras € ndo sdo enganosas,
incorretas ou inveridicas;

(2) as opinides, analises e expectativas expressas no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emissdo em relag@o a Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apos
serem consideradas todas as circunstincias relevantes € com base em suposi¢des razoaveis,

(h) nd3o ha fatos relativos a Emissora que, nas respectivas datas dos Prospecto
Preliminar ¢ Prospecto Definitivo da Emisséo, cuja omissdo, no contexto dessa Emissdo,
faca com que alguma declaragdo relevante do prospecto da Emissdo seja enganosa,
incorreta ou inveridica; (i) as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas ao dltimo
exercicio social encerrado e ao imediatamente anterior, representam corretamente a
posi¢do patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as praticas contébeis adotadas no Brasil, de forma consistente com
praticas passadas;

(1) as informag¢Oes da Emissora relativas ao 1dltimo trimestre encerrado ou ao
imediatamente anterior, representam corretamente a posi¢io patrimonial e financeira da
Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil;

() a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugdo
de seus negdcios; e

(k)  exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emissdo, ndo ha qualquer ag#o judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora, em sua condi¢go financeira.

DisPOSICOES GERAIS

14.1. Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

Escritura. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer

JUR_SP 3427978v35 986.239340

402




_41

inadimplemento da Emissora preiudicara o_exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado  como constltumdo uma renwicia. 20 inesmo ou concordéncia com tal
inadimplemento, nem constitiiia novagio cu-modificagio de quaisquer outras obrigacSes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

14.2. Os valores indicados na Clausula 9.1. desta Escritura serdo atualizados pelo IGP-M,
ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de celebragio
desta Escritura, calculados pro rata die.

14.3. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

14.4. Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sédo Paulo para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execucdo das
obriga¢des de pagamento previstas nesta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 7 de dezembro de 2006
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