ESCRITURA PARTICULAR DA 1® EMlssAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL, DA ENERGISA $.A.

Pelo presente instrumento particular,
- ENERGISA S.A., sociedade por a¢des com sede na Avenida Presidente Vargas, 463, Centro,
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPI/MF sob o n°

00.864.214/0001-06, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora”);

de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade

por agdes autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Avenida das
Américas 500, bloco 13, grupo 205, Condrminio Downtown — Barra da Tijuca, na Cidade
do Rioc de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MI sob o r°
36.113.876/0001-91, representando a comunhfo de debenturistas adquirentes das
debéntures objeto da presente emisséo (os “Debenturistas™), aqui representada na forma de
seu Contrato Social (o “Agente Fiduciario™);

e, na qualidade de Intervenientes-Anuentes,

PBPART L.TDA,, sociedade limitada com sede na Avenida Presidente Vargas, 463, 4° andar,
parte, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.013.241/0001-63, neste ato representada de acordo com o seu Estatuto Social (doravante
denominada simplesmente “PBPART™); e

PBrART SE2 Ltda., sociedade limitada com sede na Avenida Presidente Vargas, 463, na
Cidade do Rio de Janeuo Estado do Ric de Janeiro, inscrita no CNPYMF sob o, m
04.122.656/0001-38, neste ato representada de acordo com o seu estatuto social (doravante

denominada simplesmente “PBPART SE2). . S

C."

vém, por ¢sta, ¢ na melhor forma de direito, celebrar a Escritura da 1° Ennssao Pubhca dc .
Debéntures Simples, em Série Unica, da Espécie Quiro graféria, com Garantia Adlcmnal- da
Energisa S.A. (a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condigdes: s

. [}
sse®
2089

, P L3
CLAUSULAT caes

AUTORIZACAO ' A

a3

1.1. A presente Escritura ¢ celebrada com base nas deliberages da Assembléia Geral
Extraordinaria de Acionistas (a “AGE") e da Reunifio do Conselho de Administragio (a
“RCA”) da Emissora, ambas realizadas em 4 de outubre de 2006, a serem srquivadas na
Junta Comercial do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) ¢ publicadas no Didrio Oficial do Estado
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do Rio de Janeiro e no jornal “Valor Econdmico”, edigio nacional.

1.2, Nos termos do paragrafo primeiro do Artigo 59 da Lei 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por Acdes™), os acionistas, conforme
deliberagio da AGE, delegaram ao Conselho de Administragio da Emissora, poderes para:

(i) deliberar sobre as condigdes relativas as debéntures objeto da presente emissio

(“Debéntures™) de que tratam os incisos VI a VIII do referido Artigo 59 da Lei
das Sociedades por Agdes;

. (i) propor a Assembléia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), em .
nome da Emissora, alteragbes que julgar necessarias com relagfio as
caracteristicas das Debéntures, constanies desta BEscritura, observadas as
disposigées legais aplicaveis; e

(i)  aprovar o cancelamento, se e quando necesséaric. das Debéntures que ndo forem
subscritas ou que se encontrem em tesouraria.

CLAUSULA L1
REQUISITOS

A emissdo das Debéntures (a “Emissf™) para distribuiciio piblica (a “Oferta”), serd

realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. - Arquivamento e Publicaciio das Atas de AGE e RCAs

As atas da-AGE e da RCA que deliberaram sobre a Emissdo, referidas no item 1.1 acima,
foram arquivadas na JUCERJA e seus extratos foram publicados no Diario Oficial do
_Estado do Rio de Janeirc e no jornal Valer Econdmico, edicio nacional. '

2.2, Arquivamento da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCERJA, de,
. acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, devendo®2s”
submetidos para tais arquivamentos dentro de 5 (cinco) dias tteis a contar da data dg sua, -

celebragio. tesens
‘ send .
2.3.  Registro na Comissio de Valores Mobilidrios seee

care

A Emissio serd registrada perante a Comissio de Valores Mobilidrios {a “CVM") na fotma.*
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades sene,
Agdes, da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instrucio CVM 4009, *
e demais disposigdes legais, regulamentares e auto-regulatorias aplicaveis.
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2.4. Registro dos Contratos de Garantia

Os Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) deverfio ter sido registrados,
previamente a liquidaggo financeira da presente Emiss#o, (4) nos livros de rc aistro de acdes
nominativas da Sociedade Anénima de Eletrificagiio da Parafba — SAELPA (a “SAELPA”)
¢ Companhia Energética da Borborema — CELB (a “CELB™); e (b) nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos.

2.5.  Registro na Associacfio Nacional dos Bancos de Investimento (“ANRID™)

A Emissio das Debéntures serad registrada na Associacio Nacional dos Bancos de
Investimento (“ANBID”) no prazo méaximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessdo do respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 20 do Cédigo de Auto-
Regulagio ANBID para as Ofertas Publicas de Distribui¢fiec ¢ Aquisigio de Valores
Mobilidrios, de 9 de maio de 2006 (“Cddigo ANBID”), sendo a efetivaco de tal registro de
responsabilidade exclusiva dos Coordenadores (conforme abaixo definido) da Oferta.

2.6,  Registro para Distribuicio e Negociacio

As Debéntures serfio registradas (i) para distribuigo no mercado priméario na CETIP — ‘
Cémara de Custodia e Liquidagio (a “CETIP”), por meio do Sistema de Distribuicio de |
Titulo (“SDT”); e (ii) para negociagio no mercado secundério (a) na CETIP, por meio do
Sistema Nacional de Debéntures ~ SND (o “SND”), administrado pela Associacio
Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro — ANDIMA (a “ANDIMA™), , com base _
nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, com a distribuigfio e negociagio liquidadas _
¢ as Debéntures custodiadas na CETIP, e/ou (b) no Sistema de Negociagio BOVESPAFIX,
administrado pela Bovespa — Bolsa de Valores de SHo Paulo (a “Bovespa”), com’ a
“distribui¢io e negociagdo liquidadas e as Debéntwies custodiadas segundo as normas e
procedimentos da CBLC -~ Companhia Brasileira de Liquidagio e Custédia (a “CBLC”).

CLAUSULA III : .
CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ coe
3.1.  Objeto Social da Emissora Ceaca

De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por ob_]etg' (r)'
participar- no capital de outras emprecas, especialmente naquelas que tenham canos
objetivos principais: (a) no setor de energia - a atuagio no setor de energia de qualquer trpo,
e para suas diferentes aplicagdes, scja gerando, transmitindo ou distribuindo ou, amda'_
operando ou gerenciando para terceiros usinas produtoras, linhas de transmissdo e 1ed& B Co"
distribuicdo e quaisquer empreendimentos energéticos; a realizacio de estudos,..a.
elaborag#o, implantagdo ou operacio de projetos, bem como a atuagio em construgdes eea +
- prestagdo de servigos, relativamente a usinas, linhas ou redes ou empreendimentos -
energeticos; a fabricagdo, o coméreio, a importagio e a exportagio de pecas, produtos e ‘
materiais relativos as atividades de transmissdo, distribuicdo e de setores de grande
“utilizagdo de energia; (b) no setor de saneamento - a captagfio, o armazenamento, o
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tratamento e a distribui¢do de dgua, scja para fins particulares ou como prestadora de -
servigos publicos; a captacio e o tratamento de esgotos sanitarios, seja para fins particulares -
ou como prestadora de servios publicos; a realizagio de estudos, ‘a elaboragfo,

implantagio ou operagiio de projetos, bem como a atuagio em construcles e a prestagio de
servigos, relativamente as atividades descritas neste item “b™; a fabricaclio, o coméreio, a
importagdo ¢ a exportagio de pegas, produtos e materiais relativos is atividades descritas
neste itern “b”; (c) no setor de telecomunicacdes; a distribui¢dio de sinais de televisio e
outros por cabo ou outros meios; a distribuico de dados ou sinais dudis visuais, seja
através de meios fisicos, ou nflo; a exploracio de servicos de telecomunicagfio em geral; a
realizagdio de estudos, a elaboragiio, implantacio ou operagdio de projetos, bem como a
‘atuagdo em construgBes, bem como a prestacio de servigos, relativamente as atividades
neste item “c”; a fabricagfo, o coméreio, a importagdo ¢ a exportagio de equipamentos de
telecomunicacBes; (ii) o estudo, o planejamento e a organizagio de empresas de que
pretenda participar; (iii) a administracio de bens préprios; e (iv) a intermediacio e
operacionalizagiio de negéceios no pais ¢ no exterior, bem cumo a prestagdo de servicos de
assisténcia, consultoria e assessoria administrativa, técnica, financeira, de planejamento, de
negécios e de mercado, inclusive para importagdo e exportagfio de bens e servigos, seja a
terceiros, seja as empresas em que participar, direta ou indiretamente, fornecendo-lhes
apeio téenico e ttico.

3.2.  Numero da Emissdo

A presente Emissdo constitui a primeira emissio de debéntures da Emissora, -

3.3, Valor da Emissio

O valor da Emissdo ¢ de R$350.000.000,00 (irezentos ¢ cingiienta milhdes de reais), na
Data de Emisséo, sujeito ao disposto no item 3.8. abaixo. bem como i op¢do de lote
suplementar de que trata o item 3.9. abaixo.

3.4. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures, podendo ser emitidas Debéptyres
adicionais de acordo com o previsto nos itens 3.8. e 3.9 abaixo. -*

L ] : *e ¢
3.5,  Numero de Séries :
L] *
[ X R L NN}
A Emissfo é realizada em série Unica. *
. ...-~‘
sede
3.6. Destinacfio dos Recursos
(XXX

- 3.6.1. Os recursos obtidos por meio da emissio das Debéntures ser’o utiliZddSs
integralmente com a finalidade de pagamento de dividas de controlada da Einissoras I\/:I;Js_
- especificamente, esses recursos serfio mtegralmente utilizados para o pagamento de divida
objeto de Cédulas de Crédito Bancério que tdm como credor o Banco Ttaii BBA S.A., no
valor de principal total de R$361.100.000,00, assumidas em 20 de abril de 2006 pela
Multipar S.A., Planejamento e Corretagem de Seguros (sociedade controlada pela mesma
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controladora da Emissora e que serd incorporada pela Emissora durante - a
Desverticalizagio) para a aquisigdo da Energia do Brasil Participac@es Ltda.

3.7,  Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.7.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigdo piiblica, sob regime de garantia firme de
colocagdo, com intermediagiio de institui¢Ses financeiras integrantes o sistema de
distribui¢fio de valores mobilidrios (“Coordenadores™), observados os termos e condigdes
estipulados no “Instrumento Particular de Colocagio de 35.000 Debéntures Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicicnal, em Série Unica,
sob Regime de Garantia Firme de Colocagiio, da 1* Emissfo da Energisa S.A.”, celebrado
em 5 de oumbro de 2006, entre a Emissora ¢ os Coordenadores (o “Contrato_de
Colocagio™). Os Coordenadores deverfio realizar a distribuicio publica das Debéntures }
conforme plano de distribui¢io adotado em consonéncia coni o disposto no §3° do artigo 33
da Instrugio CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e eqiiitativo; (ii) a adequacio do investimento ao perfil de risco dos
respectivos clientes dos Coordenadores; e (iii) que os representantes de venda dos
Coordenadores recebam previamente o exemplar do prospecto preliminar (“Prospecto
Preliminar”) e do prospecto definitivo (“Prospecto Definitivo” e, juntamente com o -
Prospecto Preliminar, os “Prospectos™), para leitura obrigatéria, e que suas dividas possam
ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores. O plano de distribuicio serd
fixado nos seguintes termos:

(i) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, mas anteriormente a0
‘registro da distribuigdio das Debéntures, serfo realizadas apresentagSes para
potenciais investidores (os “Road Shows™), conforme determinado pelos
Coordenadores de comum acordo com a Emissora, durante os quais serfio
 distribuidas versdes do Prospecto Preliminar;

(i) .apés a realizagdo dos Road Shows, ¢ conforme determinado pelos

- Coordenadores de comum acordo com a Emissora, os Coordenadores dardo
inicio ao Procedimento de Bookbuilding, de acordo com o Contrato ud;e,:
Colocagio;

] ..
L]
."

(i)  encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidario as
propostas dos investidores para subscri¢do das Debéntures:

..ll.‘
.

(iv).  apds a obtengdo do registro da Oferta na CVM, sera publicado o 1espect1-\ 0
antincio de inicio; e

(LR}
L]

L
(v} ndo existirdo lotes méximos ov minimos de subscricio das Debéntires. vess

'3.7.2. A colocagho publica das Debéntures somente terd inicio, nos termos do artigo 54 da
Instmc;ao CVM 400, apos a concessdo do registro da Emissdo pela CVM, a publicacio do
anuncio de inicio ¢ a disponibilizacio dos Prospectos aos investidores.
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3.8.  Aumento da Quantidade de Debéntures

3.8.1. A Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures a screm distribuidas no
ambito da Oferta em até 20% (vinte por cento) com relagio & quantidade originalmente
oferecida, sem a necessidade de novo pedido de registro 4 CVM ou de modificagio dos
termos da Oferta, nos termos do §2° do artigo 14 da Tnstrugio CVM 400 (o “Lote
Adicional”).

3.8.2. Na hipétese de emissio do Lote Adicional, a Emissora obriga-se a tomar
tempestivamente todas as medidas necessarias para o emissdio e oferta das Debéntures do
Lote Adicional, inclusive aditar a presente Escritura de forma a refletir o nitmero dessas
Debéntures do Lote Adicional. '

3.8.3. Na hipétese de aumento da quantidade de Debéntures a serem distribuidas nos termos
do item 3.8.1 acima, as Debéntures do Lote Adicional serfo colocadas sob o regime de
melhores esforgos.

3.8.4. NZo serfio constituidas quaisquer garantias adicionais em decorréncia da emissdo das
Debéntures objeto do Lote Adicional.

3.9.  Opcio de Lote Suplementar

3.9.1 Sem prejuizo do disposto no item 3.8 acima, para atender a um eventual excesso de
demanda pelas Debéntures, a Emissora outorgou aos Coordenadores a opeiic de aumentar a
quantidade de Debéntures a serem emitidas nos termos desta Escritura em até 15% (quinze
por cento) com relagdo 4 quantidade originalmente aqui prevista, nos termos do artigo 24
da. Instrugio CVM 400 (a “Opcio de Lote Suplementar™), respeitadas as mesmas condi¢Oes
e prego das Debéntures originalmente ofertadas e a2 mesma Remuneracio (conforme abaixo
definido) originalmente estabelecida no procedimento de bookbuilding aplicavel.

3.9.2 Na hipdtese de exercicio da Opcdo de Lote Suplementar pelos Coordenadores, a
Emissora obriga-se a tomar tempestivamente todas as medidas necessarias para a emissao e
oferta das Debéntures adicionais, inclusive aditar a presente Escritura de forma a refldtin b«
nimero de referidas Debéntures adicionais. et
L]

3.9.3. Na hipdtese de exercicio da Opgio de Lote Suplementar pelos Coordenadores, as

Debéntures objeto do exercicio da Opgo de Lote Suplementar serfo colocadas sg#*3°.

RN )

regime de melhores esforcos.

LA LR ]

~ - - . . . .. . ;. . .
3.9.4. Nio serfo constituidas quaisquer garantias adicionais em caso exercicio da Opoty *

de Lote Suplementar. et
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CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.  Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures é de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emisséo (o “Valor Nominal Unitério™).

4.1.2. Nimero de Séries: A Emissio é realizada em série tnica.

4.1.3. Forma: As Debéntures sfio da forma nominativa e escritural, sem emiss3o de cautelas
ou certificados.

4.1.4. Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Emissora nio emitiré certificados
das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itat S.A., instituicio financeira responsavel
pela escrituracio das Debéntures e pela prestagio dos servigos de banco mandatério desta
Emissdo (o “Banco Mandatario e Escriturador™). Adicionalmente, serd reconhecido, como
comprovante de titularidade das Debéntures o Relatério de Posigdo de Ativos, expedido
pela CETIP, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituicio
financeira responsavel pela custédia destes titulos quando depositados no SND e para as
Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custdédia em nome
do Debenturista, que igualmente sera reconhecido como comprovanic de titularidade de )
Debéntures.

4.1.5. Espécie: As Debéntures sfio da espécie quirogrifdria com garautia adicional, .
garantidas conforme os termos dos Contratos de Garantia mencionados na Clausula 4.10
desta Escritura.

4.1.6. Conversibilidade: As Debéntures sdo simples (ndo conversiveis em agdes).

4.1.7. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo é 1° de
outubro de 2006 (a “Data de Emissio™). %e

. oW

! . o ®
4.1.8. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures ¢ de 5 (cint8}®

anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de outuhro de 2011 (a “Data

de Vencimento”), ressalvadas as hipteses de vencimento antecipado estabeleczdast‘ﬂ'a’ 2

Clausula V abaixo. Por ocasifio da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a procedereers
pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagéio, pelo saldo do Valor Nominar*
Unitdrio ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo) devida

4.2, Remuneracgio I

-
LA

A partir da Data de Emissfo, as Debéntures farfio jus 4 seguinte remuneragio
(“Remuneracdo”):

4.2.1. Amalizacio
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O Valor Nominal Unitario néo sera atualizado.

4.2.2. luros Remuneratorios

As Debéntures faréio jus a uma remuneracio que contemplard juros remuneratérios, & partir
da Data de Emiss#o, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario nio amortizado, a serem
pagos no fim de cada Perfodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) de acordo com a

férmula abaixo. A taxa de juros aplicavel as Debéntures sera definida em procedimento de

bookbuilding, com base na taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, “over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias tteis, calculada e
divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na Internet

(hitp://www.cetip.com.br) ¢ no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional. ou, na falta

deste, em outro jornal de grande circulacio (a “Taxa DI”), acrescida exponcucialmente de

spread méximo de até 2,00% (dois por cento) ao ano, base 252 dias uteis (0 “Acréscimo -

sobre a Taxa DI”, sendo a Taxa DI e o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos
como a “Remuneracfo”). A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ndo amortizado das Debéntures desde a Data de Emissfo, ou da data de
vencimento do dltimo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo}. conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a [drmula abaixo:

J= {VNe X [(F atorDI x FatorSpread ) = 1]}

onde;

J= valor da Remuneragio devida no final de cada Perodo de
Capitalizaciio (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

. VNe= Valor Nominal Unitario para o Primeiro Periodo de Capitalizacdp, -
ou Valor Nominal Unitirio nfio amortizado no caso dos demats
Perfodos de Capitalizagdo, informado. caleulado com 4 (seis) cis;a.s: :0
decimais, sem arredondamento; .

. :O..

Fator DI= produtério das taxas DI Over, na data de inicio de capitalizacio.

. . . , . . ee
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calcuiado com 8 (ort:o")""

casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorDI = H [1+(zD1,)],
k=1 e

onde:

np; = numero total de taxas DI Over, sendo "np;" um niimero inteiro;
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TDIi =Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento;

dy

TDI, =(?016 +1J252 1,

onde:
k=1,2,..n

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

dk = ntmero de dia(s) util{eis) correspondentes ao prazo de validade da
taxa DI Over, sende "dk" um niimero inteiro;

FatorSpread =Sobretaxa de juros fixos caleulada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamenio, calculado conforme formula °
abaixo: '

DF
or

FatorSpreal = (Md o7
100

onde:
- spread = até o maximo de 2,00 (dois).
N = 252;
n= numero de dias tteis entre a data do proximo evento e a data do .
evento anterior, sendo "n" um nimero inteiro; b
DT = namere de dias tteis entre o ltimo e o préximo evento. sendo "RT e
um ndmero inteiro; ewes
DP = numero de dias Uteis entre o (ltimo evento e a data atual, sendo "DP"
um nimero inteiro. soesne
.p 12% .
Observacdes: osre

ehes
» hd

¢))] O fator resultante da expresséo (1 + TDI) ¢ considerado com 16 (dezcsseis) cas"aﬁz:
‘ decimais, sem arredondamento. Cee’ o

(2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que 2 cada fator didrio
- acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o 4ltimo considerado.
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3 Uma vez os fatores estande acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI?
com & (o0ito) casas decimais, com arredondamento.

4) O fator resultante da expresséo (FutorDI x FatorSprc«d) é considerade com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

Define-se “Perfodo de Capitaliza¢io” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no case do primeiro Perfodo de Capitalizagfio, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento de juros correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solucfio de continuidade. Os
Jjuros correspondentes aos Periodos de Capitalizagiio serio devidos semestralmente, todo
dia 1° de abril ¢ 1° de outubro de cada ano. O vencimento do primeiro periodo sera em 1°
de abril de 2007 ¢ do Gltimo em 1° de outubro de 2011.

4.2.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Clausula, sera utilizada, em sua substituicio, a
mesma tfaxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, se houver, até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI
respectiva,

4.2.2.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulga¢io da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) -
dias uteis contados da data esperada para sua apuragio e/oru divulgacio (o “Periodo de.
Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua extingfio ou por imposicfo legal ou
determinagdo judicial, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembléia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por

AgBes), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo

aplicivel, o novo pardmetro a ser aplicado. A Assembléia Geral de Debenturistas sera -
realizada no prazo maximo de 20 dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de
Auséncia da Taxa DL .
L E X )
-»

4.2.2.3. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remunera¢io entre a Emissora & .88,
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta por cento) das Debéntures’ em
circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, no praza
de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral "dé’
Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitéario acrescido da Remuneragfio de?tda,
e ndo paga até a data do efetivo resgate. calculada pro ra‘ temporis, a partir da Data dé
Emissdo ou da data do dltimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso. Nesia
alternativa, para calculo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, para

cada dia do pericdo em que ocorra a auséneia de taxas, sera utilizada a tltima Tax 732,
LR

divulgada publicamente.

4.2.3. Coletas de intengdes de investimento (hookbuilding): Para definicio da -

Remuneragdo, serd adotado o procedimento de bookbuiiding, a ser orgasizado pelos
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Coordenadores por meio da coleta de intengdes de investimento, sem recebimento de
reservas, sendo tal procedimento realizado e a Remuneragiio divulgada nos termos dos
pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 ¢ do artigo 44 da Instrugie CVM 400, que serd ratificada
pelo Conselho de Administracio da Emissora.

4.3.  Condicdes de Subscriciio e Integralizagfio ¢ Condicies de Pagamenfo

4.3.1. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacio: O prego de subscricio das
Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracio, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de integralizaciio, de acordo com o item
4.2. acima. As Debéntures serfio integralizadas a vista, na data da subscricio, em moeda
corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagéio aplicaveis 3 CETIP.

4.3.2. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debfntures serfio
efetuados utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para
as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares de Debéntures
desta Emisséo que ndo estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatério
¢ Escriturador da presente Emissio.

. 4.3.3. Prorrogacio dos Prazos: Consideru -se-3o automaticamente prorrogados 08 prazos
para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subsericdo, até o
primeiro dia Wil subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualguer outro encargo
moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo ou dia em que niio houver expediente comercial ou bancério
na Cidade de Séo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
~ CETIP on pela CBLC, hipétese em que somente haverd prorrogacio quardv a data de
pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional. '

4.3.4. Multa e Encargos Moratdrios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo.
ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multe moratéria de 2%
(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetive paganigp_it:ci,.
mmdependentemente de aviso, notificagdo ou interpelacio judicial ou extrajudicial.

L] °
4.3.5. Decadéneia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto nositen
precedente, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondmit:e: :a‘.
quaisquer das obrigag3es pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, nfio lhe dara direito ao recebimento de quaalquﬂ.
- rendimento, acréscimos ou encargos moratorios no periodo correspondente a data em*qee
os recursos forem colocados & disposigio para pagamento e a data efetiva::dé:
comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia,

- assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,
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4.3.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de

imunidade ou isengdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatirio e

Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista pars

recebimento de valores relativos as Debéntures, documenta¢dc comprobatéria dessa

imunidade ou isencfo tributria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os -
valores devidos nos termos da legislagiio tributdria em vigor.

4.3.7. Amortiza¢8o Programada: As Debéntures serfio amortizadas em 3 parcelas anuais e
sucessivas, a partir do 3° ano contado da Data de Emissio, nos dias 1° de outubro de cada
ano, iniciando-se em 1° de outubro de 2009 (cada uma, uma “Data de Amortizacio™), nos
percentuais ¢ valores que se seguem:

Data da Amortizacio Percentual de Amortizagio Valor amorti zado
por debénture
1/10/2009 33,33% R$3.333,33
1/10/2010 33,33% R$ 3.233,33
1/10/2011 33,34% , R$ 3.333,34

4.3.8. Pagamento da Remuneragfio: A Remuneragiio serd paga semestralmenté nos dias 1°
de abril e 1° de outubro de cada ano, iniciando-s¢ em 1° de abril de 2007.

4.4.  Limite Legal

A Emisséo (incluindo o disposto nos itens 3.8. e 3.9, acima) atende aos limites previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢es uma vez que o napital social da Fmissora, na
Data de Emissdo, era de R$755.903.541,30 (setecentos e cinqiienta e cinco milhdes,
novecentos ¢ trés mil, quinhentos e quarenta e um reais e trinta centavos).

4.5.  Direito de Preferéncia

N&o haverd preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
L]

4.6, Repactuacio :.:::
As Debéntures desta Emissio nfo estarfio sujeitas a repactuagdo programada, 2ena’s
*®

4.7.  Amortiza¢iio Antecipada Facultativa cows
A qualquer momento apds decorrido o praz- de 24 (vinte e gquniro) meses contados da Daga

- de Emisséo, a Emissora poderd, mediante publicacdo de aviso prévio de 20 (viute) diat.que®
conterd, inclusive, o valor da amortizago, promover a amortizagdo antecipada parcial «au
total do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures desta Emissdo em circulacdo, acrescidesda s
Remuneragio calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da dltima data de
pagamento da Remuneracio (conforme o caso) até a data da efetiva amortizacdo, ¢ de

prémio sobre o Valor Nominal Unitdrio entdo amortizado, calculado de acordo com a

seguinte férmula:
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P=dDx1,5%
onde: '
P = prémio a ser pago em valor percentual sobre o valor da amortizagio;

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data da efetiva amortizacdo e a Data de
Vencimento (01 de outubro de 2011); ¢

D = quantidade de dias corridos entre o fim da caréncia para a amortizagdo antecipada (01
de outubro de 2008) e a Data de Vencimento (01 de outubre de 201 D.

4.8.  Aquisiciio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulacio no mercado,
por prego ngo superior a0 seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculado pro rata temporis, observado o
disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures
objeto de tal aquisigdio poderfio ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou
ser colocadas novamente no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em fesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado,
fardio jus &4 mesma Remuneragiio das demais Debéntures em circulagio.

4.9.  Publicidade

~ Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a

envolver interesses dos Debenturistas deverfo ser, obrigatoriamente, comunicados, na
forma de avisos, na edigfio nacional do Jornal Valor Econdmico, bem como na pagina da
Emissora na rede internacional de computadores - INTERNET (www.energisa.com.br),
excecdo feita ao aniincio de inicio e o anfincio de encerramento de distribuicdo das
Debéntures, que apenas serfo publicados na edigio nacional do jornal Valor Econdmico.
Caso seja publicado na forma de resumo, o inteiro teor do antncio de. inicio constara,

-também, da pagina da Emissora na rede internacional de computadores — INTERNET, no

enderego acima referido. Os prazos para manifestacio dos Debenturistas, caso necessarios,
obedecerfio ao disposto na legislagiio em vigor, nesta Escritura ou, na falta de disposicédo
expressa, o minimo de 10 (dez) dias tteis contados da data da publicagio do aviso. °

@00
L

4.10 Garantias A
[N X
4.10.1. Em garantia ao fiel e integral cumprimento de todas as obrigacies, pecuniérifl.segga
ndo, principais e acessérias, referentes a esta Escritura, a qualquer das Alienficdes
Fiduciarias (“Obrigacdes™), foram constituidas as seguintes garantias reais: W00

(a) alienagdo fiduciaria de 606.286.270 (seiscentas e seis milhdes, duzentas e oitentans

seis mil e duzentas e trinta) acdes ordindrias e 2.467.737 (dois n]ilmol

quatrocentas e sessenta ¢ sete mil, setecentas e trinta e sete) agbes preferenciait®dé.

emissdo da SAELPA (a “Alienacdo Fiducidria de Acdes da SAELPA™."

constituida pela PBPart SE2 em favor dos Debenturistas nos termos do “Contrato
de Alienagio Fiduciaria de A¢Bes e Outras Avengas” celebrado em 5 de outubro
de 2006 entre a Emissora, a PBPart SE2, o Agente Fiducidrio e a SAELPA, que é
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considerado parte integrante e complementar desta Escritura (“Contrato de
Alienacfio Fiduciéria de AcSes da SAELPA™); e

(b) alienagfio fiduciaria de 165.042 (cento e sessenta e cinco mil e quarenta e duas)
agBes ordinarias € 52.259 (cinqilenta ¢ duas mil, duzentas e cinqitenta e nove)
agBes preferenciais de emissdo da CELB (a “Alienacdo Fiduciaria de Acdes da
CELB” e, em conjunto com a Alienacio Fiduciaria das Acles da SAELPA, as
“AlienagBes Fiducidrias™), constituida pela PBPart Ltda. em favor dos
Debenturistas nos termos do “Contrato de Alienagfio Fiducidria de Agdes e Outras
Avengas” celebrado em 5 de outubro de 2006 entre a Emissora, a PBPart Ltda., o
Agente Fiducidrio ¢ a CELB, que é considerado parte integrante ¢ complementar
desta Escritura (“Contrato_de .\lienacio Fiducifiia de Acdes da CELB” e, em

conjunto com o Contrato de Alienagio Fiduciaria de Agdes da SAELPA, os '

“Contratos de Garantia™),

4.10.2. DisposicBes Gerais Aplicaveis aos Confratos de Garantia: A FEmissora se -
compromete a manter os Contratos de Garantia em pleno vigor ¢ efeito, durante toda a
vigéneia da presente Escritura e até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as
ObrigagGes.

o

4.10.3. A excugfio das garantias objeto dos Contratos de Garantia estd condicionada
prévia e expressa anuéncia da Agéncia Nacional de Fnergia Elétrica (“ANEEL”) quanto
alteragfio do controle acionario da CELB efou SAELPA.

[

4.11. Desverticalizaciio

4.11.1. Néio obstante o disposto nas Clausulas 5.1 (a), (), (m) e (r) desta Escritura ou
qualquer outra disposi¢do desta Escritura ou dos Contratos de Garantia, a Emissora,

SAELPA, CELB, Intervenientes Anuentes e quaisquer de suas controladas, controladoras =

ou coligadas poderio realizar operagdes de cisdo, fusio efou incorporacdo, transferéncia de
ativos ¢ redugfio de capital social, para implementarem o processo de desverticalizagio da
Emissora, suas controladas, controladoras ou coligadas, conforme exigido pela Lei n°
10.848/04 (“Desverticalizacdio™), desde que atendam, cumulativamente, as seguintes
condigdes: | e

. L2

* & L]
LR -2 ]

(a) as sociedades acima referidas tenham obtido autorizagio ¢ consentimento da
ANEEL ¢ outras instituigBes cujos contratos celebrados com elas exijam tad
aprovagdo (exceto por contratos cujo descumprimento nfo possa causdr um
Efeito Relevante Adverso na Emissora), bem como de seus acionistas, pats, 3¢

implementagdo da Desverticalizagio;

' . °
(b)  nenhum evento de vencimento antecipado previsto no item 5.1 dta
- Escritura esteja em curso; e | oiiee

© (1) a Desverticalizagdo ocorra no ambito da Lei n° 10.848/04, (i1) a estrutura
dela resultante se¢ja aquela descrita na secdo “Desverticalizacido e
Reestruturag@io” do Prospecto Definitivoe e as demonstracBes financeiras da
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Emissora, apds a realizacfo da Desverticalizagio, sejam substancialmente
iguais dquelas incluidas nessa mesma se¢d0 do Prospecto Definitivo e (ii1} os
demais aspectos do processo de Desverticalizagdo ocorram conforme a
descricdo contida na se¢do ‘‘Desverticalizagio e Reestruturagiio” do
Prospecto Definitivo, podendo ser efetuadas eventuais alteragses por
determinagio da ANEFEL ou decisdo da Companhia, suas controladas,
controladoras ou coligadas, desde que ndo comprometam a esséncia do
processo ali descrito.

4.11.2. Para os fins dos artigos 174 ¢ 231 da Le; das Sociedades por Agdes, a aquisicdo das
Debéntures dcarretard a imediata aprovagho, por parte de tal adquirente, de qualquer
- Operagio de redugdo de capital, cisdo, fisdo ou incorporaciic envolvendo 2 Emissora que
observe, cumulativamente, as condi¢Bes estabelecidas no item 4.11.1 desta Escritura, Dessa
maneira, na hipdtese de tal Operagdo, ndo serd realizada assembléia especial de
debenturistas para a sua aprovagho prévia, nem lampouco serd exigido o resgate das
Debéntures por parte da Emissora, de que tratam o artigo 231 da Lei das Sociedades por
Agdes ¢ o seu paragrafo primeiro.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.-  Observados os itens 5.1.1,512¢e5.13 abaixo, o Agente Fiducidrio podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas 4s Debéntures e exigir o imedjato
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo, devida dezde a data da Fuiissfio, ou da wltima data de
pagamento da Remuneracio, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, ¢ demais encargos, independentemente de aviso, interpelagio ou
notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
‘(os “Eventos de Inadimplemento™):

(a) extingdo, liquidacio, dissolucdo, insolvéncia, requerimento de recuperagio judicial
ou extrajudicial, pedido de autc:-faléncia, pedido dc faléncia ndo eiidido no prazo
legal ou decretaciio de faléncia da Emissora, Intervenientes Anuentes, SAELPA tu,
CELB, exceto pela extingio das Intervenientes Anuentes no ﬁmbitd.ﬁa:o
Desverticalizagio;

* L

(b) alteracdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, Interveniéntes
Anuentes, SAELPA ou CELB, que modifique substancialmente as ativida:ctefs:-
atualmente por elas praticadas e exclusivamiente relacionadas, direta * ou
indiretamente; _ JCLLT

(XL R ]

(¢) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da: Remuneracios Jere:

Debéntures nas respectivas datas de vencimento;

(d) a falta de pagamento nas respectivas datas de vencimento ndo sanada em ate 5
(cinco) dias tteis, pela Emissora, ou qualquer de suas controladas diretas oy
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indiretas, SAELPA, CELB ou das Intervenientes Anuentes, ou o vencimento
antecipado de qualquer de suas obrigacdes financeiras em montante individual ou
total igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

(¢) se ocorrer qualquer alteracdo do atual controle aciondrio indireto da Emissora, de
modo que ela ndo mais seja controlada pela familia Botelho, ou qualquer alteragio
do controle aciondrio direto da SAELPA, CELB ou das Intervenientes Anuerntes,

salvo conforme previsto na secdo “Desverticalizagcdo e Reestruturaciio” do
Prospecto Definitivo;

(f) a venda de atives utilizados na atividade de distribui¢do de energia pela Emissora
efou suas subsidirias diretas ou indiretas, caso os recursos provenientes dessa
venda n#o sefam integralmente utilizados para o respate das Debéntures;

(g) a venda, pela Emissora e/ou suas subsidiarias diretas ou indiretas, de ativos nfio
incluidos no item (f) acima e cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), caso 75% (sctenta e cinco por
cento), no minimo, do valor obtido com essa venda, nio sejam empregados na
reducdo do endividamento da Emissora; ‘

(h) protestos de titulos contra a Emissora, SAELPA, CELB ou a Intervenientes
Anuentes, cujo valor total inadimplido individual ou total ultrapasse
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuadon
por erro ou méa-{€ de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora,
SAELPA, CELB ou Interveniente Anuente, conforme o caso, ou se for cancelado,
ou ainda, se o valor dos titulos protestados for objeto de susta¢do judicial ou
depGsito em juizo, em qualquer ipdtese, no praze méximo de 15 (quinze) dias
corridos de sua ocorréncia; '

(1) perda (exceto pela expiragdo do prazo contratnal do Contrate de Concessio 39/90.
celebrado em 19 de junho de 1999 entre a Companhia Forga e Luz Cataguazes-
Leopoldina — CFLCL, a Gipar S.A. ¢ a ANEEL, referente 3s concessbes

relacionadas as centrais geradoras Neblina e Sinceridade, que vencera em 2008)0 ou .

cassagdo, por qualquer motivo, de concessiio detida pela Emissora ou por qualgeer ®evnen
sociedade que a qualquer tempo venha a ser controlada pela Emissora, paia_ RITIL
exploragéio dos servigos de distribuigio e/ou geracdio de energia elétrica; sscw omeee

seee
- L
© * L

(_]) 'intervengéo, por qualquer motivo, em concessio detida pela Fmissora oil'p'tff* sesss
qualquer sociedade que a qualquer tempo venha a ser controlada pela Emif.seua;,' ¢ 3

para exploragfio dos servigos de distribuiciio e/ou geractio de energia elétrica; esee cegess
. 2 08
. . . . . TI T 2
- (k) a inveracidade de qualquer declaragiio da Emissora ou da Interveniente Arnugnig® L
prestada nesta Escritura; ses0 - ceees
- e a L] L]
e k) CX LR}

() ndo cumprimento de qualquer decisio arbitral nio sujeita a recurso ou sentenca
transitada em julgado, pela Emissora, Intervenientes Anuentes, SAELPA ou-
CELB, em montante individual on agregado igual on superior a R$30.000.000,00
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(trinta milhdes de reais);

(m)resgate ou amortizagio de agdes, reducio de capital, pagamento de dividendos,
Juros sobre capital proprio ou qualquer outra participai 8o no lucro estatutariamente
prevista ou qualquer outra forma de distribuicdo, pela Emissora a seus acionistas,
quando esta estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artign 202 da Lei das
Sociedades por Ag¢des ¢ o pagamento de dividendos pricritarios (fixos ou
minimos) a que as agdes preferenciais eventualmente emitidas pela Emissora
porventura fagam jus;

{n) falta de cumprimento pela Emissora, ou por suas controladas, diretas ou indiretas,
ou das Intervenientes Anuentes, SAELPA ou CELB de qualquer obrigagio nfio
pecunidria prevista nesta Escritura que nfio seja sanado em a%¢ 30 (trinta) dias
contados de notificagio do Agente Fiduciario;

(o) caso os seguintes indices financeiros, apurados semestralmente, com base nas
demonstragdes financeiras consolijadas da Companhia Forga e Luz Cataguazes-
Leopoldina até a conclusio da Desverticalizagfio ¢ da Emissora apds a conclusdo
da Desverticalizagio (feita a anualizacio, quando aplicavel, mediante a soma do
semestre em questdo com o semestre imediatamente anterior), nfic sejam atingidos:

. Onde:

@

(ii)..

o indice obtido da divisio da Divida Financeira Liguida pelo
EBITDA (conforme definidos abaixo) nfo deverd ser superior a 3.5
durante o 1° ano a contar da Data de Eimissdo; 3,0 durante o 2° ano a
contar da Data de Emisso; 2,75 durante o 3° ano a contar da Data de _
Emissfio ¢ 2,5 a partir do inicio do 4° ano 2 contar da Data de
Emissdo; ¢

o indice obtido da divisio do EBITDA pelas Despesas Financeiras
Liquidas (conforme definidos abzixo) niio devera ser inferior a 1,75
durante o 1° ano a contar da Data de Exusséo; 2,0 durante o 2° ano a
contar da Data de Emissfio; 2,25 durante o 3° ano a contar da Datazde
Emissio e 2,5 a partir do inicio do 4° ano a contar da Da‘fa“;}fé

FEmissdo. "0

LE X X

[ [
(A XX KX ]
L]

. . . . , . — . . . [T
“Divida Financeira Liquida” significa o valor calculado em bases consolidadas 1gual-(:a}.qw

soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros
‘provisionados e nfio pagos, notas promissorias {commercial papers), titulos emitidgs no |
mercado internacional (bonds, eurchonds, short icrm notes), parcelamentos @aff

fornecedores, déficit de planos de previdéncia e parcelamentos de impostos ¢ contribuigBes, «

registrados no passivo circulante e no exigivel a longe prazo, (b) diminuide pelos saldos de
caixa e aplicagdes financeiras registrados no ~tivo circulante;

- “EBITDA” significa o valor calculado em bases consolidadas igual ao resultado liquido
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relativo a um periodo de doze meses (calculado nos termos do caput deste item), e
acrescido da participagio de minoritarios, do imposto de renda, da contribui¢do social, do
resultado no operacional, do resultado financeiro, da amortizacio de agio, da depreciagfio
dos ativos, da participagiio em coligadas e controladas, das despesas com ajuste de déficit
de planos de previdéncia, do reajuste :arifirio extraordinirio (receita compensatoria das
perdas com o racionamento em 2001-2002, com seu efeito caixa) e da receita com
acréscimo moratdrio sobre contas de energia elétrica; e

“Despesas Financeiras Liquidas™ significam o resultado financeiro calculado pelo regime
de competéncia ao longo dos dltimos doze meses, deduzido da receita com acréscimo
moratério sobre contas de energia elétrica, calculada pelo regime de competéncia ao longo
dos ultimos doze meses em bases consolidadas.

(p) a violagdo de qualquer obrigagio prevista nos Contratos de Garantia ou a nao
manutencdo, durante toda a vigéncia desia Emissio, da utularidade direta ou
indireta por parte da Emissora das agdes de emissio da SAELPA e CELB gravadas
nos termos dos Contratos de Garantia e desta Escritura;

() sentenga transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a
ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura ou de qualquer dos
Contratos de Garantia;

(r) cisdo, fusdo, incorp'orag:?lo ou qualquer outro tipo de reorganizaciio societdria ou
qualquer transformaciio de tipo societario da Enussora, Intervenicntes Anuentes,
SAELPA e CELB (incluindo, mas nio se limitando, na transformagio de qualquef
uma dessas sociedades em sociedades limitadas), exceto por atos realizados com
relagdo as Intervenientes Anuentes, no &mbito da Desverticalizacio, conforme
prevista na segfio “Desverticalizacio e Reestruturagio™ do Prospecto -Definitivo;

ou
L L
. ~ . . - ve * o0
(s) caso a Emissora nfo complete o processo de Desverticalizag3o nos termos®do ::".
- LR
disposto no item 4.11.1(c) acima até 31 de margo de 2007 ou caso a ANEEIL? sg* “aetae
manifeste por escrito favoravelmente a prorrogacdo desse prazo e a Emissora nio PO
. ® - .
complete o processo de Desverticalizacdo até 30 de setembro de 2007. Peeran vanee
. L] L ]

o0 L .

. v . &l - . B o - °
5.1.1. A ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (a), (b), {¢), (d), (). (i) e (r) acitma begers
acarretard ‘o vencimento antecipado automatico das Debéntures independentementf.: Jde .

k]

qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notifica¢#o, judicial ou extrajudicial.

.
[ ] <+ L]

LK X X LA XN X ] .

y £i09 (X RN Y]

5.1.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (f), (8, (h), (Te@).7  eelna®
0, (m), (m), (o), (p), (q) e (s) supra, 0 Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48
(quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos -
referidos eventos, Assembléia Geral de Mebenturistas parr deliberar sobre o declaracfio do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto
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na Clausula Oitava abaixo e 0 guorum especifico estabelecido no item =.1.2. abaixo.

5.1.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.1.1. anterior poderd,

por deliberagdio de detentores de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulacfo, determinar
que o Agente Fiducidrio nfio declare o vencimento antecipado das Debéntures. '

5.1.3. Nio se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item
5.1.2. supra, nio havendo sua convocagcdo cu ndo havendo dciiberagdio na dala
originalmente estabelecida para sua realizagfio, em qualquer caso decorrente de ato ou fato
néo imputével ao Agenie Fiduciario, este deverd declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do ‘
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracéio e encargos até a data
de seu efetivo pagamento, exceto no caso de suspensdo dos trabalhos da referida
Assembléia de Debenturistas.

CLAUSULA VI
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.  Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se, -
ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 45 ( quarenta ¢ cinco) dias apos o término de seu
primeiro semestre social, cépia de suas demonstragdes financeiras completas,
relativas a0 respectivo semestre social, acompanhado de relatério
demonstrando a apuraciio dos indices financeiros previstos nos itens (i) e (ii)
da alinea “0” do item 5.1 acima, explicitando as rubricas necessrias 3 sua
apuracdo;

(b) dentro de, no méximo, 90 (roventa) dias apés o término de cada exercicio
social, ou 3 (trés) dias titeis apdés a data de sua divulgagfo, o que ocorrer
primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao

respectivo exercicio social acompanhadas do relatério da administracio g Ho P
. - . .o @ senee

parecer dos auditores independentes, bem como (i) copia de qualquer csons
comunicagio feita pelos auditores independentes a Emissora, ou & .$ua* “enens
administragdo e respectivas respostas, com referéncia as demonstragGes LN

financeiras, (i) relatério deronstrande a apura d0 dos indices financjgag., * e
. p . . (XXX R X
previstos nos itens (i) e (ii) da alinea “o0” do item 5.1 acima, exphcnandg‘qs. T e
rubricas necessdrias a sua aprovagdo e (ii1) declaragdo do Diretor de Reldgdgs ® csssne
. . . - ~ L L]

com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes e e

constantes nesta Escritura: SN

(A X N ] [ KX XY ]

LA LY 3 LER A X

- L

- (¢} copia das informagbes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVA1° ® cstey
202, de 6 de dezembro de 1997 (conforme altern.a), nos prazos ali previstos e,
dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término dos trimestres
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encerrados em 3! de margo, 30 de junho e 30 de setembre de cada ano, cépia
de suas Informacdes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de revisio dos
auditores independentes, bem como declarag¢io do Diretor de RelagBes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigacdes constantes

nesta Escritura;

{d) no mesmo dia de sua publicagdo, notificagiio da

convocagdo de qualquer

Assembléia Geral, com a data de sua realizacio e a ordem do dia, e, tdo logo
disponiveis, cépias de todas as atas das Assembléias Gerais, reunides de
Conselho de Administragdo, Diretoria ¢ Conselho Fiscal que forem objeto de

publicacio.

(e) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas, em especial, sem
limitagio, aqueles relacionados ao processo de desverticaiizacio exigido pela
Lei N°. 10.848, de 15 de marco de 2004, em até 3 (irés) dias ateis da data em

que forem publicados;

() em até 3 (trés) dias titeis da uotificacio, qual'quer informagdo reicvante para a

Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito
observados os termos dag Instrugdes CVM n°. 358 ¢

pelo Agente Fiduciario,
400;

(g) cépia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela
Emissora, imediatamente apos seu recebimento, que possa resultar em um

Efeito Relevante Adverso. “Efeito Relevante Ad

verso” significa todo e

qualquer efeito relevante adverso aos negocios, a

situagdo financeira e ao

resultado das operagdes da Fmissora e/ou de suas controladoras e/ou

controladas consideradas como um todo;

(h) os comprovantes de cumprimento de suas obrigages pecuniarias perante os

Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias tteis co
de vencimento;

ntados da respectiva data

(1) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos Jde

Inadimplemento, imediatamente apds a sua verific

a¢d0. Essas informad@dés

deverdo vir acompanhadas de um relatéric da Emissora contendo a descyigio,
da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagio 4140
ocorréncia, o qual devers ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés)
dias \teis da verificagio d~ ocorréncia de qualquer dos Fventod®dé*
Inadimplemento. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fatQuee |

enseje a publicagiio de fato relevante pela Emissora,

nos termos da Instrndda@s

CVM n° 358, de 03 de Janeiro de 2002 (a “Instrugio CVM 358”), a divulgagio
de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiducidrio deverd ochyzes®

concomitantemente & sua divulgacio ao mercado,
Instrugio CVM 358, observado 0 prazo maximo aqui

6.1.2. Proceder 3 adequada publicidade dos dados econdémico

T Ter SPI24SMEeIY 64vs
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exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicacio das suas
demonstrages financeiras anuais.

6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizoda e efetuar os res pectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que o Agente
Fiduciario (ou auditor independente por este contratado as expensas da Emissora), realize
auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que a respectiva solicitacio deverd ser
acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de realizagfio da referida auditoria.

6.1.4. Convocar, nos termos do item 8.1. desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualque: das matérias que se relacione com a presente
Emissdo caso o Agente Fiduciario nio o faga.

S 6.1.5. Cumprir com todas as determinages emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informag8es que lhes forem solicitadas.

6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.,

6.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instrugdes da CVM aplicaveis, ¢ fornecer aos seus acionistas c Debenturistas as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agdes, quando solicitado.

6.1.8. Estruturar e manter em adequado finicionamento um departamento para atender, de
. forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os orgidos
destinados a0 atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas para a prestag3o desse servigo.

6.1.9. Nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposices
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor.

6.1.10. Notificar o Agente Fiduciério e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balciio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que pogsa
causar interrup¢fio ou suspensfo das atividades da Emissora, no prazc méaximo de®3%
(trinta) dias apds a ocorréncia do evento. \ R

4 @9
LER N3

16.1.11. Ndo pagar dividendos, juros sobre canital proprio ou gualquer outra participagdo no,

“lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora com relagiio as Debéntht&d°*
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no arhgee

202 da Lei das Sociedades por Acdes ¢ o pagamento de dividendos prioritarios (fixos® dt°

minimos) a que as agdes preferenciais eventualmente cmitidas pela Enissora porventyra,
» L]

fagam jus, cessando esta proibigio quando purgada a mora. veae

LE-E X

- 6.1.12. Tomar as medidas necessarias para: *e
{1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licencas
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(inclusive licengas ambientais), alvards e ativos necessirios para continuar
conduzinde seus negdcios e os negécios de suas controladas dentro do
respectivo objeto social e das praticas comercius usuais;

(i) manter em boas condigdes de conservacdo os bens utilizados na condugio de
seus negoelos e na conducdo dos negdeios de suas contro'adas, excetuando-=s
pelo desgaste normal;

(i) pagar ou de outra forma guitar, quando devidas, observados os periodos de
‘caréneia aplicdveis, todas as suas obrigagdes, inclusive sem se limitar a,
fiscais,  trabalhistas e comerciais, ressalvadas as obrigacdes que, .
individualmente ou em conjunto, nio causem um Efeito Relevante Adverso;

(iv) estender as medidas listadas nos itens “i” a “iii” acima para as sociedades sob
seu controle.

6.1.13 Manter contratada agéncia classiticadora de risco para atualizacic do relatério
apresentado por ocasido da colocagfio das Debéntures, até a integral liquidagio destas,
fornecendo ao Agente Fiducidrio e 3 ANBID copia das avaliagdes e reavaliacSes anuais de
rating em até 10 (dez) dias uteis apés sua divulgaciio. '

6.1.14. Efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados 2o registro das
Debéntures no SND, conforme o disposto no Termo de Compromisso e Regulamente do
SND, por meio da CETIP.

"6.1.15 Manter scus afivos operacionais relevantes, assim como os de suas controladas, .
adequadamente segurados, conforme as melhores praticas correntes no mercado de atuagic

da Emissora ou de suas controladas, conforme o caso.

6.1.16. Cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdigdio na qual realize negocios ou possua tens.

CLAUSULA VIT

AGENTE FIDUCIARIO °e°
,',___.._‘.'L
M
7.1. Nomeaciio eeee

7.1.1. A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emigﬁﬁ:,'
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima identificado,e0
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da ef ¢
da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhZo dos Debenturistas.

ene
L]
LR

7.2. Remuneraciio do Agente Fiducisrio . aass

e ®

Sera devida ao Agente Fiduci4rio a titlo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracio a ser
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paga da seguinte forma:

B

b)

d)

8

h)

Parcelas trimestrais de R$9.000,00 (nove mil reais), devida a primeira na data da
assinatura da Escritura ¢ as demais no mesmo dia dos trimestres subseqilentes; .
O Agente Fiducidric deverd enviar aviso de cobranga da remuneracio i
Emissora com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora nfio receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razio do nio
recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nfo estarfio sujeitos a multas ou
penalidades;

A remuneragio prevista no item anterior sera devida mesmo apés o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciériv ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora;

As parcelas referentes ao item “a” serfio atualize-'as, anualmente. de acordo com
0 IGP-M, ou na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-io, a partir de 1°
de janeiro de 2007;

A remuneragfio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungio de Agente Fiduciario, durante ou apés a implanta¢io do servigo, a serem
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas  faturas
acompanhadas dos respectives comprovantes, emitidas diretamente em seu
nome, ou reembolso, apds prévia aprovagfio, quais sejam: publicagdes em geral
(exemplos: de edital de convocagfio de Assembléia Geral de Debenturistas, da
ata da Assembléia Geral de Debenturistas, de anincio comunicando que o
relatério anual do Agente Fiducidrio se encontra i disposigfio); notificacdes;
extracdo de certidfes; viagens ¢ estadias; despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal a0 Agente
Fiduciario;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remunerag#o, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo’ dla
atualizacdio motietéria pelo IPCA (Indice Nacional de Precos ao Conswgider,
Amplo) do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica); eees

. L]
As remuneragdes serdo acrescidas dos impostos incidentes sobre a remuneidcEe

do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, take |

come: Impostos Sobre Servigos de Qualquer Natureza (1SS ou outros), PIS'
(Contribuigdo ao Programa de Integragiio Social), COFINS (Contribuigdo pagg o,

Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuiciio Social sobre I®agno®
Liquido) ¢ IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); seee,

- % »
[ X ] [

A remuneragdo cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do
Agente Fiducidrio, bem como a participagio do Agente Fiducidrio em
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assembléias efou reunides de Debenturistas ressaltando 2 possibilidade dos
referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fiducizrio.

7.3.  Substituicio ’
7.3.1. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporérios, rentincia, intervengio,
liquidagfio judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo mAximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora; por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos
titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagiio nio ocorer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetud-la, sendo
certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do nove agente fiduciario.

7.3.2. A remuneragfo do novo agente fiduciario ser4 definida na prépria Assembléia Geral
de Debenturistas que escolher o novo agente fiducidrio, ¢ sen pagamento serd de
responsabilidade da Emissora.

7.3.3. Na hipétese de nilo poder, o Agente Fiduciario, continuar a exercer as suas funcdes
por circunsténcias supervenienies a esta Escritura, deverd comunicar imnediatamente o faio
aos Debenturistas, pedindo sua substituico. '

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das :
Debéntures no mercado, proceder 4 substitui¢Bo do Agente Fiducidrio e 4 indicacdo de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicio, em cariter permanente, do Agente Fiducidario fica sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e 3 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (a “Instrucio
CVM 28”), e eventuais normas posteriores. :

7.3.6. A substituicBo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento & presepte

Escritura, que deve ser arquivada na JUCERIJA, onde seré inscrita a presente Escritur®; e " Yeesas
posteriormente encaminhado & CVM. e jeeese
L2 X} LA AR X ]

»

73.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da datp da e 4
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua wibstituiclo, no caso de agédfe’® teesee
fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a efgtivee, L

X 2 essoeR
* [}

substitigio ou até o cumprimento de todas as suas obrigacbes sob esta Escritura &%

. legislagdo em vigor. 0wy .: e
L] - L i
7.3.8. Aplicanu;se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e precgitose segee

da CVM. T R

7.4.  Deveres
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7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario: ‘

(a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungfio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragio de seus préprios bens;

(b) renunciar & fungfo na hipétese de superveniéneia de conflitos de interesse vu
de qualquer outra modalidade de inaptidfo;

(¢} conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes; ‘ !

(d) wverificar, no momento de aceitar a funcde, a veracidade das informacdes .
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de qic sgjam sanadas as o
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora néo o faca, o registro
desta Escritura, dos Contratos de Garantia e respectivos aditamentos, sanando
as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial
do registro notificar a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as
indica¢des e documentos necessarios: ' '

{(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagGes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

(h) verificar a regularidade da constituicio da garantia real indicada no item 4.10
acima, bem como o valor dos bens dado: em garantia, observando a '
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

a . *

-:. .1'0-00

() intimar a Emissora e a Interveniente Anuente a reforcarem a garantiagreals | LY
indicada 10 item 4.10 acima, na hipétese de sua deterioragéo ou depreciagi®?*® o ::::’

" . .- =|.

() examinar a proposta de substitui¢do ou reforgo dos bens dados em gardhfit seeee.
real, manifestando sua expressa e justificada concordancia ou discordapetas S
conforme o caso; . Beee . ::::::

XYY}
(k) tomar as providéncias necessarias para a liberagdio das carantias de actedo,*® Tevnve
com os termos dos Contratos de Garantia; ‘ AL tesen

() solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas perante <rgfios e entidades publicas ¢ oficics de registros

Tesi_SF 1245308019 pavas ’ 26
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{m)

(n)

(0)

)

(Q)

()
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publicos certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,

sendo que tal solicitagfio devera ser acompanhuda de relatério que fundamente |

a necessidade de realizago da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Dehenturistas mediante |

ariincio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos veiculos de comunicacio
referidos no item 4.9 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagfio constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura;

enviar 8 CVM e 2 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio :

organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicagdio, cépia do edital de convocacio e da proposte a ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas; :

fazer com que a Emissora mantenha atualizado. pelo menos anualmente e até a
Data de Vencimento das Debéntures, seu relatorio de avaliagdo (rating);
comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
mformagSes que lhe forem solicitadas, ¢ enviar 4 CVM e i bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, em até dois dias subseqiientes da data de encerramenio da
Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das deliberagBes fomadas ‘e, no
prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia Geral de Debenturistas;

elaborar relatéric anunal destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
§ 1° alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao

menos, as seguintes informagdes:

(r.1) eventual omissdo v inverdade de quec tenha conhecimento, contida

nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda*:°o -

inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de informmgGes

pela Emissora; sovs
A ;. . , ) . .
(r.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo; Hah
[ XX X ] .
L ]
(r.3) comentarios sobre as demonstractics contdbeis  da Emidstta
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estruturg, de
capital da Emissora; P
4A&0C
[ T8
(r.d) posigdo da distribuigio ou colocacio das Debéntures no mercado?? ¢
(r.5) resgate, amortizaglo, aquisicio facultativa e pagamento de
27
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(r.6)

(*.7)

(r.8)

(r.9)
{r.10)

remuneragdo das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisigOes € vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta
Emiss&o, de acordo com os dados obtidos perante os administradores

da Emissora;

cumprimento de outras obrigacies assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaragdio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungfo de
Agente Fiducidrio;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio; e

declaragdo acerca da suficiéncia e -xequibilidade da garantia das
Debéntures.

(s) Colocar 2a disposi¢io o relatdrio de qué trata o inciso “n” acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(s.1) na sede da Emissora;
(s.2) NO Seu escritorio;
(s.3) na CVM;
(s.4) no BOVESPA FIX eno SND; ¢
(s.5) na sede da instituiglio financeira que liderou a colocacfio das
Debéntures.
® publicar, as expensas da Emissora, observado o disposto na Clausula 7.6 abaixo,

nos ¢rgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas pubhcaf;oqs
anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a 383
disposi¢#o nos locais indicados no inciso “r” acima; s cee

() manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,

inclusive, gestOes perante a Emissora, o Banco Itati S.A. (na qualidade
instituicdo depositaria), a CBLC efou a CETIP;

(v) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, espemalmentp_,
: daquelas que imp&em obrigacics de fazer e de nao fazer;

“e80

(w)  sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, pf’)fiL v

edital e individualmente, se possivel, no prazo méximo de 15 (qumze) dias, de

Tust_SP 12433 16vi9 pavil
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qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicag® de igual teor Jdeve ser enviada & CVM, 2
BOVESPA, 4 CETIP e 24 CBLC e ao Banco Central do Brasil;

(x)  examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe ou
convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria,
ou aprovar, a alteragfo proposta; e

(v)  convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas.

7.5. Atribuic¢des Especificas

7.5.1. Observadas as disposi¢bes da presente Escritura, o Agente Fiducidrio usarad de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e
defesa dos interesses da comunhdo dos Iiebenturistas e para a realizagfo de seus créditos, ;-

devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigbes desta
Escritura: :

(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢
acessorios, conforme o disposto na clausula 5,1 acima;

(b) seaplicavel, executar a garaniia real indicada no item 4.10 acim a, aplicando o
produto no pagamento, integral ou proporcional, das Debéntures ¢ restituindo
o saldo excedente, se houver, aos Intervenientes Anuentes;

(c) requerer a faléncia da Emissora se o produto da execugdo da garantia real

indicada no item 4.10 acima for insuficiente para o pagamento integral das .
Debéntures; e

(d) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizag3o dos créditos dos
Debenturistas; :

(¢) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial gu
extrajudicial, intervengdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora, *e°

*e
e @
snas

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximirs da responsabilidade pela ndo adogdo das,
medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima se, convocada a Assembléia Geral*de*®*
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagic de 95% (noventa e cinco por centaye,
das Debéntures em circulagiio, bastando, porém, a deliberac@io da maioria dos titulares d&¢*
Debéntures em circulagdo presentes & respectiva Assembléia Geral de Debenturistag, ,
L]

quando tal hipotese se referir ao disposto na alinea (e) acima. ‘enss
*e : L ] '
»
7.6. Despesas LI
Tex1_SP 124531501 G4ur:) t\' 29
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7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todns as despesas razodveis e usuais

que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos

Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado em até 10 (dez) dias tteis

contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
- incorridas. ’

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas coni procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente anrovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicirias de a¢Bes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes e agdes intentad:s contra ele no cxercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhfo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depodsitos ¢ custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio,
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagiio ac pagamento destas
por um perfodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura Jdo risco da sucun:béncia, -

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicacio de relatérios, avisos ¢ notificagBes, conforme previsto nesta
Escritura, € outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

(b) extracfo de certiddes;

(¢) locomogdes entre Estados da Federacio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; '

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a spr
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagded
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas. s a0

L I
pa09

7.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitys e,
Interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma%ses*®
estabelecida serd acrescide a divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garantias gaee,

Debéntures, preferindo a elas na ordem de pagamento. aaee
, Qe N

CLAUSULA VIIT LYY
ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS RS-

8.1.  Convocacio
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251

(X2 X R}




8.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciirio,
pela Emissora, pelas Intervenientes Anuentes, por Debenturistas que representem 10% (fez
por cento), no minimo, das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM, ‘

8.1.2. A convocagio dar-se-a mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagées, re<peitadas outras
regras relacionadas & publicagio de antncio de convocacdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacfio aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serio convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda.
convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagio da Assembléia Geral e Debenturistas em primeira
convocagio,

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, scrd
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em circulacio.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no Ambito de sua comipeténeia legal,
observados os quora estabelecidos nesta Escritura, sero existentes, validas e eficazes
perante a Emissora ¢ obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulagio,
independentemente de terem comparecido 4 Assembléia Geral de Debenturistas ou do voto -
proferido na respectiva Assembléia Geral de Debenturistas.

8.2.  Quorum de Instalagiio

8.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacfio, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulag@o e, em segunda convocacio, com qualquer ndmero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos guora de instalagio efou
deliberac@io da Assembléia Geral de Dehenturistas previstos nesta Escritura. considera-se
“Debéntures em circulagfo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas e

tesouraria pela Emissora e as de titularidade das Intervenientes Anuentes, da SAELPAgd “esene
da CELB e de empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladorass(owe, Nt
grupo de controle) ou administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitandd®® e
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente ‘e ot
mencionadas. qeesee tesses
suee : * :
8.3. Mesa Diretora Tewest aegesy
29 *@
agso . '
A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberi ao Debenturista eleito pefloses® Lavens
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM. _ REEL ::E::.
*e o

84. Quorum de Deliberacio

Ten SP 1245318019 6aus -
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8.4.1. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagio caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou no,
observadas as formalidades e impedimentos legais. Observado o disnosto neste item. a3
alteragbes nas caracteristicas e condigbes das Debéntures ¢ da Emissio deverio ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em circulagio, observado que alteragdes na Remuneragio e/ou garantias e/ou prazos de
vencimento, repactuagio ou amortizacio Jas Debéntures deverfo contar com aprovagdo de
Debenturistas representandoe 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio. Alteragbes a qualquer quorum de deliberacio previsto nesta Escritura, sobre
uma determinada matéria, dependerdio da aprovaciic de Debenturistas que representem o
guorum de deliberacio previsto nesta Escritura para reterida matéria.

CLAUSULAIX
DECLARACOES E GARANTIAS
9.1. O Agente Fiduciério declara e garante 3 Emissora:
(a) sob as penas da lei, nd0 ter nenhum impedimento legal, conforme § 3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Acdes, e o artigo 10 da Insuucdo CVM

28, para exercer a fung¢do que lhe ¢ conferida;

(b) ndo ter qualquer ligacfio com a Emissora gue o impeea de exercer suas
functes; :

- {¢) aceitar a fungdio que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Bes previstos na legisiagiio especifica ¢ nesta Escritura;

(d) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e
condi¢des;

(¢) estar ciente da regulamentagio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil

e pela CVM; . .
°:° : q.o-oc
(f)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir comesuas - eveee
- obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legate & ¢ ::::'
estatutarios necessarios para tanto; . TR
:-oooo sasnoe
(2) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente ﬁduciério,.nos._ H '“:
termos da regulamentagio aplicavel vigente; sese Lot

. . - - ~ rye. At
(h) que esta Escritura constitui uma obrigacéo legal, valida e eficaz do Agepte,* *eeeee
Fiduciério, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condic¢des; ssun sesss
L0

; e »
e B resey
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(k)

@

que a celebragfio desta Es.ritura e o cumprinento de suas ohrigacdes aqui
previstas ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; '

que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura t8m poderes
bastantes para tanto;

que verificou, no momento e aceitar a fungfic, a veracidade das informagtes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tivessem conhecimento; e

ter verificado os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora.

9.2. A Emissora neste ato declara e gaiante que:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

&

Ten_SP 1245318019 639%-1

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato
que impeca o Agente Fiduciario de excrcer, plenamente. suas fungdes, nos
termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais normas aplicéveis, -
inclusive regulamentares:;

¢ uma sociedade devidamentc organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem
como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em
seu ohjeto social; -

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura ¢ a cumprir com
suas obrigac@es aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

¢ estatutarios ¢ obtidas todas as autorizagBes necessarias para tanto;

esta Escritura constitui obrigagio legal, valida e vinculante da Emissora,
cxequivel de acordo com os seus termos e condi¢les ¢ a celebraciio desia
Escritura e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas nfo infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissors;

as informagdes prestadas por ocasiio do registro da Oferta na CVM§%

fomecidas ao mercado durante a distribui¢io das Debéntures sfo e seriee,

verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes; sees

. L) o
cada um dos Prospectos ter4, na sua respectiva data de publicacfio: (a) todgs 48"
informagdes atualizadas relevantes em relagfio 2 Emissora, suas controladgsees

coligadas no contexto da Em’ssio, necessarias para que os investidores ¢ s&d$*
consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, |
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financdizae.
lucros, perdas, perspectivas e obrigagdes em relagio as Debéntures, néese
contendo declarages falsas ou omissdes de fatos relevantes, nus

circunstancias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais

33
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(2)

(h)

@

(k)

Tex1_§P 124531819 64951

informagdes ndo sfo enganosas, insuficientes, inconsistentes, incorretas ou
inveridicas; e (b) as informacbes, fatos e declaragbes em relagio 4 Emissora,
suas coniroladas e coligadas, necessdrias para que os investidores possam
formar criteriosamente a sua decisfio de investimento nas Debéntures, sendo
essas informagdes, fatos ¢ declaraces verdadeiras, completas, precisas, claras,
atuais, objetivas, em linguagem acessivel;

as opinibes, andlises ¢ previsdes (se houver), relativas a Emissora, expressas
no Prospecto, foram dadas de forma correta ¢ de boa-f2, sendo expressas apos

consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposicies
razoaveis;

ndo ha outros fatos com relagfio 4 Emissora, suas controladas e coligadas ou as
Debéntures cuja omissdo, 70 contexto da Oferta, faga com que alguma
declaracdo do Prospecto seja incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente,
incorreta ou inveridica;

a celebracdo da Esciitura, € o cumprimento de suas obrigacbes neia
estabelecidas, bem como a emissio o a colocagdo das Debéntures, nio
infringem nenhuma disposiciio legal, ou ordem, ou sentenca, ou decisdo
administrativa, ou judicial, »u arbitral que afcte a Emissora ou qualquer de
seus bens ou propriedades, contrato ou obrigagdo anteriormente assumida pela
Emissora; ou qualquer uma de suas controladas ou coligadas, nem ira resultar .

em: ‘ !

i vencimento antecipado de qualquer obrigacfo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos;

. criaglo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou
de suas controladas ou coligadas; ou

ni.  rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a Emissora, suas controladas e coligadas possuem as concessdes, licengas,
permissdes, alvards ¢ autorizagdes expedidas por todas as autoridages
competentes, necessarias para conduzir seu negécio conforme descrito *S8s
Prospectos; e a Emissora, suas controladas ¢ coligadas nio recebergnt,
nenhiima notificagfio relacionada a revogacdo ou a modificagio de qualdtics
concessdo, licenga, permissio, alvara ou autorizagdo que, conjuntg oy,
individualmente, se for o objeto de uma decisdo, determinacio ou senhicy®

contréria, teriza o efeito de causar um prejuizo relevante e objetivamenies

apuravel sobre a Emissora, suas controladas ou suas coligadas, a nfo *J&°
conforme descrito nos Prospectos;

-
XX}

exceto com relagdo a demonstragdes financeiras pro forma constantes dog®,
Prospectos, as demonstragdes financeiras da FEmissora constantes dds °

Prospectos representam corretamente a posi¢do financeira da Emissora e de
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@

(m)

(n)

suas controladas e coligadas nas datas de sua elnboragdio ¢ foran devidamente
preparadas em conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos
no Brasil;

tanto a Emissora quante suas controladas e coligadas, em sen melhor
conhecimento, estio cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
¢ determinagdes dos 6rgios governamentais, autarquias, juizos ou tribunais,
aplicaveis e relevantes 4 condugio e realizacio de seus negicios, exceto
conforme informado nos Prospectos;

nao existem processos judiciais ou administrativos ou arhitrais relevantes
pendentes nos quais a Emissora ou quaiquer uma de suas controladas ou
coligadas seja parte ou aos quais os seus bens cstejam sujeitos, que nfo
estejam descritos nos Prospectos ¢ a Emissora nio tem conhecimento de
nenhum processo iminente # ser contra ela ou suas controladas ou coligadas
ajuizado ou com relagio a qualquer um de seus bens ou dos bens de suas
controladas ou coligadas que possam afeta-la de forma relevante; e

ndo existe nenhum madimplemento e nenhum evento que, mediante
notificagéo, decurso de prazo ou ambos, possa constituir o ndo-cumprimento ¢
a ndo-observincia devidos com relagdo a qualquer termo, avenca ou
disposicio de qualquer conirato, instrumento ou documentc do qual a
Emissora ou qualquer uma de suas controladas ou coligadas seja parte ou pelo
qual ela ou qualquer de seus bens estejam obrigados, exceto conforme descrito
nos Prospectos. '

9.3.  Cada uma das Intervenientes Anuentes neste ato declara e garante que:

(a)

(b)

()

(d)

TusI_SF 1243318019 d49%°]

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por a¢Ses de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem
como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades deseritas en;
sen objeto social; :

esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir cqm
suas obrigacdes aqui previstas, incluindo a prestagio das garan‘ias previdfas
nos Contratos de Garantia, tendo sido satisfeitos todos os requisitos leggis, e*,
estatutarios e obtidas todas as autorizacSes necessérias para tanto; e

® El

esta Escritura ¢ a prestagfio das garantias previstas nos Contratos de Garaitt

constituem suas obrigagdes legais, validas e vinculantes, exeqiiiveis de acqrdae,

com 0s seus termos e condicBes ¢ a celebragio desta Escritura e**S®

cumprimento das obrigagBes aqui previstas niio nfringem qualquer obrigacip, ,
. .

anteriormente por ela assumida; soae

seo0e

»
as informagdes prestadas por ocasifio do registro da Oierta na CVM®:
fornecidas ao mercado durante a distribui¢do das Debéntures relativas. a
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Interveniente Anuente sdo e serfio verdadeiras, consistentes, de qualidade e
suficientes;

(e} ndo hd outros fatos com relagdo A Interveniente Anuente, suas controladas ¢
coligadas ou s Debéntures cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que
alguma declaragio do Prospecto seja incompleta, enganosa, inconsistente,
msuficiente, incorreta ou inveridica;

(f) a celebragio da Escritura, ¢ o cumprimento de suas obrigages nela
estabelecidas, bem como a emissio e a colocagio das Debéntures, nio
infringem nenhuma disposigio legal, ou ordem, ou sentence, ou decisdo
administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Interveniente Anuente ou
qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou obrigaciio anteriormente
assumida pela Interveniente Anuente; ou qualquer uma de suas controladas ou
coligadas, nem ira resultar em:

1. vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos;

. eriagiio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente
Anuente ou de suas controladas ou coligadas; ou

iii.  rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

93.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos pelos Debenturistas em
razdo da inveracidade, insuficiéncia, inconsisténcia, imprecisio ou incorregdo de quaisquer
das suas declaracdes prestadas nos termos desta Cléusula.

9.3.2. Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas,

9
aae
)
CLAUSULA X ‘ LR
DisPosI OES GERAIS eond
- - - L ]
lD.i.RenunCla :DCOG'}

aea
- N&o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Deses *
forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculda.dﬁ .
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissqra, ,*
prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado comes s
constituindo uma rentncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nern’ :
constituirda novagdo ou modificagio de quaisquer outras obriga¢Ses assumidas pecla
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Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. Irrevogabilidade; sucessores

A presente Escritura € firmada em cardte: irrevogével e irrotratavel, salvo na hipétese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obrigando as partes
por si ¢ seus sucessores,

10.3. Independéncia das Disposi¢des da Escritura

Caso qualquer das disposi¢Bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposi¢des ndo .fetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢io afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Correcio de Valores

Para fins de verificagio do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deve: io ser corrigidos pclo Indice Geral de Precos de
Mercado — IGPM, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, a partir da data de assinatura
desta Escritura. Essa disposi¢fo nfio se aplica a Clausula IV, a qual serd regida por seus
termos especificos.

10.5. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, dos atos socictérios relacionados a esta Emissio, dos Contratos de Garantia,
nos registros competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.6. Comunicacoes

10.6.1. As comunicagSes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura devero ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para Emissora Energisa S.A. et
Avenida Presidente Vargas, 463 — 4° andar ‘. ”
Rio de Janeiro, RJ ' '
CEP:; 20086-900 Seels
At. Sr. Mauricio Perez Botelho / Cliudio Brandfio Silveira  »
Telefone: (21) 2122-6900 .::::-
Fac-simile: (21) 2122-6931 _
E-mail: mbotelho(@catacuazes.com.br ou TN
claundiobrandao(cataguazes.com.br feous

[ X 22
Para as Intervenientes  PBPart Ltda. “,

Teu_SP 12453 t0el9 64l
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Anuentes

Para o Agente
Fiduciario

Para o0 Banco
Mandatério
e Escriturador

Administradora do
sistema de negociacio

Text_SP 143318019 hdurel

Avenida Presidente Vargas, 463, 4° andar, Rio de Janeiro - RJ :
At. Sr. Mauricio Perez Botelho / Claudio Brandgo Silveira
Telefone: (21) 2122-6900

Fac-simile: (21} 2122-6931

E-mail; mbotelho@cataguazes.com.br ou

claudiobrandac Pcataguazes.com.”r

PBPart SE2 Lida.

Avenida Presidente Vargas, 463, Rio de Janeiro - RJ

At. Sr. Mauricio Perez Botelho / Claudio Brand3o Silveira
Telefone: (21} 2122-6900

Fac-simile: (21) 2122-6931

E-mail: mboteliio@catasuazes.com: . br on
claudiobrandaof@cataguazes.com.br

Oliveira Trust DTVM S.A.

Avenida das Américas 500, bloco 13, Grupo 205

Condominio Downtown — Barra da Tijuca, Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22.640-100 ‘

At. Juarez Dias Costa

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

Banco Itat S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha n® 100 — Torre Itausa
04344-902 - Siu Paulo - SP

At, Silvio Maia Uchéa Junior

Diretoria de Servigos para o Mercado de Capitais

Telefone: (11) 5029-3853

Fac-simile: (11) 5029-1917

E-mail: silvio.uchoa@itau.com.br

Para a CETIP:
CETIP — Camara de Custédia e Liquidacio .
SDN ~ Sistemna Nacional de Debéntures w3
Rua Liberc Badard, 425 — 24° andar . el
. 01009-000 — S#o Paulo, SP, Brasil vooe
Tel.: (11) 3111-1400/ 1596 / 3365-4925 TR
Fax: (11)3111-1563 / 1564 . smesas
Para a Bovespa/BovespaFix/ SomaFix: Cones
Bolsa de Valores de Sdo Paulo — Bovespa ceoe
Rua XV de Novembro, 275 _ eord
01013-001 — S&o Paulo, SP, Brasil . o eese,
At.: Sr. Nelson Ortega . Pe
Telefone: 3233-2222 o
38
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Fax: 3233-2061

- Clmara de Liquidagdo  CBLC — Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia
Rua XV de Novembro, 275
CEP: 01013-001 ~ S#o Paulo, SP, Brasil
Telefone: (11) 3233-2178 /2261
Fax: (11) 3233-2331

10.6.2. As comunica¢Ges serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde gue seu recebimento seja confirmado
por meio de. indicative (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)
dias Witeis apds o envio da mensagem.

10.6.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.

10.7. Lei Aplicdvel

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Repiih’ica Federativa de Rrasil.

10.8. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janciro, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03

(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a
tudo presentes.

Rio de Janeiro, 5 de outubro de 2006.
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ESCRITURA PARTICULAR DA 1° EMISSAO0 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL, DA ENERGISA S.A. (PAGINA DE ASSINATURA)

ENERGISA S.A.

7 A

Nome: Nome: malzicio Perez BaTELEd
Cargo: Cargo: Dieervi Frpreans
PBPART LTDA.
%4% ]
Nome: Nome: me/.:‘mo P Telvto
- Cargo: Cargo: magwer
PBPART SE2 LTDA.
y, Za
Nome: Nome: M4ad2icio PeMc Boiktoo
~Cargo:

Cargo: piacioe

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DI TiTULOS E VALOKES MOBILIARIOS S.A.

{ % JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIQ DE JANEIRQ
- } Nome: ENERGISA SIA
%“3‘  Brotocolo : 00.2006M35723-5 - 0GMOI2008 .o .
el ; : ERTIFICO O DEFERIMENTO EM 09/10/2006 . E O REGISTROSOB O NUMER(» ¢ 9 @ @
Nom * Gustavo Dezouzart T, Pinlo EDATA ABAXO. . ehece
Cargo: Corente Jurfdico - i, * leus
ED33000078-8/000 VaEna oM, Serra ey a e
DATA : 09/10/2006 SECRETARIAGERAL® 5 | &7
Testemunhas: i aviy
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)

..oﬂw BPewvie

o e oA A e

- / _ csoce' . "
&' Nome: EHLOS ERTREO D 155 FEEHIR 7/ Ngme: AY AN uneninoo  LbsansSesss suros
O O TheE FRE TS 8T 2 PETESIE - P ot et

cPF: \oo- 244 St S 7.

Texi_SP 124531819 64951

40

261



