ENERGISA S/A
- COMPANHIA ABERTA -
CNPI/MEF: 00.864.214/0001-06
NIRE: 33.3.001.6654-8

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ENERGISA S/A
(“COMPANHIA”), REALIZADA EM 4 DE OUTUBRO DE 2006.

Data, Hora e Local: Realizada no dia 4 de outubro de 2006, as 11:00 horas, na sede social da

Companhia, na Av. Presidente Vargas, n.° 463, 4° andar (parte), Centro, Cidade e Estado do Rio de
Janeiro.

Convocacio e Presenca: Dispensada a convocagiio em virtude da presenga de todos os membros do
Conselho de Administragio da Companhia.

Composicio da Mesa: Ivan Miiller Botelho - Presidente da Mesa; Luiz Felipe Horta Maia - Secretario.

Ordem do Dia: Aprovar os termos ¢ condigdes da 1* Emissdo de Debéntures Simples, Nominativas e
Escriturais, da Espécie Quirografiria com Garantia Adicional, em Série Unica, nfio Conversiveis em
Agbes de emissdio da Companhia (a “Oferta” ou “Fmissio” e as “Debéntures™) para distribuicfio
piblica nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (a
- “Instrucdo CVM 4007), nos termos da delegagdo feita pela Assembléia Geral Extraordinaria realizada
em 4 de outubro de 2006, as 10:00 horas; (i} Autorizar a Diretoria da Companhia a (a) tomar todas as
providéncias para submeter a Oferta a registro perante a Comissfio de Valores Mobilidrios — CVM &
aos demais Orglios competentes, (b) negociar e celebrar a escritura de emissfio das Debéntures -
(“Escritura™ (c) negociar e celebrar toda e qualquer documentagio relacionada a Oferta, (d) contratar
(d.1) agéncia(s) classificadora(s) de risco (rating), (d.2) nstituicSes financeiras integrantes do sistema -
de distribuigdo de valores mobilidrios, para coordenar a distribuigdio € a colocagfio das debéntures, (d.3)
agente fiducidrio; e (d.4) banco mandatério e escriturador, fixando-lhes os respectivos honorarios; e
(iif) Ratificar todos os atos relativos & Oferta que tenham sido praticados anteriormente pela Diretoria.

Deliberaces: Os Senhores Conselheiros, por unanimidade dos presentes, deliberaram:

5.1. Aprovar os termos e condigdes da Oferta, nos termos da delegagio feita pela Assembléia Geral
Extraordindria realizada em 4 de outubro de 2006, as 10:00 horas e em conformidade com a
Instrugio CVM 400, com as scguintes caracieristicas: (a) Colocaciio e Procedimento. de
Distribuicdio: As Debéntures serdo objeto de distribuigo publica, sob regime de gagtia firmg tle
colocagdo, com intermediacio de instituigBes financeiras integrantes do sistema de dfstribmcao ﬂ 2hi
valores mobilidrios. As Debéntures serfio reglstradas (1) para distribui¢io no merca&o pmnano ua ::
CETIP, por meio do SDT; e/ou (ii) para negociago no mercado secundério (a) na CETIP por mQIQ. .,
do SND, administrado pela ANDIMA, com base nas politicas e diretrizes fixadas ela AN'DIMA, "
com a distribuigio e negociagio liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETH, ¢ 7ou (brneses
Sistema de Negociagio BOVESPAFIX, administrado pela Bovespa, com a ﬂigtnbmgao e *
negociagio liquidadas e as Debéntures custodiadas segundo as normas e procedimeritdt’da CBLC,’ ‘e
(b} Praze de Colocacdo: O prazo de colocagiio serd de até 6 meses a partir da publlcag:ao do"*
Antncio de Inicio; (¢} Prazo e Data de Vencimente: O prazo de vencimento das Bghbéptures edp. .o
5 {cince) anos a contar da Data de Fmissfio, com vencimento final em 1° de outuhm. de 2011.(&..
“Data de Vencimento™); (d) Remuneracio: As Debéntures farfio jus a uma remuneraedo semesteals «
que contemplard juros remuneratorios, a partir da Data de Emissdo, incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitiric nfo amortizado, e estabelecidos com base na taxa média dos Depésitos
Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
dias vteis, calculada e divulgada pela CETIP, acrescida exponencialmente de spread ou sobretaxa
de at¢ 2,00% (dois por cento) ao ano, base 252 dias teis, a ser determinado por meio de
Procedimento de Bookbuilding; (e) Preco de Subscri¢io ¢ Forma de Integralizacio: O prego d?f(;
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subscrigic das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio, calculada

pro rata temporis desde a Data de Emissdio até a data de integralizagio. As Debéntures serdo
integralizadas a vista, na data da subscri¢do, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas
de liquidacfo apliciveis & CETIP; (f) Direito de Preferémcia: N#o haverid preferéncia para
subscrigfio das Debéntures pelos atuais acionistas da Companhia; (g) Repactuacfio: As Debéntures
ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada; (h) Amortizacio Programada: As Debéntures
serdo amortizadas em 3 parcelas anuais e sucessivas, a partir do 3° ano contado da Data de
Emissdo, nos dias 1° de outubro de cada anc, iniciando-se em I1° de outubro de 2009 (cada uma,
uma “Data de Amortizacio™), nos percentuais ¢ valores que se seguem:

Data da Percentual de
Amortizagio Amortizacdo Valor amortizado por Debénture
01.10.2009 33,33% R$ 3.333,33
01.10.2010 33,33% R$ 3.333,33
01.10.2011 33,34% RY$3.333,34

(i) Pagamento da Remuneracio: A Remuneraco serd paga semestralmente nos dias 1° de abril e

1° de outubro de cada ano, iniciando-se em 1° de abril de 2007; (j) Amortizacio Antecipada
Facultativa: Apds decorrido o prazo de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissfo, a

Companhia poderd, a qualquer momento, mediante publicagio de aviso prévie de 20 (vinte) dias
aos respectivos Debenturistas que conters, inclusive o valor da amortizagdo, promover a
- amortizagdo antecipada parcial ou total do Valor Nominal Unitario das Debéntures desta Oferta em
circulagdo, acrescido da Remuneracéo caiculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou
~ da vltima data de pagamento da Remuneragio (conforme o caso) até a data da efetiva amortizagao,

¢ de prémio sobre ¢ Valor Nominal Unitirio entdo amortizado. O prémio de amortizacio das
Debéntures seréd reduzide pro rata temporis, passando de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) no primeiro dia em que as Debéntures se tornarem amortizaveis a 0% (zero por cento) na
Data de Vencimento das Debéntures, calculado de acordo com a seguinte formula: P =d/D x 1,5%;
onde P = prémio a ser pago em valor percentual sobre o valor da amortizac8io; d = quantidade de
dias corridos a transcorrer entre & data da efetiva amortizagio e a Data de Vencimento (01 de
outubro de 2011); e D = quantidade de dias corridos entre o fim da caréneia para a amortizagéo
antecipada (01 de outubro de 2008) e a Data de Vencimento (01 de outubro de 2011). (K)
Aquisicio Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
circulagdo ne mercado, por prego nfo superior ao sen Valor Nominal Unitrio ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata temporis,
observado o dispeste no parag;rafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Ac¢des. As
.Debentures objeto de tal aquisi¢io poderfio ser canceladas, permanecer em . tesouraria da
Companhia, ou ser colocadas novamente no mercado. As Debéntures adquiridas pela, Companhija
para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se € quando recolocadas no midrtado, fafac e s
Jus & mesma Remuneragio das demais Debéntures em circulagio; (I) Vencimento Amteeipadgeesee
Obrigacdes: A Escritura de emissfo contera todos os seguintes eventos de vencimemtd arftecipad®**
das Debéntures, procedimentos relativos a tais eventos, bem como demais obngagoes a serefl * %,
assumidas pela Companhia, inclusive de manter, até que o saldo devedor das Debentures se;_.:.
integralmente liquidado, determinados indices financeiros; (a) extingdo, 11qu1dac;ao, dissolugfo, * 3
insolvéncia, requerimento de recuperagio judicial ou extrajudicial, pedido de auto-fAksncia, pedldo oo
de faléncia ndc elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Companhia, Interveniemtes **
Anuentes, SAELPA. ou CELB, exceto pela extingio das Intervenientes Anuentes, hd® &mbito ,da
Desverticalizagio; (b) alteraciio do objeto social disposto no Estatuto Social da Companh it
Intervenientes Anuentes, SAELPA ou CELB, que modifique substancialmentes .a§' a!1v1dag1§q .t
atualmente por elas praticadas e exclusivamente relacionadas, direta ou indiretamente; (c) falta de
pagamento, pela Companhia, do principal e/ou da Remuneracdo das Debéntures nas respectivas
datas de vencimento; (d) a falta de pagamento nas respectivas datas de vencimento ndo sanada em
até 5 (cinco) dias tteis, pela Companhia, ou qualquer de suas controladas diretas ou indiretas,
SAELPA, CELB ou das Intervenientes Anuentes, ou o vencimento antecipado de qualquer de suas
obrigagdes financeiras em montante individual ou total igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trintz;/{ﬁ
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milhdes de reais); (e) se ocorrer qualquer alteragio do atual controle aciondrio indireto da
Companhia, de modo que ela ndo mais seja controlada pela familia Botelho, ou qualquer alteragio
do controle acionario direto da SAELPA, CELB ou das Intervenientes Anuentes, salvo conforme
previsto na se¢do “Desverticalizagio e Reestruturacdo” do Prospecto Definitivo; (f) a venda de
ativos utilizados na atividade de distribuigio de energia pela Companhia e/ou suas subsididrias
diretas ou indiretas, caso os recursos provenientes dessa venda nfo sejam integralmente utilizados
para o resgate das Debéntures; (g) a venda, pela Companhia efou suas subsidiarias diretas ou
indiretas, de ativos nio incluidos no item (f) acima e cujo valor, individual ou em conjunto, seja
superior a R 35.000.000,00 (trinta ¢ cinco milhdes de reais), caso 75% (setenta e cinco por cento),
no minimo, de valor obtido com essa venda, nio sejam empregados na redugic do endividamento
da Companhia; (h) protestos de titulos contra 2 Companhia, SAELPA, CELB ou a Intervenientes
Anuentes, cuyjo valor total inadimplido individual ou total ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta
milhies de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Companhia, SAELPA, CELB ou Interveniente Anuente, conforme o
caso, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos protestados for objeto de sustago judicial
ou depésito em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 15 (quinze) dias corrides de sua
ocorréncia; (1) perda (exceto pela expiracio do prazo contratual do Contrato de Concessio 39/99,
celebrado em 19 de junho de 1999 entre 2 Companhia Forga e Luz Cataguazes-Leopoldina —
CFLCL, a Gipar S.A. ¢ a ANEEL, referente 4s concesstes relacionadas as centrais geradoras
Neblina ¢ Sinceridade, que vencerd em 2008) ou cassagdo, por qualquer motivo, de concessio
detida pela Companhia ou por qualquer sociedade que a qualquer tempo venha a ser controlada
pela Companhia, para exploragdo dos servigos de distribuigiio e/ou geragio de energia elétrica; (j)
intervengéo, por qualquer motivo, em concessio detida pela Companhia ou por qualquer sociedade
que a qualquer tempo venha a ser controlada pela Companhia, para exploragio dos servigos de
distribuicBio efou geragio de energia elétrica; {k)a inveracidade de qualquer declaragio da
Companhia cu da Interveniente Anuente prestada na Escritura; (1) nfo cumprimento de qualquer
decisdio arbitral ndo sujeita a recurso ou sentenga transitada em julgado, pela Companhia,
Intervenientes Anuentes, SAELPA ou CELB, em montante individual ou agregado ignal ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); (m) resgate ou amortizacio de agdes, reduciio .
de capital, pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer ouira participagio no
lucre estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de distribuigdo, pela Companhia a seus
acionistas, quando esta estiver em mora com relagio s Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minime obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agbes e 0 pagamento de dividendos prioritarios (fixos ou minimos) a que as agGes preferenciais
eventualmente emitidas pela Companhia porventura fagam jus; (n) falta de cumprimento pela
Companhia, ou por suas controladas, diretas ou indiretas, ou das Intervenientes Anuentes, SAELPA
ou CELB de qualquer obrigagdo nio pecunidria prevista nesta Escritura que n&o seja sanado em até
30 (trinta) dias contados de. notificagio do Agente Fiducidric; (o) caso os- seguintes indices
financeiros, apurados semestralmente, com base nas demonstragdes financeiras cohsbhdadas da.,,
Companhia Forga e Luz Catagnazes-Lecpoldina até a conclusio da Desverticalizagic € daess
Companhia ap6s a conclusdo da Desverticalizag@o (feita a anualizagdo, quando apl'i(;évél, mediante s+
a soma do semestre em quest3o com o semestre imediatamente anterior), ndo sejam atingidos: ()*0°°,
indice obtide da divis#o da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA (conforme deﬁmsis)s aban_col_"_
ndo deverd ser superior a 3,5 durante o 1° ano a contar da Data de Emissdo; 3,0 durapte o2 anpas *
contar da Data de Emissdio; 2,75 durante o 3° ano a contar da Data de Emiss#o €%2,0.3 'partu'.dq...
inicio do 4° ano a contar da Data de Emissio; e (i1} o indice obtido da divisdo do EBITDA polaSes’
Despesas Financeiras Liquidas (conforme definidos abaixo) ndo devera ser inferior g, # 2> durantgeo

1° ano & contar da Data de Emisséo; 2,0 durante o 2° ano a contar da Data de Emissac} 2,25 duranté®**
0 3° ano a contar da Data de Emissdo e 2,5 a partir do inicio do 4° ano a contar da Dafa’dé Em1ss%’16§ .
onde: “Divida Financeira Liguida” significa o valor calculado em bases consohdadas 1gual 1)a
soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros
provisionados e ndo pagos, notas promissérias (commercial papers), titulos emitidos no mercado
internacional (bonds, eurobonds, short term notes), parcelamentos com fornecedores, déficit de
planos de previdéncia e parcelamentos de impostos e contribuigdes, registrados no passivo
circulante e no exigivel a longo prazo, (2) diminuido pelos saldos de caixa e aplicagbes financeiras
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6.

registrados no ativo circulante; “EBITDA” significa o valor calculado em bases consolidadas igual
ao resultado liquide relativo a-um periodo de doze meses (calculado nos termos do caput deste
item), e acrescido da participagio de minoritarios, do imposto de renda, da contribuic#o social, do
resultado nio operacional, do resuliado financeiro, da amortizagdo de agio, da depreciagdo dos
ativos, da participag3o em coligadas e controladas, das despesas com ajuste de déficit de planos de
previdéncia, do reajuste tarifirio exiraordindrio (receita compensattria das perdas com o
racionamento em 2001-2002, com seu efeito caixa) e da receita com acréscimo moratdrio sobre
contas de energia elétrica; e “Despesas Financeiras Liquidas” significam o resultado financeiro
caleulade pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos doze meses, deduzido da receita com
acréscimo meratdrio sobre contas de energia eléirica, calculada pele regime de competéncia ao
longe dos Altimos doze meses em bases consolidadas. (p) a violagio de qualquer obrigacio prevista
nos Contratos de Garantia ou a ndo manutengdo, durante toda a vigéneia desta Emissio, da
titularidade direta ou indireta por parte da Companhia das ages de emissdio da SAELPA e CELB
gravadas nos termos dos Contratos de Garantia e da Escritura; (q) sentenca transitada em julgado
prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarande a ilegalidade, nulidade ou inexeqiiibilidade desta
Escritura ou de qualquer dos Contratos de Garantia; (r) cisdo, fusdio, incorporaglo ou qualquer
outro tipo de reorganizago societaria ou qualquer transformacio de tipo societdrio da Companhia,
Intervenientes Anuentes, SAELPA e CELB (incluindo, mas nio se limitando, na transformacao de
qualquer uma dessas sociedades em sociedades limitadas), exceto por atos realizados com relagéo
-4s Intervenientes Anuentes, no Ambito da Desverticalizagdo, conforme prevista na secfo
“Desverticalizacio e Reestruturagio” do Prospecto Definitivo; ou (s) case a Companhia nio
complete o processo de Desverticalizagfo até 31 de margo de 2007 ou caso a ANEEL se manifeste
por escrito favoravelmente & prorrogagio desse prazo e a Companhia ndo complete o processo de
Desverticalizacdo até 30 de setembro de 2007.

5.2. Autorizar a Diretoria da Companhia, por meio de qualquer Diretor, isoladamente a: (a) tomar todas
as providéncias para submeter a Oferta a registro perante a CVM e aos demais 0rgdos competentes;
(b) negociar e celebrar a escritura de emissiio das Debéntures; (c¢) assinar € negociar toda e
qualguer documentacfio relacionada & Oferta, (d) contratar: (d.1) agéncia(s) classificadora(s) de .
risco (rating); (d.2) instituicSes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores
mobilidrios, para coordenar a distribui¢io e a colocagio das Debéntures, (d.3) agente fiduciario e
{d.4) institui¢do mandatiria e escrituradora das Debéntures, fixando-lhes os respectivos honorarios;
e

5.3 Ratificar todos os atos, relativos & Oferta, que tenham sido praticados por qualquer Diretor
anteriormente & presente data.

Encerramento: Nada mais havendo a iratar, lavrou-se a ata a que se refere esta reunido que, depois de

lida e aprovada, foi assinada por todos os presentes. Assinaturas: Luiz Felipe Horta Maia L‘Secretén'a); ces
Ivan Miiller Botelho — Presidente; Ricardo Perez Botelho; Omar Camneiro da Cunha Sobrmbp,MarcﬂLQ cos
Marques Moreira; Antomo José de Almeida Carneiro. - T “esens

Confere com o original que se acha lavrado no Liti'd 42°Atas deees

Reunibes do Conselho de Administragiic da ENERGI&A S/ As T8
Rio de Janeiro, 4 de outubro de 2006. -::::- e
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