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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 10 DE NOVEMBRO DE 2006

1.  DATA, HORARIO E LOCAL DA ASSEMBLEIA: Realizada aos dez dias do
més de novembro de 2006, as 17:00 horas, na sede social da Companhia, na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lourengo Marques, n® 158, 1° andar, sala “C”, Vila
Olimpia.

2. CONVOCACAO: Editais de Convocagio publicados no (i) jornal “Valor
Econ6mico”, nas edigdes dos dias 26, 27 e 30 de outubro de 2006, ¢ (ii) no Diario Oficial da
Unido, nas edigGes dos dias 26, 27 € 28 de outubro de 2006.

3. PRESENCA: Presentes os acionistas, representando a maioria do capital social
com direito a voto, havendo, portanto, quorum para instalagio e para deliberagio das
matérias constantes da ordem do dia, nos termos da legislagdo em vigor e do Estatuto
Social da Companbhia.

4, MESA: Presidida pelo Sr. Eduardo José Bernini e secretariada pela Sra.
Silvia Maria Ribeiro Lopes.

5. ORDEM DO DIA: (a) alteragdo nos termos ¢ condigdes da emissdo publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, no valor total
de até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (“Debéntures™), aprovada em Assembléia
Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 21 de setembro de 2006.

6. DELIBERACOES: Os acionistas presentes, por unanimidade de votos e sem
quaisquer restri¢des, deliberaram o quanto segue:

6.1  Aprovar a proposta da Diretoria, datada de 19.10.2006, que compreende o
Documento 1 e cuja cépia ficard arquivada na sede da Companhia, para alteragio nos
termos e condig¢des da emissdo das Debéntures, sujeita a prévia aprovagio da Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM, conforme segue:

1. Valor da Emissio

O valor da emissdo ¢ de até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de rcaxs), na data de
emissao.
-
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IL Quantidadé dé Debéntures

Sero emitidas até 80.000 (oitenta mil) Debéntures.
IV. Caracteristicas das Debéntures

a) Valor Nominal Unitario: O valor nominal de cada Debénture sera de R$ 10.000,00 (dez
mil reais), na data de emiss3o.

b) Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas até 80.000 (oitenta mil) Debéntures.
¢) Namero de Séries: A emissdo das Debéntures sera realizada em série unica.

d) Conversibilidade, Tipo ¢ Forma: Simples, ndo conversiveis em ag¢des, escriturais e
nominativas.

e) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sujeita & convolagdo para a
espécie com garantia real apds o atendimento da condig@o suspensiva prevista no item XII,
abaixo, e da constituigdo das garantias reais.

f) Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures desta emissdo é de 114 (cento e
catorze) meses € 21 (vinte e um) dias a contar da data de emissdo, com vencimento final
previsto para 20 de maio de 2016.

g) Atualizacdo: O valor nominal unitario ndo sera atualizado.
V. Registro para Colocagio e Negociacdo

As Debéntures serdo registradas (A) para distribui¢do no mercado primario: no SDT -
Sistema de Distribuigdo de Titulos (o “SDT") administrado e operacionalizado pela CETIP
- Camara de Custddia e Liquidagdo (a “CETIP”), com base nas politicas e diretrizes fixadas
pela Associagdo Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro (a “ANDIMA”), sendo a
distribui¢do liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (B) para negociagdo no
mercado secundério através do (i) SND - Sistema Nacional de Debéntures (o “SND”),
administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo
a negociagdo liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) no Sistema
BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores Mobilidrios de Sio Paulo — BOVESPA, sendo a
negociagdo liquidada e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagio e
Custodia - CBLC.

VI. Condigdes de Subscrigio e Integralizacgio e Condig¢des de Pagamento

a) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo: O prego de subscrigdo das Debéntures
sera o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio, conforme definida em VII,
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abaixo, calculgda pro rqm te.rnpor..s" desde a data de emissdo até a data de integralizagdo. As
Debéntures poderde-ser subscntas e-ugtegrahzadas a vista (i) em moeda corrente nacional;
ou (il) com direitos-de-créditds detidod por titulares de notas promissorias emitidas pela
Companhia em 30 de outubro de 2006, cuja distribui¢éo puiblica foi registrada na CVM em
20 de outubro de 2006, sob n° RJ2006 7793 (“Notas Promissorias™).

b) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados
utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as
Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares de Debéntures desta
emiss3o que ndo estejam vinculados a esses sistemas, por meio do banco mandatario e
escriturador da emissgo.

¢) Amortizacdo Programada: As Debéntures serdo objeto de amortizagdo programada, de
acordo com o cronograma abaixo estabelecido (as “Datas de Amortizacdo”):

Data Percentual sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures
20 de maio de 2014 20%
20 de novembro de 2014 20%
20 de maio de 2015 20%
20 de novembro de 2015 20%
20 de maio de 2016 20%

VII. Remuneracgio

As Debéntures fardo jus a uma remuneragéo que contemplara juros remuneratérios, a partir
da data de emissdo, incidentes sobre seu valor nominal unitirio ndio amortizado, e
estabelecidos com base na taxa média dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, “over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias uteis, calculada e
divulgada pela CETIP (a “Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread de 2,25% (dois
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 dias uteis (0 “Acréscimo
sobre a Taxa DI”, sendo a Taxa DI e o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos
como a “Remuneracdo”). A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos.

VII. Amortiza¢io Extraordiniria e Pagamento Antecipado da Remuneracio

A Companhia podera amortizar extraordinariamente as Debéntures em circulagio
(“Amortizacdo Extraordinaria”), total ou parcialmente, a partir de 20 de maio de 2011, pelo
valor nominal unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis desde a data de emissio ou da ultima data de pagamento da Remuneragio,
conforme o caso, até¢ a data de pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, acrescido de
prémio, calculado sobre o valor a ser pago equivalente a (i) 2,50% (dois inteiros e
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cinqiienta centésinios porcento) se é;arglb'rtizacéo for feita entre 20 de maio de 2011 e 20 de
maio de 2012; (i) 2:00% (dois pdr Zentd) se a amortizagdo for feita entre 20 de maio de
2012 exclusive’e 20 d&”maio de 2013 inclusive; (iii) 1,50% (um inteiro e cingiienta
centésimos por cento) se a amortizagéo for feita entre 20 de maio de 2013 exclusive e 20 de
maio de 2014 inclusive; (iv) 1,00% (um por cento) se a amortizagdo for feita entre 20 de
maio de 2014 exclusive ¢ 20 de maio de 2015 inclusive; (v) 0,5% (meio por cento) se a
amortizagdo for feita entre 20 de maio de 2015 exclusive e 20 de maio de 2016 inclusive.

IX. Aquisi¢do Facultativa

A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo no mercado,
por prec¢o ndo superior ao seu valor nominal unitario, ou saldo do valor nominal unitério, se
for o caso, acrescido da Remuneragio aplicavel até a data da aquisi¢do, calculada pro rata
temporis, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Agdes. As Debéntures adquiridas conforme aqui previsto poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Companhia, ou ser colocadas novamente no mercado, sendo
que as Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria, se € quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragio e demais condi¢les das demais
Debéntures entdo em circulagio.

X. Vencimento Antecipado e Obrigagdes

A escritura de emissio conterd eventos de vencimento antecipado das Debéntures,
procedimentos relativos a tais eventos, bem como demais obrigages a serem assumidas
pela Companhia, inclusive de manter, até que o saldo devedor das Debéntures seja
integralmente liquidado, determinados indices financeiros.

X. Repactuagio
As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagio programada.
XI. Garantias

Em garantia ao fiel e integral cumprimento de todas as obrigagdes, pecuniarias ou nio,
principais e acessorias, referentes a Escritura (“Qbrigacdes™), sera constituida a alienago
fiduciaria dos ativos de propriedade de AES Tieté Empreendimentos S.A. (“AES Tieté
Empreedimentos™), AES Tieté Participagdes S.A. (“AES Tieté Participacdes™), a
Companhia, AES Elpa S.A. (“Elpa”), AES Uruguaiana Inc. (“AES Uruguaiana Inc.”), AES
Tieté Holding Ltd. (“AES TH”), AES TH II Ltd. (“AES TH II”) ¢ da Companhia
(“Garantias Reais”) e suas eventuais sucessoras legais, sujeita & condi¢do suspensiva,
conforme descrito abaixo:
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* Alfeyrantes

notes emitidas pela AES
Uruguaiana

Empreedimentos S.A.
(“Uruguaiana™) entre 29 de
abril de 1999 e 18 de
novembro de 1999 (“Fluxo

das FRNs da Uruguaiana™)

Bens A..lielmdos_z_ :' Instrumento de Formalizacio
50,79 % das agdes de | AES Tieté Contrato de Aliena¢io Fiduciaria de
emissdo da AES Tieté S.A. | Empreendimentos | A¢Ges da Emissdo da AES Tieté
detidas pelas alienantes S.A. e Outras Avengas (o “Contrato
identificadas na coluna ao | AES Tieté de Alienacdo Fiduciaria da AES
lado (as “AcGes da AES | ParticipagGes Tieté™)

Tiet€”) e  respectivos

dividendos e juros sobre | Companhia

capital proprio, bem como

todos 0s frutos,

rendimentos e vantagens

que forem atribuidas as

Acgdes da AES Tieté S.A.

50,79 % das ag¢des de | Companhia Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
emissdo da Eletropaulo Acgoes da Emissdo da Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade | Elpa Metropolitana Eletricidade de Sio
de S#o Paulo S.A Paulo S.A. e Outras Avengas (o
(“Eletropaulo™) de “Contrato _de Alienacio Fiduciaria
titularidade das alienantes da Eletropaulo™)

identificadas na coluna ao

lado (as “Agdes da

Eletropaulo”, e, em

conjunto com as Ag¢des da

AES Tieté, as “Acgles

Alienadas™) e respectivos

dividendos ¢ juros sobre

capital préprio, bem como

todos 0s frutos,

rendimentos e vantagens

que forem atribuidas as

Acdes da Eletropaulo

Fluxo de pagamentos | AES Uruguaiana | Contrato de Cessdio Fiduciria de
decorrentes das fixed rate | Inc. Fluxo de Pagamentos Decorrentes

das Fixed Rate Notes Emitidas pela
AES Uruguaiana Empreendimentos

S.A. (0o “Contrato de Cessio
Fiduciaria das FRNs™)
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50,79 % -dc¢.Fludo dé
pagamentos *decdrrentes "de
dividendos ¢ juros sobre o
capital proprio (1) da
Uruguaiana para a AES
Uruguaiana Inc.; (ii) da
AES Uruguaiana Inc. para
a Companbhia; (iii) da AES
Elpa para a Companhia;

ABS > Uruguaiana
Inc., AES TH 11,
AES TH e
Companhia

Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios sobre Fluxo de
Dividendos e Juros sobre o Capital
Proprio e Outras Avengas (o

“Contrato de Cessdo Fiduciaria dos

Dividendos e JCPs” e em conjunto

com o Contrato Alienagdo Fiduciaria
da AES Tieté, o Contrato de
Alienagio Fiduciaria da Eletropaulo

(ivy da AES Tieté e o Contrato de Cessdo Fiduciaria
Empreendimentos para a das FRNs, os “Contratos de
AES TH; (v) da AES Tieté Garantia”)

Participagbes para a AES
TH; (vi) da AES TH 1II
para a AES TH; e (vii) da
AES TH para a Companhia

As Garantias Reais serdo outorgadas sob condigdo suspensiva, nos termos do art. 125 da
Lei 10.406 de 10 de janeiro de 2002, estando sua eficacia e validade condicionadas a
quitagiio das obriga¢Ses decorrentes das Notas Promissérias, com a conseqiiente liberagio
dos bens objeto das Garantias Reais, e a devida averbagfo das Garantias Reais nos registros
respectivos.

7. ENCERRAMENTO: Néo havendo mais nada a ser discutido, o Presidente deu a
assembléia por encerrada, sendo lavrada a presente ata, a qual foi lida por todos, achada
conforme e assinada. Sio Paulo, 10 de novembro de 2006. ASSINATURAS: Eduardo José
Bernini — Presidente; Silvia Maria Ribeiro Lopes — Secretaria. Acionistas: AES Holdings
Brasil Ltda. por Eduardo José¢ Bemnini; BNDES Participagdes S/A — BNDESPAR por
Bruno Lintz dos Santos — Procurador.

Sdo Paulo, 10 de novembro de 2006.
Confere com a original lavrada em livro préprio.

Silvia Maria Ribeiro Lopes )
Secretaria
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