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Pelo presente insttumenio, de um lado,
COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA, sosiedade por agoes, tom'sede ¢ foro na Cidade de
Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Lourengo Marques, n.°158,'1° andar, sala C, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 04.128.563/0001-10, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Soc1al (aF “Enussora a “Companhl cua "Brasﬂ1ana"),

e de outro lado

PAVARINI ])ISTRIBUIDORA DE 'TITULOS E VALORES MOBILIAmos LTDA lnstltu.l(;ao

" autorizada a funcionar pelo Banco Central, com sede e foro na Cidade do Riode Janeiro,
:* Estado do Rio de.Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.°: 99 24° andar, inscrita no CNPJ/MF
:s0b 002 15.227.994/0001-50; representando a comunhao dos- titulares ‘das. Debéntures,

conforme abaixo deﬂmdas (os - “Debenturistas™) subscritores ou .adquirentes ‘das’ debéntures Sl
objeto da presente ermssao neste ato representada na forma de seu Estatuto Soc1a1 (o “Agent -

iy gFlduc1ar10”),

: amda, como Intervementes Anuentes

AES ELPA SA., com sede na Cidade Sao Paulo, Estado de Sgo Paulo na Rua- Lourengo
Marques, n.° 158, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n. 01 917, 705/0001-30 neste ato
representada na forma de seu. Estamto SomaI {a "Elpa"); . :

o ,ELETROPAULO METROPOL!TANA ELETRICrDADE DE SAO PAvULO S.A., com sede na Cidade
- 880 Paulo, Estado de- Sao Paulo, na Rua Lourengo Marques, n.° 158, 3° a0 15° andares, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 61.695. 227/0001 93, neste ato representada na forma de seu Estatuto

Soc1al @ “Eletropaulo”)

AES URUGUA]ANA INC., -com sede ' na Cldade de Arlmgton, Estado Cammonwealth da-
Virginia, Estados Unidos, no Corporate Centre, West Bay Road, P.O. Box 31106 SMB, Grand :
Cayman, Cayman lslands neste ato, representada na forma de seu Estatuto Soclal (a “AES

Urug@ana Inc ;

AES URUGUAIANA EMPREENDLMENTOS S. A., com scde na C1dade Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rodovia BR 472, km 576, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?.01.600. 202/0001 37, neste
S ato represcntada na forma de seu Estatuto Social (a ‘Uruggman a”) - :

AES TIETE HOLDING LTD., com sede na Leeward One Bmldmg, Safe Haven Corporate
Centre, West. Bay Road; P. O ‘Box 31106 SMB, ‘Grand Cayman, Ilhas Cayman Antilhas
Briténicas -néste ato representada na forma de seu -Estatuto Social (a “AES Tieté Holding”);

'AES TH I LTD., com sede em Leeward One Bulldmg, Safe Haven Corporate | Centre West v
Bay Road, P,O. Box 3£106 Seven Mile Beach, Grand Cayman, Cayman Islands, Brmsh West

o Indies (a“AES TH 11”)

276



' Empreendlmento 1 ER

_Brasiliana

" Companhia Brasiliana de Energia

: ESCRITURA PARTICULAR DA TERCEIRA EMlSSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
" CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
- DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA

'AES TiETE EMPREENDIMENTOS S.A,, com aede na leadc Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Lourengo Marques, n.° 158, 1° andar, sala “A®, ‘inscrifa. no CNPJ/MF sob o n.°

L

02.670.218/0001-89, neste ato representada na forma de seu Estatuto Somal (a “AES 'AES Tieté

AES TIETE PARTICIPA(;'OES S, A., com sede na Cldade Sao Pauio, Estado de Séo Paulo, na-
Rua Lourengo Marques, n.° 158, 1°ndar, sala “B”, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
03.616.184/0001-07, neste ato representada na forma de seu Estatuto Soclal (@F“ AES AES Tieté

Partlmpggoe s7); e
AES TIETE S. A., com sede na Cldade Séo Paulo Estado de Sao Paulo na Rua Lourenc;o

. Marques, n.°:158, 1° e 2° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.998.609/0001-27, neste -

ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “AES Tiet€”, e em conjunto com a Elpa, a
AES Uruguaiana Inc., a Uruguaiana, a AES Tieté Holding, a AES TH II, a AES Tleleb

Empreend1mentos, a. AES Tieté Part1c1pac;oes e a AES Tlete as “Intervementes Anuentes”)

vém, por esta e na melhor forma de du'elto, ﬁrmar a presente Escntura Parl:lcular da Tercelrav _

Emisséio ‘de- Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢Ses, em Série Unica, da espécie

. . Qulrografana, para Distribuigdo Publica, da Companh:na Brasiliana de Energla (a “Escntura )

que se regera pelas segmntes clausulas e condlcoes

" CLAvusULAT
. AUTORIZACAO

A pre'sehté Escritura é celebrada com base nas deliberagdes tomadas nas Assembléias Gerais

Extraordinarias da Emissora realizadas em 21 de setembro de 2006 e 10 de novembro de 2006
(as “AGES™) e na Reunido’ do Conselho de Admmlstragﬁo realizada em 29 de novembro de
2006 (“RCA”) . v

CLAUSULATITL
REQUISITOS. .. -

‘A terceira emissio de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,

nominativas, escriturais, em série tnica (a “Emissdo™ e as “Debéntures”, respectivamente),
para distribuigéo publica (a “Oferta™), serd realizada nos termos da lnsu-ug:ao da Comissdo de -
Valores Mobilidrios n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “CVM” €a “Instrugao CVM

400™), com 0bservanc1a dos seguintes requ1s1tos L

2.1, Reglstro na , Comissio de Valores Moblllarlos

A Oferta sera registrada na CVM conforme dlSpOStO na Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de
1976, na Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades

- por Acdes™), na Instrut;ao CVM 400, ¢ nas, demms dlsposu;oes lega.ls e regulamenta:es

phcavexs
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[ERE

2.2. Arquivamento e Publicacfio das Atas das’ AGE e RCA'.* |

As atas das AGEs realizadas em 21 de setembro de 2006 e 10 de novembro de 2006 ¢ a ata da
RCA realizada em 29 de novembro de 2006 forany arqmvadas n \‘Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo (a “JUCESP”) sob os n.%: 241.042/06-0, 328386/06-6 ¢ 327.864/06-0,
respectivamente. As atas das AGEs e da RCA serfio publicadas nos jornais Valor Econdmico e
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo.

2.3.  Arquivamento da Escritura

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdio inscritos na JUCESP, conforme disposto no
artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.4. Registro na Associa¢io Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID

A Oferta sera registrada na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID”} no
- prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessio do respectivo registro pela CVM, nos

termos do artigo 22 do Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas de
Titulos e Valores Mobiliarios, de 16 de janeiro de 2002 (o “Cdédigo ANBID™).

25 Registro para Colocac¢iio e Negociagio

As Debéntures serfio registradas (A) para distribuicio no mercado primério: no Sistema de

Distribuigio de Titulos (o "SDT"), administrado e operacionalizado pela Camara de Custédia ¢

Liquidagdo (a "CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associagio Nacional
das Institui¢Ses de Mercado Financeiro (a "ANDIMA™), sendo a distribuigio liquidada ¢ as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (B) para negociagio no mercado secundirio: (i)
no Sistema Nacional de Debéntures (o "SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP,
com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo a negociagio liquidada e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) no Sistema de Negociagio BOVESPA FIX, da Bolsa
de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA (a "BOVESPA"), sendo a negociacfio liquidada ¢ as
Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacgo e Custédia (a "CBLC").

.2.6. Registroda Garantia

Uma vez implementada a Condigio Suspensiva prevista no item 4.6.1.1 abaixo, as Garantias
Reais, conforme definidas no referido item 4.6.1 e formalizadas por meio dos Contratos de
Garantia, conforme definido adiante, serfo devidamente averbadas nos registros da instituigio
financeira em que estiverem registradas as Agdes Alienadas, também definidas no item 4.6.1
abaixo. Além disso, os Contratos de Garantia serfio registrados em Cartorios de Titulos ¢
Documentos da Cidade de S&o Paulo, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data de
celebragdio dos respectivos contratos. Copias autenticadas das averbagdes retro mencionadas

~deverdo ser encaminhadas ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) dias apds seus registros.
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‘ CCLAUSULARIE © 3, =
CARACTERiSTICAS DA EMISSAO

;,» « 2 il o 3%
Gouow oo : PPN

A Emissora tem por objeto soclal excluswa.mente exercer o controle acionario da Eletropaulo
Metropolitana de Eletricidade de S#o Paulo S.A., da AES Tieté S.A., da AES Uruguaiana
Empreendimentos - S.A.,- 'AES ' Communications ' Rio de Janeiro. :S.A., - Eletropaulo °
Telecomunicagdes Ltda AES' Infoenergy. Ltda. e AES Mmas PCH Ltda., “mediante
part1c1pa§§0 dlreta ou 1nd1reta no capltal dessas souedades :

3. 2 Numem da Emlssao

A presente Emissﬁo cohstitui a terceira emissfo publica de debéntures da Emissora.

" 33, Valor Total da Emlssao o

valor total da Ermssao ¢é de até R$800 000 000,00 (01tocentos nnlhoes de reals), na Data de o

,Emlssao {conforme definida no item 4.1, 1 abalxo)
34, Numero de Séries

A Emiss‘ﬁo serd realizada em-série 1'1m'ca

3.5, Colocagao e Procedunento de Dlstrlbuu;ao

.3.5.1 As Debéntures serdio objeto de dlstnbmgao pubhca, sob regime de- ga:antla firme de -
distribui¢do, ‘com a - intermediagio de - instituigBes financeiras integrantes do . sistema de

distribuigfio de valores mobilidrios, para colocagdo, no mercado primario, por meio do SDT,
administrado € operacionalizado pela CETIP, com base nas politicas ¢ diretrizes fixadas pela

_ANDIMA, sendo a distribui¢io liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP, observados
. os.termos e -condigdes estipulados no “Contrato de Coordenago, Colocaglio e Distribui¢io. - '

Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis. em Agdes, em Série Umca, da Espécie. -
Quirografaria, sob Regime de Garantia Firme da Terceira Emissio da Companhia Brasiliana

-de Energia”, celebrado em 4 de dezembro de 2006 entre a Emissora € ¢ Banco Itan BBA S.A.

(o, “Comrato de CoIocacao”)

3.5.2. A colocag:ao pubhca das Debéntures somente terd inicio apos a concessdo do registro

da Oferta pela CVM, a publicagfio do amincio de inicio da Oferta (o0 “Antincio de Inicio™) e a

: dlspombﬂiza(;ﬁo do Prospecto (conforme abaixo deﬁmdo) a0s mvesndores

- 353.0 prazo de colocagao das Debéntures serd de até 180 (cento e oxtenta) dias, contados a
. pamr da data de publicagdo do Anuncm de Inicio (o “Prazo de Colocaga 0”).

| "t %
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3.6. . Opgs’w‘de Debéntures Adiciohais. e L‘ot'é'USypl‘emeﬁ;arvu-" o

A Companhia nfio aumentard a quanndade de Debéntures a.serem dlstnbuldas aumento a que
se refere o artigo 14, paragrafo primeiro da Ins?ru(;ao CVM'40 ‘ _

_ AR AT
A Ermssora nio outorga a mstltmgao mtermedlénd lider (0 “Coordenador leer”) opgdo de
aumentar a quantidade de Debéntures a serem dlstrnbuxdas por meio de lote suplementar nos

termos do artlgo 24 da ]_nstrug:ao CVM 400.

>-3.7>._ Lumte da Emissdo :

A Ennssao atende ‘aos reqms1tos prevmtos no artlgo 60 da Le1 das Socledades por Agoes uma

vez que (a) as Debéntures sio da espécie quirograféria, e (b) o capital social integralizado da
Emissora nesta data € de R$ 3.421.592.328,72 (trés bilhdes, quatrocentos e vinte e um mithdes,

-.quinhentos-e noventa.¢ dois mil, trezentos e.vinte ¢ oito reais e setenta & d01s centavos) sendo
o que naQ ha outras debentures da Enussora em cmculagao nesta data s - .

3. 8. Destmagao dos Recursos S

- Os recursos obtidos por meio da Emssao serdo destmados (1) ao pagamento do valor prmc1pa]
juros, tributos e/ou quaisquer outras despesas relacionadas ao resgate das notas promissorias
emitidas pela Emissora, no valor de R$800.000.000,00, cuja distribuigio puiblica foi registrada

- na"CVM em 20 de outubro de 2006, sob o n.° RJ2006/7793, sujeita a juros remuneratérios
referentes a taxa DI acrescida de 2,25% ao ano, com prazo de vencimento de 180 dias contados

.- -da data da subscrigfio e integralizacfio das notas promissérias, qual seja, 30 de outubro de 2006

“(as.“Notas Promissorias”); e (ii) ao pagamento das despesas relacionadas a llberag:ao dos Bens

Ahenados € a quaisquer outras prov1denc1a:> necessarias a presente Emssao : .

. 39 ,-Cem_ficados de Deben»tures

- A Emissora nfio emitiré certificados. de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das. Debéntures serd comprovada pelo ‘extrato.-emitido pelo. Banco Itai 'S.A., institui¢do -
financeira responsavel pela escrituragio das Debentures e pela prestacgo dos servigos de banco
mandatiriodesta Emissio (o “Banco Mandatario ¢ Escriturador”). Ad1c1011a]mente, serd
reconhecido ‘como ‘comprovante - de -titularidade ‘ das Debéntures (i) para -as. Debéntures -
depositadas no SND, o Relatério de Posigdo de Ativos, expedido pelo SND, acompanhado de
extraté em nome do Debenturista, emitido pela instituigio financeira responsavel pela custédia

" destes titulos; e (ii) para as Debéntures dep051tadas na CBLC extrato de custodla em nome do
Debenturista, en‘utldo pela CBLC.

- CLAUSULA IV
- CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caractenstlcas Bas:cas

4. 1 1. Datade Emlssao Para todos os ﬁns e efeltos, a data de ennssao das Debentures serd o
Jia 31 de outubro de 2006 (a “Data de Emmsao ).
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b e gnT G
s -

4.1.2. Valor Nommal Umtano 0 valor nommal de. cada D;henture serd de R$ 10.000,00 (dez -
mil reaxs), na Data de Emissgio (o “Valor Nommai Umtano”) :

4.1.3. Quantidade de Debentures Emltldas \‘%rao emm Jfaxé-;_SO,OOO (oitentz_:l mil)
Debentures , _ 6 Yeu lele Beo L cen

4‘ 1.4. Numero de Séries: A Emissdo serd féalizada em série unica. -

- 4.1.5. Conver31b1hdade, Tlpo e Forma Slmples nﬁo converswels em ag:oes, escnturats e
nommatlvas . . : S

4.1.6. Especle As Debentures serdo da espec1e ql.urografana, sujelta a convolac,'ao para a .
espécie com garantia real apds o atendimento da condigdo suspenswa prewsta na Clausula _
4, 6 1.1 desta Escritura e da consntulgﬁo das Garantlas Reaw :

_ ,4 1 7 Vencimiento: O prazo: de venmmento das Debenmres desta Emissio & de 114 (cento e -
- catorze) meses e 20 (vinte) dias a contar da Data de Enussao, com vencnnento ﬁnal prev1st0 :
para 20 de malo de 2016 (a“Data de Vcncunento”)

o 4.2 Remuneracao

A partu' da Data de Emissio, as Debentures farao _}us a segmnte remunerag:ﬁo (a
- ‘Remuneraga ) ) -

4 2. 1 Atuahzagao

(0] Valor Nonunal Umtano nfo serd atuahzado
4,2.2. Juros Remuneratonos '

.As Debéntures farao _|us auma remuneraqao que contemplara juros remuneratonos, a parur da
Data de Emissdo, incidentes sobre seu Valor Noniinal Unitrio ndo amortizado, e estabelecidos '
- .com base na taxa média dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP,
no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no -
- jornal -“Gazeta Mercantil”, edigio nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande
circulagfio (a “Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread de 2,25% (dois inteiros e
" vinte-e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 dias fiteis (0 “Acréscimo sobre a Taxa
DI”, sendo.a Taxa DI e o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como a
“Remuneracfic”). A Remuneragfio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre 0 Valor Nominal Unitério néo amortizado
das Debéntures desde a Data de Emissfio, ou da data de vencimento do- Gltimo Perfodo de
. Capitalizagdo (definido abaixo), conforme o caso, ate ‘a data do seu efetivo pagamento, de
-acordo com a férmula abalxo I : : y

281



_Brasiliana

" Companhia Brasiliana de Energia

- ESCRITURA PARTICULAR bA TERCEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO v
- CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DIST_RIBU;(;AO PUBLICA, DA COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA

onde:

J=_ valor da Remuneragio devida no- ﬁnal de "cad;.t Pénodo de Capitalizacfio
(conforme definido abaixo), calcuiado com 6 (sels) casas declmals sem
arrcdondamento, , -

VNe = " Valor Nominal Unitdrio para-o Primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou .
Valor. Nominal Unitdrio nfio. amortizado: no caso - dos demais: Periodos de
Capitalizagfio, - informado/calculado com . 6 (sels) casas dec1ma15 sem -
arredondamento; : : :

_Fator DI= '”produtorlo ‘das_taxas DI Over -da data de inicio: de cada Penodo de .
- : Capltahzagao, inclusive, até.a data de calculo, excluswe calculado. com
-8 (oito). casas demmals, com . axredonda.mento apurado da seguinte
- forma, . : : : :
"Dr

FatorDI = H [1 + (TDI )],
* onde: E .
pr = mimero ;total de taxas DI Overv sendo "npr" um nﬁmero inteirb'

TDIi =Taxa DI Over relativa ao perlodo dk, calculada com 8. (mto) casas
: decunals com arredondamento;

TDI, —(DIk +»1J252v -1,

100.

“onde: -

Dl = Taxa DI Over d1vulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
. decunals, :

~dk =" nimero de dia(s) utll(cls) correspondentes a0 prazo de vahdade da taxa
DI Over, sendo, "dk" um nimero mteu‘o,

4
: A 8
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F atorSpread Sobretaxa de j _]u;ros ﬁxos ca[culada com 9 {nove) casas decnnals,
“com arredondamento calctilado conforme férmula abeuxo

r

o |{((spread
FatorSpread = [p___ +1
- S 100
- onde:
~spread=" 225 (déis inteiros e vinte e cinco cer;té.simos).
"N=  252;
. n=. " nimero de dias tteis entre a data do préximo evento e a data do evento

“rrrgnterior, sendo'n' wm nlimero-inteiro;
DT = - nimero de dias tteis entre adata do proxuno évento e a data do evento
- anterior, sendo "DT" um numero inteiro; -~

.. DP= ntGmero de dias Uteis entre a data do evento antenor ea data atual sendo

"DP" um nimero inteiro.
Evento— pagamento de remuneragao

Obsérvagﬁes:

a _O fator resultante da expressao (1 + TDL) é con51derado com 16 (dezessels) casas
' decunms sem arredondamento -

: (2) Efetua-se 0 produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario -
’ _acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator dirio, e assim por diante até o {iltimo considerado. :

3y - Uma vez os fatores estando acumulados, con51dcra- se 0 fator resultante “Fator DI”.com
: .8 (oito) casas dec1mals, com arredondamento

“@) O fator resultante da expresséo (F atorDI x FatorSpread) é conmderado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento :

Define-se “Penodo de Capltallzagao” coImo sendﬂ o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista do pagamento
dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizagéo, e termina na
data prevista para o pagamento de juros ‘correspondente ao penodo Cada Periodo de
Capitalizagfio sucede o anterior sem solugio de. continuidade. Os juros correspondentes aos
Periodos de Capltahza(;ao serfio dev1dos, todo dia 20 de-maio ¢ 20 de novembro de cada ano.
O vencimento do prlmelro perlodo serd em 20 de maio de 2007 e do uftimo em 20 de maw de

R
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422.1. No caso de mdlspomblhdade tempovana daS‘ TﬂXaS DI quando do pagamento “de
qualquer obrigagiio pecunidria prevista nesta Clausula, sera utilizada, em sua substitui¢do, para
apuragio das TDI;, o valor da tltima Taxa DI, divulgada, até a’ data do calculo, ndo sendo-
devidas quaisquer compensagdes financeiras, taxrto por part@ ¢a;Emissora quanto -pelos
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior'da. Taxa' Bi rebpectwa e

4222. Na auséncia de apmragao e/ou dlvulgac;ao da Taxa DI por prazo superior a 5 (cmco)

dias 1teis contados da:data esperada para sua apuragiio .e/oun divulgagfo. {0 “Periodo de

~ ¢ Auséncia da’ Taxa DI”), ou, ainda, no caso. de sua extingdo.ou .por imposi¢o legal ou
- determinagfio judicial, o Agente Fiducidrio deveri convocar assembléia geral de Debenturistas - -

. (a “Assembléia Geral de Debenturistas”) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da

‘Lei das Sociedades por. Acgles), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a

regulamentagfio aplicdvel,: 6 novo parimetro de remunerac;ao a ser aplicado. A" Assembidia

Geral de Debenturistas serd realizada no prazo méximo, de 20 dlas corndos oontados do Gltimo .

S ~-dia-do Penodo de Auscn01a da Taxa DI

~4.2-.2.3. Caso -nﬁd-haja'acordo so_bre 0.novo parmetro. de remuneragfio entre a Emissora-¢ 0§

- “Debenturistas representando no mnfnimo 2/3 (dois. tergos) das Debéntures em Circulagdo, a
Emissora devera resgatar a-totalidade das Debéntures em Circulagio, no prazo de 30 (irinta) -

.. dias contados da data da realizacio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo

. -saldo de seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo

' resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da data do dltimo

¢ 'pagamento da Remunerago, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragio

. aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada, para apurag:ao das TDIk, o valor da

~ tiltima Taxa DI dlvulgada até a data do calculo

43, ])u'elto de Preferencla .
_ Nao havera preferencla para subscngﬁo das Debéntures pelos atuais ac1omstas da Emissora. -

44 * Condigdes de Subscrlgﬁo e Integrallza;:ao - Condlg:oes de Pagamento

44.1. Prggo de Subscngao ¢ Forma de Integ;ahzgao O prego de subscrlgao das Debéntures

serd o seu Valor Nominal Unitario acrescido ‘da Remuneraciio, calculada pro.rata temporis
desde 'a Data de Emissdo até a data de integralizagfo, de acordo com o item 4.2 acima., As
Debéntures poderfio ser subscritas e integralizadas a vista (i} em moeda corrente nacional; ou
(ii) com direitos de crédito detldos por tltulares das Notas Promlssonas . :

- 4.4.2. Local de Pagamento Os pagamcntos a que. ﬁzerem Jjus as Debéntures serfio o efetuados
-utilizando-se, conforme o caso: (i) 0s procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures
registradas no . BOVESPA FIX; ou (ii) os.procedimentos adotados pela CETIP, para as
-Debéntures reglstradas no SND; ou (iii) para os titulares de Debéntures desta Emissio que ndo
estejam "vinculados a esses sistemas, por meio, do Banco Mandatano ¢ Escriturador da

Emissdo.. -

- '4.4.3. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de! élgum ‘tipo de
: unumdade ou 1sen9ao tnbutana este devera encaminhar ao Banco Mandalano e Escriturador,
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no prazo minimo de 10 (dez) dias teis antes*da data pre\rlata para receb1mento de valores
relativos as Debentures documentagdo comprobatoria da imunidade ou isengfio tributaria.
o G uo . T

44.4. Amortlzagao Programad . . Lo

As Debentures seréio ob]eto de amortizagfo programada, de acordo corn o cronograma abaixo
estabelecido (as “Datas de Amortizagfio™):

‘Data - S Percentual sobre oValor Nominal Unitérijo - :

S S : das Debentures

20 de maio de 2014 N 20% :
20 de novembro de 2014 T : 20%
20 de maio de 2015 - : 3 20%
" 20 de novembro de 2015 "+~ T 20%
20 de migio de 2016 : Tt B - 20%

4.4.5. Prorrogaciio dos Prazos: Conmderar-se-ao prorrogados 0s prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no
- que se refere ao pagamento do prego de subscrigfio, até o primeiro dia Util subseqiiente, se o
. vencimento coincidir com dia em que nfio houver expediente cometcial ou bancério na Cidade

- de.S#o Paulo, no-Estado de S#o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,

_ressalvados os casos cujos pagamentos ‘devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC,
“hipétese em que somente haverd prorrogagﬁo quando a data de pagamento coincidir .com
_ fenado nacional. . :

- X 4 6 Multa e Encargos Moratonos Sem prejuizo do dlsposto no 1tem 5.2. abaixo, ocorrendo :

-impontualidade no pagamento de qualquer quantia ‘devida aos-titulares das Debéntures, os
débitos em atraso serdio acrescidos da respectiva remuneragio aplicavel as Debéntures, bem

" como ficarfio sujeitos 3 multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e a juros
de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, ataxa de
1% (um por cento) ao més, sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificagfio

.ou mterpelaeao judicial ou extra]udlclal além das despesas mcorndas  para cobranga. e

4.4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acrescmms Sem pre_n.uzo ao disposto no item precedente
..o nfio comparecimento. do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
~ obrigages pecunidrias da_Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
_publicado pela Emissora, . nfio lhe dara. direito ao recebimento de juros remuneratérios e/ou
encargos moratérios no periodo correspondente ao atraso no recebimento desses recursos,
sendo-lhe, todav;a, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

T 4;5._ Repactuag:ao

o4, 5 1 As Debentures desta Ennssao néo estarao sujeltas arepactuagao programada EHNRY

285



_Brasiliana

" Companhia Brasiliana de Energia

ESCRITURA PARTICULAR DA TERCE]RA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAo
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFAR]A, PARA -
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA T

: 4.6?.,» ) Gafantias

 4.6.1. Garantias Reais Sob Condigéo Suspenswa SRR

v

Para ﬁns de cumpnmento -das obrigagdes perante os Debentunstas assumldas na. presente
Escritura pela Emissora (as “Obrigacdes Garantidas™), a AES Tieté Empreendimentos, a AES
* Tieté Participagdes, a Emissora, a Elpa, a AES Uruguaiana Inc., a AES Holding e a AES THII
" (as “Alienantes™) alienaram ou cederam fiduciariamente em garantia aos Debenturlstas (as
- **Garantias Reals”), sob condu;ao suspenswa, 0s anvos mencmnados na tabela aba1x0 (os

. “Bens Ahenados”)

Bens Aheuados » Alienantes Instrumentos de Formaliza‘{;ﬁo

g ‘(1) 50,79 % das agbes de emlssﬁo da AES Tieté Empree_ndimen_tos Contrato de Ahenagao F1duc1ar1a de

AFS Tieté detidas pelas Alienantes, 1|~~~ 7o 70 AgBes de Emissao da AES Tiett SA ¢
nesta data representadas por 0 | AES Tieté Participagbes | Outras Avencas (0 “Contrato de’ ,'- %
17.889.312.214 agdes ordindriase - - . o [0+ 5| AlienagBo Fiducidria de AcBesde d
7.548.594.642 acbes preferenciais (as ‘| Emissora N Eg; §§§o da AES Tlet ) L :

“AcBes da AES Tieté”) e respectivos -
dividendos ¢ juros sobre capital
proprio, bem como todos os frutos,
rendimentos e vantagens que forem

aj:ribuidas as AcgOes da AES Tieté
| (ii) 50, 79 % das agdes de emissio da | Emissora . . . B Contrato de Alienagéio Fiduciaria de :
| Eletropaulo de titularidade das .~ . - AT L : - Agdes de Emissdo da Eletropaulo
| Alienantes, nesta data representadas Elpa -0 - { Metropolitana Eletricidade-de S&o Paulo
-1 por 6.466.138.317 agdes ordindrias e | S - 77| S.A. e QOutras Avengas {0 “Contrato de
944.020.726 agdes preferenciais =~ - - Lo - { Alienagsio Fiduciéria de Acdes de
classe B(as “Agdes da Eletropaulo”, e, IR o - | Emissfio da Eletropaulg™ - ="

| em conjunto com as Agdes da AES = R . S i e
Tieté, as “Ac¢des Alienadas™) e - C A B : g
respectivos dividendos e juros sobre
capital préprio, bem como todos 0s
frutos, rendimentos e vantagens que

.| forem atribuidas as Agdes da
“| Eletropaulo
. | (iii) Fluxo de pagamentos decorrentes | AES Uruguaiana Inc. : Contrato de Cessfo Flducmrla de Fluxo
| das floating rate notes emitidas pela R .- | de Pagamentos Decorrentes das
Uruguaiana entre 29 de abril de 1999 ' ot : Floating Rate Notes Emitidas pela AES
"{ e 18 denovembro de 1999 (o “Fluxo . S Uruguaiana Empreendimentos S.A. (o
das FRNs da Uruguaiana™ .- : S . “Contrato de Cessdo Flducléna das
. : FRNJ”)
~(iv) 50,79 % do Fluxo de pagamentos | AES Uruguaiana Inc., AES - | Contrato de Cessdo Fiduciaria de
decorrentes de dividendos e juros . - | THII, AES Tieté Holdmg ¢ | Direitos Creditdrios sobre Fluxo de
| sobre o capital préprio.(i)da . : Ermssora : . '| Dividendos e Juros. Sobre o Capital --
Uruguaiana para a AES Uruguaiana - } ol ) Proprio e Outras Avengas (o “Contrato
Inc.; (ii) da AES Uruguaiana Inc. para |, S - | de Cessfio Fiduciaria dos Dividendos &
| a Emissora; (iif) da AES Elpa para a B o © s | JCPs” e, em conjunto com o Contrato de
Emissora; (iv) da AES Tieté : Alienagiio Fiduciaria de A¢des de
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Empreendimentos para a AES Tieté - : Emisaiu da AES Tiete o Con:rato de . .

Holding; (v) da AES Tieté . o Ali¢nagiv Fiducitriade Agoes de
Participagdes para a AES Tieté : Emissdo da Eletropauio e ¢ Contrato de
Holding; (vi)da AES TH Hparaa Cessfo Fiduciéria das FRNs, 05,

AES Tieté Holding; e (vii) da AES - “Ccntratos dé -Jara.ntsa”) cou

Tieté Holding para a Emissora.

4.6.1.1. As Garantias Reais da presente Oferta séo outorgadas sob condigio suspensiva, nos

_termos do art. 125-da Lei 10.406 de 10 de janeiro de 2002 (o “Cédigo Civil™), estando sua
_eficacia e validade condicionadas & quitagio das obrigagBes - decorrentes das Notas
. Promissérias, com a conseqilente liberagio dos.Bens Alienados, e a devida averbagdo das
Garantias Reais nos registros respectivos, de acordo com 0s procedmentos previstos nos

- Contratos de Garantia. :

46120 "A“Enﬁssora,‘“o “Agente-Fiducidrio-e -os-Interverientes--Anuentes-ficam- desde-logo-
autorizados e obrigados a celebrar aditamento & presente Escritura, nos termos do. Anexo I,
para formalizar a alteragfio da-espécie das Debéntures de. quirografdria para com’ garantia real,
ficando desde j& estabelecido que nfio serd necessaria a realizacfio. de Assembléia Geral de
Debenturistas. para aprovagfio de tal aditamento. A celebragio do referido”aditamento ¢ a
constituigio de todas as Garantias Reais deverfio ocorrer em até 30 (mnta) dias contados da
. pubhcag:ﬁo Anuncm de Inicio. : « :

4.6:1. 3 Para fins de verificag8o do limite estabelemdo na ahnea “a” do paragrafo primeiro, do
artigo:60, da Lei das Sociedades por Agdes, antes do aditamento referido na Clausula anterior,
as Garantias Reais representadas por Ag¢bes da AES Tieté, Acbes da Eletropaulo e Fluxo das
FRNs da Urugualana, serdo avahadas de acordo com o0s cntenos estabelecu:los no_Anexo II

desta Escntm-a.

'4.6.1.3.1. Se houver dmeulgao do vaior das Garantias Reais durante o prazo das Debéntures,

-a Emissora e as Intervenientes Anuentes ndo estarfio obrigadas a efetuar o reforgo. das
Garantias Reais, observados, entretanto, os termos da Cléusula 4.6.1.5 abaixo. Ademais, fica

~ desde logo estabelecido que, se o valor das Garantias Reais passar a ser inferior as obrigacdes
da Emissora decorrentes das Debéntures, os créditos de titularidade dos debenturistas que nio
puderem ser satisfeitos com as Garantias Reais serfio considerados créditos quirografirios para.
todos os efeitos legais, independentemente de qualquer aditamento f‘i presente Escritura. '

, 4 6.1.4. O Agente F1duc1ano fica desde ja autonzado ¢ constituido de todos 08 poderes, de
forma irrevogavel e irretrativel, para, ém nome da Emissora, como seu bastante procurador,

caso a Emissora ndo o faca, nos termos dispostos no artigo 653 ¢ § 1° do artigo 661 do Cédigo

Civil, promover a averbagfio da alienagfo fiduciaria das A¢Ges Allenadas e, quando aphcavel
dos demais Bens Alienados referidos neste item 4. 6 1.

4.6.1.5. Para fins do previsto nesta Cléusula 4.6.1 e observado .0 disposto no item 4.6.1.9
- abaixo, a Emissora e as Alienantes compromé‘tem -se a subscrever, até a liquidagfo de todas as
' suas obrigagdes decorrentes das Debéntures, qualquer aumento de capital da AES Tieté e da
~Eletropaulo necessarios para preservar, no minimo, (i) o percential conjunto de participagio de
. -52,54% (cingiienta e dois inteiros e cmquenta € quatro centésimos por cento) no capital social '
-da AES Tieté; e (ii) o percentual COII_] unto de part1c1pac;50 de 34,87% (trmta e quatro mtelros € fX '

4 o)

13-
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 oitenta e sete centésimos por cento) no cap1ta1 social da Eletropaulp obser\rado o dlsposto no
1tem4 6.1.13 abaixo. - _ ) . :

4.6.1.6. Declarado o vencimento antecipado das obrigagBes decorremos dd.Escriturd e das
Debé&ntures, nos termos pactuados nesta Escritura, todos os Ldlwdendos e Jm'os sobrye capital
préprio em decorréncia das Ag¢Bes Alienadas deverdo ser pagos pela AES Tieté e pela
Eletropaulo diretamente ao Agente Fiduciirio, em beneficio dos Debenturistas, para liquidagéo -
total ou parc1a1 das Debéntures. Enquanto nfio, ocorrer qualquer um dos eventos que déem
ensejo a um. vencimento antec1pado das Debéntures, “entretanto, 0s recursos -advindos dos.
pagamentos de dividendos e juros sobre o capital préprio relativos ou atribuidos. as: A¢Ges

. Alienadas 'serfio- pagos aos respectivos . acionistas, na forma prevista ‘nos respectivos
instrumentos de formalizagio das Garantias Reais previstas no quadro da Clausula 4.6.1 desta

. Escritura, sendo certo que tais recursos sé serfio pagos dir¢tamente ao Agente Fiducidrio .

- ‘quando ‘e se ocorrer ou for declarado o vencimento anteclpado das Debéntures nos termos .

- ; desta Escnmra

4.6.1.6.1 . .Sem preguizo do dlsposto no 1tem 4 6. 1 0. acmla, 0 Agente F1du01a.no podera amda
" independente ‘de leildo, hasta publica ou qualquer outra medida judicial -ou extrajudicial, -
vender a terceiros, a quantidade de Agles Alienadas necessiria para efetuar o integral.
" pagamento das Obrigacdes Garantidas, devendo aplicar o produto da venda em beneficio dos
Debenturistas, para liquidagio total ou parcial das Debéntures, bem como no pagamento das
. despesas decorrentes da reahzagao das Garantlas Reais, prefenndo esta tiltima em beneficio
" dos Debentunstas :

S 4 6.1.7. A Emissora podera proceder & venda das acBes de emissdo da Uruguaiana dc que €
tltular (a ”Venda da Urugu;aj ana”), desde que seja oferemda aos Debentunstas aopglode: -

(a) exigir .0 pré pagamento de Debéntures no montante eqmvalente 2 50%

(cingiienta por cento) dos recursos obtidos com a Venda da Uruguaiana, caso

* em que nio sera devido o Prémio de Amortizagfio Extraordména, conforme
deﬁmdo na Clausula 5.2.1 desta E5cr1tura, ou -

.(b) exigir a constltmg:ao de garantla adicional de acles que representem direta ou
indiretamente (i) 2,74% (dois inteiros e setenta e quairo centésimos por cento)
do capital da Eletropaulo e (ii) 4,13% (quatro mteu"os e treze centésimos por
cento) do capitat da AES Tieté. '

4.6.1.8. Em virtude do item 4.6.1. 7 (b) acima, a Emissora compromete-se a delxar livres de
quaisquer 6nus ou encargos a partir da presente data, agBes que representem direta ou
indiretamente (i) 2,74% (dois inteiros e setenta e quatro centésimos por cento) do capital da
Eletropaulo e (ii) 4,13% (quatro inteiros e freze centesunos por cento) do capltal da AES Tiete.

4.6.1.9. Com rela(;ao as agdes que nfio forem ob_]eto das Garantias Reals e as agdes que forem .
liberadas proporcionalmente & parcela das Debéntures amortizadas, na medida em que
"ocorrerem--as amortizagbes, ‘na - forma prevista  na Escritura de I:Lmssao (as "AcGes

' Excedentes") a Emissora poderé

i) oferecer as A(;,oes Excedentes em garantla de outros compromlssos € obngac;ﬁes e .
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conforme definido “abaixo. (a “Venda das AcBes Excedentes”); e (B) seja concedida aos

Debenturistas a opgdo de exigir que parte ou a totalidade dos recursos obtidos com a-venda das

Acdes Excedentes . seja -utilizada na amortizagio do saldo_ devedor das Dr‘be*mmies (a
' “Amortlzgg_o em Caso de Venda das ACOGb Excedentes”) ‘

4.6.1.9.1.Para 0s ﬁns deste item 4.6.1.9, “Valor de Mercado™ significa (i) hos cases em que a-

" Venda das A¢des Fxcedentes ocorrer por meio de uma oferta piblica de agdes, nos.termos da

" regulamentacfio aplicavel, o valor efetivamente obtido com a Venda das A¢des Excedentes e
. (iD) nos casos em que a Venda das Agdes Excedentes ocotrer por meio de uma venda privada -

o de aeoes o valor cotrespondente a, no minimo, 90% (noventa por cento). do valor obtido por

: melo do proced1ment0 de avallag:ao descrito no 1tem 4.6.1.9.2‘ abaixo. ' '

:‘4.6.1.9.2. Para ﬁns de- determmag:ao do Va]or de- Mercado nos- termos do-item- 4 6. 1 9.1 (11)
“acima, a Emissora devera contratar, &s suas expensas, ‘uma empresa para avaliar o valor das
acles objeto da Venda das A¢des Excedentes dentre empresas de_consultoria independentes e
'de boa reputagiio e/ou bancos de investimento de primeira linha e porte internacional, que (a)
tenha atuado como assessor financeiro em operagdes de fusdo e aquisicdo e/ou em avaliacbes -
do porte da Venda das Agdes Excedentes; (b) nfio sejam Debenturistas ou controladoras,
controladas ou empresas sob controle comum de quaisquer dos Debenturistas ou da Emissora;
¢ (c) ndo tenham qualquer conflito com qualquer pessoa indicada na alinea (b) acima, inclusive -
. - de natureza crediticia, que possa comprometer a prestagio dos servigos previstos neste inciso
. (o “Avaliador”). O Avaliador devera preparar e apresentar & Emissora e ao Agente Fiducidrio
laudo fundamentado com a determinagéio do Valor de Mercado das agbes objeto da Venda de -
- " AgBes Excedentes (0 “Laudo”). O Laudo serd conclusive para fins de determinagio do Valor
de Mercado nos termos do item 4. 6 1.9.1 (i} acima. . e

4.6.1. 10 Observado o dlsposto acima, ap6s a Venda das Aeoes Excedentes, a En‘ussord deverd
_convocar Assembléia de Debenturistas espec1ﬁca para deliberar sobre a Amortizagio em caso
de Venda das A¢bes Excedentes, sendo necesséria a aprovagao de Debenturistas representando
" a maioria das Debéntures em Circulagiio, em primeira convocagdo, para defini¢io do valor
“relativo 4 Venda . das. Acgbes Excedentes que deverd ser utilizado na amortizagio das’
Debéntures (o “Valor da Amortizacio™). Caso haja necessidade de uma segunda convocagéo, a
determinacfio do Valor de Amortizagfio competira acs Debentlmstas representando a maioria
- das Debéntures presentes a Assembié:a de Debentunstas :

4.6.1.11. Caso haja aprovaeao, a amomzat;ao devera atingir todas as Debentures, na mesma
-proporg:ao, conforme prewsto na clausula 5. 2 1.2. abalxo . -

'4 6.1.12. Nio obstante o exposto acima, se. apos a Venda das Ag:oes Excedentes (1) 0s

Debenturistas nfio chegarem a um acordo sobre o Valor de Amortizagiio e/ou (i) o Valor de

Mercado, com base no mesmo critério estipulado no -item 4.6.1.9.1 acima, das agdes
“.remanescentes de titularidade da Emissora e de emissio da AES Tieté e-da Eletropaulo for
~inferior a 200% (duzentos por-cerito) do valor da  divida bruta da Emissora, a totalidade dos
‘recursos da Venda das Agdes Excedentes devera ser necessariamente utilizada para amortizar )
extraordinariamente as Debéntures, conforme previsto na clgusula 5.2.1.2. abaixo. Para fins :
desta Clausula “divida bruta” significa (i) o somatério de. (a) ‘todas as. obrigagdes da (%&

i O
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N )

Companhia por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo.a de’pdaltos o:?;f adiantamento de
_-qualquer. tipo; (b) todas as obrigagdes da Companhia evidenciadas por titlilos, débéntures,
notas, contratos derivativos, ou instrumentos similares; (c) todas -as’ dividas de terceiros
garantidas por (ou em relagéio a qual o titular da divida tenhs wm: djreits, sej& condicional ou
néio, de ser garantido) qualquer dnus sobre bens detidos ou adquiridos psla Compaiihia,’tenha -
ou nfo a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigagdes relativas a arrendamentos
mercantis da Companbhia; (€) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Companhia na
qualidade de emissora’de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as
obrigaces, condicionais ou ndo, da Companhia em relagfo a aceites bancérios. : :

. 4.6.1.13 Apés a Venda das Agdes Excedentes, o percentﬁais de barﬁéipag:ﬁo da Emissora 1o _
“ capital social da AES Tieté e da Eletropaulo, mencionados nos itens 4.6.1.5 acima e 7.1.23 ..
abaixo, serdo reduzidos de forma a refletir os novos percentuais de participagfio. = " ,

; 46114 Observados os termos da Clausula v_4.'6.1ﬁ9 mhna, as Garantlas Réhis serfio ‘ﬁbéré_das_— e
- pro ‘rata na medida em que a divida seja amortizada, de acordo com.os procedimentos: -

" previstos nos seus respectivos instrumentos de formalizacHo.

 4.6.1.15. Observadas as liberagdes parciais previstas no item 4.6.1.9 ¢ 4.6.1.14, a totalidade das
Garantias Reais ora previstas: somente serd extinta mediante 'a .satisfagdo “integral "das
.Obrigagdes Garantidas. - - s SN

'4.6.1.16. Fica desde ja certo ¢ ajustado que a liberagéio das AgBes Alienadas, por meio de .
averbaglio nesse sentido no livro de registro de agdes nominativas da AES. Tieté e da .
. Eletropaulo, somente ocorrera mediante o recebimento, pela Emissora, pela AES Tieté ou pela
- Eletropaulo, ‘de autorizagfio -dada por escrito- pelo : Agente Tiducirio, -na qualidade. de
representante dos Debenturistas, a ser fornecida no prazo méiximo de 5 (cinco) dias das-datas
" em que cada uma das amortizagdes programadas previstas no item 4.4.4 desta Escritura for
. realizada, Juntamente com a autorizagdio referida, o Agente Fiducirio deverd enviar fambém a
- Emissora, 3 AES Tieté ou a Eletropaulo, a declaragdo de quitagdo de cada uma das parcelas
" referentes a cada uma das amortizagdes. - .. T

' 4.6.1.17 A excussiio das garantias objeto do Contrato: de Alienacio Fiducidria de Agdes de
Emissdo da Eletropaulo e do Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢es de Emissfo da AES
Tieté esta condicionada a prévia e expressa anuéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL*) nas hipoteses em que a excussio de tais garantias resultar em alteraggo do controle
acionario da Eletropaulo e/ou AES Tieté, se for o caso, conforme determinar a regulamentagio
vigente a época da excusséo das referidas garantias. ' o R :

4.7, -+ Comunicagdes

4.7.1. Publicidade

“Todos os  atos -~ decisdes "que, "de qualquer forma, vierem a envolver interessés ~dos
Debenturistas deverdio ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na edigfio

nacional do jornal Valor Econdmico e no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo, bem come na ' ‘
pagina - 'da . Emissora . na. rede internacional de . ‘computadores. - . INTERNET (%

16
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(http wrww, energlapauhsta com. br) excegdo felta a0 Anuncm “d&. Ticio a0 muﬂc;o de :
encerramento de distribuigic das Debéntures (o -“Amnincio de Encerramento™),. que apenas
serfio publicados na ediggo nacional do jornal Valor Econdmico. Caso seja publicado na forma
de resumo, o inteiro teor do Anutncio de Inicio constard da pagma ‘da Ermssora na " rede
mternacmnal de computadores — INTERNET, no enderec;o acunaa‘efemdo 5 o° ;

coc oo ¢

472 Endere@ent o

'Todos 08 documentos eas comumca@oes a serem’ env1ados por qualquer das paltes nos termos
desta Escntura, deverao ser encammhaclos para os segmntes enderegos

Para Em:ssora S R CompanhlaBrasnhana de Energla r
L Rua Lourengo Marques, n.° 158, 1° andar, sala C -
Sdo Paulo - SP, CEP:04547-100
~ At.-Sr.Britaldo.Pedrosa. Soares
:Tel: (11) 2195-7050 - "~ .~
~Fax: (11) 2195-2300 - :
'E-mall bntaldo soares@aes com

Para o Agente Fiduciario: : Pavarmi Dlstnbmdora de Tltulos e Valores Mobiliarios
: R Ltda. . - :
‘Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar
Rio de Janeiro — RY, CEP: 20050-005- :
At.; Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rmaldo Rabello Ferrelra
Tel: (21) 2507-1949 o
" Fax: (21) 2507-1773
E-mail: pavarini@pavaﬁni.com.br

.. Para a Elpa: . B v "AES Elpa SA.
R ‘ L Rua Lourengo Marques, n° 158, 13 andar i
Sio Paulo - SP, CEP:04547-100
.At; Sr. Britaldo Pedrosa Soares
“Tel: (11) 2195-7050
Fax: (11) 2195-2147
E~ma11 britaldo. soares@aes com

.Para a Eletropaulo: - ; Eletropanlo Metropolltana Eletrlcldade de Sao Paulo
- Rua Lourengo Marques, 158
S#o Paulo - SP, CEP:04547-100-
At: Sr, Britaldo Pedrosa Soares -
Tel: (11)2195-7050
. Fax:(11) 2195-2147
E.»mail:v brita]do.soares@aes.com '

* Paraa AES UruguaianaInc.. - - - AES Uruguaiana Inc.
' S ‘ ' West Bay Road, P.0. Box 31106 SMB Corporate Centre, -
Grand Cayman, Cayman Islands .
At.: Sr. Britaldo Pedrosa Soares
“Tel: (11) 2195 7050
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" E-mail: britaldo. soaresc,aes *"oﬁn 3w

Para a Uruguaiana: AES Urugualana Empreendlmentos S.A.
At.: Sr. Britaldo Pedrosa Seare% 5wty
Rodovia BR 472, Km 5760 Boen
S#o Paulo — SP, CEP: 97500- 9?0‘ Ges
Tel: (11) 2195 7050
Fax: (11) 2195 2147
E-mailz brital_do.soares@ae_s.com

Para a AES Tieté Holding: ©0 AES Tieté Holdmg Ltd .
' : : L Leeward One Building, Safe Haven Corporatz Cem‘.re,
West Bay Road. P. O. Box 31106 SMB, Grand Cayman,
- Ithas Cayman, Antilhas Bntamcas S
At...Sr. Britaldo Pedrosa Soares. "

“Tel: (11) 2195 7050 B
-~ Fax (11) 2195 2147 :
o . E-mail: britaldo. soares@aes com
Paraa AESTHIL - = . AESTHII L. '
i : i ‘Leeward One Building, Safe Haven Corporate Cenu'e
‘West Bay Road, - -
- P.0.Box 31106, Seven Mlle Beach Grand Cayman, o

Cayman Islands, British West Indies.. ~ .~ ‘
At.: Sr. Britaldo Pedrosa Soares - " . . -

" Tel: (11)2195 7050 :
Fax: (11) 2195 2147 .

- E-mail: britaldo.soares@aes.com

_ Para a AES Tieté ... AES Tieté Empreendimentos S.A. -
- Empreendimentos: Rua Lourengo Marques, n.° 158, 1° andar, sala "A"
i . Sdo Paulo - SP, CEP: 04547-100
- At.: Sr. Britaldo Pedrosa_§qare_s :
Tel: (11) 2195 7050 )
Fax: (11) 2195 2147
E-mail: bntaldo soares@aes com

Para a AES Tieté Participaces: AES Tieté Participagoes SA.
o ' : : Rua Lourengo Marques, n.° 158, 1° andar, sala "A" -
Séo Paulo - SP, CEP: 04547-100A¢.: Sr.»Brimldo Pedrosa .
Soares : )
Tel: (11) 2195 7050
Fax: (11)21952147
. E-mail: britaldo.soares@aes.com

Para a AES Tieté: . ' . AES T!ete S.A.
' Rua Lourengo Marques, n.° 158 1 andar sala "A"
" 'S#io Paulo - SP, CEP:.04547-100 .
At.: Sr. Britaldo Pedrosa Soares

Tel: (11)21957050 . -~ .
- Fax: (11)2195 2147 R &ﬁ

44@?%18
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E-mail: brftalao.soaren@“aes.‘é)bl%ﬁ R

R

Para o Banco Mandatario e ~* Banco Itaii S.A.
Escriturador: . : Av. Eng’® Armando de A.n:uda Pcrelra, 707 9“ anddr
L Sdo Paulo - SP, CEP;, 04344 902 o o
At. Sra. Gabriela Mirarida e Ohvemz‘ o Lt
~Tel: (11) 5029-1963
Fax: (11) 5029-1917 :
‘E-mail: gabriela.oliveira@itad.com.br
~At. Sr. José Nilson Cordeiro . .
‘Tel: {11) 5029-1317 .
Fax: (11) 5029-1917
" E-mail: _;ose—mlson cordeiro@itau.com. br

Paraa CETIP: .~ - CET]P Céamara de Custédia e quurda@ao
B L - RuaLibero Badar6;425, 24° andar L
S#io Paulo - SP, CEP: 01009-000
- At. Sr. Fabio Benites
U Tel: (11)3111-1596
- Fax: (11) 3115-1564
E-mail: fbenites@cetip com.br

Para a CBLC: SR - Companhla Brasileira de quuldag:ao e Custodla
) T .Rua XV de Novembro, 275 -
Sdo Paulo - SP, CEP: 01013-001
- At. Sr. Charles Mann de Toledo
Tel: (11) 3233-2720
Fax:(11)3233-2051 :
. -E-mail: cto]edo@boyespa.com.br. »

473. As comunica¢Bes serdo consideradas entregues, sempre nos enderer;os acima, quando

(i) forem recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
‘Brasileita de Correios e Telégrafos, sendo considerada como data’ de recebimento -a data do
protocolo ou aviso de recebimento;ou (i) forem enviadas por telegrama, sendo considerada
como a data de recebimento a data de envio do telegrama. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo expedido pelo equipamento utilizado na .
transmissfo e que do mesmo constem mfomag:ﬁes suficientes 4 identificagdo do emissoredo
.destinatario da comunicagfo. Os respectwos ongmals deverio ser encammhados para os
-enderec;os aclma em até 5 (cmco) dias uteis apos 0 envio da mensagem

4.74. A mudam;a de qualquer dos enderegos acima devera ser cumumcada de lmedlato a
. “Emissora, que devera comunicar a mudanca a todas as partes. .

2 ae

293



_Brasiliana

" Companhia Brasiliana de Energia

ESCRITURA PARTICULAR DA TERCEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, Nio
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANI-I[A BRASILIANA DE ENERGIA

“ wiad

'\E‘L(

: : CLAUSULAYV. L i
DA COMPRA OU RESGATE DOS TITULOS PELA EMISSORA ‘

< 7] o N I3 Joye
R R 2 I I
Y I 3 &

5.1. Aqulsicao Facultatlva _ : v
A Emissora poderd, a qualquer tempo, adqumr "Debéntures em Clrculagao 1o mercado, por
prego nfio superior ao seu Valor Nominal Unitério, ou saldo do. Valor Nominal Unitério, se for .

‘0 caso, acrescido da Remuneragéio’ aplicavel até a data da aquisi¢o, calculada pro rafa
temporis, observado o disposto.no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Seciedades por Agdes.
‘A% ‘Debéntures adquiridas ‘conforme : previsto ~ neste item: 5.1, poderfio ser -canceladas,

-, permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado, sendo que as
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia ém tesouraria, se e quando recolocadas .
no mercado, farfio jus & mesma Remunerat;ﬁo € demais condlg:oes das demals Debentures entdo

- em circulagio.

s, 2 Amortlzat;ﬁo Extraordmana e Pagamento Anteclpado da Remunerag:ao

: 5 2. 1 A Ermssora podera amortlzar exn'aordmanamente as Debentures em Clrculagao (a
“Amomzagao Extraordingria™), total ou parcialmente, a partir de 20 de maio de 2011, , ocasifio
em que seréio pagos, além da amortizag3o, a Remunerag#o, calculada pro rata temporis desde a
. Data de Emissfio ou da wltima data de pagamento da Remuneragiio, conforme o caso, até a data
. ‘de pagamento da Amortizacio Extraordinaria, acrescido de prémio, calculado sobre o valor a
% -ser pago, equivalente a: (i) 2,50% (dois inteiros € cinqiienta centésimos por cento) se a
' amortizagfio for feita entre 20 de maio de 2011 e 20 de maio de 2012; (ii) 2,00% (d01s inteiros
- por cento) se a amortizago for feita entre 20 de maio de 2012 exclusive ¢ 20 de maio de 2013
“inclusive; (iii) 1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) se a amortizagZo for feita
‘entre 20 de maio de 2013 exclusive e 20 de maio de 2014 inclusive; (iv) 1,00% (um por cento)
'se a amortizacfo for feita entre 20 de maio de 2014 exclusive e 20 de maio de 2015 inclusive;
- (v) 0,5% (meio por cento) se a amortizagHo for feita entre 20 de maio de 2015 exclusive € 20
de maio de 2016 1nclu51ve (o “Premlo de Amomzagao Extraordména ) : '

52.1.1. Caso ocotra pré pagamento nos tennos da Clausula 4.6.1.7 (a), em virtude da Venda
_da Uruguaiana, e da Clausula 4.6.1.9, em virtude da venda de agbes da Eletropaulo e da AES
. _Tlete, nao seré dev1do o Premlo de Amortlzaqao Extraordlnana . : )

: 52.12. A Amomzayao Extraordmérla devera atmglr todas as Debentures, na mesma v
proporgo. . v : .

' 5.2.2. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciério notificagfo por escrito a respeito da
‘Amortizagio Extraordinaria, acompanhada de demonstrativo-da origem dos recursos a serem
‘ utili.zados paraa Amortizagﬁo Extraordinéria, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

. 523, As Amortlzagﬁes Extraordindrias serio reallzadas mediante pubhcag:ao de aviso aos
‘Debenturistas nos 6rgios de imprensa referidos no item 4.7.1., com antecedenc1a mlmma de’s
(cinco) dias da data pretendlda para sua reahzac;ao ‘

20
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5.3,  Resgate Antecipa.do Facultativo . © E “a oo .

Com excecdo ao chsposto no-item 5.2 acima, nao havera resgate anteclpado facultativo das
Debentures BU0ce o o

[ A [
w W R
o TSNS

CLAUSULA VI
VENCIMENTO AN TECIPADO
6.1. Observados os 1tens 6.1. 1 6 1 2 6 2 e 6 3. abalxo, 0 Agente Flducn’mo devera declarar -
. anfecipadamente vencidas todas as obrlgag:oes relatlvas as' Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor :do Valor Nominal -Unitario das Debéntures,
acrescido’ da -Remmuneragio -devida até a data.do efetivo pagamento, calculada pro rata
‘temporis, ¢ demais encargos, 1ndependentemente de-aviso, mterpelagao ou notlﬁcag:ao Judlclal
“ou ext:rajudlmal na ocoxrcncla de qualquer um dos ‘'seguintes eventos: - - : i

- a) caso'a Emlssora e/ou os Intervcmentes Anuentes nﬁo celebrem com 0 Agente
' Fldumarlo o aditamento & Escritura de Emissdo, de forma a refletir a alteragdo da
“espécie das Debéntures de quirografiria para com garantia real em até 30 (u-mta) '
‘ dlas contados da pubhcagao do Anunclo de Imcm, P .

b) _pedldo de auto—falenc1a da Ermssora dos Intervenientes Anuentes, da Eletropaulo

. efou da AES Tietd; (b) pedido de faléncia da Emissora, dos Intervenientes

Anuentes, da Eletropaulo e/ou da AES Tieté formulado. por- terceiros ‘e nfio

* . devidamente elidido pela Emissora, pelos Intervenientes Anuentes, pela Eletropaulo

e/ou pela AES Tieté, no prazo legal; (c) decretagio de faléncia da Emissora, dos

Intervenientes Anuentes, da Eletropaulo e/ou da AES Tieté; e/ou (d) liquidagfo,

‘ 'dlssolug:ao ou extingdo da Emissora, de seus acmmstas controladores dlretos da
Eletropaulo e/ou da AES Txete -

c) dcscumprlmento pela Emlssora, de qualquer obngagao pecuniaria re]ac1onada as
" . Debéntures, nfo sanada no prazo de 5 (cmco) dias vuteis, contado da data do
respectlvo Vencrmcnlo, ‘

d) 'descumpnmento pela Emlssora de qualquer obngagao nfo pecuniaria prev1sta nesta

. :Eseritura, e no caso das Intervenientes Anuentes o descumprimento de obrigagtes
.relevantes a serem previstas nos documentos das Garantias Reais, dentro' de um
prazo <de 30 (trinta) dias-de notificagio do Agente Fiducidrio a respeito do
descumpnmento sendo que esse prazo ndo se aplica as obngagfies para as quals
tenha sido estipulado prazo especiﬁco, :

_¢) (D) alteraggio de controle aciondrio da Emissora que no resulte na AES Corporation
" .ou no BNDES ou em ambos como controladores (direta-ou indiretamente) da
Emissora; e (II) cisdio, fusdo, incorporaggo, transformagao e/ou qualquer forma de - -
reorganizagdo = societdria, . envolvendo a. Fmissora, ou qualquer uma das
- Intervenientes Anuentes, que implique a redugdo da part1c1pag:ﬁo aciondria, na Data
de Ermssao, da. Emlssora dlreta ou mdlretamente em Eletropaulo e AES Tieté, (ﬁ
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exceto (1) por vendas permmdas de acordo com o 1tem 46. .9 (11} de&a E cnru:a
sem prejuizo do disposto no subltem T acima e (11) pelos atos socletarlos prevxstos
na Clausula XI desta Escritura; ' e e s ee

Gognoar L ade - o e
< b ¢z, .
z G

" f) alienagfo, pela Eletropaulo ou pela AES Tieté, « cde at.vos ‘essencidis” as 'suas
atividades, que possa_ afetar a_capac1dade de pagamentodasDebéntures - :

g) mtervengao extingdo ou transferéncia da concessio e autonzag:ao para a exp]orag:ﬁo

de servicos:de geragfo dc energia pela AES Tieté, e da concessdo para a explorag:ao '
pela Eletropaulo de serv1g>os de distribuicfio de energla _

) protesto legitimo de timlos COntra a Emissora, a Eletropaulo e/ou a AES Tieté, cujo

valor_unitério.ou agregado seja. ighial ou superior. ao. valor.em reais equwalente a. .ol

US$25. 000 000,00 (vinte e cinco milhGes de dolares norte—a.merlcanos), salvo se(a)

no prazo de 5 (cmco) dias {iteis, se comprove que 0 protesto tenha sxdo efetuado por

erro ou mé-fé de terceiros, (b) for cancelado, ou, ainda, (c) tiver 2 sua emglblhdade .
_ ‘suspensa por decisfio judicial;

i) ocorréncia de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva,

" de natureza condenatoria, contra a Emissora, a Eletropaulo ou a AES Tieté, cujo -
“valor individual ou agregado ultrapasse o' valor ‘em reais equivalente. a
‘US$25.000.000,00 (vmte ¢ cinco milhdes de ddlares norte-amencanos}, salvo se a

Emissora, a Eietropaulo ou a AES Tieté, conforme o caso, comprovar o pagamento
aos Debenturistas no prazo de 10 (dez) dias titeis a partir do referido pagamento, do

. respectivo valor total da condenagdo, nos prazos e termos estabelecidos em referida
decisgo judicial transitada em julgado. ou decisfio arbitral definitiva e desde que a
Emissora, a Eletropaulo ou a.AES Tieté, conforme o caso, néo comprove estar
negoclando com o credor o pagamento do valor devido; L

-+ "j) ~nfo-manutengéo, desde 0 pnmelro dia ap6s o pnmelro ano contado da Data de

- Emissfio das Debéntures, e enquanto o saldo devedor das Debéntures néo for

integralmente pago por -dois trimestres -consecutivos, _dos seguintes - indices

~ financeiros apurados trimestralmente, com ‘base nas demonstragdes . financeiras

consolidadas da AES Tieté e Eletropaulo, feita a anualizagfo, quando aplicavel,

mediante ‘a soma do trimestre em questﬁo com os trés trimestres lmedlatamente
anteriores: :

o :(i) - - O indice obtido da dlwsao da Divida Fmancelra Liquida pelo EBITDA ,
(conforme deﬁmdos abalxo) ndo devera ser supenor a2,30. -

fﬂr%ﬂf

Ondc:
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o X

“Divida Financeira Liquida” significa (i)'o soniaiério;de {ay todas as
- obrigagdes da AES Tieté e da Eletropaulo por fundos tomados em
empréstimo ou em relagfio a depdsitos ou adlautamento de qualquer tipo;
~(b) todas as obrigages da AES Tieté e da Sletropatlo ev: *dencnacg.s por
titulos, debéntures, notas ou saldo devedor da.opsraco.de’ “hedge; (c)
todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o -
titular da divida tenha um direito, ‘seja condicional ou nfio, de ser
" garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela AES -
" Tieté ¢ pela Eletropaulo, tenha ou nfio a divida garantida sido assumida;
(d) todas as obrigagGes relativas a arrendamentos mercantis da -AES .
_ Tieté e da Eletropaulo; (¢) todas as obrigagSes, condicionais ou nio, da
AES Tieté e da Eletropaulo na qualidade .de emissora de cartas de
“crédito, cartas de garantia e/ou avais; ¢ (f) todo o passive com o fundo de
- pensfo registrado no balango; e (g) todas as obrigacdes, condicionais ou
"“nio, da AES Ticté ¢ da Eleéiropaulo ém telagao a aceites bancarios; (ii)
. subtraidas todas “as Dlspomblhdades de Calxa, conforme deﬁmdo
: abalxo . .

' “Dlspombllldades de Ca.lxa 31gmﬁca o somatérlo dos saldos em caixae -
aplicages financeiras de curto prazo da AES Tieté ¢ da Eletropaulo, tais

- como CDB’s, RDB’s, letras hipotecérias, saldo credor das operagGes de
hedge, fundos de investimento e outros ‘e de longo prazo, desde que
titulos publicos federais com hquldez . D

“EBITDA” 31gmfica para qualquer perlodo o somatono do resultado
operacional da AES Tieté e da Eletropaulo ¢ suas sibsididrias; (i)
acrescido . de todos. os . valores atribufveis a ‘(sem duphmdade) (a). e
. depreciagfio e amortizagdo; (b) despesas financeiras; (c) todo o caixa -
-recebido pela Eletropaulo atribuivel ao reajuste farifirio extraordindrio
de acordo com a Medida proviséria n.° 14, de 21 de dezembro de 2001 — .
RTE (Lei n.° 10.438, de 26 de abril de 2002), exceto a parcela a ser . .-
" repassada as geradoras; e (d) todos os montantes relativos as despesas
com entidade de previdéncia privada, classificados na conta “Custo de
Operagdo™; (ii) -deduzidos de todos. os valores atribuiveis (sem.
duphczdade) receltas ﬁnancen'as

(ii) : O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme deﬁmdo aclma)
... pelas Despesas Financeiras qumdas (conforme definido abalxo) ndo
devera ser mfenor a2,5. :

Onde: R -
- “Despesas Financeiras Liquidas” significa o somatorio das despesas

financeiras da Eletropaulo ¢ da AES- Tieté deduzido do somatono das
receitas ﬁnanceuas da Elctropaulo e da AES Tieté. " ' .
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Lo

k) ndo manutengio desde o primeiro dia apés o primeiro zni0” contado’da Data de
Emissio das Debéntures, ¢ enquanto o saldo ‘devedor das Debéntures nfo for
integralmente pago, por dois trimestres consecutivos, de segmnte indice ‘finaiiceiro
apurado trimestralmente, com base nas demonstragdzs; fmancelras -1ao cbnsohqadas

. dd Emissora (Demonstragoes Controladora) feita a anuahzagﬁo quando aplicével,
mediante a soma do trimestre em questdo com o trimestre imediatamente anterior:

“Céberturéx do Servi;:o da -Divida” maior.ou igual a ‘1,10 ‘nos. dois '
primeiros -anos de apuragdo do indice €1,25 a partlr do terceiro ano de
apurag:ﬁo do indlce :

Onde. L

“Cobertura do Servi¢o da Divida” significa, quando aplicado a Emissora, ..

o indice obtido da divisdo da (i) Geragfio:de Caixa somado ao-Caixa -
- Inicial pela (i) somatéria das Despesas Fmancelras quulda:, ‘com &
‘ Amortlzag:ao do Pnnc1pal das Dividas. DT

_“Geragﬁo de Caixa” mgmﬁca: _quando aplicdvel 'a Emissora, para
qualquer periodo, o somatério  de todos os recursos recebidos pela
Emissora nos- ultimos seis meses, incluindo mas nfo’se limitando a, (i)
“toda e qualquer receita:auferida pela Emissora em decorréncia de
“pagamentos, remuneragles de qualquer tipo (inclusive ﬁnancelras),
vendas de ativos, indenizagBes, empréstimos e novas captagdes cujos
recursos. sejam tilizados para_pagamento de juros e/ou principal da
divida ‘ou -de . qualquer: outra operagfio ou fato e (ii) = dividendos
recebidos de- suas controladas, deduzindo-se as despesas da .atividade
" (despesas operacionais subtraidas das despesas com amortizag8o e das
‘despesas financeiras liquidas). g . :

“Caixa Inicial” significa, quando aplic4vel 2 Emissora, o somatério dos
saldos em caixa e aplicagdes financeiras de curto.prazo da Emissora, tais
como CDB’s, RDB’s, letras hipotecéarias, saldo credor das operagSes de
hedge, fundos’ de investimento. e outros, € de longo prazo, desde que
- Titulos ~Ptblicos * Federais - com  liquidez, ' relativo a0 - semestre
.nnechata.mente anterior & verifica¢io do fndice. . : ' :

“Despesas Fmanceuas Liquidas™ 31gmﬁca o somatério das despesas
financeiras da Ennssora dedundo do somatono das receitas ﬁnancelras

da En:ussora :

Amortlza_c_ao do Prmc1pal das Dmdas significa, quando. aplicavel &
Emissora, para qualquer .periodo, o.-somatério das amortizagdes de
principal das suas dividas.nos ditimos 6 (seis) meses, sendo divida o
somatério de (a) fodas as obrigagdes da Companhia por fundos tomados
em empréstimo ou em relagio a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo, -(b) ‘todas as obrigages da Comparhia evidenciadas por titulos,

¥ ‘% :'_24 | . ?
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debéntures, notas, contratos derivativos, oi F1‘11%“:13runhf:nt(éos.Usi11;_1’}'1&3@;5; ©
todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o
titular da divida tenha um direito, seja ‘condicioral ou ndp, de, ser
garantido) qualquer 6nus sobre bens cfetuges G adqmrldor pela
companliia, tenha ou nfo a divida garantidz side assomida; (d) todas as
obrigacgdes relativas a arrendamentos mercantis da Companhia; (¢) todas
as obrigacSes, condicionais ou nfo, da Companhia na qualidade de
emissora de cartas de crédito, cartas de. garantia e/ou avais; e (f) todas as

* obrigagdes, COI‘ldlClOl‘lalS ou nao, da Companhla em reiag:ao a aceltes-
bancérios. - .

.'1) 'nfoc manutencio desde o primeiro dia apds o primeiro aho"cdntado da Data de
~ Emissdo . da Debénture e enquanto o saldo devedor das Debéntures. nfo for
' mtegralmente pago, por dois trimestres consecutivos, do seguinte indice ﬁnancelro
apurado mmestrahnente, com base nas demonstracdes ﬁnancelras néo consohdadas : :
“da Emissora feita a anualizacdo, quando aplicavel, medxante a soma do tnmcstre '
.em questao com os trés tnmestres 1med1atamente anteriores: . :

“Indice de Divida sobre Geragio de Caixa somado ao Caixa Inicial” menor
ou igual a 3,3 nos dois primeiros anos de apuragfo do indice e 3,0 a partir do
terceiro ano de apuragdio do indice. Enquanto as Debéntures ¢ o valor
‘permitido - no item 7.1.27 (ii) abaixo, representarem a Unica divida da
Emlssora, o mdlce deste item poderé ser de até 3.7, :

“fndice de Divida sobre Gerg_(;__o de Caixa” stgmﬁca, quando apllcado a
Emissora, o indice obtido da divisdo da Divida Financeira Bruta da Emissora
pela Geragfio de Caixa, os dados relativos &4 Emissora terfio como base as
demonstrages financeiras ndo consolidadas da Emissora.

“Divida Financeira Bruta” 'significa, quando aplicdvel 4 Emissora (i) o
somatério de (a) todas as obrigagBes da Companhia por fundos tomados
em empréstimo ou em relagio a depdsitos ou ‘adiantamento de qualquer
tipo; (b) todas as obrigagdes da Companhia evidenciadas por titulos,
debéntures, notas, contratos derivativos, ou instrumentos similares; (c)
todas as dividas de ‘terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o
titular 'da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser
garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela
.Companhia, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (d) todas as
obrigagdes relativas a arrendamentos mercantis da Companhia; () todas
as obrigages, condicionais ou nfio, da Companhia na qualidade de
emissora de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; ¢ (f) todas as
-obrigag¢es, condicionais ou nfio, da "‘ompanhla em relag:ao a .aceites
'-bancauos, : .

, “Gerg.gao de Calx - -significa, qu..ndo apllcavel a Emissora, para :
‘qualguer penodo, o somatdrio de ‘todos "os recursos recébidos pela i
. . ’ : o
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Emissora nos ultimos doze meses, incluindo mas nfo se limitando a, (i)
toda e qualquer receita auferida peia Emissora em ‘decorréncia de
pagamentos, remunera¢des de qualaher upo (mcxusr'-‘ ﬁnancelras),
vendas de ativos, indenizagBes,- empréstinios 2. moves ceptagdes cujos
recursos” sejam ufilizados para pagamento de juros e/ou principal da
divida ou de qualquer -outra operagio ou fato e (ii)  dividendos
recebidos de suas controladas, deduzindo-se as despesas da atividade
(despesas operacionais. subtraidas das despesas com_amortizagio e das
‘despesas financeiras hquldas), : s

“Caixa Inicial” significa, quando aplicével & Emissora, o somatério dos
saldos em caixa e aplicagOes financeiras de curto prazo da Emissora, tais
como CDB’s, RDB’s, letras hipotecérias, saldo credor das operagdes de
hedge, fundos de investimento e outros, ¢ de longo prazo, desde que

n}

0)

Titulos " Publicos  Federais . “com - liguidez, ~relativo ™ ao.. semesire
unedlatamente antenor a venﬁcac;ao do indice. EE

m) alterac;ao ou modificagfo do objeto somal pnnc1pai da Elmssora, da Eletropaulo :

e/ou da AES Tieté;

comprovagio . de 1nverac1dade ou incorregiio de qualguer declarag&o felta pela :
Emlssora que afete de forma adversa e relevante as Debentures

(i) ndo constitui¢do, ndo formalizagio, meﬁcacxa ou inexequibilidade das Garantias
Reais no item 4.6.1 desta Escritura de Emissdo até 30 (trinta) dias apds a data de’
publicacdo do Amincio de Inicio; ou (ii) caso a formalizagfo, validade ou eficicia
das garantias venham a ser questionadas judicialmente pela AES Brasil Holdings. .-

-Ltda., o BNDES Participagbes S.A. — BNDESPAR ou respectivas sociedades

controladas, direta ou indiretamente, integrantes do grupo econémico da Emissora;
ou (iii) descumprimento de quaisquer obrigagSes previstas nos instrumentos de

_ formalizagio das Garantias Reais, nfio sanados em 30 (trinta) dias, exceto se outros

)]

prazos tiverem sido estabelecuios nos Contratos de Garantia;

vencimento- antecipado de qumsquer div1da e/ou obrigagfio da Emissora, em cada
um dos casos em valor unitdrio ou agregado superior ao valor em reais equivalente

. alUS$ 25.(:)00._000?00 (vinte e cinco milhdes de dolares norte-americanos);

vencimento arﬁecipado de qualquer divida e/ou obrigagfio da Eletropaulo e/ou AES
Tiet, em cada um dos casos em valor unitirio ou agregado superior ao valor em
reais equivalente a US$ 25.000.000,00 (vmte [ cmco ml]hoes de dolares norte-

vamencanos), .

realizagiio . de qualquer pagamento de djvidendos pela Emislsora, ressalvado o

‘disposto no.artigo 202 da Lei das- Sociedades por A¢des, ou de qualquer ouira

participagdo nos lucros estatutariamente prevista, caso esteja em mora relativamente

a0 pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria referente as Debéntures; e
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s) ‘descumprimento pela Emissora da obrigagio de subscrever qualquer aumento de
capital da AES Tieté e da Eletropaulo, a fim de preservar e.percentual, conjunto de
participacio no capital social de, no minimo,” '52,54% (cmquenta ;dms inteiros e
cinqilenta e. quatro centésimos por cento): e.-34,87%:«trinta e.(quatfo inteiros e
cingiienta e sete por cento), respectivamente, conforme os itens 4.6.1.5 ¢ 7.1.23
desta Escritura, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias contados a partlr dos
referidos aumentos.

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos md.lcados nos subitens (a), (b). (c), (g) ou (p} .

- ‘desta Clausula 6.1 acarretard ' o ' vencimento antecipado ~automatico das Debéntures,
: ~1ndepcndentemente de ‘qualquer consulta aos ‘Debenturistas, - ficando o vencimento
condicionado 4 entrega de notificagdo, pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora nesse sentido,
observado o paragrafo tnico do artigo 13 da Instrugio CVM n.° 28, de 23 de novembro de

1983 (a “[nstmgao CVM 28”) eo dlsposto no item 8.4, 1 abaixo.

6. 1 2 Na ocorréncia dos demais eventos mdmados nesta Cléusula 6.1, 0 Agentc F1duclano
- deverd -convocar; dentro- de, no méximo -5 (cinco) dias Gteis da data em que. tomar -
" conhecimento da ocorréncia de "qualquer dos referidos eventos, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a néo declaragfio do-vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedlmento de convocagao €0 quorum espec1ﬁco estabelecido no item 6.2.
.abalxo .

6.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 6.1.2. anterior somente poderd

determinar que o Agente Fiduciario nfio declare o vencimento antecipado das Debéntures por

. deliberagdo de Debenturistas que representem no minimo, 75% (setenta € cmco por cento) das
_ Debentures em Clrculag:ao

6.3.‘ Ca_so (i) néo ocorra a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item 6.2.

" supra; (i) nfio haja deliberagBio na data originalmente estabelecida para realizagio da

" Assembléia Geral de Debenturistas, salvo se pela sua suspenséo; ou (iii) o quorum citado na
Cléusula 6.2 acima nfio seja atingido, em ‘qualquer caso decorrente de ato ou fato nfio
imputdvel ‘ao Agente Fiducidrio, este deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigages decorrentes das Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remunerag8o, calculada pro

" rata temporis a partir da Data de Emissfio ou da ultima data de pagamento da Remuneracfo até
‘a data do efetivo pagamento e demais encargos.. ‘

CLAUSULA VII
“OBRIGACOES DAS PARTES

7.1 . AEmissorae as Intervenientes Anuentes, quando assim mencionadas, obrigam-se a:

. 7.L1. Colaborar com o Coordenador para que sejam atendidos os requisitos do Cédigo
" ANBID; v .

712, Cumprir com todas as obﬁgag(“)es relécionadas'é Instrugio CVM 400, e, em todos os
aspectos relevantes todas as: demals determmag:oes emanadas da CVM, mcluswe mediante *

B
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envio de documentos, prestando ainda, as mformagées que Ihe forem sollc1tadas por aquela
autarquia; . @ . .

T ) U

@

7.1.3. Disponibilizar & seus acionistas e Debenturistas.as demonstragées ﬁnﬁﬁlceiras previstas
no artigo 176 da Lei das. Socie'dad_es por A¢des, quando solicitado;

7.1.4. Manter a sua contabilidade atualizada ¢é efetvar os respectivos Ieglth'OS de acordo com
0s prmclplos contdbeis geralmente aceitos no Brasil; :

‘7.1.5. Entregar ao Banco Mandatério-¢ 4 CETIP, os boletms de subscng:éo das chentures .
:emitidas, devidamente preenchidos e assmados de forma a v1ab1hzar a liquidagdo financeira -
das referidas Debéntures;

7.1.6. Comunicar imediatamente a CVM qualquer mad.lmplem:la ao cumpnmento das

obrigages contrajdas perante os Debentunstas

7.1.7. Realizar todos_os pagamentos relacmnados as publicagﬁes; em jofnal de grande ,
- circulagfio, do Amincio de Inicio e do Antincio de Encerramento e da taxa de registro da .~
distribuicdo perante a CVM e demais taxas que porventura, possam vir a ser exigidas pela
. CVM;

" 7.1.8. Efetuar o pagamento dos servigos de banco mandatério, bem como o pagamento dos
- custos de negocmc;ao das Debentures na CETIP

7. 1 9. Notificar prontamente os Debenturistas sobre gqualquer alterag:ao substancial nas -
condi¢des (financeiras ou outras) ou nos negdcios da Emissora, da Eletropaulo ou da AES
. Tieté que (i) possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, por esta, de
‘suas obrigagdes .decorrentes das Debéntures ou (ii) faca com que as informagdes financeiras
fornecidas pela Emissora, pela Eletropaulo e pela AES Ti 1ete ndo mais reflitam a real condigfio
-financeira destas empresas; : :

7.1.10. Notiﬁcar os titulares das Debéntures sobre qualquer ato ou fato que possa causar
mterrupg:ao ou suspenséo das atividades da Emissora, da Eletropaulo ou cla AES Tieté 10 prazo
méximo de 5 (cinco) dlas apos a ocorréncia do evento; :

7.1.11. As Intervenientes Anuentes ¢ a Emissora ndo realizarfio, ¢ a Emissora fard com que
Eletropaulo ¢ AES Tieté nfio realizem, operagdes fora de seu objeto soc1a] observada.s as
disposi¢des estatutérias, legais e regulamentares em vigor;

7.1.12. As Intervenientes Anuentes € a Emissora, enquanto as Debéntures estiverem vigentes,
no efetuarfio, e a Emissora fara com que Eletropaulo e AES Tieté nfo efetuem, qualquer
. alteragdo substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos nesta data, € a
Emissora fara com que Eletropaulo e AES Tieté nfio efetuem, qualquer alteragio substancial na
forma legal de seus negdcios, conforme existam nesta data, exceto quando e se exigido pela
legislagdio em vigor ou pelas regulamentag:oes emitidas pelo Poder Concedente ou pelo Estado

de S#o Paulo: -

28
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. 7.1.13. As Intervenientes Anuentes ¢ a Emissora néo praticardo, ¢ a Emissora fard com que
Eletropaule ¢ AES Tieté nfio pratiquem, qualquer ato, em desagordg com seys respectivos
Estatutos Sociais € com a presente Escritura, em éspecial s ‘que stsa'n direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumpdments ®4<,olbmga@es agrumldas pela
Emissora nas Debéntures, incluindo alterar tais Estatutos Sociais de forma a infroduzir reservas
estatutdrias nos termos do artigo 194 da Lei das Sociedades por A¢des,.conforme alterada; -

7.1.14. As Intervenientes Anuentes e a Emissora manterfio, ¢ a Emissora fard com que
Eletropaulo e AES Tieté mantenham, validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes
‘necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir-a
-licengas, concessfes. ou aprovagdes cuja perda, revogagdo ou cancelamento nfo resultem -em
impacto adverso relevante para suas atividades, ou para a capacldade da Emissora em honrar as
obngag:oes relativas 4 as Debéntures;

7:1:15; As Intervementes Anuentes e a Emissora, exceto-com relagio aqueles pagamentos que -
estejam  sendo . questionados- na “esfera judicial ou administrativa, ‘manterdo ‘em-dia, -€.a
- Emissora fard com que Eletropaulo e AES. Tieté mantenham em dia, o pagamento de todos os .-
. tributos devidos 4s Fazendas Federal, Estadual ou Municipal cujo nfio pagamento resulte em
. impacto adverso relevante para suas atividades, ou para a capac1dade da Emissora em honrar as
_ obngac;ﬁes relativas as Debéntures; :

'7.1.1;6. As Intervenientes Anuentes ¢ a Emissora cumprirfio, e a Emissora fard com que
Eletropaulo ¢ AES Tieté, cumpiam, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras,

. regulamentos e ordens aplicdveis, em qualquer jurisdicio na quai realizem negdcios ou
possuam_ ativos, exceto no que se referir a - leis, regras, regulamentos e ordens, cujo

- descumprimento nfo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para a
-capac1dade da Emlssora em honrar as obrjgag,oes relatlvas as. Debentures,

7.1.17. Fazer com que a Eletropaulo ea AES Tlete maximizem o pagamento de dividendos ou v
dej _]I.II'OS sobre o capital propno, :

7.1.18. Nao dlSiIlbulI dxv;dendos ou realizar quaisquer pagamentos em favor de seus
acionistas, se ¢ quando, a Emissora estiver em- atraso. no pagamento de qua1squer de-suas

obngagoes previstas nas Debentures,

7.1. 19 Enquanto o-saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago ﬁca vedado &
AES Tieté e a Eletropaulo, a realizagio dé mutuos com. empresas controladas direta ou
indiretamente pela AES Corporation que nfio estejam sob 0 controle aciondrio dlreto ou

1nd1reto da Emissora;

’7.1.20. Enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, fica proibida a
reducdio de capital da AES Tieté ¢ da Eletropanlo para restituiciio de capital aos acionistas,
exceto .se o valor atual do capital social apurado no. ultimo balango ou balancete destas
empresas, d1vulgado em setembro de 2006 seja mantido; = -

~ 7.1.21. Aplicar os recursos obtidos por melo da Ennssao das Debentures estrltamenteg
conforme prev1st0 nesta Escntuxa, )
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© 7.1.22. A partir da constituigio das Garantias Reais preﬁistés 1o item 4.6.1 desta Escritura,
-manter as agdes objeto de tais garantias livres e desembaracadas de gquaisquer dSnus e

gravames, com excego daqueles criados para garantia das Dehentures, enquanlo n#o liquidado
o valor total das obngagoes decorrentes das Debentuhes, Csem pigjiizo do dlsposto no item

46.1:9; S

7.1.23. ‘Subscrever, observado o disposto na Cléusula 4.6.1.5 desta Escritura, qualquer

aumento de capital da AES Tieté e da Eletropaulo. a fim de preservar ¢ percentual conjunto de

..participagio no capital social de no minimo, 52,54% (cingfienta e dois inteiros e-cinglienta e

quatro centésimos por cento) ¢ 34,87% (trinta e quatro inteiros e oitenta e sete centésimos por

- cento), respectivamente, de acordo com os termos mencmnados na-cldusula 4.6.1 acima, em
v especlal oitem 4.6.1.13; : o

7.1.24. Convocar -Assembléia. Geral de Debenturistas para dehberar sobre qualquer das

matérias-que-direta-ou-indiretamente se relacmne com a emissdo das Debentures ©asoo Agente .

Flduc:lano nio 0 fa;:a B

7 1.25. Manter em funcionamento servigo de atendimento aos debenturistas, para assegurar-
ihes tratamento adequado, ou contratar mstltmr,:ao autonzada a prestar este servxgo

"7.1.26. Nio transferir ou de qualquer outra forma ceder ou prometer a ceder a. tercelros 0s
direitos e obrigagles que respectivamente adquiriu e assumiu nas Debéntures sem a prévia
-anuenc1a dos Debentunstas : :

- 7.1.27. Enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, nfo contrair.
- dividas que tenham um prazo médio de pagamento ponderado pelo percentual das parcelas de
.-amortizagio inferior ao da divida decorrente das Debéntures, ou que‘tenha parcela de

amortiza¢o de principal entre junho de 2013 e junho de 2016, sendo autorizado desde ja (i) a
coniratagfo de operagdes de derivativos com vistas a proteger a eventual variagfio cambial
pactuados em outros instrumentos de divida, e .(ii) a tomada de quaisquer dividas,

‘independente da sua natureza, desde que o resultado obtido com a soma dos valores relativos a
tais dividas seja igual ou inferior a0 va]or equivalente a US$30.000.000,00 (tnnta mithdes de

délares norte amerlcanos) €

- 7.1.28. Disponibilizar ao Agente Fiduciario, trimestralmente, declaragdo relativa & ocorréncia

de quaisquer dos eventos descritos na Cldusula 6.1, assim como demonstrativo detalhado da

- apuragdo de todos os indices financeiros’ la menc1onados

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacio

.A Emissora constitui ¢ nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura, Pavarini

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda, qualificado no preAmbulo desta Escritura,
o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da leieda

presente Escritura, representar a comunhao dos Debentunstas J{
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8.2. Substitui¢io

8.2.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporanos, venum:la, mte;“v&nx;ao, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro ¢aso de, vagdncia, do° Agentz Fiducidrio,
serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a
-qual poderd ser convocada (i) pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, (i) pela -
Emissora, (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no. minimo, das
‘Debéntures em Circulagio, ou (iv) pela CVM. Na hipétese da cdnvocac;ﬁo nfo ocorrer em até
15" (quinze) dias antes do ‘término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la,
. observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a
segunda convocago, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto
.. . nfo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragéo do novo
~agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente deucxano observado 0 dlSpOStO no item
826aba1x0 : o L SR

8.2. 2 Na hipétese de ndo poder o Agente'.Fiduciério continuar a exercer as suas fungdes por
_circunstancias ‘supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente 0 fato -aos
Debentunstas pedmdo sua substxtmgﬁo : s

8.2.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s -0 encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures, proceder 4 substitui¢do do Agente Fiduciario ¢ & indicagdo de seu substituto, em
Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigio do
Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagfo prévia & CVM e  sua manifestagio acerca do
atendimento aos requlsnos previstos no artigo 8° da Instmcao CVM 28 e eventuais normas -
. postenores ; ) .

8.24. A subsntulgao do Agente Flduczano devera ser objeto de adltamento a esta Escritura,
que devera ser a:quwado na JUCESP. - ,

8.2.5. O Agente Fiducirio i:liciaré o exercicio de suas fungSes na data da presente Escritura ou
.. 'de eventual aditamento relativo 4 substitni¢io, devendo permanecer no exercicio de suas
“fungdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigfo. :

8.2.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd .a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a

" partir da data de inicio do exercicio de sua fungfio como agente fiducidrio. Esta remuneracio
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas. '

8.2.7. Aphcam-se as hlpoteses de substmng:éo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito, balxados por ato da CVM. :

8.3. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato- normativo da CVM e nesta Escritura, constituem
deveres e atribuigfes do Agente Fiducidrio: - : ‘
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. : modlﬁcagﬁes nas conchg:oes das. Debentures,
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®
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proteger os direitos e mteresses dos Debentunstas empregando, no exercicio da

fungdio, o cuidado e a diligéncia que ‘tedo_hortiem * atxvo ; “robo costuma
o 3

empregar na adnnmstrag:ao de seus proprips ﬁegocmﬁ, 9y 00 Ce

renunciar 4 fung¢fo, na hlpétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modahdade de maptldao :

conservar em boa guarda toda a-escrituracéio, correspondencm e demals papéis
relac10nados com o exercicio de suas fungBes;

venﬁcar no momento . de aceitar a fung:ﬁo, a veramdade das m.fonnag:oes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que Se_]a.n‘l sanadas as ‘omissdes,
fa]has ou defeitos de que tenha conhecmento -

v promover, nos competentes 6rgfos, caso a En'ussora nfio o faca, o registro desta

Escritura e seus respectivos. aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
‘porventura neles existentes; neste caso, ‘o oficial do.registro notificari a

--administragiio - da~ Emissora .para que esta lhe fomeg,a as - indicagbes e

documentos necessarios;

acompanhar a obs_ervéncia da periodicidade na prestagdio das informagGes
~obrigatérias, alertando. os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
~inveracidades constantes de tais informagGes; - :

emitir parecer sobre a suﬁmenma das mformagoes constantes das propostas de

sohcnar quando ]ulgar necessario para. o fiel desempenho de suas fungdes,

certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piiblica,

_Cartdrios de Protesto, Juntas de Conciliagéio e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Piblica, onde se localiza a. sede do. estabelemmento prmc1pa1 da
;Emlssora : - o

,soiicita_r, as expensas da_ Emissora, quando considerar necessario, auditoria

extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagiio devera ser acompanhada
de relatono que fundamente a riecessidade de realizagéo da refenda auditoria;

examinar a alteraeao do estatuto social da Emissora que objétive mudar o obJeto
. social da Emissora, cumprindo-lhe ou . convocar a Assembléia Geral de

Debenturistas para deliberar acerca de matéria, ou aprcvar, nos termos do § 2°,
artigo 57, da Lei das Soc1edades por Agdes, a alteragdo proposta;

‘ convocar, quando necessar_lo, a Assembléia Geral de Debentunstas mediante

" amincio publicado,vpelo menos 3 (trés) vezes, nos termos do item 9.1.2., nos

- Orgdos de imprensa referidos no item 4.7.1., respeitadas oufras regras

: relacmnadas a pubhcaeao constantes da Le1 das Soc1edades por Agdes e desta .

@
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& comparecer a Assemblela Geral de Debentlmstas ‘a ﬁm de - preslar as
o mformacoes que lhe forem solicitadas;

anavl e

. pardgrafo 1° alinea (b) da Lei das Sociedades por Agoes 0 qual devera conter
a0 menos, as seguintes mformac;oes

(m) elaborar relatério anual destinado aos Bebentunslsas 208 termos do artigo 68,

m.1) eventual omissfio ou- incorregdio de que tenha conhecimento, contida nas
- informagGes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obngatorla prestag:ao de mformag:oes pela Emissora;

m. 2) alteracOes estatutanas ocorndas no perlodo

~m.3) comentirios sobre as demonstrag:ﬁes contdbeis da EmlSSOI‘a enfocando 0s "
mdlcadores econdmicos, ﬁnanceuos ede cstrutura de capzta] da Emissora;

~md) p0319ao da dlstnbm;:ao ou colocagﬁo das Debentures no mercado
_‘ m.S) resgate, amortizagdo e pagamento de juros das Debéntures realizado no
- periodo, -conforme - aplicavel, bem -como . aquzsm(ies e vendas de

Debentures efetuadas pela Emlssora,

‘m:6) acompanhamento da destinagdo dos recursos céptados através da Emisso,
-de acordo com os dados obtidos junto aos adminisixadorcs da Emissora;

o m.7) . declaragio acerca “da suficiéncia e exeqmblhdade das Garantlas_
AdlClODalS nos termos da Clausula 4.6.1 desta Escntura : :

'm.8) cumprimento dé outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
instrumento, inclusive quanto 2 manutengio dos inchces financeiros
previstos no 1tern61 k), (l)e(m), ‘ L :

“m. 9) relag:ao dos bens e valores entregues asua admlmstragao [

- . m.10)declaragdo sobre sua aptldao para contmuar exercendo a funcio de Agente :
' F1duc1ar10 .

{(n) ' disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m” aos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (guatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
- Emissora, a0 menos nos seguintes locais: :

, n.1) nasede da Emissora;

‘n.2) no seu. escrltono ou, quando instituigdo financeira, no local por ela

~indicado;

33}

“n.3) na _CVM;
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n 4) na Bovespa, na CBLC e na, CETIP e

. n.5)na sede da institui¢do mtermedlana hdew- révponsave]’ pélaf colocagao das -

) Debentures Y . o k'o so :,‘w.:o o ~.u g

pubhcar a5 expensas da Emissora, nos orglos da imprensa referidos no item -
4.7.1,, andncio comunicando aos Debenturistas que o relaténo se enconira a sua
dlsposn;ﬁo nos locaxs mdlcados na almea “n” e :

'manter atuahzada a relag:ao dos Debentunstas e seus endere(;os, medlante e
inclusive, gestoes Junto a ]:nnssora, ap Banco Mandatério, ANDIMA a CBLC e

aCETIP;

" administrar. os 'recursos oriundos da Emisso ‘de Debéntures na ocorréncia da

mpotese prewsta no paragrafo 2°, artlgo 60, da Lei das Socwdades por Ag:oes

: ﬁscahzar o cumpnmento das clausulas constantes desta Escntura, especm]mente '
: daquelas 1mp0s1t1vas de obngag‘,oes de fazer ¢ de nfo fazer; , :

notlﬁcar os Debenturistas, se posswel mdlwdualmente no prazo méximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigages -
assumidas na. presente Escritura, indicando o local em que -fornecera aos
interessados mais esclarecimentos. Comunicagfio de igual teor deve ser enviada:
4 CVM, as Bolsas de Valores a CBLC eloua CETIP quando € se for 0 caso;

verificar a regularidade, suf' c1enr:1a e exeqmbﬂldade da constltulg;ao das'

" Garantias Reais, observado o disposto no item 4.6.1.3.1., ‘bem como, em data -

anterior ao aditamento previsto ‘na Clausnla 4.6.1.2 desta Escritura; verificar.

~ valor dos Bens Alienados.para fins de verificagfio do limite previsto na alinea

“a”, paragrafo primeiro, do artlgo 60 da Lei das’ Sociedades por Aq:oes e do
. artigo 12 da Insu'ug:ﬁo CVM 28 e _ :

venﬁcar trimestralmente -o atendimentd dos indices ﬁnancelrds j)révmtos no
item 6.1.(k), (I) e (m) e mformar imediatamente .08 Debentunstas de qualquer .

8.4.  Atribuicdes Especificas

8.4.1..0 Agente Fiduciério utilizar4 quaisquer pfacedimentcs judiciais ou exﬁmudmlals contra
- .- a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses da comunhfio dos Debentunstas e da -
" realizagfio de seus credltos devendo, em caso de madlmplemento da Ermssora

f(a)

declarar observadas as condu;oes da presente Escntura, anteupadamente;
‘vencidas as Debcntures e cobrar seu pnn01pal € acessénos, P
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®) »‘ se aphcével executa.r as Garantlas Reals, ate 0 moman’te flecessario satlsfac;ao’ :
" das- Obrigagdes Garantidas, aphcando o produto no. pagamento mtegra.l ou
proporcmnal dos Debentunstas e oy _ :

B (c) tomar qualquer, prov1denc1a neoessana para ‘a realmcao‘ dos credltos dos_
R Y'Debentmstas . O B

: ‘(d) 'requerer a faléncia da Emissora, quando foro casd' o

0) ..'rcpresenta.r os Debentlmstas €m processo de falem:la, concordata, mtervengao :
: - ou hqulda(;ﬁo extra_]udlcml da Elmssora Ou em processo similar aphcavel a
Emssora, : -

63 celebrar com a Emissora 0 adltamento a presente Escntura, conforme prewsto .'
-'_n01tem4612a01ma - FE AT ST O

.8, 42 o Agenxe Flduc1ano somente se exmmé da responsabmcfade pela néio adog:ao das .’
medidas contempladas nas alineas (a) a (d) do item 8.4.1. se, convocada a Assembléia Geral de -

- Debenturistas, ‘esta assim 0 autorizar por ‘deliberaggio da - unamnndade dos titulares das
Debéntures .em . circulagdo,  bastando, porém, a - deliberagio da -maioria dos titulares ‘das
Debéntures em circulagfio, quando tal hlpotese disser . respeﬂ;o ao dlsposto na almea (e) do
refendo item 8. 4 1.7 . :

8.5, Renuneracid

~8.5.1. Sera dewda ao Agcnte Flduc1ar10 a titulo de honoranos pelo desempenho dos deveres e
-atribui¢des que lhe competem, nos termos da.lei e desta Escritura, uma remuneragao a ser
paga em parcelas trimestrais de R$9.000,00 (nove mil reais) cada uma, sendo que a primeira
- parcela devera ser paga no 5° dia 1til apos a obteng:ao do I'engtrO da oferta pubhca pela CVM '
' easdemmsacada3 (tres) meses. . s S

8. 5 2. A remunerag:ﬁo prev:sta no item 8.5. 1 serd - dev1da mesmo apos [ vencnnento das

“Debéntures, caso o Agente Fiduciério ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora, remuneragfio essa que serd calculada proporc1ona]mente aos
meses de atuago do Agente Fldu(:lano - . : '

8. 5 .3. As parcelas referidas acima serfio atuahzadas anualmente pela variagio acumulada do .~
Indice Geral dos. Pregos de:Mercado - IGPM ou, na'sua falta, pelo indice oficial que vier a ..

- substitui-lo, a partir da data de assinatura da escritura de cmxssao, até as datas de pagamento_

S de cada parceia calculadas pro-mta dze se necessé,no : R

8. S 4. Bm caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorrenma desta
' remuneragao, os debltos em atraso ficaréio su_]eltos a juros de mora de 1% ao més.

85, 5 As parcelas serdo acresc1das do Imposto* Sobre Servu;os de qualquer natureza - ISS do
Programa de Integrag:ao Social - PIS, Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social —
"COFINS e quaisquer outros impostos que venham a, incidir ;sobre a remuneragio do Agente
Flducmno, excetuando—.-,e 0 Imposto de ‘Renda, nas al1qucka: 'vigentes nas datas-de cada "

¢ KE
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: pagamento

8.5. 6 A remunerag:ao nfio mclu1 despesas cons.1deradas nereesana.s q,o exereicic da fungdo de

-~ Agente Fiducidrio, durante ou apos a implantagio. do serv1gc ‘a se*em \cobe: _pela Emissora,
- mediante pagamento das- respectivas faturas acomparthadas dov's reapectlvos oomprovantes
emitidas: diretamente: em ‘seu nome,’. ou .reembolso, ap0s prévia aprovacdo, quais sejam:
‘publicagdes em geral (exemplos: “de - edital ' de . convocagdio de Assembléia .Geral de.
Debenturistas, da propria Assembléia Geral de Debenturistas, de antincio comunicando que -0
relat6rio ‘anual do Agente - Fiduci4rio. se “encontra i dlsp051gao), nonﬁcac,:ﬁes, extra¢io de -

certiddes; _viagens e estadias; despesas com eéspecialistas, tais como audllona e/ou ﬁscahzagao R

) entre ouiros ou assessoria legal ao Agente Flduclano .
8.6. Despesas '

L 8 6 1A Elmssora ressarcira o Agente Fldumano de todas as despesas ‘razo4veis em que ele
“tenha comprovadamente incorrido, para proteger 0s direitos e mteresses dos chentlmstas ou.
: para reahzar seus crédltos : » :

: 8.6.2. O ressarcunento a que se refere 0 1tem 8 6. 1, serd efetuado em ate 10 (dez) d1as teis
- "contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetlvamente
. mcorndas e necessarias 4 protet;ao dos direitos. dos Debentunstas

_ 8 6 3 Em caso de madrmplenma da Emissora, todas as despesas com procedlmentos legals
“inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os -
interesses dos - Debenturistas, deverfio ser previamente ‘aprovadas e adiantadas ‘pelos.
Debenturistas, e posteriormente, conforme - previsto em lei; ressarcidas ‘pela. Emissora, - Tais
despesas-a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas ag:oes propostas pelo Agente’
Fiducidrio ou decorrentes de agBes contra eIe propostas no exercicio-de-sua fungfo, ou ainda
- "que ‘Jhe causem’ prejuizos ou riscos financeiros, enquanto ‘representante ‘da comunhfo dos
- Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbencw
~em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio
-¢.as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em
~ inadimpléncia com-relagio ao pagamento destas por um periodo supenor a 10 .(dez) dias,
podendo o ‘Agente Fiduciario sohcltar garanua pre\ua dos Debentlmstas para cobertura do- .-
risco da sucumbencla : : : :

.8.6.4.' As despe_sas a que se refere este item compreenderﬁo,'inclusive,_as seguint_es:
(a) - publicagfo -de: 'felatérios, “avisos e notificagdes conforme previsto- nesta :
= Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis; '

(b). extra;:?m de certiddes;

(c}ﬁ -'locomogoes entre Estados da Federac;ao, e’ respectlvas hospedagens quando'
- necessarias ao desempenho das ﬁmgoes respeltando 0 lmutc acordado com a
' Enussora, e : : . :
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(d) - eventuais levantamentos adicionais e especiai$. ou’ periciais LqL.e vierem a ser.
‘imprescindiveis, se -ocorrerem - omissdes: e/ou obscundades nas, mformagoesi

pertmentes aos estntos mteresses dos Debentuhstas.‘ Y

- 8.6.5:0 credlto do Agente Flduclano por despesas que tenha ‘mcumdo‘ para proteger dn‘enos e
- interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nfio tenham sido saldados na forma.do
-itém -8.6.2. ‘acima, ser4 ‘acrescido & divida da Emissora e gozara das mesmas garantlas das -
' Debentures prefermcio a estas na ordem de pagamento : . . E

s ‘8. 6 6.. Se quanuer quantla dev1da aos Debentunstas em vu'tude desta Escntura for paga por
", meio de agdo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a Emissora devera pagar,
“em complemento -a todos -0s valores devidos. previstos nesta Escritura e relativos s
Debéntures, -honorérios advocat1c1os e outras despesas ¢ custas mcomdas dev1do a taI -
.cobrang:a " . : 5 RERCTOR

‘ : CLAUSULA[X
5 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assemblela Geral de Debentunstas aphca.r-se-a ao- dlsposto no artlgo 71 da Lei das

Soc1edades por Agdes. -

9.1. Convocaeio '

C911A Assembléia Geral de Debentunstas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela )
.Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento) no rmmmo das Debentures
©em Cuculaeao ou pela CVM ‘ SRS

9. 1 2. A Assembléla de Debentunstas dever4 ser reahzada no prazo méaximo de 15 (qu:mze) :

dias, contados da primeira convocag:ﬁo, e no prazo méximo de 8 (01to) dlas contados da

‘segunda convocagao

9.1.3. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por ‘AcBes e

nesta Escritura, serd considerada regular a Assembléia Geral de Debentunstas a que
comparecerem 08 titulares de todas as Debéntures em erculat;ﬁo

" 9.14. As dellberaeoes tomadas pelos Debentunstas no 4mbito de sua competenc1a lega]

observados 0s ‘guoruns- estabelecidos - nesta Escritura; - serfo - existentes, validas- ¢ ‘eficazes

-perante -a Emissora ‘e obrigardo. a ‘todos os titulares ‘das -Debéntures em Circulagfio, .
independentemente de terem comparecido a Assemblela ou do Voto profendo na respectlva :
: Assemble:a Geral de Debenturistas, : o

9, . Q}uorum de Instalag;ﬁo

92.1. A_:'Assembl‘e'ia Gerel de Debenturistas se instalaré, em primeira convocagfo, com a -

présenga de Debenturistas’ que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

: Circulag&o e, em segunda convocaggo, com qualquer ntimero de Debenturistas. :
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-922 Para efeito da constltuu;ﬁo de todos e qualsquer dos quomns ‘de mstalac;ao e/ou,
’ dellberagao da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulagio™ todas as Debéntures substritas, exciuidas aquelas mantidas em -
. tesouraria pela Emissora; as de titularidade de (i) empresas controiadas pela Eniissora (diretas -
“ou indiretas); (ii} controladoras (ou grupo'de controle) ‘da Emlbbbl'a, e (111) administradores
-+ da Emissora, suas controladas e/ou controladoras, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas
“direta ou mdlretamente rclaclonadas a qualquer das pessoas antenormente mencionadas.

93 ! Mesa Dlretora

- \ A pres1dénc1a ‘da Assemblela Geral de ‘Debenturistas cabera a0 Debentunsta elelto pelos
Debentunstas ou aquele que for de51gnado pela CVM. . - o

‘  9.4. Quorum de Dehberagao

94.1. Nas dehberag:ccs da Assemblela Geral de Debentunstas a cada Debenture cabera um
voto, admitida a constituiciio de mandatario, Debenturista ou nfo. Observado o disposto neste
item, a8 alterag:oes nas caracteristicas e condigOes das Debéntures e da Emisséio deverfio ser.
aprovadas por ‘Debenturistas - que representem, no minimo, a inaioria das Debéntures em
. +Circulagfio, - observado que alteragdes (i) na Remuneragfio, Garantias - Reais, Prazos de
. +Vencimento ou Amortizagio das Debéntures; ou (ii) nos dispositivos sobre quorum previstos
ivnesta Escritura, deverdo contar com aprovagéo de Debenturistas representando 90% {(noventa
. por: cento) das Debéntures em Circulagfio. Adicionalmente, alteragdes nas clausulas. de
-ivencimento antecipado-deverdo contar com aprovacgo de Debenturistas representando %0%
n%-(noventa por cento) das Debéntures em Cu'culag:ao

' CLAUSULA X
. DECLARACOES

10.1. 0 Agente Flduclano dos Debentunstas nomeado na presente Escntura, declara, sob as
penas da lei: . :

' (a) nfio ter qualquer impedimento legal, con_for_mé artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
. Sociedades -por ‘Agdes, .o artigo 10 da Instrucio CVM 28 ou, em caso .de
alterac;ao a que a vier substmu—las, para exercer.a flmc;ao que lhe é. confenda A

(b) ' aceitar a fung:ao que ].hc ‘¢ conferida, assummdo mtegralmente 0s deveres e
atnbmc;oes prevnstos na legislagio espemﬁca e nesta Escntura

“(c) - aceitar mtegralmente a presente Escntura, todas as suas clausulas e condigdes;
(d) = nfo ter qualquer hgaqao com a Emissora que 0 Impega de exercer suas ﬁmqoes

."(e).' "estar mente da Clrcular nei. 832, de 31 de outubro de 1990 ‘do Banco Central doi '

Brasil, e suas awahzac;ﬁes, _
s PR _38?
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i) E estar 'devidamente autorizado a celebrar 'é'sta Escnmraf 0 A cumpnr ‘com suas
obrigagdes previstas em referidos instrumentos, tendo sido satlsfeltos todos os
requlsltos legais e estatutanos necessarios, parqtanto,o

(g) ndo se encontrar em nenhuma das sztuag:ocs de onf?uo dc mteresse prev1stas no
- ‘art1go 10 da Instrugao CVM 28; : :

(h) \'estar dev1damente quahﬁcado a exercer as at|v1dades de agente ﬁduc1ano, nos
(i termos da regulmnentag:ﬁo aphcével wgente, . . , e

: (i) : ‘ que esta Escntura constmu obrlgag:ao legal vahda vmculauva e eﬁcaz do Agente
- F lduclano, exequlvel de acordo com 0s seus termos e condlg:oes ;

G que a celebrag:ao d@eta Escntura e 0 cmnpnmento de suas obngagﬁes naov. ‘
A mfrmgem quaiquer obngagao antenormente assumlda pelo Agente Fldl.lClaIIG, 7

S (k) - que vemﬁcou a verac:1dade das mfotmaq:oes contldas nesta Escntura e .

’ (l) que venﬁcou que as Garantxas Reais ser50 regulares, suﬁmentes € cxequlvels apos
.aliberagdo do gravame mencmnado 1o item 4.6.1. : :

10.2 A Elmssora declara ao Agente F1du01ano, na data da ‘assinatura desta Escntura, que:

(a) .. ¢ uma sociedade dewdamente organizada, constmuda e ex1stente sob a forma de
_ soc1edade por ac;oes de acordo com as leis bras:leuas ' : S

(b) . as pessoas que a representam na assmatura desta Escrltura tém poderes bastante
) para tanto; . Lo

o) todas as autonzag:oes soc1etér1as necessdrias a celebrag:ao desta Escrlmra €ao ... .
‘cumprimento de todas as obrigagSes assumidas nesta Escritura foram obtidas e
. encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor; L . :

- {d) - os termos desta.Escritura nfo contrariam: (i} qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados; (ii) qualquer lei, decreto, regulamento-a que a Emissora; ou quaisquer- - =
de seus -bens.e propriedades estejam sujeitos;-ou (iii) qualquer-ordem, decisdo ou
sentenga administrativa ou _]udlclal que afete a Emlssora, ou .quaisquer de seus
bens ¢ propnedades . L . ’

(e) esta Escntura constitui  obrigag@io legal, valida e vmculatlva da Ermsma,
exequwel de acordo com os seus termos € condlc;oes .

) as Demonstrag:(”)es F inanceiras 'con‘soll’dadas’da Emlssora anexadas ao Prospecto,
- conforme definido‘abaixo, datadas de 31 de dezembro de 2003, 2004 ¢ 2005, bem -
como  as InformagBes Trimestrais encerradas-em 30 de setembro de 2006, .-
representam: corretamente ‘a posn;ﬁo fi nancen‘ﬁ da Emissora naquelas datas €.
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Do

i foram dev1damente elaboradas em \,onfummiade conl 05“ principios contabeis »
gerahnente aceitos no Brasil; - ST e

v oo

-(g) - a Emissora esta cumprmdo, em’ .oclo* o" asm:cto o Ievantes as leis,
regulamentos, “normas. ~ administiativas, e' . detenﬁﬁag&es ‘dos - 6rgdos
govemamentals autarqulas ou Inbunaxs aphcavels a condug:ao de seus negocms

(h) estd dev1damente autonzada e obteve todas as hcengas e autonza(;oes necessanas '
(inclusive perante os 6rgéo estaduais e federais competentes) 4 cclebragﬁo desta
. ‘Escritura, 4 Emissfo das Debéntures ¢ a0- cumprimento ‘com suas obrigacdes.
*previstas.‘nesta’ Escritura,” tendo sido satisfeitos todos os requlsnos legais e
, estatutdrios. necessdrios para tanto, exceto com relagfo 4 prévia autorizagio. da
- ANEEL conforme mencmnadaa no 1tcm46 1 17 desta Escntura

(). .os prospectos prelumnar € defmmvo da’ Oferta (em conjunto doravante '
~denominados’ “Prosgecto”) contetfio, nadata ‘de “inicio 'da ‘distribui¢do das -
Debéntures, todas as informagdes: atualizadas relevantes em relag:ao 4 Emissora e
suas controladas no contexto da presente Fmissio e necessarias e suficientes para -
que os investidores ¢.seus consultores tenham condigdes de fazer uma andlise
_correta. dos “ativos, * passivos, das responsabilidades da: Emissora ‘¢ suas
controladas, de sua condigéio financeira, lucros, perdas, perspectivas € direitos em
relagdo as Debéntures, ndio contendo -declaragdes falsas ou .omissdes de fatos
relevantes, sendo que as- informagGes, fatos e declaragdes contidas no Prospecto
em relagdo 4 Ermssora e suas controladas sdo verdadelras, consmtentes, corretas e

completas : :

G todas as mforma(;oes com reIag:ao a AES Tieté, a Elen'opaulo ea Urugualana‘ ‘
: contldas no Prospecto sdo Verdadelras con51stentes corretas e completas

- (k) . as opinides, anahses e prev1sﬁes (se houvcr) expressas no Prospecto em relag:ao a
.. Emissora sfio-dadas de boa-fé, sendo expressas apos serem consideradas todas as
"cucunstanmas relevantes e com base em suposu,:oes razoéveis; :

(1} . nfio ha fatos relatzvos a Emissora, 4 AES T1ete, a Eletropaulo ed Urugualana ou

relativos as Debéntures, que sejam do.seu conhecimento, nfio divulgados no

- Prospecto cuja omissdo, -no contexto: desta Emiss#o, faga com que alguma

..declaragiio .ou. mformag:ao relevante dos Prospectos se_]a enganosa, incorreta-ou
inveridica; - S :

S (m) a-celebragﬁo. desta Escritura, ‘a ‘Emissio e a colocagdo ‘das Debéntures nio
infringem qualquer disposigfio. legal, ordem, decisfio ou sentenga administrativa
-ou judicial, contrato ou instrumento relevante do qual a Emissora seja parte, nem
ir4 resultar em (i) vencimento antecipado de quaiquer obrigagio -estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos, (i) criagio de qualquer 6nus sobre
: 'qualquer ativo ‘ou’ bém ‘da”Emissora, “exceto pelas Garantias Reals ou (111) a
~ rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; :
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U RN

() exceto pelas.. contlngénc:las mforrnadas no P*ospccto, nao ha qualquer ag:ao
‘judicial, procedimento ‘administrativo ou arbitral, inquérito -ou- outro tipo de
investigagio governamental do conhecmeﬂto da Emissora que possa vir a causar -
impacto -adverso relevante na Emlssora em“sua& copau;oes nancelras ou outras

.. ‘ouem suas at1v1dades, : A R :

(o) ndo tem conhecunento de fato que Impega ) Agente Flducmno de exercer _
-~ plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das Somedadcs por Agoes e demals '
- normas aphcavels, mcluswe regulamenta:es ’ : SR

. 10. 2. 1 A Elmssora obnga-se de forma n'revogé.vel e metratavel a indenizar os Debentunstas
©0 Agente Fiducidrio e as institui¢Ses intermedidrias desta Emissdo, bem como seus respectivos
‘diretores, empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos:e/ou
.~ despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios) incorridos pelos Debenturistas,
:pelo “Agente . Fiduciario ‘e pelas ' instituicSes “intermedidrias : -da  Emiss#io, 'seus’ respectlvos' '
.. diretores, empregados € consultores, 'em razdo da mveracldade ou mcorrec;ao de qualsquer das
- .suas declaragoes prestadas nos termos desta Clausula = .

ol 10 2 2 Sem prejuizo do dlsposto no item 10 2.1 acima,'a Emissora comprdmete—se a notiﬁéa.r
- imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario caso qumsquer das declaragoes aqui
' prestadas tornarem-se mvendlcas, mcompletas ou incorretas. ' :

. CLAUSULA XI
REORGANIZACAO SOCIETARIA

11 1.O grupo de’ empresas ao qual a Ermssora pertence esta passando por uma reorgamzagao

- societdria, conforme ‘descrita na Se¢fio “Reorganizagfo "Societiria do. Grupo AES” do
Prospecto, ficando -desde logo “autorizados os. seguintes ‘ atos ‘societarios: (i) qualquer
incorporagio entre as Intervenientes Anuentes; ou (ii) qualquer incorporagio entre qualquer
Interveniente Anuente ¢ a Emissora ou, ém todos 0s casos, desde que a Emissora mantenha,
direta ou indiretamente; o mesmo percentual de participagéo na Elei:opaulo, na AES Tieté e na
Uruguaiana que detém, direta ou indiretamente, nesia data

11.2. O Agente Fiducidrio fica desde logo autorizado ¢ obrigado a celebrar todos e quaisquer
decumentos, que sejam necessarios para a implemeniagio dos atos societarios mencionados no
item.11.1.desta Escritura,-sendo -certo- que nfio. serd necesséria- a-realizagfio de-Assembléia
Geral de Debenturistas para aprovag&o de tais atos, que ficam desde esta data aprovados.

.11.3. Para fins de clareza, no-caso de ocorréncia de incorporagio, fusdo ou cisio da Emissora,
“esta observara .todos .os - direitos .dos Debcntunstas prev1stos no -artigo 231 da Lei das

Sociedades por Agdes.
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‘ CLAUSULA"X‘II" i
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Rentincia. N R

- N#o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta

forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou

remédio- que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razfio ‘de qualquer

© inadimplemento da Emissora prejudicari tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd

- interpretado .como. constituindo' uma renunma a0s. ‘mesmos ou concordincia com tal

inadimplemento, nem constituiri novagfo -ou modificagiio de quaisquer outras obrigacdes

assumidas pela Emissora nesta Escrltura oun precedente no. tocantc a qualquer Gutro
madmlplemento ou atraso. : .

. '12.2. Curreg:ﬁo de Valores

Para ﬁns de verificagfio do cumprlmento das obrlgagoes constantes desta Escntura, todos os .
. valores de referéncia nela constantes deverdio ‘ser corrigidos pelo Indice Geral de Pregos de
Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundagfio Getulio Vargas, a partir da data de assinatura
desta Escritura.- Essa dlsp051g:ao nao se aplica a Clausula 4.2, a qual sera reglda por seus

termos espemﬁcos
12.3. Custos de Registro

. Todos e quaisquer custos incorridos em raziio do registro desta Escritura e seus eventuais
" aditamentos, e dos atos societdrios relacionados 2 esta Emrssao, nos registros competentes,
serdio de responsablhdade exclusiva da Emissora. :

12.4. Comunicact')es .

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverao-
ser encaminhadas para os enderegos mdlcados no item 4.7. acima.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execugfio Especifica

Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
.incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil,; reconhecendo as partes desde ja que,
-independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos

desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposiges dos artigos 632

e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do d].l'elt() de declarar o vencimento

antecipado das Debcntures nos termos desta Escritura. '

12.6. Lei Aplicivel

. Esta Escritura évvregida pelas Leis da Repi’;_piica Federéltivé do Brasil. -

¥ t. ; |
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12.7. ‘Foro .

" Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo Estado de S#o Paulo, para dmmn quaisquer dividas
ou - controvérsias - oriundas desta Escntura, comL rqﬁuncia a qualquer voutro por - mais

privilegiado que seja. P o

,,w_ t_r«-v. :\m.; ‘.

. Estando assifn, as partes, certas agustadas ﬁrmam o presente mstrumento em 11 (onze) vias
~ de 1gual teor ¢ forma, Juntamente com 2 (duas) testemunhas que tambem 0 assinam.

Sto Paulo, 13 de dezembro de 2006

COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA P TIC]]’ACOES S.

Nome - Nomé? ' ——
Cargo: T - Cargo: / . -

PAVARIN] DlS’I‘Rl.BUID RA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

DA ey

/Nome:Rinaldo Rabello Feﬁrird. ' Nome: Carlos Alberto Bacha . -
Cargo: Procurador S RS Cargo Procurador :

AES ELPA S. A na quahdade de prestad de _Gal"'anﬁas Reais

Nome: .. - Nome: }L' — ;

Cargo: e Cargo

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO. PAULO S.A., na qualldade de
prestadora de Garantlas Rea:s : LR s

. Nome:
Cargo: -~
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! Pégma de assmatmas da “Escntura Parncular da Tercexra Em;ssﬁo de Bahemyres*‘hmp

es, Nao Conversnvels em

Agﬁes em Séne Umca, da Espeme Quirograféria, para Dlsmhmgéo Piiblica, da Companh:a Brasiliana de
Energla” celebrada em 13 de dezembro de 2006 R :

:'u. e

g‘“‘"‘% (éozu:m

‘Nome:

' -Cargo

- Cargo:

- Nome:

AES TIETE HoLoinG Lm., na qualldade de presfadora de Garantias Reais

~Nome:
: -Cargo

% Qﬁs{u épm

| %%7@ émw_

""Nome:

Cargo

- Nome: .
- Cargo:

Cargo:

Nome:
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 Pagina de assinaturas da “Escriturz Particular da Terceira Emissao dé Debénturss Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, em Séne Unica, da Espécie Quirografiria, para Distribui¢csio Publica, da Companhla Brasiliana de ’
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