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EscrImuia PARTICULAR DA 1* Exiissao PUBLICA DE EBENTURES SIMPLES, N0
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIRGGRAFARLA, EM SERIE 1NICA, DA
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Pelo presente instrumento particular,

Espirito Santo Centrais Ebtricas 5.A, - Escelsa, sociedide andmima com sede na Rua
Jogg Alexandre Buaiz, n® 100, 3° Andar, Cidade Je Vitora, Estado do Espiniie Samo,
mgcrita ma CHNPIMFEF sob o n® 2R.152.65000000-71, neste ato representada na forma de

seu Eslatuto Social (a " Emissor™);
¢, de outro lado.

Pavaring Disteibuidora de Tiwlos ¢ Valores Maobilideios Lida., com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estodo do Rio de Javeire, na Rua Sete de Setembeo, n® 99, 24" andar,
msenta no CNPUME n® 15,227 994000150, neste ato representada na forma de scu
Conrate Social (o “Agenie Fiducignio™);

vim, por ¢sla, ¢ na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura Particular da
1* Emissho Pablica de Debéntures Simples, nllo Conversiveis em Agbes, em Série
Unica, da Espécie Cuirngrafiria, da Emissora (2 “Escritura™), medionte as seguinies
clausulas & condigdes:

Crivsueal
AUTORIZACAD

11 A presente Escntura € celebrada com base nas deliberagdes womadis ne Reumido
dio Conselhe de Administracio da Emissora realizada em 1] de maio de 2006 (“RCA™),
conforme faceldnde prevista no pardgrafo 1° do antigo 5% do Lei n® 6404, de 15 de

derembro de 1976, conforme alterada (a "Lei das Sociedades por Agdes™).

Cravsuea Il
REQU IS1T0s

A1 emissao de debémures simples, nde conversivels em oapdes, da espenie
quirograliicia, nominalivas, escriturais, em série dnica (a “Emissdio” ¢ as “Debintures”,
respectivamente), para distribuiglo pablica nes wrmos da Instrugdo CVM n® 400, de 29
de dezembro de 2003 (a “Oferia™ ¢ a “Instrugiio CVM 4007, respectivamente), sera
realizada com observancia dos seguintes roquisitos:

1. Argquivamento e Publicacho da Ada de RCA
200 A s da RCA serd arguivada na Junta Comercial do Estado do Espirite Santo (a

“IUCEES") ¢ scrd publicada no Dhdrio Cficial do Estado do Espirito Santo ¢ no Valor
Econdmico, edigio nacional.

X
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21, Inserigho da Escrifura

LI0 A presente Eseriturd ¢ seus adilamentos serdo inseritos na JUCEES, de acordo
com o exigido pelo antigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, em até 10 [dez) dias da
data de sua respoctiva celebragdo.

2.3 Begistro na Comissho de Valores Mobilidrios

2300 A (Merta serd registrada na CVM na forma da legislacho ¢ regulamentisgio
aplicivel.

L4, Hegistre na Assoctagie Nacional dos Bancos de Investimento - ANBLD

240, A (Merta serd registrada na Associagio Macional dos Bancos de Investimenio is
“ANBIDTY no prazo maximo de 15 (quinee) dias, contadoes da dma da concessio do
respectivo registro pela OV M. nos wermos do Artige 20 ¢ seguintes do Codige de Auto-
Regulagio ANBID para Ofertas de Distnbuigdo ¢ Aquisicio de Valores Mobilianios, de
25 de setembeo de 2005 (o “Cddigo ANBID™).

L5 Registro para Distribuigiio ¢ Negoviaciio

151, As Debéntures serdlo registradas (i) para distribuivdo no mercade pimanse  ma
CETIF - Cimara de Custddia e Liquidagho (Emidade de Mercado de Balcdo
Organizado) (a “CETIF”), através do Sistema de Distribuicho de Titlos (o “SDT™); e
(i) pary negovisglio no mercndo sccunddrio (a) na CETIP, por meio do Sistema
Macional de Debéntures {o “SND™), sendo a distibuigio liquidada ¢ as Debéntures
custodizdas pela CETIP; ¢ (b) no Sistema Bovespa Fix (o “BovespaFix™), administrado
¢ operacionalizado pela Bolsa de Valores de Sdo Pauls (2 “Bovespa™), sendo os
negacios liquidados ¢ as Debdniures custodindas segundo as normas e procedimentos da
Companbia Brasileira de Liquidagio ¢ Custadia - CBLC (*CBLC™).

Cravsuea 101
CARACTERISTICAS B EMISsAG

X (dbjets Socinl du Emissors

A Enussora tem por objeto (o) realizas eswwdos, projelos, constnegbes < aperagdes de
usinas produtoras ¢ linhas de wansmissdo ¢ distnibuiglo de energia eléinca, bem como a
celebragldo de atos de comdéreio decorrentes dessas atividades, pedendo pamicipar de
outras sociedsdes para a realizaglio de seus ohjetivas sociais; (h) desenvalver atividades
associadas i prestagio de servigos de cnergia elétrica, tais como: uwso maltiple de postes,
mediante cessfio onerosa o outros uswabnos; tmnsmissdo de dados através de suns
instalagdes, observada a legislagdo pertinente; prestagho de servigos tenicos de
aperagio, manutencio ¢ plongjamento de inslalagdes eléncas de lerecinos; servigos de
climizagio de processos energélicos ¢ instalagies eléricas de consumidores, cessho
omerosa de faixes de servidio de linhas ¢ dreas de terra exploriveis de usinas ¢
. rescrvaborios, visando a maior chickéngia no uso ¢ ma oforta de clemcidade; e (c) integrar
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grupos de estudo. conséreios. grupos de sociedade ou guaisguer Surs S formbs
associativas com vista a pesquisas de interesse do setor energéuico, 4 formagio - de
pessaal wWenico a ele necessario, bem como & prestigdo de serviges de apoio téenico,
operacional e admimstrativo s empresas concessiondrias de servigo pablice de cnorgia
elétrica.

12, Namero da Emissinp
3201 A presente Escritura contempla a 1* emisslo piblica de debéntures da Emissora
33 Valor Total da Emissiio

331 O valor wotal da Emissio ¢ de RE200.000,000,00 (duzentos milbdes de reais)
("Walor Towal da Emissfio™). na Data de Emissdo, conforme definida no item 4.1.8
abaixo.

332 Do scordo com as condigdes de mereado ¢ da demanda, pelos investidones, para
aquisiglio das Debénures, 4 época da realizagho da colocacio das Debéntures, a
Emissiio (i) poderd ser aumemada por lote suplementar, a critério dos Coordenadores,
equivalente o até 15% (guinze por cento) do Valor Toal da Emissbo, na Data de
Emisslo. nos wrmos do antige 24, da Instrugdio CVM 400 (“Loie Suplementar™),
exclusivamente para atender a excesso de demanda que vier a ser constatado pelos
Coordenadores no Processo de Ssokbuifding, e (i) poderd sor aumentada, a exclusivo
critéric. da Emissora, em momante que corresponda a, no maximo, 20% (vinie por
centa) do Valer Total da Emissdo. na Data de Emissdo, nos lermos do artigo 14, da
Instruglo CWYM 400 (“Quantidade Adicional™). Sem prejufzo do disposio nos iiens
333 e 334 abaixo, quaisquer Debéntures objeto de Lote Suplemenar ¢lou
Quantidade Adicional serfio colocadas observados o5 procedimentos apliciveis 4s
demais Debénures objeto da Emissio, inclusive com observagio ao item 4.3.1, abaixo.

333 Conforme estipulado no Contrate de Distribuigdo, definido  adiante, os
Coordenadores deverbo decidir, em comum acordo com a Fmissora, sobre a
conveniéncia da opgdo pele Lote Suplementar. As Debéntures objeto do Lote
Suplementar  serdo colocadas sob regime de melbores esforgos de colocagdo, nos
termas do Contrato de Distribuiglio.

134, Case a Emissora decida exercer sua opedo de cmitir uma Quantidade Adicional
de Debénures, referidas Debéntures objeto da Quantidade Adicional serfo colocadas
sob o regime de melhores esforgos de eoloeagiio, nos termos do Contrato de
[istribuigio

335 Caso sepa decdido o exercicio de Lote Suplementar efou da Quantidade
Adicional, o Conselho de Administragho da Emissora ratificard tal procedimento e a
presenie Escritura de Emissio serd aditada.
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34, Destinagiio dos Recursos

340 Oy recursos o serem captisdos na distribuigio das Debémures serio destinados ao
pigamenta, total ou pareial, de empréstimon de curto e longo prazo, contrldos com
vinies inafituigies RAnunceirs. Evenual salde memanescente serd willizado parma a
recoiiposicio de calxa da Emissora

15 Colocagao ¢ Procedimento de Distribuoicho

331 As Debdnures serio objeio de distribuigin pihlicn, sob reguse de garantu finne
para a totalidade das Debénturcs, ressalvado os tens 3.0.7 8 3.1.5 desta Escritura, coin
infermediagho de institvighes financeings integrantes do sistema de distribuicio de
vilores miobilidrios, parn colocago no mercado par mele do SDT, observado o
procedimento de distnibuigdo previsto no §3" do artipo 33 da Instrugio CVM 400, nes
termos do “Instrumento Poanticalar de Costrata. de  Coordenagho, Colocagho e
IMsiribuigdo de Debénmires Simples, Moo Conversivess em Ages, em Regime de
Garantin Firme™ (o0 “"Contruio de Distribuicha™) celebrado entre o Emissora, o Banco
Bradesco 5_AL, o Banco Citibank 5.A., 0 Banco Santander Brasil S A, ¢ o Banco Itag
BBA S.A. (os “Coordenadores™), de ocordo com o plano de distribuiplo elaborade pelos
Coordenndores, qué levard em considerngdo suas. relogdes com clicnles ¢ oulras
considernpdes de naturera comercial © estratégica.

352 A colocagho poblica das Debénfures somente len inicho apds o codscesado do
regastio da AMerta pela VM, a publicagio do anincie de inkcio da Olerts ¢ &
disponibilizagio do Prospecte Deliniuve {eonforme delinido abaixa) sos investidores.

b, Limiie Legal

60 A Emissdio mende s limites previaas na legishgdo aplicavel, uma ves que o
eaprtal social wicgralizado da Emizsora nesta datw & de BS 376,029,620,74 (wesenios ¢
selenta e seis milhlies, vinte e quatre mil, stscentos ¢ vinte @ move reais @ selenia e
quanieg centuvos).

CLAUSULA TV
LARACTERISTICAS 0AS DEBENTURES

4.1, Cwurscrersticns Hiasicas

400 Valor Nemunal Umitang: © valor nommal woidino des Debénues ¢ e
RS 1k W0, 00 abier mil reabad, min Dhata de Emisslo (confiorme defimide abaixo) (o “Yilor

Mol Uik ™).

402 Quontidade de Debémures: Serao enutidas 20000 [vinde mil) Debdntues.
ressalvada o possibilidade de emissdo de Lote Suplenventir ¢ Cuntidade Adicional de
Drebipiures, conforme previsio nosiiens 3.3 22 3 3.5, acima

403 Noameno de Senes. A Boussde @ realuscds em wma dnicy séie,

P\ : ¥
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404 Dipw g Fonna: As Debenmres sdo do formu nonminative ¢ esorituml, 40m emissio
de coutelas ou eerificados.

413, Compovaedo de Tiularidsde dus Debénrures: A Emissora nieo cmitis
cerlificados de Debentures, Para wdos os fins de direio, o thularddade das Debéntures
ser comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Cinbank S_A | instituicdo financcin
responsivel pela escritursgdo das Debéntures ¢ pela prestiglio dos servigos de hanco
mandntirio dests Emissdio (o “Rimgo Mandatirio ¢ Eseriturador™’). Adicionalmenie, serd
expedido pelo SNI o “Relatdrio de Posigho de Ativos”, acompanhado de extrato, em
e do ke dos Debénures (o “Debemurisma™), :'mi:idu- peln instituigho finsnceicn
wsponsivel pela custichie das Debéntures, quando depositidis no SN e, pam o3
Mebéntunes depositodas i CBLC, extrate de custddia em nome do Debenturistn emitido
pels CBLL, que igualmente servird como comprovante de tlularidade de Debéntures.,

410, Espdee As Debdnures sfo da espéeie quirografina
1.7, Copvermbilidade: As Debéntures nilo alio conversivels am agdes

418 Data de Emissdo: Para todos o fins ¢ cleitos legass, o o du Bonssdio e 17 die

junho de 2006 (o Dot de Emissio™).

419, Nencimenty: As Debnmsres ferbo prago de vencimento de 5 (cinco) sns
contur du Data de Emisslio, com vencimento final previsto para 1% de junho de 2001
("Data de Vencimento”). Por ocasifio da Dats de Vencimento, o Emissor se obriga o
proceder ao pagamenta, em uma Gnica parcela do saldo do Valor Nominal Unitirio ndo
amprmizado  dus  Debdnneres gue ainda estlverem em clreulsgdo, acrcscide da
Remuneragio (cotiforme defmdo abaivo) devida nn Data de Vencimento,

4.1, Hetmuncrugio

4201 A3 Debéntures  forde jus a e rouncracdo  gue  contemplara  uis
remuneriidrios incidentes sobre o seu Valor Nominal Unnario a pastir da Dae de
Emissdio, o serem pagos oo final de cads Perloda de Capitalizacio (conforme definido
abaixa) de acordo com u [Grmuln abaixo, A oxs de juros aplicivel s Debéntures serd
definide em procedimento de bookbeildime, observada ot mdsima de 1070 9% (eenio
€ sete por cemlo) da scunulegio dis toas médias didrins dos D] “over extra grupa™ -
Depdsitos Interfinanccinos de wmn dia, caleuladas e divulgadns peln CETIP, no
Informative Difno, disponivel em sua piging na Intermet (Quip v cetip com b)),
hase 252 (duzenios ¢ cingleoin ¢ dojs) dizs, expres=a pa forma percentuil oo ano (o
“Taxa DI,

4211 Ao final do procedimento de hoakbullding, o Comselbo de Admimsiagio da
Ermizsara rafificard o percentual do Toxa [ que serd aplicivel as Debéntures, 10

422 Atuslizacho. O Yalor Nommnal Unilano das Debentures ndo serd aalizado

P
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423 Amoriegds, As Debéntures serdo objeto de amorntizagdes do pineinal no Radl
das 3%, 4% ¢ 5* anos, conforme datas o segur | de punhao de 2000, 1 de Junbie de 2070 271
de junho de 2011, O valor dos purcelss de amortizagio derl equivaleme o 13 {um
fesgodo fotl do Valar Mommal Unndrio das Debéntunes.

424 Juros Remunemodrios

4.2.4.1, Sobre o Valor Nomimal Unitino ingidindio jures remuneratdrios nes wermos do
item 4.2.1. acima, apurados ¢om base pa acumulacis da Taxa DI, calculados de fonmna
exponencial ¢ cumulativa gro rala femporis por dias dieis decorridos, incidentzs sobre o
Valor Naminal Unitario desde a Deta de Emissdo oi a dats de vencimento do altima
Perioda de Capitalizagio (conforme definido abaixo), conforme o caso (inclusive), aié a
data de sen efetivin pagaments (exclusive] (o "Remunermcho™). A definigho da s de
Juros serd realizndn am processo de boakbuilding.

4.2.4.1 Periodicidpde de Pagamento da Remunsrpgdio. Semestral. a partir da Data de
Emissio,

4245 Eoemula para gdlculo da Remuberaglio. A Remineragho serd coloulsdn de

acorde com o seguinie formuola:
J=VN x (Fator DI - 1)
onde:

1= valor da remuneragio, devida no final de cada Perfodo de Capitalizaglo, calenlado
com & (scis) casas docimais, sem arrcdoadamento;

WM = Valor Mominal nitieo da Debénture no inicio de cada Perioda de Capitalizagho,
ou salde do Valor Mominal Unitinio nfio amomizado do Debénlure, conforme o caso,
informado/calculado com & {s0is) casas decimals, sem arredondamento,

Fuawor I = Produtdoio dis tasms D Owver e s de pereentunl aplicado o partie da datg
de inigie de capializaclo. inclusive, uié a Daa de Pagamento da Remunerglo,

exclusive, enleulndo com ¥ (aito) casas decimais, com amedondamento, apurado ds
seguinte forma:

ratiof Dlw B[ 14 TDL %-P-
Fator D!-H[I+ oL, HI{}HJ

{Inide:

n o= numero atal de taxas T Over comsiderndas na alwalizagho, sendo "n" um ndmeno
inteir;

~1, p= percentual aphicwde sobre a taxa DI Over | informado com 2 (duas) casas decimais;

8 ,);’1'7
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TOl, = Toxan 07 Over, expressa wo din; caloulsds com 8 (oio) cosis dectmuis com
drfedondamenta, sendo

o, =[%- Jﬂ"vl

Oy = Taxa LN Ower dividgada pels CETIP, valida pod | {uim) dis i Qovermighig,
yiilizada com 2 (duns) casas decimns;,

Ubseryuctes;

id Hator resalianie da Cxpresado | |+ I[.ﬂl “'I.Eur] o consdcrade com 16 (deecsscg

canas decimais, sem amedomdamenio

Eictusst o produtdne dos Eslores dianos [l-- T, .%] serbo que 3 cada fator

diario scumulade, runca-se o résultado com 16 (deressels) casns decimais. aplicanda-se
¢ prowime {ater didnie, © sssim por diante até o allimo considersdo

Lhna ver o8 fatores eatando acumulados, considern-se o fator resultame “Futor DI com
8 (oo} casas decimay, com srmedondameilo.

A Toxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de cosas decimnds
divelgudo pela entidsde responssivel pelo scu cileula

1244, Define-se “Penodo de Capitalimnlo™ como sendo o intervalo de tempo que sc
inicki na Data de Emisslo, no ciso do primeiro Periodo de Capitalizagdo. ou no Data de
Pegamento da Remuneragho imedintamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizogdo, ¢ termine n Data de Pagamenty da Remuneragio seguinie, exclusive

4245 Codn Perindo de Capunlizagio sucede o antenor sem saluglo de continuidade,
até a Data de Vencimento.

4246 Mo caso de indispanibilidsde tempordnin da Taxa 0] quandoe do pagamento de
qualquer obrigaglo pecusidria previeta nests Cliusula, serd utilizada, em s
substituigho, o mesmi i didra produsdda pela Glima Taxs D] conbeeids, aé o data
do chlewlo, ndo sendo devidns qunisquer compensagdes finenocitas, lanlo por purte da \

., X
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Erpasirs, quant pelos Debentunsios, gquando da divilgsgao posterion s Taxa D)
respectiva

4.24.7. No auséncin de apuragde efou divulgagdo da Taxa D1 por praeo supenor a 10
{dez) dins consecutivos, o Agente Fiduciano deveri, oo primeino dia il segoimie ac
prazo de 10 (dez) dizs cra mencionado, convoear Assembléin Gernl de Debenturistas (o
“AUDT) (ne modo e prazos estipulados ro artigo 124 da Lei das Sociedades por Agles)
para a definkgha, de comum acondo com n Emissora, do novae parimerro de remunemcio
a ser aplicado, pardmetro este que deverd preservar o valor real ¢ os mesmos nivels da
Hemuneraglo em vipor, A a deliberagio desse novo pardmetro serd utilizada, para o
caleulo do valor de quoisquer obngagdes previstas nestn Cliusula, o mesma txa didrin
produzida peln ditima Taxa B conheeida

424K Mo eoso de extinglio ou impossibilidade legal de aplicoglio da Taw DI, serd
ulilizade o pasiinctro que vier o substitud-lo, devendo o Agente Fiduciing, no prigo
maxime de 3 (cinco) dias a contar da substituiclo, convocar AGD, n =er realizada no
prozn de 15 (quinee) dins da convocagho, pir rlificar o parimetro o ser aplicwdo,

+.2:4.8.1. Em caso de substiiuigiio da Taxa DI por autro indice eguivalente no mercado,
o Agenie Fiduciano devent, no procto maximo de 5 (cinco) dias o contar da extingio oo
du impossibilicade lega) de aplicagto da Taxa D, convoenr ACT, 4 ser realizadu no
prazo de |5 (quinge) dias da convocagdo, para definie, de comum acordo com a
Emissom, o parimeito o ser apheada. A g deliberngio desse parimetro serd wilizads,
pora o cleulo do valor de quaisguer obrigagies previsias nesia Cliusmli, a mesma ta
didria produedda pela dluma Taxa DI conhecida,

4240 Cuso nbo haja scordo sobre o novn remunerigle entre o Emissom ¢ s
[ebenturisios  represeniands, no minimo, 273 (dois tergos) das  Debéntures em
circulasio, a Emissora oplark, @ seu exclusivo enténig, por uma das alfermatives & segnir
estabelecidas, obriganda-se 4 Emissors 4 comunicar por cacrito ao Agente Fiducifrio,
no prago de |5 (quinee) dias corridos contados a panir do data du realizaglo da
respectiva ACHD, qual a alternativa escolbida:

{3 A Emissors deverd respatar o toialidode dos Debéntunes em clreulaghu, com
seu conseqiienie cancelamenio. no prago de 45 (guarenia € cinco) dias
commidos contados da data da realizagdo da respectiva AGD ou na Data de
Vencimenta, o que ocorrer primeiro, pelo Volor Nomingl Unitirio das
Debintures, acrescido dn Remuneriglio das Debéntires devida até a data do
eletivo resgate, caleulada pro pato fomiporis desde 4 Data de Emissio ou da
iltima Data de Pagamento da Remuncragito, conforme o casa, A Taxa D o
ser ulilizude pard calculy da Remuncrsgdo das Debéntures nesta situagio
serd A iitima Taxa T disponivel, conforme o caso; ou

gy @ Emossors devera resgatar o totalidade das Debentures cm errcolagho, com
scu conseqente cancelamento, em cronegramn a ser estipulado pela
Empssor, o qual nfio excedert o Data de YVencimento, Nessa aliemativa,
cimo o Emissora pretenda realizar o resgate dis Debéntures em o mais de uma
data, o resgate deverd ser renalizade mediame sorteio, nos termos do
parigrafo 1 do arigo 55 da Lel des Sociedodes por Agles. Duranie o

| 4 _.,»i
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counugiama estipulads pela Emssora para resgate das. LebShigres  a@ie o
resgaie inteyral das Debéniures sera uiilizado o parmein Je remimensao 8
ser definido em ACD, por debenturistas representando, oo minmmo, 273 das
[ebénturet em carculagio, aprescntada & Emissora na AGD & gue 3¢ refere
enlg dicm

42400k ) respaie sgui delinde seguin o8 procedimentos adotodos peln CBLE wiou
CETIF vu por meio do banco mandatino das Debéntures parm os Debenturistas que nio
ceiejam com suas debéntures depositadas em custodia vinculada ao Bovespalix efou oo
SHI.

4.5 Condigies de Subserigan « Integralizagio ¢ Condighes de Fagamento

A5 Peego de Subsericlo € Founi de [nfcgmiizgio: A mfegmlizagio scrd 4 vista. i
aber do suhsergdio, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagdo
da CETIP, aw prego de subscrigho dis Debéntisres, que ser scu YValor Nominal Unitario,
acresgido da Remuneragio (conforme definido abaixol, calculada pro rafe lemporis
desde & Data da Emissbo até a date da efetiva integralizagho das Debéniures (“Dam da
Subsenigiio™)

4.3.2. Pogamento do Romiuneracto: O pagnmento da Remunerogdo  serd lerio
semestrilments a partir da Data de Emisso. e din 1. nos meses de junho ¢ desembr

de cada ano, sendd o primeiro pagaments em desembro de 2006 ¢ o dltimo pagamento
em junho de 200 1 ("Data de Pagomento da Remuncragio™).

433 Local de Pagamenta: O pagamentos o que fizcrem jus oy Debeniuristis, b
como aqueles relativos n quaisquer owros valores devidos nos termos da presente
Fseriturs, serdn efenmdos no mesmo din de sen vencimenwo wiliando-ve os
procedimentos adousios peln CBLC eou CETIF ou por meie do baneo mandatirio das
[ebdntures para o8 [Jebenturiatas gue nio estejam com suas Debéniures deposiiadas em
custoddia vinculsdn oo Bovespalix ¢fou oo SN

434, Vrompgecio dos Prepps: Conmderar-se-00 automatieaments  prorogados os
proees para papaments de qualquer obfipeciin previstn ou decorrenie da presente
Escritura, inclusive pelos Debemmuristms, no que se refere po pagamento do prego de
subscrico, até o primeiro din 0l subsequente, sem nerdseimo de juros ou de gualques
CUTRG. CRCAFEG mMOralono aos valores - screm papos, quando o dots de pagamento
coincidir ¢om ferindo nocional, adbado ou domings oo din em gue ndio houver
expediente comercinl on hancirio no Cidade de 880 Paulo, Estado de Sdo Poulo,
redanlvados 0s cnsos cijos pagamentos devam ser renlizndos pela CETIP ou pela CBLC,
hipdleses em que somente haverd pramogacio quondo o datn de pagaments colneidir
com Ferinde nacional, sabado ou domingo.

4.3.5 Multn ¢ Encorgos Moratdriog: Sem prejuizo do disposto na Cliusuls ¥ abiisu
veorrendo atmzoe imputavel & Emissom mo pagamenta de qualquer quontia devida mes
Ixebenlunstas, o valor o alraes confinuird o Ser remuncrado nos termos da
Remuneragio aplicavel ¢, além dissa, feard sujeite o multa momtorin de 2% (dols por

.., crmin) © juros dhe mors de ¥ (um por centa) a0 més, ambas calculndos sobre o8 valores ¥

g -

™
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cm alrnse desde o data de inadimplemento aié o dia do efHGve  pagamenio,
independenemente de aviso, notificopio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, alem
s despesas incorridas para a cobranga, desde gue devidamente comprovadas.

430 Decadéncts dos Direitos nos Acpiseimas: Sem prejulor do disposto mo Hem
precedenie, o nfo-comparecimento do Debenturista pasa reeeber o valor comrespondente
4 quaisquer dos obripagies pecuniirias da Emissors nas datas previstas nesta Escritura,
o em comunicade publicado pela Emissora, nae Ihe dard dircito ao recebimento de
penhum remdimenie, agréscimo ou encarge mormtdnio no periodo corespondente & data
em que o8 recursos forem colocados i disposigho parn pagamento e a daw efenva de
comparceimento do Debenturist para necebimento desses recursos, senido-lhe, todavia,
wssepumdos on direitos adguindos até a dala do respective veocimento,

£.1.7. |lmunidade de Debenturistas: Caso qualguer Debenturista goze de algum tipo de
iunidade ou isenclio tributiria, ¢ste deverd encaminhar 4 Emissora e oo Banco
Mandatirio & Escritarndor, no praces de, noo minime, 10 (dee) dios dicis antes da data
prevista  pam recchimento de valores relatives b8 Debénlures, documentagio
comprobatirin dessa imunidade ou  isengdo  tribulina, sende cerlo que case o
[Debenturista nko envie a relends docwnentaclo & Emissorn, esta fard as retengdes de
Iributos confonme preyisto em Lei.

44, Reépactuagio
4.0, As Debéntures desta Ennssia nibo estardo sujeins a repaciusgio progrumds
4.5 Resgate Antecipado

451 Observado o disposio no wem 42489 acuna, bom cono i Clawsuls Vo desin
Faeritura, nlo haverd resgate antecipado das Debéntures.

A Aguisicio Facaltativa

4l A Emissom poderd, s qualquer wmpo, median publicagio de avise cum
untecedéncin minima de 30 (trinta) diss, sdguiric g8 Debéntures em circulagho no
mercado, por prego nfo superior oo seu Yalor Nominal Unitdeio ou saldo do Yalor
Maminal Unitddo nflo amorizsio, conlbrme o caso, scresgido da sua respeciiva
Remumernglo, calculado pro rada fesiporis, desde a Data de Emissio ou o data do
e pagamento de Remuneragdo, alé & data do seu eletive pagamento, observado o
disposio no pardgrale 2° do artigo 55 do Lei das Sociedodes por Agdes. As Debdniures
objeto de tal aquisicho poderda ser canceladas, permanceer em tesowrariy da Emisson,
ou colocadas novamenle no mercado, As Debénures adquiridas pala Emissor para
permanéncia ¢m tesouraria nos termos destn Cliusul, quusds recaloeadas no mercado,
farfdo jus & meama Remuneraeho das demais Debéntures em circulagho.

4.7, Publeidide

4.7.1. Todos os slos e decistes que, de qualyuer formo, vierem o envolves imenesses
dos Debenturistas deverdo ser, obrigmoriamente, comunicados, em weé 10 (dez) dias, na
forma de avisos, no Diano Oficial do Estsdo de Espirite Sante ¢ ao jomal *Valor

10 X
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Econtmicn”, efigho neclonal, bem como na uiging de Emissora fa ele friermachonal
de computndores - Inrernet (wwiw eaceled cont br) ' a

Cratsuia 'V
VENCIMENTD ANTECTFAI

31 iMcrvade o dispesto aos itens ahoixo, o Agenlc Fiduciinio  declam
antevipadamende ¢ sutomplicamente  vencidas fodies os obngacics da Emisso
constinles desta Escrtura e exigizd dels o wmediate pagamento do saldo do Valor
Neminal Upiterip nSio amestieado, screscide do Remuneraciio devids ad o daw do
efenvo pagomento, calculsdn pro rafa femports, encargos momtonos, se houver, ¢ de
quaisquer opros valores cventualmente devides pela Emissora nos ermos desta
Escritumn de Emissio, independenicmente de aviso o potificagio, no ocorencn de
qualquer wma das  seguinies hipoteses (“Hipdteses de Vencimento  Amtecipado
Anlomilico™ )

a.  descumprimenio, peln Enuasor, de qualquer obrnigacio pecunidng previstn nesls
Excritura, nio suds em | {um} dis dtil contade da data do insdimpléncg

b pedido de febéncia fommulade por lerdetros ¢in lace da Emisson ¢ oo
devidameme elidido peln Emissorn no prozo legal,

o padido de puto-faléncia formulado pele Emissom,

d hquidnglo. dissoluglio ou decretaghio de fallnow da kmssenn ou de sus

comrolzdonm diretn;

¢ e n Emssora propuser pluw de recuperagio extragudnial o qualyuer credior ou
classe de crederss.  ndependeniements de ter side requenda vu oblada
homolugagho judicisl do referido plano; ou se n Emissorm ingressar em juleo
com requérimento de recuperaghio judicial, independentemente de defertmenio
do processamento da recuperagio ou Je sun copcessdo pelo juiz competente, ¢

I perda da concessbo para distribuizio de energin elétrica,

2 O Apgente Fiduciano deverd convocar, dentro de 03 (inco) dias aleis da dat em
que wunar conhecimento da ocoréncir de qualguer dos eventos hatades aboixo, a AGD
para deliberar sobre a declaragdo do vencimente antecipade das Debéntures, observado
o quoriin especifico esabeecido pa Clissula 5.3, na ccorréneln de qualquer uma das
seguinies hipoteses [(*Vencimeno Anlecipada por meéio de AGED7 )

{a) descumprimento,  pela Emissorn, de gualquer obrigaglo prevista iesta
Escritum, exceto as previsias nas alineas “o” o “1™ do iem 3.1 acimn, nilo
sanads em 30 (trinta) diss corridos contados da data do inadimplemento;

[ vencimento anfecipado ou nadimplemento no pagamento de quaisguct
obrigaglics a que estefa sujeila n Emisson, no mercado focal ou imtcrmicional

" 3 i
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ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETHICAS SA, = ESCELYA

e vilor, igual ou supenior a RS 3000000000 (trinte michoes de -reans)
cumulativa ou ndy,

cosdo, fasdo, meomporagio ou gualjuer forma de reorganizagho socicTArA
envolvende o Emissom, pam a qual ndo wnha side otiida a anuénels privia
dos Debeninristns;

diswibusgio de dividendos scima do minimo obrigatorio sempre que o
Emissora estiver em descumprimentn com qualquer obrigagla pecunidria
prevista mo Escriturs do Emissdio, no Contrate de Distribuigho efon nos
dennis documeéntod da Oiferia;

descumprimente pela Emussora do manutengdo dos imdices Tinanceimas s
limites abaixo estabelecidos mas datas das suas respectivas apumgbes, com
felagan 45 datas-base de 30 de junho ¢ 31 de derembro de cosdi mmo

& relagdo Divide BroaEBITIA, nio supenior s 3 52 ¢

b relaghio (EBETTIA no periodo de opurglio - Caisa oe inicu di porsdo
di apuragl + Linhas de Crédito bancdrias contritadas ¢ mlio utilizadas
mi final do periodo de apurigho + sumenito no montante de divida que
tenha side desembolado durmnte o periodo de apuragio) dividido por
(despesa financein bruta no periodo de apuragio + porglo da divida
vincends durumie o periodo de apursgio - receita linunceira da varagdo
moncting ¢ acrescima morsidrio di energia vendida no perfode de
apuragio ~ receitn (innneeim de operagies de swap ¢ hedge no periodo
de apurughio) nlio inferior a 1,0,

Patn fins da presente Clhusuls 5.2 () “Divida Bruta™ representa o divida
financeira o] subtrasdn dos empréstimos regulatonos do BNDES,
“EBITDAY & 0 resullade anies das despesas financeiras, inmpostodn,
depreciagdo ¢ amorizaghe, ¢ "Cama”  significs  disponibilidades
nerescldis das aplicagdes linanceitas

Fara apuragio do indice mencionade no e (o) seimy serd tilizede o
ERITDA reforente oo poriogo de apuraglo de 12 (dose) imeses mnteriornes
A dates da apuraglio e para apuragio do indice mencivsads no item (b
acimn, o EBITDA ¢ as demais informagdes financeiras utilizadas na
equagio serio referentes ap pericde de apuragle de O (seis) meses
anteriones § datn da apuragio,

protestos de titules contra o Emisson, cujo valor unitdric ou agrepada
ulirnpasse RS 30.000. 000,00 (trinta milhdes de rewis), silve (1) s o
protesto liver sido efetusdo por crro ou md-fé de forcoms, deésde que
validamente comprovido pela Eaissom, ou (2) 4 o protests for
carelado, em qualquer hipdese, ou (3} se uver sido apresenimds
araniie e uizo, aceita pelo Poder Judiciino,

aliemmgiy do controle aciondrio dirc da Emissora, exceto s¢ [or par
TR emipreEa do mMesmo grepo ecentmsn; g E

12 ﬁ
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ih} alienagio de conrole aciondrio direwe do EDP - Encrgias do: Brasil 5-A
quc acarnclc s rl:lll.'n.'.i.n- da I.'lII.,'lIl—IEﬂir'lﬂ' de mico {n’.rhnﬁ} di Cera;
exceto s o EDP S.A. dircti oo indirclamenic, femancsces codna
detentom do meior omeie de agdes com direite & vote da EDP -
Energias do Brasil 5.A. ¢ mantiver, isoladomente tu em conjunto eom
ouims peionistus, o makona do Conselho de Adminisimgio do EDP -
Energins do Brastl S.A.

>0 Eswtusreamente com relagdo a eliusula 3.2, (@) acuna, fca cnlendide gue o
Agewe Fiduciirio somente poderd convocar o AGD pura deliberar sobre o decluruglo
do vencimemio antecipade das Debéntumes, apis o decwrse do periodo de cura nela
I’IIT.'\!:I:IILH.

33 Apds o orealisagdo da AGD mencionsds na Cliusuly 5.2, o Agente Fiducino
declarard antecipadamente vencidas 1odas a5 obrigagdes da Emissom constantes desta
Escritura ¢ exigicd dela o imediato pagamento do saldo do Valor Rominal Unitirio nio
amorizado das Debéntures, acrescudo da Remuneragio devida i o datn do efetivo
pagaimento, calculnds pro Foe temporsy, dos Encargos Moratonios, ¢ houver, ¢ de
quaisguer ousros valores eveniualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritima, a menos que tiulares das Debéntures represemande, no minbmo, 203 (dois
tergns) das Debéniures em clrculagha, aptem por nfo declarr o vencimento antecipado
das obrigagies decomentes das Debéntures

54 An Debéntures resgatadas emn decorméncin das  hipdieses de Vencimeni
Antecipado Automatico su Vencimenlos Anteeipado por AGD serflo eanceladas

CrLAUsuLA ¥l
CHIREL ALOES ATCIONALS DA Evissisa

el Ubservadas ws demals obrgaeles previsiae nests Escritura, o Eonssong ol
s, aninda, a:

611 Fomeer ao Agenile Firduciane;

(0)  maopraze de ate 90 (noventy) diss du wrmitno de cads exercicle socil,
copin dad demonstregdes financcims o widitodas nelativas oo respectivo
cxercichy social, preparades de acordo com o3 prncipios contibels
pembmente accitos no Brasil (incluindo o Instrugio CYM n® 247, de 27 de
murge de 1996 (o “Tnatrugdo ©VM 2477, o demuls ooms de
comsolidagio emitidas pela CYM, e declaragio de que esth em dia no
cumprimento de todes as suns obrignedes previstas nests Esoritem:

by o pre de o 45 (guasenis ¢ cinco) dins do wrmine de cada inmcsie de
seu exercicio social, copia dad demonstragles financeiras, com revisho
limitada nos temmos das normas da CWM, relativas a0 respectivo tnmestre,
preparadas de scerdo com oa principios comlibeis geralmente sceiles no
Brasil {incluinde o Instrogdo UYM 247 ¢ demaiz normas de consalidogiio

13 \
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emitidas pela VM, declaraglo de que esth em dia no cumprimento de
toklas ns suas obrigaghes previstas nests Esoriiumg

(g} as informagdcs previstas na lnstrugdo CVM 0" 202, de 6 de desembm de
19493, com o mesma periodicidade dé envio desaas informacdes i CVM;

() os avisos aos Debemunstas, fios relevanies ¢ atns de assembléas que de
alpuma forma envolvam o interesses dos Debentristas em até § (einco)
dius apds as respectivis publicagbes;

ieh cmoale |0 (dox) dies contados do recebimento de soliciagds, qualiguer
informagan relevante pam as Debéntures que the venha & ser solicitada, de
mangira raivel, por escrite, pelo Agenie Fiducidrio,

(N infermsgtes a respeits das ocdredndin de quilqeer dos hipoicses de
vencimenio aptecipade referidas na clavsula V. 5 (cinco) digs Gleis apod o
sus poorréncia;

() cdpla de qualquer comunicsglo cnvinda pela Apdneia Niclonal de Energia
Elétnica - ANEEL & Emissom relativa o uma possivel causa de vérming ou
resalughio de sun conceasso, ¢

(hy  demonstrative de apurocho dog ndices Bnwneeiroy, na forma do fem 5.2
&)

ol Submeter, na forma do lel, svas demonstragdes linancoines o exame por empress
e avdona independente registrada ma CVML

6. b3, Mianter sempre atualizado o registra de companhia aberta ma CVAL nos lermos
das Instrugdes du CVM splicivels,

6.4, Estruturdr ¢ manter em  adequado  funcionamento o alendiments  ooa
Debeniurisins,

0.5 Contrtar apencin classificodorn de nseo gue seja a Standerd & Poors, Moody s
¢ Fiteh ou qualgieer apéncia intemacional de raving que ae subatitun coso estas venham
a deixar de existir, para obtenglo de “rarig ", para (i) manter atualizado o relatdrio de
avaliaglio, com petiodicidsde minlma de | (um) ano, 818 o vencimento das Debdntures,
além de farer com que tal apéncia classificadorn de nisco d& ampla divulgaghio de (ol
gvallaglio so mercade; (i) asségurr que seja entregue ao Apemte Fiduciirdo os
relatdrios de clussificagdio de risoo; o (i) comunicar fmediatomente a0 Agente
Fidweinrio gualquer alieracio da classificacdo de nsco dos Debéniumes,

6.6, Manter vilidos e regulares todos oa alvanid, concessted, hoongas, autonzogies
o aprovagdes necessirios oo regular funclopamenie da Emissora efetmnde wdo ¢
qualgier pagamenio necessinio para Lo,

G.1. 7. Proceder & publicagio wmpestiva das demonsiragdes nanceins ¢ dos demals

14 ¥
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documentos confonme exigides pela lewslaglo aplicivel

6.8, Promover o adequada divulgnglio de atos ou fates mrelevantes nos termos da
regulamentagio aplicavel.

o.1.%  Manter atualizdos © cmoosdem seus livios ¢ registros socletdrios.

f.1 10, Cumprr todas as detcrminagdes emomadas da CWM, incliaive modhanie civio
de decirentios, prestando ainda i< informagdes que Ihe forem solicitmdas

Ll Notlcwr imedimunente o Agente  Fiducadrio sobee  qualquer  alicrsgio
sibstancinl s condighes  financeiras, ccondmicas, comerciols,  operacionais,
regulatoras oo socictings ou nos negocios da Emissom ou de swas subsididnias que
impossthilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Fmisom, de ses
obrigngdes decorrentes desta Escritura e das Debérnunes.

6. 112 Mamer seus bens © ativos devidamente scgurados, conlorme praticas comentes
T3 SSEIMENLD 178 (U At

B 105 Moo praticar quadguer oo om desacorde com ¢ estanog social ¢ oom cRa
Fscritune., em especial os que possam. direta ou indirctamente, compromeler o pontual <
imtegral cumprimento das obrigagdes sssumidas pornde os titulares das Debéntures.

i 1.14, Cumprir, em todos os aspoctos rebevanics, iodns as leis, reprms, regulomentos ¢
ondens aplbefvets em qualquer Jurisdicio n qual realize negpdaios ou possua ativos.

G115 Monter validas o regulares, duranie o prazo de vigeneia das Debémiures ¢ desde
que hwa Debenturcs om cculaglo, as déclaragdes & gnmnting apresentados nesia
Esentura de Emissdo, no que for aplicivel

CLausiLa VIl
AGENTE Finn Ciarin

7.1. NasEncag i

L A Emissors cunstiue ¢ nomekas o Agenie Frdiciano dis Debentrnstios destis
Ervisato, Povarind Distribuedors de Thwobos ¢ Volores Mobilianes  Lida. acima
identificadn, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de dirciw, accita @ nomeagie par,
s bermios da lei o do prosente Escrituen, representar perante a Emissom a comunhiio
dos titulares das Debéntures, .

X

5
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.. Hemuneragio de Agenic Fiduciario

T21 Serd devida el Emyssom mo Ageme Fduciano a tilulo de honesnos pelo
desempenhs dod deverss e atribulpdes que lhe competsm, pos temes da el o desta
Escritura, uma remuncragho o sor paga da seguinte forma

fap  parcelas trimestrans de RS 6 000,00 {seis mil reais), sendo a primens devida
na 5% (quinte) dia drel apos o data de assimatur da Escritura Je Emissio, @ on
segiintes na mesmas dola dos tnimestres poslerionss,

i as parcelas citados na alinea (@) supm serfo reajustodos pela vanucio
scumulada do 1GP-M. ou na folta deste, ou ainda na impossibilidede de sua
ililizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, 2 portir do data do primeiro
pagarento alé as dains dos pagamentos subseqitentes, calewlsdas “pro-rais
die”, 52 necesshno:

ivi s parcelrs da remunemgio serio perescidas dos scgwnies iribupos: 155
(imposto subee Servigo de Chinlquer Matureza), PIS (Contribuigdo no
Programa  de  Integrmgdo  Socinl), COFINS  (Contribuigde parmn o
Financiamenio da Scguridade Social) o quaisquer outren gue venham o
inidit sobfe relenda remuneraglio, excrtuando-se Inposio sobre 0 Rendn
s aliquodans vigenies nas datas de cada pagamento;

Wy 0 remuneragio provisia oa alinea (a) acima serd devida mesmo upis o
venicimento dos Debéntures, caso o Agente Fiducldsio sinda esiejn anendo
na cobranga de inadimpléncine referentes de Debéntures ndlo sanadas pela
Emissar,

) ndo estio inclubdas na remunerigde eventuais despesis relmivis 5 viagens
cstadias ¢ publicagies necessinos a0 exercicio das atribuighes do Agente
Fiduciane, durasite vu apés a fese de implaitaglo do servigo, Fssns despesas,
oc necessarins, deverdo ser acordadas previnmente com n Emissora; ¢

W a4 remunerache do Apente Fiduciirio nBo inclul as dopows por csic
incurrides po exercicio de suts fungdes & no cumpriments de seis devenes
que serde reembolsades pela Emissor na formn dn Clausula 7.6. abaixo

TA Sobstituichoe

T30 Mas hipdreses de ausénois ¢ impadimenlos lemporinos, renuncil, ntervengiu
liguidagio judivial ou exingjudicial, faléncia, mone ou qualquer outrs caso de vacincia,
serd realizady, demro do prazo mdximo de 30 (rinta) dins carmidos conades do evento
gque a determinar, AGID para a éscolha do novo agente fdueiirio, o gual poderd ser
epnvocadn pelo proprio Agente Fiduciade o sor substituido, pela Emissora, por
Diebetituristas que represenlem 10% (der por conta), ne minimo, das Deb@niuses em
circulaghio. oo pels OV Na hipitese da convoenglo o ocomer até 15 (quinze) dias
corndos amtes do terming do oo scima citads, caberd & Enssora efctud-la, sendo

certo que a CWVM poderd nomear substituto provisdno enguante nllo se consumar o
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o de vacolha do nove agente fiducidns

732, A wmmwragho do nove egenie Bducidtio serd b mesing i previsa na pressnte
Escritura, salve se outra for negociade com o Emissors, sendo por estn nceite par
excritn, prévia e expressaimente, conforme disposto no item 7.3.6 ahaixo

7.33. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar o cxereer as fuus
fmghes  por circunsifncine  supervenientes 8 esin Esciiiurs, deverd  oomunicas
imediatamente o fwo aos Debenturistas ¢ & Emissor, pedindo sua subsiituigio.

734, E facultado ams ebenturising, apis 0 encermmmento do pre pars o distribuigii
das Debenitures no mercado, proceder i substitelsgo do Agente Fiduclirio e & indieagio
de seu substituta, em AGD especinimente eonvacada par esse fim, ohservado o flem
7.3.2 acima.

T35 A substitmigdo, em guriler permanents, do Apente Fiducunio fice sujeis o
comiunicagdo prévia & CVM e & sun manifestacio acerca do stendimento a0 reguasibos
pvviatos no anige 8% da Instruglo CVM " 28, de 23 de novembro de 19K3, & eventis
IHIEIAL pOMIEEine

136, A substiigie do Agene Fidueiltio devers ser objens de audilarnento & presente
Escritura, gue deve ser arquivada na JUCEES.

137 O Agenlc Fiduckirio entrri no exercicio de suas fungées a portic da dota da
prescule Esentum ou. no caso de agente fiducidno substituto, ne dia da celebrughio do
correspondente aditamento 4 Escritura, devendo permanccer no exercicio de sugs
fungdies at¢ sua efetiva substitiiclo ou sté o duwa de vencimento dus Debéntures.

T35 Aplicam-se ds hipdieses de substitniglo do Agente Fihiciano s nunmas ¢
preceitos da VA

T4 Deveres

Tl Alm de oulus prevestos e ke, el ate nodmatve de CVM, oo na resenic
Escritum, vonstitiem deveres e airibuigdes do Agente Fiducidrio:

(a}  proteger us dircios © anleresscs dos Debenturistas, crpregando oo
excreicio da fungdo o cuidado ¢ o diligéneia que foda pessoa tiva e proba
Costuma enpregar na administmgho de seus proprios bens;

(b remuncioe & fungdo ny hipdese de sopervenidncia de conflils de interesse
o de qualgquer ot modalidade de imaptidio;

€} eonservar em boo guarda toda @ escrituraclo, correspondinoa o demms
papéis relacionados com o exereicio de nuas Tungies;

(e verificar, no momento de accitar & funglo, a veracidade das informigies !
conlidas siests Eseritura, diligenciandn no sentide de que sefum sanndas g [=

" X

;;
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wimades, falhas ou defellos de que tenhs conbeamena;

PICINOVET, H0s Competentes onglos, caw o Emissom nio o fag, o regisuL
desta Fscriirn ¢ respectives aditamentos, sanande as  Lcunss ¢
wrcgularidades porventum neles existentes. Nesie caso, o oficial do
registro notificard o sdminisumedo da Emissor para gue esta The fomegs as
indicagdes ¢ documentos necessaring

acompinhar o observiineia da penodicidade na prostighio das informagies
obrigatorias, alertands os Debenturisies stercn de eventunis omissdes o
inverdades consantes de wis informagdes;

emilir pareeer sobre 4 suffciéncin das informagBes constnics dis provpostios
e modificagdes nas condigdes dis Debéntures, se for o caso;

solicitar, yuando julgar necessino para o fic] desempenho de suas fungdes,
cerlidocs atualizedas perante Grghos ¢ entidades publicas e oficios de
registros piblicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica,
Cartinios de Protesto, Juntas de Cancilingfio ¢ Tulgamento, Procursboria da
Farendn Pablica, onde s localiz o sede do estabelecimente principal de
Fmissor;

convocar, quandy mecessang, 8 AGT mediante andncse publicndo, por 3
ttrés) veaws, nos veiculos de comumicaglo referidos no item 470 desta
Escritura, respeitadis outras regras relacionadas i publicagdo constanies da
Lt das Sociedades por Agdes o desta Eseritura:

envior & CVM ¢ i bolsa de valores ou entidade do mcrcade de halciu
arganizsde cm que forem negeciadas as Debéntunes, um dia apés o dua da
primeira publicagio, cépin do editl de convocaglio e, 150 logo tenha
fesso, 3 proposta a ser submetida a AGD;

comparecer & AGID o fim de prestu as informosdes que Ihe forem
solicitadas, ¢ coviar & CVM ¢ 4 bolsa de valores ou entidade do mercado
de balelo orgimivado em que forem negociadas as Debéntures, mo mesmo
din da AGUD, sumino das deliberages tomadas ¢, no prazo de 10 (dez)
dras corridos, copln da an di referdda assembléa;

elaborar relatirio destinado aos Debenturistus, nos termas do olinea *b° di
paragrafe 1* do artigo 68 da Lei das Socicdudes por Agles, o qual devera
CORLET, MY TCns, a8 segumies infonmagdes;

(L) eventual omissio ou inverdade de que wnha conbecimenty,
contids nas informagdes divalgadas' pela Emissorn, ou, winda, o
insdimplements oy mimso o obrigidria prestacio de
infommisgdes pela Emissora;

L

(18 ] alteragdes estatitiring oforridas no periodo;

“ {
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Ly oomcniinios  sobre e demonstragbes contdbels da Prscors
enfocondo o indicadores econdmicos. financeinos ¢ a estrtim
de capital da Emissors;

{14) posigho dn disinbargio ou colocasho dis Debdniures im mercsdo;

(1.5} aquisighe foculiptiva « pagameno  de  momuneagdo e
Diebémtures realizdos ao periodo:

(L) seampanhamento du destinacio dos recursos caplados por maio
destn Emissdo, de acordo com os dados obtidos pemne os
adrunisiradiores da Emsssorn;

i cumprimento de outres obrigapies assunidas pela Fmissar nesta
Eseriura;

(1.8} declaraghs sobre sua sptidio parm continuar exercendo @ fengdo
de Agente Fiduciirio;

L9 resgie, amonuogio, conversdn ¢ pagimente de furos das
Diebéntures realizado no perfoda, conforme aplichvel, bem como
aquisighes ¢ vendos de Debénlures efcivadas pela Emissorn; ¢

(L1 relagSo dos bens e valores entreguies 4 sua administrosdo;
pimg eolocus b disposighe o relalddo Jde gque bt o inciso <0 acima aos
Debenturizms no prave mixime de 4 (quairo) meses. o contar do
encermamenie do exercicio secinl da Emissora, a0 ments nos seguintes
lipcais:
lm.d) nesede da Emissn
(m2)  maCVM;
{m.3)  no Bovespalin e SMD; ¢
(mA)  oa sede da inatituglo finaoccira que Hderou o celovegdo das
Deblntures, na hipdtese do prizo para a apresentagdo do relatbeio
vencer antes do encertamento Jo privo maixime da distribiiglo
primadria da=s Debéntiires;
iy publicas, 85 expensan da Emissors  medianie aprovagho  prévia de
orgamenio, nus arghos da imprensa em gque 8 Emissom deva efetuar suas
publicacles, anincio comunicando aos Debenturianas que o relatério sc
encontra 4 sun disposiciio nog lecais indicados no tnciso “m” acima; —i

1wy manter atualizdn o relaglio dos Debernurizias, medinte, inclusive, gesites

10 |
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porante o Emissara, o Dancy Mandasano ¢ Esgriturados, & L‘H!.II:‘ ol a
CETIP:

o fscalizer o comprimento das cltusulas constames  desty Esentura.
capechilmente daguelas gue impdem obrigagbes de fazer ¢ de ndo feet,

i) sem prejuizo do disposto na Clavsula V scima, nulificar 65 Debenturisne,
por edital, nos termos do frem 4.7.1 acima, (i) vo prazo miximo de 3
{cinco) dias coridos s hipdless de descumprimenio pela Emissora de
gqualguer obrigagho pecunitrin provists nesta Escritura, nos termos da alincn
“a" do iicm 5.1, acima; ¢ (i) no prose mdsimo de 20 (viste) dias oa
hiptaese de qualquer outra inndimplemento, pela Emissora, de obrigaghes
assumidus na presente Escritum, indicando o local em que femeseni a0s
imeressados maiones esclarecimentos. Comunicagdo de Igual wor deve ser
envieda d CVM ¢ & BOVESPA;

i veriticar o cumprimento pela Emissora da obrigage prevista no fem 6.0.5
acime bem como encaminhar & ANBID o meluidno de avaliacho {ruting)
obletw de atualizagdo ali previsto, no prazo miximo de 15 (quinze) dios que
tiver cigncia de sua divelgaglo. ¢

{a) vonvocar, quando pocessann, a ALLL e

(1) tormer er o Fmissony o cada 15 tquinze) dias efou medunte solicitiglo des
lizta de tinlares das Debdntures atualizada.

TA Adnbuigdes Especificas

151 O Agenie Fiductario usard de  quaisqer  procedimenios  judicias  ou
extrjudicinls contra a Emissora pars a protegks e defesa dos intcresses da comuhi
dus  Debenmirisims ¢ dn realicsgto de seus ondditos, devendo, em caso de
inadimplementa dn Emissom, observados os temmos < sondigdes desta Escritura:

) declarer antecipadamente vencidus us Deblitures ¢ cobrar seu principal
acessnos,

(b)  requerer a falencia da Enssora,

fe)  tomar qualquer providéngs necessdna para a realiagio dos cniditus dus
Decbenturnstng ¢

id} representar vs Debentunisias em processo de faléncln, recuperigac fudicil
ou extrajudictal, Intervenchio ou liquidagio extrjudicial da Emissar.

Lad U Apente Fiduciano somente se eximira da responsabilidade peln nio sdoglio
dis medidas contempladas nas alineas “a™ a “¢" noima se, convocads & AGL, esta assim
o autorizar por deliberagdo de unamimidade das Dichéniures em ciculagbo, bastamdo,
portm, a deliberaglo da maiona dos titulares dus Debéntures em circulaglo presentes 4

20 ;
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respreciivg wssembléin qoando tal hipddess se referie ao disposto na alined “d™ s
Tolsy DHPHII

T80, A Emissom icssircird o Agenic Faduciare de wsdos as despesas rmsndvens ©
wgue que ienha, comprovadamente, incorrida par proteger es direitos ¢ interesses dog
[Jebentirisias ou para realiar seus créditos.

182 O ressuimento a gie s refore ot ilem sera efctuadu, <o ate 10 (diz) dins
s apis a realizaiEa da respectiva presteglo de contas a Emissorn.

765, Mo caso de insdimplemento da Emisson, todas s despesas com procadumenios
begais, inclusive as administrativas, em due o Agenle Fiducidrio venha a ingormer part
pesguardnr o8 intercsses don Debenturistess deverdo ser proviamente aprovadas ¢
acdipnudas pelos Debenturistas, e postérionments, confomme provisto em let, resmarcidas
pela Emimara, Tais despesis o serem sdiantadas pelos Debenturistas inclaem também
o3 asters com honordtios sdvocaticios de terceiros, depditos, custas e taxas Judicidria
di mptes propostas pelo Agents Flduckinio ou decorrentes de ngdes intentslas contea ele
i excrcicn de sua funglo, desde que relgionadas & sulimdo da inadimpléncia aqui
releide. ow aids que [he causem prejulzos ou riscos fimanceiros,  cnguBio
represcriont da comunhilo dos Dobemurisns. As evenuais despesus, depdsitos & custas
jubicimis decomrentes da sucumbineis em spbdes judicisis serko igunlmente suportadas
nielos Debenturistas, bem eome o remunempdo e as despesas reembolsdveds do Agente
Fihicidrie, na hipotese de u Gmissorn permanecer em inacdimpléneia com relagdo oo
papaments destas por um periodo superiar a 30 (i) dias, pedendo o Agents
Fiduweidric soliciar garantia prévia dos Debeniwsisas para coberiura do msco da
sucumbidnia,

16,3, Exeluemese dos obrgagdes de antecipaglo de recison estipuladas na Cliusula
763 peima, on Debenturistas impedidos por Id o med-lo, devenda on demals
[ehesituristes matear as despesas relativis & sua panticipesda no towl das Debéntsres em
circulsgiln, ficandn desde [3 extipulade que haverd pusterior  teemboles  aos
Deteniuristas que efeluaram o rateio em propargio supermat i s paricipaiie das
Debénties e circulagbe quasde de oveniual reoebimento de recursos pot aqueles
Debenturistas que extavam impedidos de rcar despesas relilivas & sua participaglo no
total das Debéntores cm clreulogio.

764 As dispesas 3 que seorelose ese ilem compreenderdo, melusive, squchs
icorradas cony

() publicegie de relstones, avisos e masiflicaydes, conforme previsio fista
Escriiura, ¢ ouiras que vicrem a sof exigidas por regulamenios aplichveis;

() eoragio de certidbes;

i€} locomoghes entie Estados da Falonwio @ reapestivas hospedagenes «
alimentogio, quandn necessarins a0 desempento das fungdes: ¢

. A
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id]  cvenbeas levanimentos adiciinals & SSROCIAIE GU Pl que Yidnm &
ser improscindiveis, se ocomérem omissbes eol obscurideder . nus
infisrmgdes portinentes aod estrilos interesses dos Debeniurists,

CLasuLa VI
AssEMELETA GERAL DE DEBENTURISTAS

5l Ly uagiu

8.0 U Debentunstes podendo, @ qualiquer fempo, reuanir=se e ALY, O30 acabdo com
o disposto no artigo 71 da Lei des Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
maténia de interesse da comunhio de Debenturiatas, A AGD pode ser convocads pelo
Agente Fiducidrio, peln Emissony, por Debenturistas que repeesentem 109 {dee por
genie), no minmme, das Debéntunes em circulagio, oo pela OV M

412 A convocacdo dar-se-d mediante amincio publieado nos drghos de imprenss nos
quais a Emissora deve efctuar sms publicapbes, respeitadas outras repras relacionadas &
publicasiio de aniircio de comwcagho de asemblias germis comstantes du Lol dus
Socicdndes por Agdes, da regulamentngdo aplictvel e desta Eserinra,

%13 As AGDs serfio convocadas com antecedéncia minima de 13 (quinee) duss. A
ALY em segunda convocagha somenle poderd ser realizads e, po minime, 8 (oito)
dins apas a dats marcadn pars 2 instalaglo do assembléia em primenr convocagio

%.0.4 Indepondentemente das formalidades. previsias na Lei e nestn Esenlurm, sers
eonsiderada regular 8 AGD o gue comparecerem os titulares de todes s Debéntures
em girculagiho

B4 An delibersgdes winadas pelos Debenmurisis, no ambiie de s compeitnia
begal, ohrervadis os quoruns estabelecidos nests Excriturn, serbo cxistendes, vilidas ¢
gficases perute o Emissors ¢ obrigarlo a todos on fituleres das Debéntures em
circulaglo, independentemients de terem comparecido & assembléia ou do volo proferide
na respectiva AGD,

%1 Quoram de Instalsgie

220 A AGH instalar=xc=d, cm P ConyOCHding COm & prosciiva de Db ntnrstics
gue represenlem o metade, no minimo, das Debatures em cireulaglo e em segundy
convocagfo, com gualyuer nimere de Debenturistas

£.2.2. Pam eleite da constituigho de todos ¢ quarsquer dos guoruns de instalagio eloy
delibermplo da AQD previstos nesta Escritura, considernese “Debénlunes  cm
circulaglo™ wdas as Debéntures emitidas, excluidas agquelas mantidas em tesouraria pel
FEmissors; ps de tilaridade de (i) empresas controlmlis (dincta ou indiretamente) pela
Emigsora; (1] eontroladoms (o grupo de contrale] afon coligadas do Emissors; e (i)
udmmu;tr.ldur:s da Emisaora, incluinde, mos nio se limitondo, pessons dirca ou
irctamente relacionadas o quarsquer das pessans anterormente mencionadas, bem l‘
I.
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coms g Debéniures de titalendsde de Direlores, Conselheiros ¢ suus pasontey alé
sepEeendo g ol :

8.5 Moesa Diretora

831, A presidéncis da AGED cabest oo Debenurisie elein pelos dulares dis
Debdntures ou dquele que for designado pela CVM.

4. Quorum de Deliberagio

%41 Nas delibergdes da AGD, 0 cada “Debéniure em cireubdio”™ cubern wm o

wdimiinds a conatituiglo de mandatdrio, Debenturista ou oo, Observado o dispusio neste
e, as allermtes nas carsctensticas € condigdes das Debéntures ¢ da Emissiio deverdo
ser aprovadas por Debentluristas que representém, no minime, & maioria das Debéntures
e cirgulagie, observade que (i) as alteragdes nos condipdes de vencimento artecipadn
whe sutomitice {ou seja, clausula 5.2), alteragdes referentes & forma, o resgote e fs
espécie das Debéntures, bem comd 08 encargos nplicavels &8 Debénures ¢ 8
periodicidade de pagarmenio de juros remunemitiros das Debfntures, deverlo contir
com a aprovaglo de 273 (dois terqos) das Debéntures em circulagdo; (i) alleragdes na
KRemuncraglo efou Prazos ¢ condigtes de Vencimwute, excotuando-s¢ us allengdcs na
Remuneragho ooy na Amortizacio decorméntes do duposto no item 4249,
Repactuagdo ou Amomizagio das Debéntures, bem como nas condigdes de vencimenta
anlecipade sutamatics (ou scfa, ¢lbusula 5.1) efon dispasitivos sohre quorum previstos
nestn Fscritura, deverdio contar com aprovagdo de Debeninstius representando 90%
{moventn por eento) dis Debémiures e virculagia.

ClLAUSULA TX
DECLARACTES F GARANTIAS
Y U Agente Fadwcuiro deelim ¢ garmmie & Emissom
(o} sob as pemas da bei, nde wr nenhbum aopedunente begal, confunme
paragrafo 3* do anige 66 da Lei das Sociedsdes por Agbes, ¢ o anigo [0 da
Instrugfio CVAM o 28, de 23 de povembro de 1983, pama exercer o fungdio

yue lhe ¢ conlerida,

b aeeitar a funglo que the & confieridn, assumindo inegmlmenie os deveres o
atribuigdes previstos na legislgio especifica ¢ nesta Escritur;,

fey e istepralmenie @ presente Bscrfura, toedas as suas clivsulas <
winndipdvs

id)  estar cienle da regulomentagBo aplicavel, emanadn do Banco Centml du
Brasil e autra mtaridades compelentes:

kA
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cstar devidamente aulonzede o cclebrar o5t Bscnibire & & cutapels oom
Ty uhlw agul previstas, tzndo sl antiafeitss lodod. os-sequitins
iegais ¢ esiaTuidnos AeceIEAri0s par tando;

estar devidnmente qualificado @ exercer i atividodes de apente fiduciisio,
s termos du regulumentagio aplicivel vigente,

s edta Escritura constitul wma obrigsgBo legal, valida o cficas do Agene
Fiductrio, exeqilivel de acordo com s deus lermos & condighes; e

que o celebragho desty Escritum e o cumprimenio de s obrigagdes myul
provistus ndo miringem nenhuma obrigagle anterformente assumids pelo
Agente Fiduciario.

S0 0 Agente Fiduciirio responde penmite o5 INbemunstas pelos prejuisos que lhes
s g culpu ou dolo no exercicn de suas funges,

W2 A Emissora ieste alo declara ¢ garante:

]

(=)

ich

idj

=]

0]

]

nfo ter nenhwma ligogdo com o Agenie Fiducidrio gque o impega de
exerver, plenamente, suias lungdes, nos termos da Lol dus Socledades por
Agdes, e demials normias aplickvels, inclusive regulamentanes;

gue ¢ uma sockedade por spdes devidaments erganiada, constituida ¢
eidstente sob & forma de coanpanhin aberta de pcorde com s loks
brasileiras;

que 15 pessods que o fepresentan A asonaurm destn Bsonlura 1Em
legtimmdade o pederes bastante para lanlo;

que 4 celebragdo Jdest Escrituta e o cumprimento das obrigagdes aqu
previstas pdo infringem qualqier obrigagho anterivmente assumida pela
Emiesora;

que iodn o avlonesies socktinas @ eonsenimenios mcessitios o
colobragcho desta Escritum ¢ oo cumprimento de todas as obrigaghies
wissmidas et Eseritura foram obiidas o enconimmese villidas, eficares ¢
em pleno vigor,

excoto pela concesala do registro das Debéntuses np CVM € pa ANDID € 2
autorizagio ds ANEEL pam a Emissio, a Emissors esth devidamente
mutorizada ¢ obteve todus i lioengas registros e autorizagdes, nocessinios &
celebragho, formalitgio o cumprimento, conforme o cuso, desta Eserines,
lendo sido satisfeitos odos os requisitos legais e examutinmes neocssdnoy

jira lanto;

que 05 lermmos desin Essriturs nio contraniam (o) quakjuecr comnto ou
documents no qual 0 Empsora seja pane ou quaisquer de séus bens ¢

. )

508



escelsa

energias do brasil

FSCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAD PUBLICA DE DEDENTURLS SiMPLES, SA0
Convirsivins Dy ACOES, oA EsPEcie (QUiROGRAFARLS, EM SERIE %I, DA
ESPIRITO SANTO CENTRAR ELETKICAS B~ ESCELSA

propricdades estemm vinculades, (b qualquer bor, deerete: oil regalinsents
8 que g Emissora ou quaisquer de scus bens ¢ propricdades estam
supeitos; () o8 limites de cadividamento da Emissora previstos no an. 60
da Lei dus Socledades por Ages; ou (d) qualquer ordem, decisdo ou
semenga adrministrutiva ou judiciol que afete 8 Emissom ou quaksquer de
seus bens ¢ propriedades;

ihy gue estn Escriuem et uma obrigagdo legal, valida ¢ sficee da
Emissoma, exeqiiivel de atordo com seus temmos & condigles, uma vee gue
foi celebruda respeiindo-se o5 prncipios de probidede © de boa-fe, po
livre, consciente ¢ firme manifestacho de vontsde da Enlasor;

i) catd adimpleste com o cumprimente das obrigagbes cosstumnes desia
Eseritwrm, mesto data;
ui HI- prospecios preliminar ¢ definitive do Oferta (o “Prospecto Prelinina:”
“Prospecto Definitive™ « em conjunto as “Lrespecios™) conieriio, nas
suas respectivas dsas: (a) todns os informagdes stunlizades relevanies em
relacdo & Emissors, no contexte da Oferma, necessdrias pars gust o
ivestidores ¢ seus consuliores fenbam condigies de [heer uma onilise
cometd dus alives, passivos, das responsabilidpdes do Emissora, de sua
comdigBo finmsecina, lucros, perdas, peripectivas ¢ direitos em relagdo fs
Debeéntures, nin comlendo declaracdes falwas ou omissdes de fsiow
relevanies, nas circunstineias em que essas declorugdes foram dudas, sendo
que tnis miormagies nlo slo enganosus, insuflicientes, inconsstentes,
ineometas ou inveridicas; e (b oy Informagdes, faios o declaragles em
relaglio @ Emissom, necessnins para que os myvesbidonss possam form
erilerioxamenite o 3ua decisio de investimento nas Debéndures, sendo cssan
informagies, fatos ¢ declaragbes verdndeiran, precisas, clarss. aluals,
objetivas, em lingusgem acessivel;

(k) v opiniles, andlises o previsbes (se houver), relativan 8 Fmisson,
expressas no Prospecto Definitivo, fomm dodas cometamente ¢ de ban-f2,
scndin exproasas apds consideradas todas as circunmdncins relevanies ¢
corn base cm suposigies meodvels,

iy oo demwnstragbes fnancesrss da Emissori, senstmics o Prospocts
Definitive, representam corretamente a posigio fnanceir da Emissora nos
datas de sua claboragdo ¢ form devidamente elaboradas em conformidade
cim o8 principios contibeis gemlmente aceitos ne Brasil; ¢

imj exceto pelas informodas no Frospecto Defininve, ndo hi, nesta dat
nenbuum wpho fudicial, procedimento administeative vy arbitrl, ingueri
on outro tipo de investigegho guvernmmentd] gue possa vir @ causar
impacto adverso relevante na Emissern em suas condighes fnpweiras ou
oulras, oan em suax atividodes. l
[
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93], A Emissors compromete-se o notificar imedistamenie o Apenie Fiduclanio caso
quaisquer das declaragdex aqui prestodas torarem-se inveridicas, imprecisis “ou

IncOmelns.

Cratsiia X

IHSROSICTHES GERALS
Il. Henaneia

T L. MO0 se presume @ rendncia o quiisguer dos direhios decorrentes da presente
Esgrigumy Desta formin, ponlum otrmso, omissio ou lberalidede no excreiio de
qualguer diretta, tseuldade vu remédio que caiba aos Debenturistas em podo de
qualquer inadimplements da Emissora projudicard o exerciclo de s dircitos,
(oeuldades pu remédios, ou serd nterpretado como constitndo uma rendnca aos
mesmos ol concorddngin com (@l inadimplemento. nem constituind  novaglo  ou
mdilicigio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pels Emissom nesla Eseritura ou

precedentc no lecante o gualguer outro inadimplementa s atrmso

10,2, Custos de Hegistro

10,21, Todos e quaisquer custos incomidos em razin do roghstn desta Escritura ¢ seus
evientunis aditamentos, @ dos ams societinos relacionades § esta Emissio, nos regisinos
competentes, serko de responsabilidade exclusiva dn Emissorn.

1Ly Comunicagdes

1030, As comumicogdcs o serem emviadas por qualquer uma das paries, nos lermos
desta Fseritim, deverfio ser encaminhadas pam ox seguintes enderegos:

)
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Espirito Santo Centiuts Elétncas 5A. - Bseelsa
Rua Bandeira Poulisw, n® 330

CEP: 04332-001, 5P

Al S, Carlos Emanue] Andrade

Telefune: {11} 2185-3986

Fax: (110 21835-59T75

E-mail: fuad ¥ L

Puga bsrussanri

L&)

Pavaring Ehstribaidorn de Tindos ¢ YValores Mobiharos Lok
Foun Szt de Selembro, 99, 247 andar

CEP: 200350-005, Riv de Janein, B

Arc Cirlos Alberto Bacha 7 Rinalde Ratelic Fermera
Fedefone: (21) 25071949

Fac-sitmile: (21) 2507-194%

E-miail: pavarini’@pavarini.com,br

i s Agsists
Eidusidris

Hunco Citibank 5. A

Av. Paulixta, 11010, 12" andar

CEP. O1311- 104 5S4 Paolo = 5P,

At Rafael Cardenas

Telefone: {117 4004-1888

Fisc-simile: (1 1) 40097029

E-mail: mlie] cardenpsagitgroun, coan

BOVESPA

Fus XV de Movembes, 275
CEP: 0100 3060 Saa Palo S
Ar Melson Bagreso Urlega
lebefome: (1173233232
Fac-simile: (111 3233-2061

E-mail: grodbovespn com b

Fiin o Huwu
Escrisured

AdminsslE
do siviema de

TR

CBLC
Hua XV de Novembro, n* 275
CEP: 01013001 = Sko Paulo -

ap
At Sr. Luiz Felipe Paiva
Departaniento; Supervasio de
Processos de Custddia
Telefone: (11 3233-2193/2517
Fac-simile: (11) 3233-2059
E-muil: Ipnivai@chle com be
mifonscra’zicblc corm by
lsoueaiichlc com.br

2T
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R Litserw Badaiu, i® 423, 44
ansdar

O 0090080, Stk Pl
AL 51, Fabio Benites
Departamento: Valores
Mobilidros

Telefone: (1) 301 1-15%6
Fac=simile: (113 31 11=16b4
E-mail: peniiesieetip s b

sp

@
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10,32, As comunicagies serdo consideradas entregues quande recebidas ‘sob protocolo.
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Comeio, sob protacala, ou'por felzgemi
nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou comeio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de sew envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por mewe & indicatve (recibo cmitide pela maquing wilizads peloe
remetente). Os respectivos originais deveriio ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) dias Gteis apds o envie da mensagem,

10.3.3. A mudangn de qualquer um dos enderegos acima deverd ser comumcada, de
umediato, a todas as partes pelo Agente Fiducidrio ou pela Emissora

104, Titwle Executive Extrajudicial ¢ Exceugllo Especifica

1041, Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titnlos execulivos extrajedicials nos
termos dos incisos 1 e 11 do antigo 385 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ja gque, independenmemente de quaisquer owras medidas cablveis, as
chrigaghes assumidas nos termos desta Escriturn comportam execuslho especifica,
submetendo-se is disposigies dos artigos 632 ¢ seguinies do Coddigo de Processo Civil,
sem prejuizn do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos iermos
desta Escrilura.

1.5 Efeito Vineulanie

10.5.1. Esta Escritura ¢ celebrada m cariter wrevogavel « imatrtavel, obngands as
partes ¢ scus sucessores a qualdquer tiulo,

106, Independineia das disposighes

10,6, 1. A invalidagio ou nulidade, no tdo ow em parte, de quatsquer das clawsulas dests
Escritwre ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas ¢ cficazes até o
cumprimento, pelas portes, de tedas as suas obrigegdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracio de invalidagiio ou nulidade de qualquer cliusula desta Escritura, as partes
desde ji se compromelem & negociar, no menor praco possivel, em substiloigho &
clausula declarada invilida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de tenmos e condigbes
vitlidos que reflitam os wermaos ¢ condigdes da cliusula invalidada ou nula, ebservados a
intengdio e o abjetivo das partes quando da negociagio da cldusuls invalidada ou nula ¢
O CONLENLD Cm QUE SE INSEIE,

1.7, Lai Aplicivel

10.7.1. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Repablica Federativa do Brasil

10.% Fore

10.E. 1. Fica eletto o Fore da Cidade de 5o Paulo, Eswdo de 530 Paulo, pas dinmu

guaisguer dividas ou controvérsias oniundas desta Escritura, com rendncia a qualquer
- outee, por mais privilegiodo que ssja. .
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E. por estasem assim jusias ¢ contraladas, as partes firmam a preseare Excritgra, om 06
(seig) vins de igual teor & forma, juntamente com as duas lesiemiahas abao nhathadat,
a tudo presentes.

S30 Paulo, 30 de maio de 2006

ESPiRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS 5.A. - ESUELSA
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(Esta piging d¢ assinaturas & parte integramte da Eseriur Panticular da 1* Emissdo Poblica de Debénines
Simples, nbo Conversiveil em Aghes, da Espécke Quirografiiria, em Sérle Unica, celebrads enire a
Esplrito Santo Centrais Elédtries S.A. - Escela Pavarini Distribuldors de Titulos ¢ Valorss Mobilidrios
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