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Ata da Reunido Extraordindna do Consalho de
Adminisiragic da Espirte Santo Caentrais
Eldtricas 5.A. = ESCEL3M, realizad4 no i 11 de
makd de 2008,

A0s onpe duas do mils dé mao do ano dois mil @ ses, 48 16:00 horas, reuniu-se o
Consalho de Administragdo desta Empresa, na cidade de Sao Paulo, Esiado de a0
Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n® 530 - 14° andaripane, Bairo [faim Bibi com a
presenca do Presidents do Congelho, Antbruo Femando Malo Maning da Costa, do Vice-
Presdents, Antdnio Eduardo da Silva Oliva, & dos Conselheiros Carios Alberto Silva de
Almeida e Loureire, Cusitdio Alexandre Rouxingl Miguens, Joao Jose Gomes de Agular e
Ruth Storch Damasceno, ausente justificadamente o Senhor Conselheirg Antoria José
Sellare, O Presidente deu inlcio @03 trabalhos, procedendo & leitura da pauta para
delberar sobre: (1) reakracdo de 1* emissho de debéntures da Companhia; e (W)
aulonizacio a Diretona da Companhia para tomar lodes as providéncias necessarias 3
realizacho da 1" emiegio do debéntures, ratificando os atos praticados, alé a presania
data, pela Diretoria com tal finalidade. Prestados os esclarecimenios necessdnos,
defibararam os Conselheiros, por unanimidade: (1) aprovar a 1* Emissao de Debéniutes
Bimples, ndo conversiveis em acdes, da aspéce guirogralana, nominativas, escmturas,
&m S&dia Onica, com as seguintés caracleristcas e condigbes (as “Debdnfures” ¢ a "1*
Emissdg™): (a) Valor Total da 1* Emissiio: O valor total da 1* Emissao serd de RS
Z00.000.000,00 {duzentos milhdes de reais), A Emissora poderd, nos termos do §2° do
artige 14 da Instrugio VM 400, do 20 de dezembro de 2003, a sou criténo & sam a
necessidade de novo pedido ou de modificacio dos termos da Emissdo, aumentar a
quantidade de Debenlures a serem distribuldas em montanie que nio exceda 20% (vinbe
por cento) da guantidade de Debéntures inicialmente ofenadas ("Quantidade Adicional)
A Emissora podend oulongar uma opcao para disiribuicao de um lole suplementar de ala
15% (quinze por cenio) da guantidade de Debéniures iniciaimente ofertadas, nos termos
do artigo 24, da Instrucio CVWM 400 ("Lote Suplementar™), a qual podera ser exercida
polos coordenadores da 1* Emisedo, apds a consulta da Emissora, axolusivamenta parm
atender o excesso de demanda que vier a ser constalado pelos Coondenadones no
processo de bookbuliding, observando-s& 05 MEsmMos procedimentos, condighes e preco
das Debdntures incualments ofertadas, (b) Nomero de Seéries: A 1% EMissdo sera
realizada em séne unica; (o} Quantidade de Tiulos: Serd emitido o lmite médximo de
20,000 (vinte mil) Debéntures. podendo essa guantidade ser gumentada conforme
expaslo na alinea (ap acima; (d) Data de Emissda: Para iodos os efertos legais, a data de
omssio das Debéniures gerd 1° de junho de 2006 {a "Data de Emissio’), (o) Valor
Mominal Unitario: As Debéniures terdo valor nominal unitdrio de RS 10.000,00 {dez mil
reals) na Data de Emiss@o (o "Walor Mominal Unitario™), (f) Conversibilidade: As
Debénilures nao serdo convernsiveis em agdes da Companhia; (@) Tipo e Forma: As
Debéntures ser@o nominativas escriturais, sem emisséo de cautelas ou certificados. (h)
Espécie: As Debéniwes serdo da espécie guirograféna; (i) Prazo & Data da
Vencimento: As Debéniures lerdo prazo de vencimenio de 5 (cinco) anos contado da
Data de Emissdo, vencendo em 1° de junho de 2011 ("Data de Vencimento™:. ()
Distribuicio @ Megociagio: As Debfntures serfio objeto de distribuicio pablica, sob
regime da garantia firme, com intermediagio de inslifuicbes financairas intograntes do
siglema de distribuiclo de valores mobiliarios. As Debdnlures emitidas am virtede da
Cuantdade Adicional e do Lote Suplementar sardo distribuldas pelos Coordenadores, sob
regime de methores esforgos; (j.1) As Debéntures serdo distnbuidas no prazo de até b
{seis) meses. contedos da data de publicacio do anincio de distibuicao da 1* Emizsdo
(*Prazo_de Colocacino’). {j2) Néo serd admitida a distibuicio parcial das Debéntures,
gando que a 1° EmissSo somente sard conciuida em havendo a subscncao &
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infegralizacao do total das Debdriunes detnbuidas durante o Prazo de Colocaco, {3) as
Debéniures sarbo regairadas (3. 1) para distribuicho no marcads primdno na CETIP
Camara de Cusiddia e Liquidacho (Entidade de Mercado ¢e bBacao  Organizado)
{"CETIP®), por melo do Sisterma do Detibuicio do Tiule; o ().3.2) pan Aesdcaidd no
mircado secundain 32 1) na CETIP, poi mens do Sistema Macional de Debdnlunes (o
BHLY) & (13.22) no Smtema Hovespa Fix (o “HowsspaFn™), administrado e
cperaconalizade pela Bolsa de Valores de 380 Pauky (k) Praze e Formas de
Subscricio @ Integralizacdo: As Debdntures poderio sér subscrlas & qualquer lBMpo
denlre do Prazs de Colocachs com inbegralizacio & visia, em moada cormenia nagional,
no ato da subscrcdo, ao preco de subscoricho das Debfénlues, que serd seu Valoo
Mominal Unithrio, acreacido da Remunoragho {conforme dofinido abaixo), cakculada pro
rafi fempovis diesde 8 Dala de Emissfo ald a data da efetiva integralizacdo das
Debéntures, de acordo com as nofmas de hgudacho aplichvess da CETIFP, (1)
Amortizagio: As Debénfures serdo obplo de amortizagées do principal iguais e
sucessivas no final des 3°, 4° ¢ 5° anos, conforme datas a seguir 1* de junho dos anos
2009, 2010 = 2011; (L1} O wvalor de cada uma das parcelas de amorbzacho Serd
equivalente & 13 (um ferco) do Valkor Nominal Lntano das Debéntures. (m)
Remuneragio: As Dobéniures fardo jus @ uma momunekRcio que conlempiard |unes
nermmaneralinos calculsdos di lonma esponencial e cumulativa pio rals tempors por das
Utess decormdos, incedentes sobra o Valer Mominal Unitano desde a Dala de Emissao e
pagos ao hnal de cada milervalo de femps entre dess datas previsias para o pagamanio
da Remuneragao, conforme determinadas abaixo. (m.1) A taxa de juros aplicivel as
Debéntures sard definds em procedimants de bookbuiding, observada a taxa maxima deo
107.0% (ocents @ sete por cento) da acumutacho das iaxas medas diaras dos D “over
gxira grupn” — Depdsitos Intedfinancoiros de wm dia, calculadas e dvulgadas peka CETIP,
no Infomedes Dhirio, disponived ein sua péging na Infemel (hilp e celip com. br),
basa 252 [duzenios & cinglenta & doss) durs, exprassa na heama parcéntual a0 ano li
“Taxa D) (a “Remuneracéo’). (m.2) Ao final do procedsmento de

Conselho de Administragac da Companhia ratificard o percentual da Taxa DI que :&r.i-
aphcavel as Debéntures: (n) Periodicidade de Pagamente da Remunoragio:
Samestral, a partir da Data de Emigsho, no dia 1°, nos meses de junha & derembo de
cada ano, sends o primeira pagamente em 1° do dozembro de 2008 o o Glbmo
pagamantt am 1% di junho ds 2011, (0} Encargos Moratdrios @ Multa: Sem prejulzo da
possibilidade de veancimanio antecspado previsio a seguir, cosmandd alraso imputivel 4
Companhia no pagamento de gualquer guantia devida aos tiulares das Debéntures. o
valor em atraso conbnuara & ser remunerado Nos lemos do lem "m™ acima e, além disso,
ficard supeito 8 multa moratdna de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, ambos calculados sobfe of valores em atrass desde A date de
madimplermants ald s data do efelive pagamento; (p) Vencimento Antocipado: (p.1)
Hipdtases de Vencananlo Anlecipado Auslomatiop: serac declaradas antecipadamente
vancidas (odas ge cbngactes refaranieas 4 1* Emissdo o exigedo da Companhia o imedisto
pagamenio oo salde devedor do Valor Nominal Unitdno atuakzado, acrescido da
Remuneragho, devida alé a data do ofetivo pagaments, calculada pro refa lempons
oncongos moratbrios, so houver, @ de gualequer oulroe valores evantualmente davidos
pela Companhia, na ocoméncia de guealqued um dos seguintes eventos. (p.1.1)
descumpnmanio, pela Companhia, oe gqualquer cbrigacac pecunidra peranie os
Debenturnsias gee estverem previsias na escritura da 1* Cmaslo, ndo sanada &m 1 (um)
dia Ol contado da data do Inadimplemento; (p.1.2) pedido de fakdncia formukada por
lercairos em face da Companhin & ndo devidamente elidido pela Companhia, no prazo
legal; (p 1.3) pedido de awofaléncia formulado pele Companbos, (po14) Iguidagao,
dissolugho ou decrotaciho de faléncin da Companiia ou da sud controladora direta, (p.1.5)
proposta de plano de recupsiacio extajudicial pela Companhia a qualquer credor ou
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classe de cedonss, independente de ter sido requenda ou oblida homologagio judical do
referide plano, ou o ingresso da Companhia em juize com requenments de reciinerachs
judicial, Independentemants de defenmentio o processaments g FeCUperacldo o de sua
CONCESSA0 p-a1-n puiz mmp-atﬂnu i@ i_:p 1. E] pardn da CONCEESE de dﬂm.&uhﬂq o8 enargs
eirica; (p2) H : 1

g Debaniuristag: pml;umn I-I'I'Il-lﬂliﬂ'ﬂ'ﬂiﬁ mhumpmm Hnl:u:lai lndil n Wrrgaﬂu
referenies a 1* Emssac, apos a realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas para
delibgrar sobre a declaragho do venciments antecipado das Debéntures e axigido da
Companha o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario atuahzado
ocroscido do Romunorocio, dewvids abd o data do ciclivo pagamento, coltulada pvo rafa
fewTipous. emcangos moralonos, sé houver, @ dé quarsgquer oulfos valodes evaniualmanbe
devidos pela Companhla, excelo s& o confrano decidirem Debenturisias repressntando,
no minimo, 2/3 (doss tergos) das Debéntures em circulacdo, nas seguinies hipoleses:
(p.2.1) descumpriments, pela Companhia, de quaktuer obrigagéo prevista na escrilura da
1* Emissfdn, axcain As demais hipotesas previstas oo ibem “p 1" acima, nan sanada am 340
(irinta} dias cormdos contados da dala do inadimplemenia; (p.&.2) vencimenio aniscpads
o Inpdimplementa ne pagamento de quasquer obrgacdes a que esteja sujela &
Comganhia, no mecado local ou infemacional em walor, igual ou supenor a RE
3000000000 (tnnia milhdes de reais), cumuiatva ou nado, (p.2.3) csdo, fusdo
inCorporacas ou qualquer forma de reorganizacho sooetdna envolvendo o Companhia,
para a qual ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debentunsias; (p.2 4) distribuscio
de dividendos acima do minimo obrigatdric sempe que 8 Companhia esbver am
descumprimanto cxm qualquar cbrigacio pacunidria pravista na eacritura, no contrato de
distnibuicao elon nos demals documenios da 1* Emissao; (p 2.8) descumprimenio pela
Companhia do manutongio dos limites estabelocidos o seguer dos seguinbos indicas
financeiros nas ditas das suas respecinvas ApUrSGBES, Que DoOMMErdo oo felacat &@s
datas basas nos disa 30 de junho ¢ 31 do dezembro de cada ano, a parfr da Data do
Emissdo ale a Lata de Vencimento: (a) relacio Civida BrutalEEITDA, ndo superior 8 3.5
{irés intairos @ um meio), sendo ulilizado o EBITDA referante ao poricdo de apuragdo de
12 (doze) meses anteriores @ data da apuragdo: @ (b) relagao (EBITDA no periodo de
apuracido ¢ Caixa no inlcio do periodo de apuragho ¢ Linhas de Crédito bancarias
enntratadas & ndo utiizadas no final do perinda de APLrACAD + aumanta o montante de
divida que tenha sido desembolsado durante o pericdo de apuracho) dridide por
(dezpean inancsira brta no panodn de apuracho + parcsio da divida vineanda durante o
perlodo e spuracho — recells financeha da vanaclo moneldna @ aciéscimo morldrio da
energia vendida no pericdo de apuragio — receita financeira de apaaches de Swap &
hedge no periodo de spurecio) ndo inferor a 1,0 (um), sendo o EBITDA e as demais
informagdes inanceiras ulilizadas nesls equacho referentes ao periodo de apuracio da &
(seis) mesas anterires & date da spuracao; (p2.5.1) Para a spuragao dos referidos
indices, “Divida Brula” represenia a divida financaira lolal sublraida dos emprestmos
regulatbrios do BNDES, “EBITDA™ & o mesullado anies das despesas Rnanceiras,
impostos, depreciacio @ amorizagds; o "Caixa” signfica disponibilidades acresciias das
aplicacgies manceias, (p2.6) prolesios de tiulos contra a Companhia, cujo valor unithie
ou agregado ultrapasse RS 30.000.000.00 (irinta milhdes de reais), salvo (p 2 6.1) s& o
protesto liver sido efetuado por eno ou ma-fé de ieceios, desde gue valdamente
comprovado pela Emissora, ou (p2.62) s& o prolesio for cancelado, em qualguer
hipese, ou (p.2.6.3) se tiver sido apreseniada garantEa am juizo, aceils pelo Poder
Judicigrio; (p.2.7) abenacdo do controlo aciondrio direlo da Companhia, sxcels $o for para
oulra empresa do mesmo grepe econdmico, (p2.8) alienacio de controle aclonario direto
da EDF Energaae do Brasil 5.4 que acarrele uma redugio da classificacho da risco
{rating) da 1* Emessas, exceto se 3 EOP 5.4 direia ou indirelamenia, mmanescer coma
dotentora do maior nimoro de agdos com dirzito @ volo da EDP Enﬂ'gusii: Bragil 5.A
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¢ mantivar, isoladaments ou &m conjunio com outros acepnistas, & macna do Consalho
da Adminisiracio da EDP - Encrgios do Brasil 5.4 () Repactuagio: Az Debéntures
ndo estardo sueitas a repactuacio programada; (r) Resgats Antecipzdo Facultative:
MNao haverd resgate anlecipado das Debéntures, sxcelo na hidtese fa 20 conordancia
ge lMulares de Debénlures rfepresentands 23 das Debdntures am circulacdo acerca do
nove pardmatio de remuneracao quando da auséncis de apuracio efou divulgacso da
Taxa D| por prazo supenor a 10 (dez) dias consecutivos ou extingdo ou impossibilidade de
aplicacho da Taxa Dl ou de seu substitulo. na forma prevista na escritura da 1* Emissdo;
(g} Local de Pagamento: Os pagamanios raflerenies 48 Debéniunes serfo elsiuados no
rresmo dia dé seu vencimeanlo ubilizando-s8 os procedimentos adotades pela CETIF elou
pela CBLGC, ou por meio do bancd mandatdrio para o tiulares das Debéntunes que nao
eslajarn depositadas em cuslddia vinculads a0 BovespaFis efou a0 SND; (1) Agulsicio
Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, medianie publicacia de aviso com
antecadéneia minima de 30 {innta) dias. adguinr as Debéntures em circulagho no
mercado, por prego ndo supanor ao seu Valor Mominal Unitaro ou saldo do Valor Mominal
Unitana ndo amatceado, eonfomme o caso, acmscdo da sua mespectiva Remunaracio,
calculado pro rala fempons, desde 3 Data de Emissao ou @ data do Uitimo pagamento de
Remuneragdo, abé a dala do seu efelbvo pagamenio, observado o disposlo oo paragiaio
29 do artige 55 da Lei 6404, de 15 de dezembro de 1576 As Debéntures objeto de tal
aquigicho poderfo sor cancolodos, pormancost om tesournra da Companhia, ou
colocadas movamanie no mercado, As Debéntures sdguindas pels Companhia para
pérmandhcia em tesourana. quando mecolocadas no mercado, fardo jus @ mesma
Remuneracas das demals Deb&nfures em circulagas. () Aulorizar & [DHeetofia da
Companhia a fomar lodas as providéncias necessdnias & realizacdo da 1* Emissao de
Debéntures, podendo, inclusive, contratar senvicos & celebrar os respectivos contratos em
termos e condigdes que julgar adequados ao interesse da Companhia, ficando, desde 4,
ratficados lodos os alos prabicados abé 3 presente daia pela Direlona da Companhis com
tal finahdade Nada mas havendo a fratar, foi lavrada esta Ata que, apds lida @ achada
conforme, val a:snlda‘lpebu Fresidente do Consaino & demais Consalhewas presanies
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