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ESCRITURA PARTICULAR DA 6 EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA EMPRESA
ENERGETICA DE MATO GROSS50 DO SUL 8.A. — ENERSUL

Pelo presente instrumento particular,

Empresa Energética de Mato Grosso do Snl S.A. - Enersul, sociedade anfnima com
sede na Avenida Gury Marques, n® 8000, Cidade de Campo Grande, Estado do Mato
Grosso do Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.413.826/0001.50, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social {a “Emissora™);

€, de outro lado,

Oliveira Trust D.T.V.M. 8.A., sociedade por agbes com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPI/MF n.® 36.113.876/0001,91, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (o “Agente Fiducirio™);

vém, por esta, ¢ na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura Patticular da 6
Emissic Pablica de Debéntures Simples, nfo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da
Espécie Quirografiria, da Emissora (a “Escritura™), mediante as seguintes cliusulas ¢
condigbes:

CLAUSULA T
AUTORIZACAOQ

1.1. A presente Escritura £ celebrada com base nas deliberag8es tomadas na Reunifio do
Consethe de Administraco da Emissora realizada em 10 de abril de 2006 ("RCA™),
conforme faculdade prevista no pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por AcBes™).

CLAvsuLAa IL
REQUISITOS

A 6° emissfo de debéntures simples, ndio conversiveis em agdes, da espéeie quirografiria,
nominativas, escriturais, em série tnica {a “Emissfio” e as “Debéntures”, respectivamente),
para distribuiggo piblica nos termos da Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003
{a “Oferta” ¢ a “Instrucio CVM 400, respectivamente), serd realizada com observincia
dos seguintes requisites:

2.1. Arquivamento e Publicaglio da Ata de RCA
2.1.1. A ata da RCA seré arquivada na Junta Comercial do Estado de Mato Grosse do Sul

(a “JUCEMS™) e serd publicada no Diério Oficial do Estado do Mato Grosso do Sul, no
Correio do Estado do Mato Grosse do Sul € no Valor Econdmico.
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2.2, Inscrigho da Escritura

22.1. A presente Escritura ¢ seus aditamentos serfio inscritos na JUCEMS, de acordo com
o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢les, em até 10 (dez) dias da data de
sua respectiva celebragio.

2.3.  Registro na Comissho de Valores Mobilidrios

2.3.1. A Oferta sera registrada na CVM na forma da legislacdo e regulamentacio
aplicével.

2.4, Registro na Assaciasgiio Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID

2.4.1. A Oferta sera registrada na Associagfio Nacional dos Bancos de Investimento (a
“ANBID™) no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessdio do
respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 20 ¢ seguintes do Cddigo de Auto-
Regulagio ANBID para Ofertas de Distribuico ¢ Aquisi¢io de Valores Mobilidrios, de 25
de setembro de 2005 (o “Cddigo ANBID™).

2.5, Registro para DistribuicAo ¢ Negociagiio

2.5.1. As Debéntures serdo registradas (i) para distribui¢io no mercado primario na
CETIP — Céamara de Custodia e Liquidag#io (Entidade de Mercado de Balco Organizado)
(a “CETIP™), através do Sistema de Distribuigio de Titulo (o “SDT™); e (ii) para
negociagio no mercado secundério (a) na CETIP, por meio do Sistema Nacional de
Debéntures (¢ “SND™), sendo a distribuigic liquidada e as Debéntures custodiadas pela
CETIP; ¢ (b) no Sistema Bovespa Fix {0 “BovespaFix™), administrado ¢ operacionalizado
pela Bolsa de Valores de S#o Paulo (a “Bovespa”}, sendo os negdcios liquidados e as
Debéntures custodiadas segundo as normas ¢ procedimentos da Companhia Brasileira de
Liquidagdo ¢ Custddia - CBLC (“CBLC™).

CLAUSULA ITI
CARACTERISTICAS DA EMISSAC

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto pesquisa, estudos, planejamento, construgio e
exploragio da produgdio, transformagfio, transporte, armazenamento, distribuigio e
coméreio de energia, em qualquer das suas formas, de combustiveis e de outras matérias-
primas encrgéticas, bem como executar as atividades inerentes ao seu objeto social e
realizar estudos sobre fontes de energia, sobre planejamento, construgio e operagio de
barragens ¢ outros empreendimentos, inclusive prestagio de servigos de consultoria e
assisténcia técnica, por si mesma ou através de outra sociedade em que vier a participar.

/%
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3.2. Nimero da Emissao
3.2.1. A presente Escritura contempla a 6 ® emissfio pablica de debéntures da Emissora.
33  Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emissdo ¢ de R$250.000.000,00 (duzentos € cingiienta milhdes de
reais), na Data de Emissdo, conforme definida ne item 4.1.8. abaixo.

3.3.2 De acorde com as condi¢Bes de metcado e da demanda, pelos investidores, para
aquisicio das Debéntures, 4 época da realizagio da colocagio das Debéntures, a Emissie (i)
podera ser aumentada por lote suplementar, a critério dos Coordenadores, equivalents a até
15% {quinze por cento) do Valor Total da Emissdo, na Data de Emisséo, nos termos do
artigo 24, da Instuciio CVM 400 (“Lote Suplementar™), exclusivamente para atender a
excesso de demanda que vier a ser constatado pelas Instituigdes Intermediarias no Processo
de Bookbuilding, & (ii) poderi ser aumentada, a exclusive ctitério da Emissora, em
montante que corresponda a, no méaxime, 20% (vinte por cenic) do Valor Total da Emisséo,
na Data de Emissio, nos termos do artigo 14, da Instrugio CVM 400 (*Quantidade
Adicional™)., Sem prejulzo do disposto nos itens 3.3.3. ¢ 3.3.4. abaixo, quaisquer
Debéntures objeto de Lote Suplementar e/ou Quantidade Adicional serfio colocadas
observados os precedimentos aplicaveis s demais Debéntures objeto da Emissio, inclusive
com observacdo ao item 4.3.1, abaixo.

3.3.3. Conforme estipulado no Contrato de Distribuigéio, definido adiante, caso os
Coordenadores decidam exercer a opgio por Lote Suplementar, deverdio decidir, em
comum acordo com a Emissora, sobre a conveniéncia da opgfio pelo Lote Suplementar. As
Debéntures objete do Lote Suplementar serfio colocadas sob regime de melhores esforgos
de cologacio, nos termo do Contrato de Distribuig&o.

3.3.4. Caso a Emissora decida exercer sua opgdo de emitir uma Quantidade Adiciconal de
Debéntures, referidas Debéntures objeto da Quantidade Adicional seric colocadas sob o
regime de melhores esforgos de colocagio, nos termos do Contrato de DistribuigZo.

3.3.5. Caso seja decidido o exercicio do Lote Suplementar e/ou da Quantidade Adicional, o
Conselho de Administragiic da Emissora ratificara tal procedimento e a presente Escritura
de Emissdo serd aditada.

3.4. Destinagio dos Recursos

L

3.4.1. Os recursos a serem captados na distribuigiio das Debéntures serfio destinados ao
pagamento, total ou parcial, de empréstimes de curto ¢ longo prazo, incluindo ajustes de

swap cambial, contraidos com vérias instituigbes financeiras. Eventual saldo remanescente
serd utilizado para a recomposi¢fo de caixa da Emissora.

7
i
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3.5,  Colocagiio ¢ Procedimento de Distribuicio

351 As Debéntures serfo objeto de distribuicfo publica, sob regime de garantia firme
para a totalidade das Debéntures, ressalvado os itens 3.3.2 a 3.3.5, com intermediagio de
instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribui¢fio de valores mobilidrios, para
colocagdo no mercade por meio do sistema SDT, observado o procedimento de distribuigdo
previste ng §3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400, nos termos do “Instromento Particular
de Contrato de Coordenacido, Colocagio e Distribuicio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, em Regime de Garantia Firme* {0 “Contrato de Distribuigiio™)
celebrado entre a Emissora, o Banco Bradesco 5.A., o Banco Citibank 5.A,, o Banco
Santander Brasil 5.A. e o Banco Itad BBA 5.A. (o8 “Coordenadores™), de acordo com o
plano de distribui¢io glaborado pelos Coordenadorss, que levard em considerago suas
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial e estratégica.

352, A colocagio pOblica das Debéntures somente terd inicio apds a concessio do
registro da Oferta pela CVM, a publicagdo do anincio de infcio da Oferta e a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo {conforme definido abaixo) aos investidores.

3.6. Limite Legal

36.1. A Emissio atende aos limites previstos na legislagiio aplicivel, uma vez que ¢
capital social integratizado da Emissora nesta data € de R$463.412.296,25 (quatrocentos e
sessenta ¢ trés milhSes e quatrocentos ¢ doze mil, duzentos ¢ noventa e seis reais e vinte ¢
cinco centavos).

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitério: O valor nominal unitario das Debéntutes é de R$10.000,00
{dez mil reais), na Data de Emissfo (conforme definido abaixo) (o “Valor Nominal

Unitdrig”).

4.1.2.1. CQuantidade de Debéntures: Serdio emitidas 25.000 (vinte e cinco mil)
Debéntures, ressalvada a possibilidade de emissio de Lote Suplementiar ¢ Quantidade
Adicional de Debéntures, conforme previsto nos itens 3.3.2 4 3.3.5, acima,

4.1.3. Némero de Séries: A Emissio é realizada em uma Gnica série.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.5. Comprovacgio de Titularidade das Debéntures: A Emissora nfio emitita certificados

de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
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pelo extrato emitide pelo Banco Citibank 5.A., institnigio financeira responsdvel pela
escriturago das Debéntures e pela prestacio dos servigos de banco mandatirio desta
EmissZo (o “Banco Mandatérice e Escriturader™). Adicionalmente, serd expedido pele SND
o “Relatéric de Posi¢ho de Ativos”, acompanhado de extrato, em nome do titular das
Debéntures (o “Debenturista™), emitido pela instituigde financeira responsavel pela custédia
das Debéntures, quando depositadas no SND e, para as Debéntures depositadas na CBLC,
extrato de custodia em nome do Debenturista emitido pela CBLC, que igualmente servird
como comprovante de titularidade de Debéntures.

4.1.6. Espécie: As Debéntures sdo da espécie quirografaria.
4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures nfo sio conversiveis em agbes.

4.1.8. Data de Emigsfio: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissio € 2 de maio
de 2006 {a “Data de Emissdo™).

4.1.9. Vencimento: As Debéntures terfo prazo de vencimente de 5 (cinco) anos a contar
da Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 2 de maio de 2011 (“Data de
¥Yencimento™). Por ocasiio da Data de VYencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento, em uma inica parcela do saldo do Valor Nominal Unitério nfio amortizado das
Debéntures gue ainda estiverem em circulagio, acrescide da Remuneragdo {conforme
definido abaixo) devida na Data de Vencimento.

4.2. Remuneracio

4.2.1. A partir da Data de Emissio, as Debéntures fario jus a uma remuneracio que
contemplara juros remuneratérios incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitdrio a partir da
Data de Emissfo, a serem pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagiio {(conforme
definido abaixo) de acordo com a férmula abaixo. A taxa de juros aplicivel 4s Debéntures
serd definida em procedimento de bookbuilding, observada a taxa méxima de 107,0 %
{cento e sete por cento) da acumulagfo das taxas médias dirias dos DI “over extra gnipo™ -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo
Didrio, disponivel em sua pagina na Internet {(htip:www. cetip.com. br), base 252 (duzentos
¢ cingiienta e dois) dias, expressa na forma percentual ao ano (a “Taxa DI”).

4.2.1.1. Ao final do procedimento de bookbuilding, o Conselho de Administragio da
Emissora ratificard o percentual da Taxa DI gue serd aplicdvel as Debéntures.

4.2.2. Atualizaclo. O Valor Nominal Unitério das Debéntures ndo serd atualizado,

4.2.3. Amortizac#o. As Debéntures serfo objeto de amortizagdes do principal iguais ¢
sucessivas no finat dos 3°, 4 ¢ 5° anos, conforme datas a seguir: 2 de maio de 2009, 2 de
maio de 2010 e 2 de maio de 2011. O valer de ¢ada uma das parcelas de amortizagio serd
equivalente a {/3 (um tergo) do total do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

4.2.4. Juros Remuncratérioj(ﬁ
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4.2.4.1. Sobre o Valor Nominal Unitario incidirio juros retnuneratdrios nos termes do item
4.2.1. acima, da acumulagio da Taxa DI, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias lteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio desde a
Data de Emissao ou a data de vencimento do dltimo Periode de Capitalizagio {conforme
definido abaixo), conforme o caso (inclusive), até a data de seu efetivo pagamento
{exclusive) (a "Remunera¢io”). A defini¢fio da taxa de juros serd realizada em processo de
bookbuilding.

4242, Periodicidade de Pagamento da Remunerscio. Semestral, g partir da Data de
Emissdo.

4.2.4.3. Férmula para cilculo da Remuneraciio. A Remuneraciio serd calculada de acordo
com a segiinte formula:

J= VN x (Fator DI 1)
onde:

1 = valor da remuneragiio, devida no final de cada Periodo de Capitalizagio, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal Unitério da Debénture no inicio de cada Periodo de Capitalizagio, ou
saldo do Valor Nominal Unitario néic amortizado da Debénture, conforme o caso,
informado/calculado com & (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator D1 = Produtério das taxas DI Over com uso de percentual aplicado a partir da data de

inicio de capitalizagfo, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneragio, exciusive,
calculado com B {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

o P
Fator DI=T]| 1+ TDl, =——
or E[ P X I(}{J

Onde:

n = nimero total de taxas D1 Over consideradas na atualizagiio, sendo "n" um ngmero
inteirc;

p = percentual aplicado sobre a taxa DE Over , informado com 2 (duas) casas decimais;

TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito} casas decimais com
arredondamento, sendo

DL
100 j
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onde:
k=1,2,....n

D = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um} dia Gtil (overrighs), utilizada
com 2 {(duas) casas decimais;

Observacdes:

O fator resultante da expressio [l +TDI, xﬁ) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [l +TDI, x%} . sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante *Fator DI” com 8
{0ito) casas decimais, com arredendamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.2.4.4. Define-se “Periodo de Capitalizacio™ como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou na Data de
Pagamento da Remunera¢io imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
CapitalizagHo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo seguinte, exclusive.

4.2.4.5, Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.2.4.6. No caso de indisponibilidade tempordtia da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obriga¢do pecunidria prevista nesta Clausula, seri utilizada, em sua substituigio, a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa D1 conhecida, até a data do cilculo, nfo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.4.7. Na auséncia de apuragio efou divulgagdo da Taxa D] por prazo superior a 10 {dez)
dias consecutivos, o Agente Fiducifrio deverd, no primeiro dia (il seguinte ao prazo de 10
{dez) dias ora mencionado, convocar Assembléia Geral de Debenturistas (a “*AGD™) (no
modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes) para definir, de
comum acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a deliberagiio desse
pardmetro serd utilizada, para o céleule do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta
Cldusula, a mesma taxa didria produzida pela iiltima Taxa DI conhecida.
E
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4248 No caso de extingdic ou impossibilidade legal de aplicagBo da Taxa DI, serd
utilizado o pardmetro que vier a substituf-lo, devendo o Agente Fiducidrio, no prazo
méximo de 35 (cinco} dias a contar da substituigdo, convocar AGD, a ser realizada no prazo
de 15 (quinzs) dias da convocagio, para ratificar o parimetro a ser aplicado.

4.2.4.8.1. Em caso de substituigio da Taxa DI por outro indice equivalente no mercado, o
Agente Fiduciario devers, no prazo maximo de 5 (cinco) dias a contar da extingfo ou da
impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI, convocar AGD), a ser realizada no prazo de
L5 (quinze) dias da convocaglio, para definir, de comum acordo com a Emissora, o
parimetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse parimetre seré utilizada, para o céleulo
do valor de quaisquer obrigaces previstas nesta Clausula, a mesma taxa didria produzida
pela dltima Taxa DI conhecida.

4249 Caso nic haja acordo sobre a nova remuneragiio entre a Emissora e o0s
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 {dois tergos) das Debéntures em circulagdo, a
Emissora optara, a seu exclusivo critério, per uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito 20 Agente Fiducidrio, no prazo de 15
{quinze) dias corridos contados a partir da data da realizagiio da respectiva AGD, qual a
alternativa escolhida:

(i a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagéio, com seu
conseqiiente cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco} dias corridos
contados da data da realizagdc da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da
Remunerago das Debéntures devida até a data do efetivo resgate, caleulada pro
rata temporis desde a Data de Emissfo ou da (ltima Data de Pagamento da
Remuneragiio, conforme o caso. A Taxa DI a ser utilizada para célculo da
Remuneragio das Debéntures nesta situagiio serd a Gltima Taxa DI disponivel,
conforme o caso; ou

(i)  a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em citculagéo, com seu
consegliente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual ndo excedera a Data de Vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora
pretenda realizar o resgate das Deb&ntures em mais de uma data, o resgate
devera ser realizado mediante sorteio, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agdes. Durante o cronograma estipulade pela
Emissora para resgate das Debéntures e até o resgate integral das Debéntures
serd utilizada outra remuneracdo, a ser definida em AGD, por debenturistas
representando, no minimo, 2/3 das Debéntures em circulagdo, apresentada a
Emissora na AGD a que se refere este itenZ
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4.2.4.10. O resgate aqui definido seguira os pm::adimeﬁtos adotados pela CBLC efou
CETYP ou por meio do banco mandatdric das Debéntures para os Debenturistas que néo
estejam com suas debéniures depositadas em custddia vinculada ao BovespaFix efou ao
SND.

4.3. Condic¢des de Subscri¢ho ¢ Integralizagfio e Condigbes de Pagamento

4.3.1. Preco de Subscrigio & Forma de Intepralizagio: A integralizagfo serd a vista, no ato
da subscrigio, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagio da
CETIP, ao prego de subscrigio das Debéntures, que serd seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneragio (conforme definido abaixo), caleulada pro rata temporis desde a
Data da Emissiio até a data da efetiva integralizagho das Debéntures (“Data da
Subscrigio™).

4,3.2. Pagamento da Remuneragio: O pagamento da Remuneragio serd feito
semestralmente a partir da Data de Emiss#o, no dia 2, nos meses de novembre e maio de
cada ano, sendo o primeiro pagamento em 2 de novembre de 2006 e o Gltime pagamento
em 2 de maio de 2011 (“Data de Pagamento da Remuneragio®).

4,3.3. Local de Papamento: (s pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como
aqueles relativos a quaisquer outros valores devidos nos termos da presente Escritura, sero
efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela
CBLC efou CETIP ou por meio do banco mandatério das Debéntures para os Debenturistas
que nfo estejam com suas Debéntures depositadas em custédia vinculada ao BovespaFix
efou ao SND.,

4.3.4. Prorrogagio dos Prazos: Considerar-se-fio automaticamente prorrogados os prazos
para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscriglio, ate ¢
primeire dia Otil subsegiente, sem acréscimo de¢ juros ou de qualguer outro encargo
moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sibado cu domingo ou dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdteses em que somente haverd
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.3.5. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuize do disposto na Cléusula V abaixo,
ocotrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, ¢ valor em atraso continuard a ser remunerado nos termos da Remuneragio
aplicivel e, além disso, ficard sujeito a multa moratéria de 2% (deis por ¢ento) ¢ juros de
mora de 1% (um por cento) a0 més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para a
cobranga, desde que devidamente comprovadas.

ﬁ/’ .
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43,6, Decadéneia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigages pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
e comunicado publicado pela Emissora, n#io Ihe dard direito ao recebimento de nenhum
rendimento, acréscimo ou encargo moratério no periodo correspondents 4 data em que os
recursos forem colocados a disposi¢o para pagamento ¢ a data efetiva de comparscimento
do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respective vencimento.

4.3.7. Imunidade de Debenturistas: Case qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengio tributaris, este devera encaminhar 3 Emissora € ao Banco Mandatario
¢ Escriturader, no praze de, no minimo, 10 (dez) dias Gteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagie comprobatdria dessa
imunidade ou isengdo tributiria, sendo certo que caso o Debenturista ndo envie a referida
documentagio & Emissora, esta far4 as retengdes de tributes conforme previsto em Lei.

4.4. Repacivacho
44.1. As Debéntures desta Emissiio nfio estarfio sujeitas a repaciuagdo programada.
4,5. Resgate Antecipade

4.5.1. Observado o disposto no item 4.2.4.9 acima, bem como na Cldusula V desta
Escritura, néic haverd resgate antecipade das Debéntures.

4,6. Aquisicio Facultativa

4.6.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, mediante publicagio de aviso com
antecedéncia minima de 30 {trinta) dias, adquirir as Debéntures em circulagiio no mercado,
pot prego nio supetior ao seu Valor Nominal Unitérie ou saldo do Valor Nominal Unitério
nao amortizado, conforme o caso, acrescido da sua respectiva Remuneragio, calculado pro
rota temporis, desde a Data de Emissiio ou a data de Oltime pagamento de Remuneragio,
até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposte no pardgrafo 2° do artigo 53 da
Lei das Sociedades por Agbes. As Debéntures objeto de tal aquisigio poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia ém tesouraria nos termos desta
Cliusula, quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Remuneragdo das demais
Debéntures em circulaciio.

4.7. Publicidade

4.7.1. Todos os atos e decises que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deveriio ser, obrigatoriamente, comunicados, em até 10 (dez) dias, na forma
de avisos, no Diario Oficial do Estado do Mato Grosso do Sul e no jornal “Valor
Econdmico™, ediglo nacional, bem como na pégina da Emissora na rede internacional de

computadores - fnternet (www.enersul com.br).

7
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CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nos itens abaixo, o Agente Fiducidrio declarard
antecipadamente e automaticamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes
desta Escritura e exigird dela o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitirio
nic amortizado, acrescide da Remuneragio devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, encargos moratérios, se houver, e de guaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Eseritura de Emissio,
independentemente de aviso ou notificagio, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipéteses (“Hipoteses de Vencimento Antecipado Autematico™):

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio pecunidria prevista nesta
Escritura, ndo sanada em 1 (um) dia til contado da data da inadimpléncia;

b. pedido de faléncia formulado por terceiros em face da emissora ¢ nféo devidamente
elidido pela Emissora no praze legal;

¢, pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora;

d. liquidagiio, dissolugiio ou decretagfio de fal3ncia da Emissora ou de sua controladora
direta;

¢, s¢ a Emissora propuser plano d¢ recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemenite de ter sido requerida ou obtida homologagéo
judicial do refetido planc; ou se a Emissora ingressar em juiza com requerimento de
recuperagio judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; e

f. perda da concessio para distribuigiio de energia elétrica.

52, O Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 05 (cinco) dias dteis da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a AGD
para deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
quorum especifico estabelecido na Cléusula 5.3, na ocorréncia de gualquer uma das
seguintes hipéteses (“Vencimento Antecipado por meio de AGD”™):

{(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagéic prevista nesta Escritura,
exceto as previstas nas alineas “a” a “f” do item 5.1. acima, nfo sanada em 30
(trinta) dias comridos ¢contados da data do inadimplemento;

(b)  vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer
obrigages a que esteja sujeita 1 Emissora, no mercado local ou internacional em
valor, igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), cumulativa
ou nio;
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(c)  cisio, fusdo, incorporagio ou qualquer forma de reorganizagdo societdria
envolvendo a Emissora, para a qual niio tenha sidoe obtida a anuéncia preévia dos
Debenturistas;

(d)  distribuigdo de dividendos acima do minimo obrigatério sempre que a2 Emissora
estiver em descumprimento com qualquer obrigagfo pecunidria prevista na
Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribuigo &/on nos demais documentos
da Oferta;

{e} descumprimento pela Emissora da manutenglio dos indices financeiros nos
limites abaixo estabelecidos nas datas das suas respectivas apuragdes, com
relagio as datas-base de 30 de setembro e 31 de margo de cada ano:

a. telagio Divida Bruta/EBITDA, ndo superiora 3,5,

b. relagdo (EBITDA no periodo de apuragiio + Caixa no inicio de periade de
apuragic + Linhas de Crédito bancérias contratadas e ndio utilizadas no final
do periodo de apuragiio + aumento no montante de divida que tenha sido
desembolsado durante o periode de apuragao) dividide por (despesa
financeira bruta no periodo de apuragio + porgio da divida vincenda durante
o pericdo de apuragio — receita financeira da variacio monetiria e
acréscimo moratdrio da energia vendida no periodo de apuragio — receita
financeira de operagtes de swap e hedge no periodo de apuragfo) ndo
inferior a 1,0.

Para fins da presente Cléusula 5.2 () “Divida Bruta” representa a divida
financeira total subtraida dos empréstimos regulatérios do BNDES;
“EBITDA™ € o resultado antes das despesas financeiras, impostos,
depreciagio e amortizaglio; e “Caixa” significa disponibilidades acrescidas
das aplicagdes financeiras.

Para apuragiic do indice mencionado no item (a) acima serd utilizado o
EBITDA referente ao periodo de apuragio de 12 (doze} meses antetiores &
data da apurag#io e para apuragio do indice mencionado no item (b) acima, o
EBITDIA e as demais informagfes financeiras utilizadas na equagdo sero
referentes ao perfodo de apuragio de 6 {seis) meses anteriores 4 data da
apuragio.

(D) protestos de titulos contra a Emissora, cujo vaior unitdrio ou agregado
ultrapasse R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo (1) se o protesto
tiver sido efetuado por etro ou ma-fé de terceiros, desde gue validamente
comprovado pela Emissora, ou (2) se o protesto for cancelado, em qualquer
hipétese, ou (3) se tiver sido apresentada garantia em julzo, aceita pelo
Poder Judiciério;

(2 alienac@io do contrele aciondrio direto da Emissora, exceto se for para outra
empresa do mesmo grupo econdmico; €

(h) alienago de controle aciondrio direto da EDP - Energias do Brasil 5.A. que
acarrete uma redugdio da classificaglio de risco (rating) da Oferta, exceto se a
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EDP $.A., direta ou indiretamente, remanescer como detentorz do maior
mimero de a¢des com direite a voto da EDP - Energias do Brasil S.A. ¢
mantiver, isoladamente ou em conjunto com outros acionistas, a maioria do
Consglho de Administragio da EDP - Energias do Brasil 8.A..

5.2.1 Exclusivamente com relaglio a clansula 5.2, (a) acima, fica entendido que o Agente
Fiducidrio somente poderd convocar a AGD para deliberar sobre a declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures, apds o decurso do periodo de cura nela previsto.

5.3. Apés a realizacio da AGD mencionada na Cléusula 5.2, o Agente Fiducidtio declarard
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura e
exigird dela o imediate pagamento do salde do Vailor Nominal Unitdrio ndo amortizado das
Debéntures, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetive pagamento, calculada
pro rata tempeoris, dos Encargos Moratorios, se houver, & de quaisquer outros valores
eveniualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, a menos que titulares das
Debéntures representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulago,
optem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagSes decorrenies das
Debéntures.

54.  As Debéntures resgatadas em decorréneia das hipdteses de Vencimento Antecipado
Automatico ou Vencimento Antecipado por AGD serdo canceladas.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a;

4.1.1. Fomecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 90 {noventa) dias do término de cada exercicio social, copia
das demonstragdes financeiras € auditadas relativas a¢ respectivo exetcicio
social, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos
no Brasil {incluinde a Instrugio CVM n.” 247, de 27 de margo de 1996 (a
“Instrugio CVM 2477, ¢ demais normas de consolidagio emitidas pela CVM,
e declaragdo de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagoes
previstas nesta Escritura;

{(b) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de ¢ada frimestre de seu
exercicio social, cpia das demonstragdes financeiras, com revisfio limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acorde com o5 principios contibeis geralmente aceitos no Brasil {incluindo
a Instrugio CVM 247 e demais nomnmas de consolidagiio emitidas pela CVM, e
declarag@o de que ¢std em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura;

A
&
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(c) as informacdes previstas na Instrugdo CVM n° 202, de 6 de dezembro de
(993, com a mesma periodicidade de envio dessas informagdes 4 CVM;

(d) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) dias
apos as respectivas publicagbes;

{e}) em até 10 {dez) dias comtados do recebimento de solicitagfio, gualguer
informagdo relevante para as Debéntures que lhe venha a ser solicitada, de
maneira razodavel, por escrito, pelo Agente Fiducidrio;

(D) informagbes a respeito da ccorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado referidas na clausula V, 5 (¢inco) dias Oteis apds a sua ocorreéncia;
e

{g) copia de gualquer comunicagio enviada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL 3 Emissora relativa a uma possivel causa de término ou
resolugéio de sua concessio.

6.1.2. Submeter, na forma da lei, suas demonstrag@es financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

6.1.3. Manter sempre atalizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instrugdes da CVM aplicdveis,

6.1.4. Estruturar e manter em adeguado funcionamento o atendimento aos Debenturistas.

6.1.5. Contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody’s ou
Fitch ou gualquer agéncia internacional de rafing que as substitua caso estas venham a
deixar de existir, para obtengfio de “rating”, para {i) manter atualizado o relatorio de
avaliagiio, com perindicidade minima de ! (um) ano, até o vencimente das Debéntures,
além de fazer com que tal agéncia classificadota de risco dé ampla divulgagio de tal
avaliagdio ao mercado; (ii) assegurar que seja entregue ao Agente Fiduciirio os relatorios de
classificagio de risco dentro de até 180 {(cente e oitenta) dias do ténminc de cada exercicio
social ou 5 {(cinco) dias apds sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro; e (ili) comunicar
imediatamente ac Agente Fiducidrio qualquer alteragio da classificagio de risco das
Diebéntures.

6.1.6. Manter vilidos e regulares todos os alvaris, concessdes, licengas, autorizages ou
aprovaghes necessarios so regular funcionamente da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessirio para tanto.

6.1. 7. Proceder 4 publicagio tempestiva das demonstragdes financeiras ¢ dos demais
documentos conforme exigidos pela legislagdo aplicavel.

6.1.8. Promover a adequada divulgagio de atos ou fatos relevantes nos termos da
regutamentagfio aplicdvel,
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6.1.9. Manter atualizados ¢ em orderm seus livros e registros societérios.

6.1.10, Cumptit todas as determinagles emanadas da CVM, inglusive mediante envie da
documentos, prestando ainda as informagdes que lhe forem solicitadas.

6.1.11. Notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio substancial
nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias
ou nos negdcios da Emissora ou de suas subsididrias que impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes decorrentes desta Escritura e
das Debéntures.

6.1.12. Manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme priticas correntes no
SegMento em gue atuam.

6.1.13, Niio praticar qualquer ato em desacordo com o estatute social e com esta Escritura,
em especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares das Debéntures.

6.1.14. Cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamenios e
ordens aplicdveis em qualquer jutisdigiio na qual realize negdeios ou possua ativos.

6.1.15. Manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulagdic, as declaracBes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emiss&o, no que for aplicvel.

CLAusuLA VII
AGENTE FIDUCTARIO

7.1. Nomeacio

7.1.1. A Emissora constitui ¢ ncmeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta
Emiss8o0, a Oliveira Trust D.T.V.M. /A acima identificado, o qual, neste ato ¢ pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura,
representar perante a Emissora a comunhiio dos titulares das Debéntures.

7.2.  Remuneracio do Agente Fiducidrio

7.2.1. Ser4d devida pelz Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribui¢hes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, uma remuneracio a ser paga da seguinte forma:

29
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{a) Parcelas trimestrais de R$ 6.000,00 (seis mil reais}, vencende-se a primeita na data
da assinatura desta Escritura de Emisslio ¢ as demais nos mesmes dias dos
trimestres subseqiientss;

(b) As parcelas serfo atualizadas anualmente pelo Indice Geral de Pregos do Mercado -
IGP-M, a partir da data da assinatura desta escritura;

{c) A remuneragio serd devida mesmo apOs o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducirio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nic sanadas
pela Emissora;

{d) Os impostos ¢ contribuigdes incidentes diretamente sobre os honotdrios (tais como
1SS, IR Retido na Fonte, COFINS, PIS, CSLL e outros que venham a ingidir) serdo
acrescidos & remuneraciio proposta s aliquotas vigentes na data dos pagamentos; e

{e) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragiio, os débitos em atraso ficardio sujeitos a multa de 2 % e juros de mora
de 1,0 % ao és, sem prejuizo da atualizagio monetéria.

7.3.  Substituicho

7.3.1. Nas hip6teses de anséncia ¢ impedimenios tempordrios, reniincia, intervengfo,
liquidagfio judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outre caso de vacincia,
sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta} dias corridos contados do evento que
a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiduciaric a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cente), ne minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM,
Na hip6tese da convocagiio ndo ocotrer até 15 {guinze) dias corridos antes do términe do
prazo acima citado, cabers & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisorio enquanto ndc se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio.

7.3.2. A remuneraco do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista na presente
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente, conforme disposto no item 7.3.6 abaixo.

7.3.3. Na hipétese de nio poder o Agente Fiducifirio continuar a exercer as shas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substitnigéo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds ¢ encerramento do prazo para a distribuigiio das
Debéntures no mercado, proceder A substituigio do Agente Fiduciério € & indicag@o de seu
substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim, observado ¢ item 7.3.2 acima.

7.3.5. A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagio prévia & CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugiio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
nOrmas posterionss.

7.3.6. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente

SP - 09973500047 - 22770 Tv] {/7;,, ﬁ

492



enersul

energias do brasil

]
LN

Escritura, que deve ser arquivada na JUCEMS.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de svas fungdes a partir da data da
presente Escrituza ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragdo do
correspondente aditamento A Escritura, devende permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituigiio ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se is hipSteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.

T.4. Deveres

74.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

(a) proteger os dir¢itos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragio de seus proprios bens;

{b) renunciar 3 fun¢dio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de gualguer outra modalidade de inaptidio;

{c} conservar em boa guarda toda a escriturag&o, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com ¢ exercicic de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagGes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissties, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

{(e) promover, nos competentes érglos, case a Emissora nfo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a
administragic da Emissora para que esta lhe fornega as indicagbes ¢
documentos necessarios;

{f} acompanhar a observincia da pericdicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagfes;

{g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢8es das Debéntures, s¢ for o caso;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante 6rgéos e entidades publicas e oficios de registros
piblicos, dos distribnidores civeis, das Varas de Fazenda Plblica, Cartorios de
Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Piiblica, onde se localiza a sede do estabglecimento principal da Emissora;
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(i) convocar, quando necessario, a AGD mediante anlincio publicado, por 3 (trés)
vezes, nos veiculos de comunicagio referidos no item 4.7.1 desta Escritara,
respeitadas outras regras relacionadas a publicac@o constantes da Lei das
Scciedades por Agbes e desta Escritura;

) enviar 3 CVM e 3 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcfio
organizade em que forem negociadas as Debéntures, um dia apds a data da
primeira publicagdo, copia do edital de convocagio e, tio logo tenha acesso, a
proposta a sey submetida 3 AGD,

(k) comparscer 3 AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas,
e enviar 4 CVM e & bolsa de valores ou entidade do metcado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da AGD,
sumério das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, cdpia
da ata da referida assembléia;

() elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea *b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o gqual devera
cotitet, a0 menos, as seguintes informages:

{Ln eventeal omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagiio de informagdes
pela Emissora;

(L2} alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(L3) comentirios sobre as demonstragBes contibeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

{1.4) posicdo da distribuigo cu colocacio das Debéntures no mercado;

{1.5) aquisicio facultativa e pagamento de remuneragio das Debéntures
tealizados no periodo;

(1.6} acompanhamente da destinagiio dos recurses captados por meio desta
Emissdio, de acordo com os dados obridos perante os administradores
da Emissora;

(L7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

{1.8) declaragéo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungiio de
Agente Fiduciério;

7
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{1.9Y rcsgate, amortizagdo, conversio € pagamente de juros das
Debéntures realizado no periodo, conforme aplicivel, bem come
aquisi¢Bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; ¢

{1.10)  relagio dos bens e valores entregues 4 sua administragio;
{m) colocar i disposicdo o relatdrio de que trata o inciso “I” acima aos
Debenturistas no prazo méximo de 4 {(quatro} meses, a contar do encerramento
do exercicio sccial da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

{m.1) nasede da Emissora;
(m.2) naCVM,
(m.2}  no BovespaFix € no SNIy; ¢

{(m.4) na sede da instituigdo financeira que lideron a colocagic das
Debéniures, na hipdtese do prazo para a apresentagdo do relatério
vencer antes do encérramento do praze méximo da distribuiciio
primdaria das Debéntures;

(n) publicar, as expensas da Emissora mediante aprovagio prévia de orcamento,
nos 6rgéos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes,
an(ncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra 3 sua

[ - L]

disposigio nos locais indicados no incise “m” acima;

(o} manter atualizada a relagiio dos Debenturistas, mediante, inclusive, gestdes
perante a Emissora, o Banco Mandatiric ¢ Escriturador, a CBLC e/ou a
CETIP;

(p) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que imopBem obrigagdes de fazer e de niio fazer;

(q) sem prejuizo do disposto na Clusula V acima, notificar os Debenturistas, por
edital, (i) no prazo méximo de 5 (cince) dias corrides na hipbtese de
descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta
Escritura, nos termos da alinea “a™ do item 5.1. acima; e (i} no prazo méximo
de 20 {vinte) dias pa hipétese de qualquer outro inadimplemento, pela
Emissora, de obrigactes assumidas na presente Escritura, indicando o local &m
que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicago de igual
teor deve ser enviada 3 CVM e 4 BOVESPA;

(r) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagio prevista no item 6.1.5
acima bem como encaminhar 3 ANBID o relatério de avaliagiio (rating) objeto
de atualizacfo ali previsto, no prazo maximo de 15 (quinze) dias que tiver
ciéncia de sua divuigacio; e .

e

[
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{s} convocar, quando necessario, a AGD;

{t) fomecer 3 Emissora, a cada 15 (quinze) dias e/ou mediants solicitagdo desta,
lista de titulares das Deb&ntures atualizada.

7.5.  Atribuigies Especificas

7.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhéo dos Debenturistas e
da realizagBo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemente da Emissora,
observados os termos & condi¢des desta Escritura:

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessdrios;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

{c) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizago dos créditos dos
Debenturistas; ¢

{d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial, intervengéo ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndio adogéo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “¢” acima se, convocada a AGD, esta assim o
autorizar por deliberagio de unanimidade das Debéntures em circulagio, bastando, porém,
a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em circulagdo presentes & respectiva
assembléia quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea “d” acima.

7.6, Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcitd o Agente Fiducidrio d¢ todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incomrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado, em até 10 (dez} dias Uteis
apos a realizagdo da respectiva prestagio de contas 2 Emisscra,

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venba a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a setem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decotrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungiio, desde que relacionadas i selugio da inadimpléncia aqui refetida, ou ainda que lhe
causemn prejufzos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhfio dos
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Debenturistas. As eventuais despesas, depositos € custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agBes judiciais serfo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragio ¢ as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipdiese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, pedendo o Apgente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia,

7.6.3.1. Excluem-se das cbrigagdes de antecipagio de recursos estipuladas na Cliusula
7.6.3 acima, os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas
ratear as despesas relativas a4 sua participag#o no totzl das Debéntures em circulagio,
ficando desde ja estipulado gue haverd posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporgo superior 4 sua participagio das Debéntures em circulagfio
quando de eventual recebimento de recursos por agueles Debenturistas que estavam
impedidos de¢ ratear despesas relativas 4 sua participac@o no total das Debéntures em
circulagio.

T.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderfio, inclusive, aquelas incorridas
com:

{a) publicacio de relatérios, avisos ¢ notificagBes, confortme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extracHo de certiddes;

(¢) lecomocdes entre Estados da Federagho ¢ rtespectivas hospedagens e
alimenta¢iio, quando necessdrias ac desempenho das fingdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vigrem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omisses efou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA VIEI
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocaciio

8.1.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh@o de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo dar-se-d mediante aniincio publicado nos drgBos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacio de aniincic de convocaglio de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades por A¢bes, da regulamentago aplicavel e desta Escritura.

&
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8.1.3. As AGDs serfio convocadas com anteceddncia minima de 15 (quinze} dias. A
AGD em segunda convocagio somente podera ser realizada em, ne minimo, 8 (oito) dias
apds a data marcada para a instalagfio da assembléia em primeira convocagfo.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
circulacéo,

8.1.5. As deliberagSes tomadas pelos Debenturistas, no émbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vélidas ¢ eficazes
perante a Emissora ¢ obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em circulagio,
independentemente de terem comparecido & assembléia ou do voto proferido na respectiva
AGD.

82. Quarum de¢ Instalacio

8.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocaglo, com a presenga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em segunda
convocagdo, com qualquer niimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio efou
deliberagio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em circulagdo”
todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; as
de titularidade de {i) empresas controladas (direta ou indiretamente} pela Emissora; (ii}
controladoras (ou grupo de controle) efou celigadas da Emissora; ¢ (jii) administradores
da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente mencicnadas, bem como as
Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros e seus parentes até segundo grau.

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures
ou Aquete gue for designado pela CYM.

8.4. Quorum de Deliberagio

8.4.1. Nas deliberacBes da AGD, a cada “Debénture em circulaglio™ caberd um voto,
admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto neste
item, as alteragOes nas caracteristicas e condigfes das Debéntures ¢ da Emissdo deverdio ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimeo, 50% mais 1 das Debéntures em
citculagdo, observado que (i) as alteragdes nas condi¢des de vencimento antecipado ndo
automdtico (ou seja, clausula 5.2), alteragdes referentes a forma, ac resgate € as espécie das
Debéntures, bem como 05 encargos aplicdveis as Debéntures ¢ a pericdicidade de
pagamento de juros remuneratorios das Debéntures, deverdo contar com a aprovagéo de 2/3
(dois tergos) das Debéntures em circulagdio; (ii) alteragdes na Remuneragio efou Prazos e
condigdes de Vencimento, excetuando-se as alteragBes na Remuneragfio e/ou na
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Amortizacio decorrentes do disposto no item 4.2.4.9, Repactuagdo ou Amortizagio das
Dehéntures, bem como nas condigbes de vencimento anfecipado automdtico {ou scja,
clausula 5.1) efou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura, devero contar com
aprovagio de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagio,

CrAusuLAaIX
DECLARACOES E GARANTIAS
9.1. O Agente Fiducidrio declara ¢ garante 4 Emissora:
(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3°
do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, € o artigo 10 da Instrugio CVM

n® 28, de 23 de novembro de 1983, para exercer a funglio que lhe € conferida;

{b) aceitar a fungéic que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
atribui¢Bes previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura;

(¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas ¢liusulas e condigles

(d) estar ciente da regulamentag@o aplicdvel, emanada do Banco Central do Brasil
¢ ouira autoridades competentes,

(e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto,;

(f) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentaglio aplicivel vigente;

(g) que esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vilida e eficaz do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condighes; e

(h) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas niio infringetm nenhuma obrigagic anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio.

9.1.1. © Agente Fiduciario responde perante os Diebenturistas pelos prejuizos que lhes
causar por culpa cu dolo ne exercicio de suas fungdes.

9.2. A Emissora neste ato declara e garante:
(2) ndo ter nenhuma ligagdio com ¢ Agente Fiducidrie que o impega de exercer,

plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acgdes, e
demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares;
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{b)
(c)

(d)

(e)

{f)

(g

M)

@

que ¢ uma sociedade por agles devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

que as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém
legitimidade e poderes bastante para tanto;

que a celebragsio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes agui
previstas nfo infringem qualquer cbrigagio anteriormente assumida pela
Emissora;

que todas as autorizagles socictirias e consentimentos necessdrios 4
celebragio desta Escritura e ac cumprimento de todas as obrigagBes assumidas
nesta Escritura foram obtidas ¢ encontram-se vdlidas, eficazes e em pleno
vigor;

exceto pela concessdo do registro das Debéntures na CVM ¢ na ANBID e a
autorizagdc da ANEEL para a Emissfo, a Emissora estd devidamente
autorizada e obteve todas as licengas registros € autorizages, necessarios a
celebragio, formalizago ¢ cumprimento, conforme o caso, desta Escritura,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;

que os termos desta Escritura ndo contrariam {a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados; (b} qualquer lei, decreto ou regulamento a
gue a Emissora ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades estejam sujeitos; {c)
os limites de endividamento da Emissora previstos no art. 60 da Lei das
Sociedades por Acgbes; ou (d) qualquer ordem, decisde ou sentenca
administrativa ou judicial que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

que esta Escritura constitui uma obrigagéo legal, vdlida e eficaz da Emissora,
exegiiivel de acordo com sens termos ¢ condigBes, uma vez que foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestagio de vontade da Emissora;

estd adimplente com o cumptimento das obrigaghes constantes desta
Escritura, nesta data;

os prospectos preliminar e definitivo da Oferta (o “Prospecto Preliminar”, o
“Prospecty_Definitivo” e em conjunto os “Prospectas™) comterfio, nas suas
respectivas datas: (a) todas as informagBes atualizadas relevantes em relagéic a
Emissora, no eontexto da Oferta, necessrias para que os investidores e seus
consultores tenham condigsies de fazer uma andlise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigio financeira,
lucros, perdas, perspectivas e direitos em relaglio as Debéntures, nfio contendo
declaragies falsas ou omisstes de fatos relevantes, nas circunstincias em que

o
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essas declaragGes foram dadas, sende gue tais informagdes ndo s&c enganosas,
insuficientes, inconsistentes, incorretas ou inveridicas; e (k) as informacdes,
fatos ¢ declaragfes em relagio A Emissora, necessdrias para que o0s
investidores possam formar criteriosamente a sua decisfo de investimento nas
Debéntures, sendo essas informagdes, fatos ¢ declaragdes verdadeiras,
precisas, claras, atuais, objetivas, em linguagem acessivel;

(k) as opinilies, andtises & previsBes (se houver), relativas 4 Emissora, expressas
no Prospecte Definitivo, foram dadas corretamente e de boa-fé, sendo
expressas apos consideradas todas as circunstincias relevantes ¢ com base em
suposi¢des razodveis;

() as demonstragdes financeiras da Emissora, constantes do Prospecto Definitivo,
representam corretamente a posigiio financeira da Emissora nas datas de sua
elaboragio e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contibeis geralmente aceitos no Brasil; e

(m) exceto pelas informadas no Prospecte Definitivo, ndo ba, nesta data, nenhuma
agdo judicizl, procedimento administrativo ou arbitral, inqueérito ou outro tipo
de investigagio governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora em suas condigdes financeiras ou outras, ou em suas
atividades.

9.2.1. A Emissora compromete-se a notificar imediztamente o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaracdes aqui prestadas tomarem-se inveridicas, imprecisas ou incorretas.

CLAusuLa X
DHSPOSICOES GERALS

10.1. Reniincia

10.]1.1.Nfio se presume a reniincia a quaisquet dos diritos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omisso ou liberalidade no exercicio de qualquer
dirgito, faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou seri interpretado como constituinde uma rendincia aos mesmos ou
concordincia com ta2l inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de
quaisguer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
- tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Custos de Registro
10.2.1. Todos e quaisquer custos incomridos em razfio do registro desta Escritura e seus

eventuais aditamentos, ¢ dos atos societdrios refacionados & esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

e
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10.3. Comunicagdes

10.3.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer uma das partes, nos termos desta
Escritura, deveriio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para Emissora Empresa Energética de Mate Grosse do Sul 8.A. - Enersul

Rua Bandeira Paulista, 530

CEP: 04532-001 — S#o Paulo, SP.
At. Sr. Carlos Emanuel Andrade
Telefone: {11)2185-5986

Fax; {11) 2185-5975

E-mail: Catlos. Andrade(@energiasdobrasil.com.br

Para ¢ Agente Oliveira Trust D.T.V.M. 8/A
Fiducidrica Av. das Américas, n® 500, bloco 13, sala 203,
Barra da Tijuca

CEP; 22.640-100 - Rio de Janeiro —RJ

At.: Jugrez Dias Costa
Telefone: (21) 2493-T003
Fac-simile: (21} 2493-4746/4901

E-mail: agentef@oliveiratrust.com.br

Pata 0 Banco Banco Citibank S.A.
Mandatdrio Ay, Paulista, 1.111, 12° andar
e Escriturador CEPF: 01311-100) 530 Paulo - SP.

At.: Rafael Cardenas
Telefone: (11) 40G9-3283
Fac-simile: (11) 4009-7029

E-mail: rafacl. cardenasi@citigroup.com

Administradeta do BOVESPA

sistema de Rua XV de Novembro, 275
negociacio CEP:01013-001 S0 Pavle SP

At. Nelson Barrose Ortega
Telefone: (11) 3233-2222
Fac-simile; {113 3233-2061

E-mail: greibovespa.com.br

Camara de CBLC
Liguidacio Rua XV de Novembro, n® 275

CEP: 01013-001 — S3o0 Paule — 5P
Al Sr. Luiz Felipe Paiva
Departamento: Supervisiio de
Processos de Custidia
Telefone: (11} 3233-2193/2317
Fac-simile: (11) 3233-205%
E-mail: ipaivai@cble.com.br
mifongecat@eble.com.br
~  Isouza@cble.com.br
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CETIP

Rua Libera Badard, n° 425, 24° andar
01009000, 5%0 Paulo — 8P

At, Sr. Fibio Benites

Departamento: Valores Mobilidrios
Telefone: {(11) 3111-159%
Fac-gimile: {11) 3111-1664

E-mail: fhenitesiflcetip.com,br
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10.3.2. As comunicagbes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Cortreio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrOnico serfo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo {recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdio ser encaminhados para os enderecos acima em ai¢ 3 {cinco)
dias (Gteis apds o envio da mensagem.

10.3.3. A mudanga de qualquer um dos enderegos acima deverd ser comunicada, de
imediato, & todas as partes pelo Agente Fiducidrio,

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

10.4.1, Esta Escritura ¢ as Debéniures constituem titulos executives extrajudiciais nos
tetmos dos incisos ] ¢ 11 do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as
disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

10,5, Efeito Vinculante

19.5.1. Esta Escritura € celebrada em carater irrevogavel ¢ irretratavel, obrigando as partes
€ seus sucessores a qualquer titule.

10.6. Independéncia das disposigiies

10.6.1. A invalidagfio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura ndo afetard 2s demais, que permanecerfio sempre vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagBes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragio de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as partes desde
j& se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicZo a cliusula
declarada invalida ou nula, a inclusfio, nesta Escritura, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos ¢ condig¢es da clausula invalidada ou nula, observados a intengio ¢ o
objetivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

10.7. Lei Aplicivel
10.7.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
10.8. Foro

10.8.1. Fica eleito o Fore da Cidade de Sfio Paulo, Estado de SHo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com reniémeia a qualquer
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outro, por mais privilegiado que seja,

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 06
{seis) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a

tudo presentes,

S30 Paulo, 24 de abril de 2006

7
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