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GAFISA S.A.

CN.P.J/M.F. n.° 01.545.826/0001-07
NIRE 35.300.147.952

Companhia Aberta
CVM n.° 01610-1

REUNIAQ DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 18 DE SETEMBRO DE 2006 - ATA N.* 109

DATA, HORARIO F,_LOCAL: No dia 18 de setembro de 2006, as 15:00 horas, por
conferéncia telefbnica, conforme expressamentc autorizado pelo Art. 20, §2°, do Estatuto
Social da Gafisa $.A. (a “Companhia™).

CONVOCACAO E PRESENCA: Presente a totalidade dos membros do Consclho de
Administragio da Companhia, dispensando-se, portanio, a convocagio e tendo-se
verificado quorum de instalagdo e aprovacio,

COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Fersen Lamas Lambranho; Secretéria: Bianca
Gentil Ciampone,

DELIBERACOES: Foi deliberado, pela unanimidade dos conselheiros presentes € sem
quaisquer ressalvas:

1. Ratificar a remuneragio final das debéntures da 4* emissio da Companhia
(“Debéntures™), a qual contemplara juros remuneratérios incidentes sobre o valor nominal
unitario ndo amortizado das Debéntures ¢ cstabelecidos com base na acumulagfio das taxas
medias didrias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, Fxtra Grupo, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) dias Gteis, calculada e
divulgada pela CETIP — Cémara de Custodia e Liquidagio, no Informativo Didrio
disponivel em sua pigina na Iniemet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta
Mercantil”, edi¢fo nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulacio,
acrescida exponencialmente de spread de 1,30% (um inteiro e trinta centdsimos por cento)
a0 ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Gteis, conforme definido em
procedimento de bookbuilding conduzido nesta data pelas instituicdes intermediarias
participantes da distribuicfio piblica das Debéntures;



2. Aprovar a altera¢io dc prazo de gque teata ¢ itern 4.12,1.(b) da Cliusula 4.12. do
Instrumento Particular de Lscritura da 4" Emissfo de Debénturcs Simples da Gafisa S.A.
(“Escritura de Emissio™), o qual passara a ser de 2 (dois) dias Gteis;

3. Aprovar a alteracfio do item 4,121, da Escritura de Emissio, de forma a prever a
hipdtese de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures em caso de

transformagio da Companhia em socicdade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei n.°
6.404/76; ¢

4. Autorizar a diretoria a celebrar aditamento 3 Escritura de Emiss#o, de forma a refletir o
disposto nos itens acima.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a presente ata foi lavrada, aprovada e assinada
pela totalidade dos membros do Conselho de Adminisiragio da Companhia. Mesa: Fersen
Lamas Lambranho (Presidente), Bianca Gentil Ciampone (Secretiria); Conselheiros:
Antdnio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano, Carlos Medciros Silva Neto, Ferscn Lamas
Lambranho, Caio Racy Mattar, Thomas J. McDonald, Gary R. Gatrabrant e Richard L.
Huber.

Certifico que a presente é copia fiel da ata lavrada no livro préprio.
Sd0 Paulo 18 de selembr%de 2006
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