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ASSEMBLEIA GERAL EXFRAORDINARIA
DE 22 DE NOVEMBRO DE 2005

Em vinte e dois de novembro de dois mil e cinco, s 1 1:00rhoras, na sede
social, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 'n.° 100; Torre Concei¢do, 7° andar, na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, réunirama{se em Agseinbléia Getal Extraordinaria,

- 0s acionistas da ITAUSEG PARTICIPAGOES S.A. representando a totalidade do capital
soclal conforme se venﬁcou pelas assinatirras langadas no livro prépno dispensada, por isso,

a convocagdo por antncios, nos termos do disposto ne artigo 124, §.4° da Lei n° 6.404/76.

Assumiu a presidéncja dos trabalhos, nos termés de disposicio- estatutaria, o
Dr. Roberto Egydio Setubal, Diretor Presidente, que convidon para Secretério o Dr. Miguel
Burgos Neto, representante legal do acionista Banco Ifail 8.A., ficando assim constituida 2
Mesa. i

Iniciados os trabathos, o Senhor :Pre'sidentg soliciten ao- Secretério que
procedesse 2 leitura da seguinte Proposta do Consetha de Adininistragiio:

“PROPOSTA DO CONSELHO DE ADMINISTRA A0

Prezados Senhores,

O Conselho de Adxmmstraca.o da ITAUSEG PARTICIPACOES S.A.

(“Companhia”) entende oportuno submeter, a examc e aprovacio S8 5
- seguinte proposta para realizagio da primeira emissio de debéntures simples da Companhia,
todas escriturais, nfio conversiveis em agdes de; emissdo da Companhia, da espécie
subordinada (“Debéntures”), em mon;giﬁte' total de R$ 1.55_00.000.000,00 (um bilhdo €
quinhentos milhdes de reais), para distriﬁii’g’ﬁc; publica, a qual teré as seguintes caracteristicas
dxcoes (“Emisso™): (i) Niimero de Séries: a Emlssao serd realizada ent uma tinica série;
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(ii) Data de Emissfo: para todos os efeitos legais, a data de emissgo das Debéntures sera 1° de
novembro de 2005 (“Data de Emissio™); (jii) Valor Nominal Unitirio: as Debéntures terdo
valor nominal unitario, na Data de Emissdo, de RS$ 10.000,00 (dez mll reais). (“Valor Nominal
Unitério”); (iv) Quantidade de Titulos: serfio emitidas 150.000 (cento e cingiienta mil)
Debéntures; (v) Valor Total da Emissdo: o valor total da Emissio, na Data de Errﬁss‘ﬁo_, serd
de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais); (vi) Prazo e Vencimento:
as Debéntures.terﬁo prazo de vigéncia de 2 (dois) anos, contados da Data de Emissio,
venbendo-se, portanto, ¢m 1° de novembro de 2007 (“Data de Vencimento™); (vii) Forma: as
- Debéntures serfio da forma escritural; (viii) Espécie e Conversibilidade: as Debéntures serfo
~ da espécie subordinada, nfo conversiveis em agdes de emissdo da Companhia; (ix)
Remuneragiio: as Debéntures fardo jus a umé remuneragdo  que - contemplard juros
remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitério, a partir da Data de Emissso,
equivalentes a 101,75% (cento ¢ um inteiros ¢ setenta e cinco centésimos: por ‘cento) da
acumulag¢fo das taxas médias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cingilenta e dois) dias fteis,
calculadas e divulgadas pela Cémara de Liquidagio e Custédia — CETIP (“CETIP”), no
Informativo Didrio disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) e no jorhal'
“Gazeta Mercantil”, edigéio nacional, ou, na falta de§te, -em outro jornal de grande circulagio
(“Taxa DI” e “Remuneragio”, respectivamente); (x) Data de Pagamento da Remuneragiio:
A Remuneragfo serd devida semestralmente até a Data Vencimento, nas seguintes datas; 1° de
maio de 2006, 1° de novembro de 2006, 1° de maio de 2007 e 1° de novembro de 2007; (xi)
l’re;p de Subscrig;fto ¢ Forma de Integralizagfio: o preco de subscrigio das Debéntures seré -
6 Valor Nominal Um'tério acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissfio até a data da efetiva subscrigio e integralizagio das Debénturés. A
integralizacio das Debéntures ser4 realizada a vista, em moeda corrente nacionﬁl, no ato .da
subscrigdo; (xii) Repactuagiio ¢ Amortizagio Pragramada: nfo havers; (xiii) Pla‘ho.de
Distribuicfio: As Debéntures serfio colocadas junto ao. pliblico’ em geral, sob regime de-
melhores esforgos, ndo existindo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou
minimos para subscri¢io e ‘integralizagﬁo de Debéntures. As . instituigSes financeiras
contratadas para coordenar a distribuig8o piblica das Debéntures (“Oferta”), com expressa
}@cﬁ da Emissora, organizardo a colocagio das ﬁebéntures perante os - investidores
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considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures as seguintes ocorréncias: (a)
decretagéio de faléncia ou procedimento similar da Companhia; (b) pedido de auto-faléncia,
recuperagio judicial, recuperagio extrajudicial ou procedimento similar formulado pela
Companhia; (c) inadimplemento de qualquer obrigagio pecunidria prevista no Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures da Itauseg ParticipagGes S.A., a ser
celebrado entre a Companhia ¢ o agente fiducisrio da Emissto (“Escritura de Emissdo”), ndo
sanada em 2 (dois) dias contados da data do recebimento do aviso por escrito que lhe for
enviado pelo agente fiducidrio da Emissio; (d) falta de cumprimento, pela Companhia, de
qualquer obrigagio ndo pecuniéria relevante prevista na Escritura de Emissio, n3o sanada no
prazo de 30 (frinta) dias contados da data do recebimento do aviso escrito que Ihe for enviado
pelo agente fiducidrio da Emissdo; (e) protesto legitimo e reiterado de titulos no valor
individual ou agregado de, no minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) contra a
Companhia, que nfo seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do recebimento
do aviso escrito que lhe for enviado pelo agente fiducidrio da Emissfo, salvo se o protesto
tiver sido efetuado por erro ou ma fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Companbhia; (f) vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia e/ou da Itati Seguros
S.A. (“Ital Seguros”), cujo valor individual ou agregado seja de, no minimo, R$
30.000.000,00 (trinta milh3es de reais); (g) cisdo, fusdo ou ainda, incorporagio da Companhia
por outra companhia, salvo se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedade por Agdes, (i)
tal alteragfio societaria for aprovada por titulares de Debéntures representando a maioria das
Debéntures em circulagfo; ou (ii) for garantido o direito de resgate aos titulares de Debéntures
que ndo concordarem com referida cisdo, fusio ou incorporagdo; (h) caso o Itau Holding
Financeira S.A. (“Itatt Holding”) deixe de ser o controlador, direto ou indireto, da Companhia;
(i) caso a Ital Seguros deixe de ser controlada, direta ou indiretamente, pela Companhia; (j)
caso a Companhia esteja inadimplente com relago as suas obrigagBes previstas na Escritura
de Emissdo, o pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participagio no lucro estatutariamente prevista, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes; (k) extingio ou dissoluglio da Companhia; e (I) perda ou cassagfio, por qualquer
motivo, da autorizacdo concedida pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP a hat

guros para atuar no mercado brasileiro de seguros.
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Esta proposta que submefemos & apreciagio da Assembléia Geral. ~ So
Paulo - SP, 22 de novembro de 2005. (aa) Roberto Egydio Setubal - Presidente, Alfredo
Egydio Setubal e Henri Penchas — Vice-Presidentes.”

Terminada a leitura da “Proposta do Conselho de Administragiio”, o Senhor
Presidente colocou-a sob debate. Analisada, prestados os esclarecimentos necessérios o

votada, resultou integral e unanimemente aprovada.

Finalizando, a Assembléia Geral autorizou a Diretoria da Companhia a
contratar uma ou mais instituicSes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais
com a finalidade de coordenar a distribuigho piiblica das debéntures da primeira emissio da
Companhia (“Debéntures” ¢ “Emisso”, respectivamente), contratar os servigos de agente
escriturador das Debéntures, agente fiducidrio e banco mandatério da Emissdo, entre outros,
bem como a celebrar a escritura de emissio das Debéntures, praticando todos os atos
necessarios para esse fim., '

Nada mais havendo a tratar e ninguém desejando manifestar-se, o Senhor
Presidente agradeceu a presenga de todos e deu por encerrados os trabathos, lavrando-se esta
ata que, lida e aprovada, foi por todos assinada. Séo Paulo - SP, 22 de novembro de 2005, (aa)
Roberto Egydio Setubal — Presidente; Miguel Burgos Neto — Secretario; Acionistas: Roberto
Egydio Setubal; Alfredo Egydio Setubal; Henri Penchas; Banco Itali S.A. (aa) Roberto Bgydio
Setubal ¢ Miguel Burgos Neto — Diretor Presidente e Diretor Gerente, respectivamente;
Lineinvest Participagdes Ltda. (aa) Marco Antonio Anfunes e Reginaldo José Camilo —
Diggtores.

CERTIFICAMOS SER A PRESENTE COPIA FIEL
DA ORIGINAL LAVRADA EM LIVRO PROPRIO

Sé&o Paulo - SP, 22 de novembro de 2005

R[BER O EGYDK) SETUBAL
Presidenty
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