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DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
DA ITAUSEG PARTICIPACOES S.A.

Pelo pre:smte instramento  particular, como emissora, (a) ITAUSEG
PARTICIPACOES §.A,, companhia aberta com sede na Cidade de S#io Paulo, Fstado
de 530 Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Conceiglio, 7°
andar, ingerifa no CNPYMF sob n® 07.256.507/0001-50, neste ato representada na
forma de sen Eststuto Secial (“Emissora™) e, como agente fiducidrio da presente
emissio e nela interveniente, representando a commnhdo dos titulares das debéntures da
primeira emissBo - de dsbéatwes da FEmissora, (b) PENTAGONO SA.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na -
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Japeiro, na Avenida das Américas, n.°
4,200, bioco 4, grupo 14, inscrita no ONPI/MF sob o 0.° 17.343.682/0001-38, nestc ato
representada na forma de seu Estatute Social (“Agente Fiducidrio™), vém por esta ¢ em
reguiar forma de direito celebrar o presente Instumento Particular de Escrinwa da
Primeira Fimiss3o de Debéntures da Itauseg Participages S.A. (“Escritura de
Fmissio”, “Emissio” ¢ “Debéntures”, respectivamente), 0 qual serd regido pelas
seguinies ciiusulas ¢ condigbes:

Cliusula Primeira - DA AUTORIZACAO

A presente Escritirs de Emissfo € celebrada de acorde com a autorizacio da
Assembliéia Geral Extraordindria da Fmissora realizada em 22 de novembro de 2005

(“AGE"), nos termos do ardge 59 da Lel n° 6,404, de 15 de dezembro de 1976

{conforme alterada, “Lei das Sociedades por Agdes™.

Cliusula Segunda - DOS REQUISITOS
A Emissio das Debéntures serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:
2.1, Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios |

A Emissdo serd regisirada na Comissio de Valores Mobitisriog (“CVM™), na forma da
Lei n® 6,383, de 7 de dezembro de 1976, da Let das Sociedades por Agdes, bem como

.das demais disposicles legais e regulamentares aplicivels, inclusive, as nfio se

limitando, 4 fastrugio CVM n.° 400, de 31 de dezembro de 2003,(“Instrugiio CVM n.°
"y .
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22, Mquiﬁmétu ns }ﬂu!;a Comercial do Estado de S&o0 Panlo e Pablicaciio da
Atada AGE =~

A ata dn AGE ser arquivada na Junta Comercial do Bstado de Sdo Paufo ~ JUCESP
(“JUCESP") e publicada no Disrio Oficial do Estado de Sfo Paulo & no jornal “0 Dia”.

2.3. Registro da Escritura de Emissio

A Bmissfio ¢ e-,rémtuais aditamentos serfio registrados na JUCESP, de acordo ¢om o

artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro na Associscio Nacional dos Bancos de Investimento

A distribuichio plblica das Debéntures (“Oferta”) serd registrada na Associago
Nacional des Bancos de Investimiento (“ANBID™), no prazo de 13 (guinze) dias a

comtar da data de concessBo do registro da Oferta pela CVM, em atendimento ao
Cédigo de Auto-Regulagip da ANBID pera as Ofertas Piblicas de Valores

‘Mohiliirios.

2.8, Registro para Negociaglio

As Debéntures serdio registradas para distribuicfio, no mercado primdrio, (i) no Sistema
de Distribuicio de Titulos (“SDT™), administrado pele Associagio Nacional das
InstitnigBes de Mercado Fininceiro (“ANDIMA”) e eperacionalizado pela Cimara de

~ Custddia e Liquidagiio (“CETIP™), sendo a distribuicdo liquidada pela CETIP; ¢ (i) no

Sisterna de Negociagio BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX™), da Bolsa de Valores de

- 8o Paulo — BOVESPA (“BOVESPA”), submetendo-se acs confroles de compensagio
¢ lquidagho da Companhia Bresileira de Liquidaclo e Custbdia (“CBLC™). As

Debéntures terfio registro para negociaglio, no mercade secundério, (i} no Sistema
Nacional de Debéotures (“SND”), adminiszado pela ANDIMA e operacionalizado
pela CETIP, sendo 4 negociagio liguidada pela CETIP; ¢ (i) no BOVESPA FIX, sendo
o5 negdeios liquidados ng CBLC segundo suss normas ¢ procedimentos. As
Pebéntures subrmeter-se-80 aos controles de compensaclo e Hquidagio da CETIP ¢/ou
da CBLC, conforme o case.

Clénsula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ

3.1. Séries v

 Emjes¥o serd reatizada em uma dnica série, W
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3.2, Valor Total dz Emissiio

O valor total da Emissiio, na Data de Emissio (conforme definida no item 4.2. abaixo),
serd de RS 1.500.000.000,00 (hum bithio e quinhentos milhGes de reais).

3.3, Quantidade de Debéntures
Serfio erpitidas 150,000 {cento ¢ cinglienta mil) Debéntures.
3.4, Destinaclo de Recursos

3.4.1. Os recursos obtidos por meio da Oferta destinar-se-80 4 agquisi¢do da totalidade
das agdes. ordindrias representativas do capital social da Itad Seguros S.A. (“Ttad
Seguwos™), sociedade integrante do Conglomerado adl {conforme defini¢lio prevista ne
item 3.4.2. abaixo} que atua, direta ou indiretamente, nos mercados brasieiros de
segurps, previdéncis privada aberts e capitalizacho (“AquisicBo das Agbes da itad
Sepuros™). A Qferia somente serd concluida no caso de distmbuicio total das
Debéntimes. Na hipbiese de ndo conclus@o da Oferta em decorréncin da nio
ndegralizacio da totalidade das Debéntures, a Emissora ndo realizatd a Aquisicao das
Aghes da Itad Sepuros, os investidores receberio a restituicio dos valores ntitizados

- para integralizar Debéntures ¢ a Emissora reaviliard 45 suas perspectivas, uma vez que
nfo presende utilizar, no curto prazo, fontes alternativas para captacio de recursos.

- 3.4.2. Para os fins da presente Escritra de Emissfios-“Conglomerade Bad” deve ser.. -
entendido come o grupe de sociedades que atuam em diversas modalidades da
atividade bancdria sob o controle comum da Hafsa Investimentos Itad S.A., sociedade
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
- “Sowza Aranha, 2. 100, Torre Hadsa, inscrifa 5o CNPI/MF sob o n® 61.532.644/0001~
15, e cujas demmonstracdes financeiras s8o apresentadas de maneira consolidada pelo
Hat: Holding Financeira 8 A, instituic#o financeira com sede na Cidade de Sio Paule,
Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 1.° 100, Torre Itatsa,
5° andar, nscrita no CNPYMF sob o n.° 60.872.504/0001-23 (“I1a0 Holding™).

3.5, .Nﬁmera da Emissiio

{a itnra de Ermissio representa a primeira emiss3o de debéntures da Emissora.

\%Y
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3.6. Bance Mandatirio e Agente Escriturador

O banco mandathrio ¢ agente escrifurador da Emissfio serd o Banco Had S.A,
instituiciio financeira com scile na Cidade de Sio Paulo, Fstado de S&o Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre jadsa, inscrita no CNPI/MF sob n®
60.701.190/0001-04 {(“Banco Mandatério™.

Clinsula Quarta — DAS CARACTERISTICAS PAS DEBENTURES

4.1. Colecaciio & Plano de Distribuicdo

4.1.1. As Debéntures serfio-ohieto de distribuicin pOblica, sob regime de meihores
esforgos, com istermediacio de instituighes financeiras integrantes do sistema de
distribuiclio de valores mobilidrios, para colocago por meio do sistema do SDT,
administrado pela ANDIMA e operacionzbizado pela CETIP ¢ do BOVESPA FiX da
BOVESPA, mediante observincia do plane de distribuicio descrito no item 4.1.2.
abaixo (“Plano de Distribuicgo™).

4.1.2. As Debéntures serdo colocadas junto ao-publico em geral, nfio existindo reservas
antecipadas, nem fixaglo de lotes méximos ou minimos para subscrico ¢
© integralizaco de Debéiitures. Os covrdenadores da Qferta, com expressa anuéneia da
Emdssora, organizarfio & colocacio das Debéntures perante os investidores interessados,

podendo levar em conta suas relagles com clientes ¢ outras congideragies de naturess
comercial ou estratégica,

4.1.3. Os coordenadores da-Oferta realizarfo a colocacdo piblica dag Debéntures de

forma a assegurar: (i) que o tratamemto conferido aos investidores seja justo e

eqiiitative, (i) a adequaglo do investimento ao perfil de risco dos seus chentes, ¢ (iif)

- que o8 seus representantes: de venda recebam previamente exemplar do prospecto

preliminar efou definitive da Oferta (*Prospectos™) para leiture obrigatdria e que suas
ditvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada para tal,

4.1.4. A colocagho piblica das Debéntures somente terd infeio apds a concessfio do

registro da Oferts pela CVM ¢ da publicacfio dn anﬁmm de indcio da Oferta {“ﬁnﬁncm
de Infeie™),

4.15. A Ofena somente -poderd ser concluida mediante distibuicio total das
Prebéntures, Na hipdtese de ndo conclusiio da Oferta, os investidores que 4 tiverem
subscritc € integralizado . Deb@nhures mr:ebm'ﬁﬂ os rmontantes utilizados na

?EMDMMnﬂm&S(mm} co s do final do Prazo de

\
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Colocagdio, deduzidos os ericargos-¢ fributos devidos, sem g AT TETTHETS
hipétese de restituicBo de quaisquer valores aos investidores, conforme previgto acima,

. o8 investidores deverfio forpecer recibo de quitagio re%atwa s09 valores restisedos,
bewm como efetuar a dovoluglio dos boletins de subscrigio das Debéntures cujos valores
tenham sido restituidos,

4,16, Aatéammo&adzsmlmngﬁo,omukméodamserédmﬂgaéopmmndc

* publicaglio de amineio de enterramento, a ser publicado no Didrio Oficial do Estado de
S%o Paulo e no jornal “O Dia”,

4.2, nm de Emissiio das Debéntures

Para todos 03 efeitos legals -a ¢ata de emissio das Debéntures serd 1° de novembro de
26{}5 {“I}ata de Emissio™).

4.3. Valor Nominat Unitério das Debéntures

O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissio, serd de RS 10.000,00
(dez mil ms} {(“Valor Noménal Unitério”).

44.Formae Cunversihﬁidﬁd&

441, As Debéntures serfo da forma escritueal, ndo conversiveis em agdes da
Eraissora.

4.4.2. Nio serfio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins ¢ efeitos,  ttularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
instituiglo financeira responsével pela escrituracio das Debéntures, o Banco
Mandatirio. Adicionaiments, serd expedido pelo SND o “Relatdrio de Posigio de
Ativos” acempanhade de extrato ém nome do titelar da Debénture, emitido pela
instituigho. financeira responisivel pela custédia desses titulos quande depositados no
~ SND. Para as Debéntures dépositadas na CBLC, sers emitido, pela CBLC, extrato de
_ custddia em nome do titular da Debénture.

4,5. Espécie

AsMebén s_ﬁﬁo da espé;éie subordinada. k]""/

§\\\v
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46, Prego de Subscrigiio Farma.de Integralizecio

451 As Debértures serfo gbscnms peio seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da
- Rentuneragho {o{m&m da 1o item 4.9, shaixo), calculada pro rata temporis
_ des-@eal‘lai& de Bmissdo. atéhdamdeaﬁaefeuvasubﬁmme integralizacio.

462, Asﬂehenmmwﬁomg:ﬁméasmmmﬁammmumhmmaw

da subscricgo,
4.7. Prm de Veneimenta

-Asg Debéabires teracpmzaéewg&ncméez {dois) mscmﬁa&osda}i}mdaﬁmssﬁﬁ
vencendo-se, portanito, em 1? de-novembro de 2007 (“Data de Vencimento”™),

© 4.8. Amertizaglio

Nﬁﬁ haverd amortizagho do vaiar Nummai Unitirio, o qual serd integraimente pago na
Data de Vencimento.

4.9. Remaneracio

481, As Debéniures faﬁe jus & uma remuneragdc que comternplard juros
remunemibrios incidentes sbbre ser Valor Nonsinal Uniigrio, a partir da Data de
- Emisséio, equivalentes a 131""“?5% (cen{o ¢ um intéiros e setenta e cinco centésimos por
.M}daqudei@tasmé&asdﬁﬁDepésmﬁMﬁzmmdemdz&
over exfra-grupo, expressgs na forma percentual ao ano, base 2352 (duzentos ¢
cinglienta ¢ dois) dias Gteis, ealcalddas ¢ divalgadas pela CETIR, no Informativo Disrio
disponivel em sua phgina naifnternet {www.cetip.com.br) e no jornal Gazeta Mercantil,
ediglio nactonal, ou, na faltaﬂeste em outro jornal de grande circulagfio ("Taxa DT™). A
" Remiuneragho serd ca}mﬂad@ﬂe forma exponencial ¢ curgulativa, pro raty femporis por
dias Gteis decorridos, e incidir sobre o Valor Nominal Unitério das Debénmres desde
a Data de Emisslio, uuda&laiadsvwmm!ndeuiﬁm&?m&dodﬁ&wﬂmm

{conforme definido abaixo) iconforme ¢ caso, aé a data do seu efetivo pagamento, de
ac{}rdc COI: a- férnmla abaixo: '

J = VNe x (FatorDI - 1)

onde:

Jd valor unitirio cius':éjm'as acizrsulado no perfodo, calculade com 6 (seis) casas

decimais sem afredondamento; devidos final de cada Periodo de
apitalizaio; Q)

N
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VNe  Valor Nominal Unitirio da Debénture ne infcio de cada Periode de
Capitalizaclio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondaento;

Fator produtério das Taxas DI com uso de percenmal aplicado, da data de inicia::_ do
Perfodo de Capializagio, inclusive, até a data de céleulo exclusive,
calenlado com B (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fazarmmﬂ[wmit xiiigﬁ}

el

onde:
B niimero total de Taxas DI consideradas, seado "nl)” um ndmero inteiro,

D Taxa DY, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
-arredondamento, da seguinte forma,

]
D 223
S > P SN | Y |
* [lﬂe )

3] Faxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 Gun) dia stil {overnight),
ntilizada com 2 (dung) casas dechmais;

O fator resultante da expressio (; +7TDI, x “iéﬂ & considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamnento.
161,75

Efetua~-se o produtdrio dos fatores difivios _(i-t—Ti}ik xmﬁ"ﬂm} sendo cque a cada fator
diario acumulado, trenca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas dechmais, aplicando-
se ¢ proximo fitor disrio, ¢ assim por diante até o §lfimo considerado.

Lima vez o3 fatores estando acumuiados, considera-se W resulante “Fator DI com

8({f¥;as§§imais,mmmedmdm 0. w

§§
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A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas dacnnals
dividgado pela entidade responsével pelo seu chiculo,

492. A Remuneragio serd devids scmestralmente até 2 Data Vencimento, nas
seguintes datas: 1° de maio de 2006, 1° de novembro de 2006, 1° de maio de 2007 o 1°
de novembro de 2007 (cada data de pagamento da Remuneragiio, uma “Data de
Pagamento de Remuneragdo”),

4.9.3. O Periodo de Capitalizacio da Remuneraciio ¢ o intervalo de tempoe que se inicia
na Data de Emiss#io, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizacdo, ou na Data de
Pagamento de Remuneracio imediatamente snterior, no caso dos demais Perfodos de
Capitalizaciio, e termina na Data de Pagamento de RemuneragBo do respectivo periodo
{“Periodo de Capitalizagdo™).

4.9.4. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem soluglio de continuidade,
até a Pata de Vencimenio,

4.9.5. Se na daia de vencimento de quaisquer obrigagBes pecuniarias da Emissora ndo
houver divolgaciio da Taxa D} pela CETIP, serft aplicada a (itima Taxa DI divulgada,
nfo sendo devidas quaisquer compensacles entre & Emissora ¢ os Gitulares de
Debénures quando da divuigacio posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Se a2 nio
divalgacio da Taxa DI for supetior ao prazo de 1{} {dez) dias consecutivos, aplicar-se-
4 ¢ disposto nos itens abaixo quanto & definicio do novo parfimetro de remuneracio
das Debéntures.

4.9.5.1. Na hipitese de extingfo; limitacio ¢/ou nio divulgacio por mais de 10 (dez)
dias consccutivos ou no caso de impossibilidade de apleaglio da Taxa DI as
Debéntures por proibicio legal ou judicial, o céleule de quaisquer obrigaches relativay
s Debéntures serd realizado mediante a aplicaciio da taxa Sélic, nfic sendo devidas
quaisquer compensages eatre a Emissora ¢ os titulares de Debénfures quando
divuigacfo posterior da Taxa DL

4,9.5.2. Na hipbtese de extinglo, imitagio ¢/ou nfo divalgacio por mais de 10 {dez)
dias consecutivos ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da taxa Selic s
Debéntures por proibicho legal ou judicial, o Agente Fiduciddo devers, no prazo
méximo de 5 (¢inco) dias contados (i)} do 11° (décimo primeiro)} dia consecutivo em
que a taxa Selic ndo tenha sido divuigada on (i) do primeiro dia em que a taxa Selic
nfio possa ser utilizada por proibicio legal ou fudicial, convocar Assembléia Geral de
Debenturistas {(no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agl deliberar, em comum acordo com & Emissory;, observada a Deciséo

¥
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Conjupta BACEN/CVM n° 13403 efou regulamentacio aplicavel, sobre ¢ novo
pacimetro de remuneragho das Debéntures a ser aplicado, Até a deliberacio desse
novo parimetro de remuneragdo, serd utitizada, para o célculo da Remuneragho das
Debéntures, a tltima taxa Selic diviigada, nfio sendo devidas quaisquer compensagbes
entre 3 Esmissora ¢ os iitdlares’ de Debéntures quando da deliberagic do novo
pardmetro de remuneragio pars as Debéntures.

4.9.5.3. Caso nlio haja acordo sobre & nova remuneragho entre a Emissora ¢ titulares de
Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures
em circulagio, a Fmissora deverd optar, & seu exclusive critério, por wma das
alternativas a seguir estebeletidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiducidrio, no prazo miximo de 5 (cinco) contados da data e realizagio da
Assembléia Geral de Debenturistas acimas referida, gual a alternativa escoihida:

{a} =a Frnissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulaglio, com seu
conseqilente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da daiz da
reatizaglio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario des
Debéntures acrescido da Remuneragio devida até & data do efetivo resgate,

caiculada pro rata temporis desde a Data de Emissiio ou da titima Data de
Pagamento de Remuneracio, conforme o caso. Neste caso, a Fmissora utilizaré,
para cilculo da Remuneragio das Debéniures, aditima taxa Selic disponivel; ou

{t) & Emissora deverda amoriizar & totalidade das Debéntures em circulagio em
cronograma a ser estipulado pela Eumissora, o qual nfo excederd 2 Data de
Vencimento. Nesta alternativa, caso 2 Emissora pretenda realizar a amortizagio
das Debéntures em imais de wma data, 2 amortizac3o deverd ser realizada de
forma pro rata entre os Hfiares de Debéntures em circulagho. Durante o
cronograma estipulado pela Emissora pare amortizacZo das Debéntures ¢ até a
amortizacio integral das Debéntures em circulagio, o caleulo da Remuneracio
das Debéntures serd realizado com base em pardmetro de remuneragiio
escolhido pelos titulares de Pebéntures, Caso esse parfimetro de remuneracio
seja referenciado em prazo diferente de 252 {duzentos ¢ cingiienta e dois) dias
titeis, deverd ser ajustado de modo a refletir a base de 252 {duzentos e cmqaenta
¢ dois) dias Ateis.

4.10, Repacinacio

As Depéntures ndo seriio objeto de repactuacio.
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4.11. Aquisiciio Facultativa ®

4.11.1. A Bmissora poderd, a gualguer tempo, adquirir as Debéntures em circuiacio por

_ -prego nfio superior ao Valor Nominal Unitéric acrescido da Remuneraglo, caloulada
pro rata temporis desde a Data de Bmissdo ou da Data de Pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso até a data da efetiva aquisiclio, observado o
disposto no pardgrafo 2° do drtigo 55 da Lei das Sociedades por Agles.

4.11.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderfio ser canceladas, colocadas
novamenie no mercado ou pérmanecerem tesouraria da Bmissora.

4.12. Vencimento Antecipado

412.1. O Agente Fiducidmio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacles constantes desta Fseritura de Emissfio ¢ exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulaghio acrescido da
Remuneracio, calentada pro ratq temporis desde a Data de Emisso ou a dltime Data
de Pagamento de Remuneragio, conforme o caso, aié a data do seu efetivo pagamento,

na gocorréneia das seguintes hipbteses ¢ de acordo com os procedimentos descritos
abaixo:

{a)  decretaglo de faléncia ou procedimento similar da Emissora;

(b} pedido de auto-faléacia, recuperacio judicial, recuperaglio extrajudicial ou
procedimento simifar Tormuiado pela Emissorn;

{t} inadimplemento de qualquer obrigacio pecunidria prevista na presente Escritura
de BEmisso, ndo sandda em 2 {dois) dias contados da data do recebimento do
aviso por escrito que Ihe for enviado pelo Agente Fiducidrio,

(d) faita de cumprimento, pela Emissors, de qualquer obrigacio nfo pecuniaria
relevante provista nesta Escritura de Bmissfo, ndo sanada no prazo de 30 (irinta)

dias contados da daiz do recebimento do aviso escrite que lhe for enviado pelo
Agenie Fiducianio;

(&)  protesto legitimo e reiterado de titulos no valor individual ou agregado de, no

minimo, R$ 30.000.000,60 (irinta milhdes de reais) contra a Emissors, que ndo
seia sanado no prazo de 30 {trinta) dias contados da data do recebimento do
aviso escrito que Ibe for enviado pelo Agenie Fiducidrio, salvo se o protesto
tiver sido efetmiade por erso ou mi & de terceiros, desde que validamente

ﬁ“Nm VA
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{f} - vencimento maéo de ualguer divida da Emissora sfou da Itan Seguros
decorrente de inadimplemento contratual, enio valor individual ou agregado seja
de, no minimo, RS 36.000.000, &(} {iring nnlhﬁm da rems},

) {g} ?:15&&, fusﬁe Ot &:néa_; mcmpuraf;ﬁe da Eﬁnsm por outra companhia, salvo se,'

nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedade por AgBes, (a) tal alteragio
societéria for aprovada por titulares de Debéntures representande a maionia das
Debéntures em circulagio; ow (b) for garantido o direito de resgate a0s titulares
de Debéntures que nio concordarem com referida cisfio, fusdio ou incorporagio;

()  caso o Bat Holding deixe de ser o controlador, direto ou indireto, da Emissora;

(i) caso a Jtal Seguros deixe de ser controlada, direta ou indiretamente, pela

() . caso a Emissora esteia inadimplente com relagio is suas obrigacdes previstas
nesta Fscritra de Emissdio, 0 pagamento, pela Emissora, de dividendos, jurcs
sobre capital préprio;ou qualquer outra participagfo no lucro estatutariamente
prevista, ressatvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agles; ¢

(&}  extingdio ou dissoluglio da Emissora; e
{1} perda ou cassaglo, por qualquer motivo, da auwtorizagdo concedida pela

. Superintendéncia de Segeros Privados — SUSEP 2 Kad Seguros para afuar no
mercade brastleiro de seguros,

" 4.12.1.1. Para os fins de que trate essa Bscritura de Emissdo, “Data de Vencimento

Antecipado™ sers uma das seguintes datas: (i) nz hipdtese dos eventos previstos nag
atingas (a), (), {c) e (k) do item 4,12.1 acima, a datn em que ocomrer gualguer dos
eventos al referidos, quando o vencimento antecipado das Debéntures serd declarado
automaticamente pelo Agente Fiducifinio; (3) ocorrendo qualquer dos demmais eventos

‘previstos nas alineas do item 4.127], acima, 3 data em que se realizar & Assembléia

Geral de Debenturistas de que trata o jtem 4.12.2. abaixo se tal Assembléia Geral
apmvar o v&ncinient;} andecipade das Debéntores,

4,122, Na ocoméacia de gualquer dos eventos previstos no item 4,12.1. acima, com

exceglo dos eventos previstos nas alineas {a), (b), (&) ¢ (k) do item 4.12.1. acima, o
Agente Fiduciario deverd convocar, em até $ (cinco) dias Oteis contados da data em

“que for constatada a ocoméncia do referido evento ou do encerramento do periodo de

cura, conforme o caso, Assembiéia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a

me do vencimento antecipado das Debéntures, W
._ |
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4.12.3. Apéﬁ & realizaglo da Assembiéie Geral de Debentunistas mencionada no item
4,12.2, acima, 0 Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as

* obrigagbes decorrentes das; Debéntures, a menos que tifulares de Debénfures que

representem pelo menos 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagio
optesn por nio declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, hipdtese na qual ndo haverd vencimento antecipado das Debéntures,

4,124, Bm caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente

" Fiduciario, 2 Fmissora obrige-se a efetuar o pagamento (3) do Valor Nominal Unitdrio

das Debéntures em circuiagho, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde & Date de Emisso ou da Data de Pagamento de Remumeragiio imediatamente

_ anterior, conforme ¢ caso, até a data do efetivo pagamento, e (ii) de quaisquer ouiros

vaiores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escriture da Emissio,
em-até 10 (dez) dias itteis contadés da comumicago por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio 3 Emissdra em até 2 {dois) dias contados da Data de Vencimento
Antecipado, nos termos da Glausula Nona desta Fscritura de Emissio, sob pena de, em

ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, 20 pagamento dos encargos moratérios previstos
no item 4,14, abaixo.

4.12.4.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito mo item 4.12.4. serdio
obrigatoriamente canceladas pela Emissora,

4.12.5. Os valores indicados neste item 4,12. serfio atualizados pelo indice Geral de
Pregos do Mercado — IGPM apurado e divalgado pela Fundagiio Getiilio Vargas, ou,
1 sua falia, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissdio, pro
rata die se necessrio,

4.13. Resgate Antecipado

N&o havera resgate antecipado, pela Emissora, das Debéntures em circulago.

4.14. Multa e Juros Moratérios

Ocorrendo imponiualidade no pagamento pela Emissors de qualquer quantia devida
a0s titulares de Debéntures, além da Remuneraglio, os débitos em airaso vencidos ¢ nfio
pagos pela Emissors, ficarfo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, suicitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacio judicial
ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel ¢ nfio compensatéria, de 2% (dois
por cento) ¢ (i} juros moratdrios & razfio de 1% {bum por cento) ao més, ambos

incidentps sobre as quantias em atraso,
B4 U
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4.15, Decadéncia dos Diveitos aos Acréscimos

Sem prejulzo do disposto no item 4.14. supra, o nio comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigaclies pecuniérias
devidas pela Emissors, nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo the darh direito ao recebimento de quaiquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os
direitos adguiridos até a data do respectivo vencimento,

" 416, Local de Pagamento

Os pagamenios a gue fizerem jus a5 Debéndures serfio efetuados utilizando-se os
procedimentos adoiados pela CETIP ¢ pela CBLC. As Debéntures que nio estiverem
custodiadas junto 4 CETIP ¢ 3 CBLC terfio os seus pagamentos realizados junio ao
Bancoe Mandatario.

4,17, Prorrogacio dos Prakos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao papamente de qualguer
obrigacio, até o primeiro dia (i subsegliente, s¢ o vencimento coincidir com dia em
que n#o haja expediente comercial ou bancério na Cidade de S30 Paulo, sem penhum
acréscimo aos valores a serein: pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizades pela CETIP ou pela CBLC, hipbiese em que somente haverd prorrogacio
“quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

" 4,18, Publicidade

Todos os atos e decisBes relevantes decorrentes da Emissio que, de gualguer forma,
vierem a envolver, direts on indiretamente, oz interesses dos tindares de Debénturss,
. deverfio ser publicados sob a forma de “Avigo a0s Debenturistas” no Difrio Oficial do
Estado de S&0 Paulo ¢ no jornal “0 Dia”, uiilizados pela Emissora para efetuar as
publicacBies ordenadas pela Lei das Sociedades por Acdes € pela legisiacio da CVM.

4.19. Emanidade dos Debenturistas

Caso qualguer fitular de Debéntures goze de algum fipo de imunidade ou isenglo
tributéria, ¢ste deverd encaminhar ac Banco Mandatério, no prazo migimo de 10 (dez)
diag titeis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacfio comprobatdrin dessa imunidade ou isenglio tributéria, sob pena de ter
descontados ‘dos seus rendimentos devidos nos termos desta Escritura de Emissio

ﬂﬂdﬂﬁdﬁﬁ nos termos da legisiacio tribartéhll\if?ﬂ VIgOL,
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5.1, A Emissora esth adicionalmente obrigada a:

(a)

Cifusula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EX

Fornecer ao Agente Fiducidrio:

acordo corm reggiambnjm;aa brasileira ¢ o8 principios
aceitos po Brasil, bem como declaracBo alestando o ol
obrigagBes da Emissora disposta na presente Escritura de Emissap;

(i) com a malor brdvidade possivel, qualguer informacgio que, razoavelmente,
ke venba a ser solicitada;

(i) obpia das informagBes periédicas e eventuais pertinentes & Instragio CVM
n® 202/93, com a. mesma perodicidade previsiz parsa o envio dessas
informagBes & CVM;

{(iv} namesma data da publicaglio, as informacdes veiculadas na forma prevista
110 tem 4,18, acima;

(v} avisos aos titulares de Debéntures, editais de convocacio de Assembidias,
fatos relevantes, assim como atas de assembidias gerais ¢ rounides do conseiho
de administracio gue de alguma forma eavolvam o interesse dos titulares de
Debéntures, 2 exclusivo critério da Emissora, nos mesmos prazos previstos na
Instruglo CVM n" 202/93 ou, s¢ ali nfo previstos, no prazo de § {cinco} dias
uteis coniados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados on, se
1o foremn publicados; da data em que forem realizados;

{vi} informagbes sobre quelguer descumprimento nfo sanade, de namreza
pecunidria ou nio, dd quaisquer cliusulas, termos ou condicdes desta Hscritura
de Hmissdo, mo pravo de até 5 {cinco) dias Gteis contados da data do
descumprimento; a

(vii) todos os demaig documentos e informages que g Emissora, nos termos ¢
condigles previstos siesta Escritura de Emigsiio, se comprometen a enviar ao

Agente Fiducidrio, w

g
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g.le_:i, -guas contas ¢ balangos a exmpe por empresa de

manter sempre amal_iéaéu o seu registro de companhia aberfa na CVM ¢
disponibilizar aos seus [icionistas € aos tituiares de Debéntures as demonstragdes
financeiras ela as® e aprovadas, previstas no arfigo 176 da Lei das
Socicdades por Acles; '

manter em adequado funcionamento wn drglo para atender og titulares de
Debéntures de forma eficiente ou contratar institui¢bes financeiras autorizadas
para a prestagio desse servico,

convocar, nos termos da Cliusula Sétima, Assembiéia Gemi de Debenturistas
para deliberar sobre, qualquer das matdrias que direta ou indirctamente se
relacione com 2 Emissdo, caso o Agents Fiduciirio ngo o faca;

informar o Apente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualguer
evento previsto no item 4.12. desta Escritura de Emisso; :

cumprir todas as detetminacdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as mfarmawas que the forem solicitadas;

nip wabzajz operagdes fora do sem obieto social, observadas as disposi¢les
estatuthrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar . imedistamente © Apente Fiducidrio sobre gualguer aiteragho
substancial nas condi¢es financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,

regulatérias ou societirias ou nos negbeios da Emissor que (1) impossibilite ou

dificulte de forma refevante o cumprimento, pe:ia Emissora, de suas obrigacbes
decorrentes desia Escritura de Emissfio ¢ das Debéntures ou (ii) faga com que as
demonstragtes ou informagdes financeims fornecidas pela Emissora 3 CVM niio
mais reflitam e real condiclo financeira da Emissora;

nio prascar qualguer alo em desacordo com o Estatute Social e com esta

Escritura de Hmissiio, em especial os que possam, direta ou indiretamente,

cﬂmpmmﬂtﬁr 0 pontual ¢ imtegral cumprimento das obrigagdes assumidas
e os ttulares de Debéntures;

¥
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cumprir, em todos s aspectos relevanies, todas as leis, regras, regulamentos ¢
ordens aplicveis em qualquer jurisdi¢Bo na qual realize negécios ou possua
aivos;

manter. contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas
expensas, 0 Banco Mandatério, o Agente Fiducidrio, agénoia de rating (que
estard obrigada nos ‘termos do item abaixo) ¢ sistemas de negociaglio no
mercado secundério no SND e BOVESPA FEX;

durante o prazo de vigéneis das Debéntures, divalgar ou permitir gue agéneia de
rating divalgue, nos jornais utitizados pela Emissora para efetuar as publicagbes
ordenadas pela Lei das Sociedades por AgBes e pela legislaciio da CVM efou no
site da Biissora (wwow.itausegpari com.br), relatbrio anual com a classificagio

* de risco das Debéntures; ¢

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducldnio
que venham & ser necessériay para proteger os direitos ¢ interesses dos titulares
de Debéntures oy para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios ¢

dewdamsunﬁwdcﬁﬁbémxmmstmaﬁdﬁmﬁcﬂmdeﬁmssﬁﬁ

52, As despesas a que se refere © item 5.1.(n). acima compreenderdio, entre outras, as

segaintes:

{a) ~ publicagBo de relatdrins, avisos e notificages, conforivie previsto nesta Facritura
de Emissfio, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagiio aplicdvel;

(b)  extragho de cerfidies;

(¢)  despesas de viagem, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das fungbes
do Agente Fiducidrio, sendo que 0s valores relativos a essas despesas estarfio
limitados Aqueles usualmente incorridos pela Emissora em relagdo aos seus
préprios empregados, para suas viagens ¢ hospedagem;

(¢) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem 4 ser

necessdrios, se ocomerem: omissdes e¢/ou obscuridades nas informacBes
pertinentes aos estritos interesses dos tiulares de Debéntures.

5.2.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incortidas para proteger direitos ¢

interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéatures, que nfo tenha sido saldado
na forma do item 5.1.(n) desta Cléusula Quints, seré acrescido & divide da Emissora ¢
- gozara das mesmas garantias das Debéntures, prgfen a4 estss na ordem de

¥
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5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclugive as administrativas, em
que 0 Agente Fiducifrio venha a incorver para resguardar o8 interesses dos titulares de

. Debéntures deverfio . ser previamente . gprovadas e adiantadas pelos titulares. de.. .

Debéntures ¢, posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadag pelos tinlares de Debéntures incluem também os gastos
© com bonordrios advocaticiosde terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agGes
propostas pelo Agente Fidugitrio, enquanto representante dos titulares de Debéntures.
As eventuais despesas, depdsitos e custss judicidis decorrentes da sucumbéncia em
agles judicials serfo igualménte suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a
remuneragio do Agente Fiducidrio na hipblese de a Eiissora permanecer em
inadimpiéacia com relaglic a0 pagamento desta por um periodo saperior a 30 (irinta)
dias, podendo o Agente Fidicidrio solicitar garantia dos titulares de Debéntures para
cobertura do risco de sucumbéneia.

Cléusula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Bmissora nomeia e constitai agente fiducisrio da Bmissfo, # Pentdgono S.A.
- Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada, que, por meio deste
' ato, aceita a nomeaclo para, nos termos da lel e da presente Escritura de Frmissgo,
. Tepresentar ‘perante ela, Emissors, o8 interesses ds comunhiic dos timulares de
Debéntures.

6.2. O Agente Figucifrio, nomeado na presente Escritwra de EmissBo, declara sob as

peaas da lel, que:

(_a} ~ aceita a fungho para a qual foi nomeado, asswanindo integratmente s deveres e
atribuicles previstas na legisiacio especifica e nesta Bscritura de Emissio;

{b}  conhece ¢ aceita integraimente esta Escritura de Emissfio, todas suas Clausulas ¢
condicBes;

{¢}  estd devidamente autorzado a celebrar esta Escritura de Emissfo ¢ a cumprir

- ¢om suas obrigagGes’ aqul previstas, tendo sido satisfeitos todos o requisitos

legais e estaﬁxtﬂriﬁs necessdrios para tanio;

{d} & celebraco desta Escrimra de Emiss@o e o cumprimento de suas obrigacdes

aqui previstas nfo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo

. Agente Fiduciario;

(e}
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(H),  ndo se enconira em m'en}:uma das situacBes de conflito de inferesse previstas no
artigo 10 da Imstugfo CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugdo
CVM n.° 28/83™;

{g) ndofem ql:aiquar ligagEo com a Emissora que o impega de exercer suas fungles;

@) esth ciente das disposicies da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.837, de
31 de outubro de 1999; e

(D) verificou a veracidade das informacfes contidas nesta Hscritura de Emissdo.

6.3. O Agente Fiducidrio exercers suas fungles a partir da data de assinatura desta
Escritura do Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fimoGes até a Data de
meentﬂ das Pebéntures ou até sua efeuva sub&tmn;:ﬁe

6.4. Seré devida pela Emis_._sma a0 Agente Fiduciirio, a tfitulo de honorarios pelos

deveres ¢ atribuicSes que Ihe competemn, nos termos da legislagio ¢ regulamentagiio
.- aplicdveis e desta Escritura de Emiss#io, a seguinte remuneracio:

{a} Parcelas anuais no \raior de RS 21.000,00 (vinte ¢ um mil reaig), sendo o
primeire pagamento devido no 3° (quinto) dis Gtil apds a data de assinatma
desta Bscritura de Emissio, ¢ os seguintes na mesma data dos anos posteriores;

{b}  As parcelas citadas no dem 8" achma, serSo reajustadas anualmente pela
- variagio acumulada do IGP-M, ou na falia deste, ou ainda ne fmpossibilidade
e sua utitizagiio, peld indice que vier a substitei-lo, & partir da data do primeire

pagamento até as datas dos pagamentos subsegitentes, calculadas pro rata die,
se necessirio,

{£} Em caso de mom no pagamenio de qualguer quantia devida, os débitos em
atraso ficarfio sujeitos a juros de mora na forma definida para as obrigagdes
tratadas nesta Escritura de Emissdo; e

{(d} As parcelas serSo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Emposto Sobre
Servigos de Qualguer Natureza), PIS (Contribuigio 2o Programa de Integracio
Social) e quaisguer ontros impostos que vesham a incidir sobre a remuneragiio
do Agente Fiducifrio; excetuando-se o Bnposty de Renda, nag alfquotas vigentes

Egﬁs RM& p&gam
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6.4.1. Nfo estBo incleidas na remunerscio do Agenie Fiduciério despesas com
especialistas, caso sejem recessdriag, tals como audiforia efou fiscalizagio, entre

outros, ou assessoria legal a0 Agente Fiducidrio e/ou aos titalares de Debéniures.

6.5. Além dé ouiros previstos em lei, em a0 normativo da CVM ou nesta Escritura de

" Emissio, constituem deveres ¢ afmibuices do Agente Fiducidrio:

.{a} proteger os direitos e interesses dos fitulares de Debéatures, empregando, no

exercicio da funclo, 0 cuidado ¢ a diligneia que tode bomem ative ¢ probo
costuma empregar na-administragio dos seus préprios bens;

(b)  renunciar 3 fonglo nahipbtese de supervenibncia de conflitos de interesse ou de
- quaiquer outra modaiidade de inaptidiio;

{c)  conservar em boa gugrda, toda a escrituragdo, correspondéneia ¢ demais papéis
refacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no motnento de aceitar a funglo, 8 veracidade das informacles
. contidas nestz Escritdra de Emisslio, diligeaciando para que sejam sapadas as
ﬁmissﬁe_s, falises cu defeitos de que tenha conhecimento,

{e} mmva,cmaﬁmomnﬁaa&qmﬁmmmm&mméemwa

- respectivos aditamentos na JUCESP, hip6tese em que a Emissora deverd
fornecer as iuformacles e docume:nms necessérios ao referido registro;

D acorpanhar a observincia da pmmhmﬂade&apmmﬁn das informagBes.

obrigatérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissbes
ou inverdades constantes de tais informagBes;

{g} solicitar, quan{io julgar necessério ao fiel éesampmhe de suas fungdes,
certides atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pidblica,
Caxtbrios de Protesto, Tuntas de Conciliagiio ¢ Julgamento, das Varas da Iustii;a
Federal e da Procuradoria da Fazenda Pablica do Foro da sede da Emissora;

(b}  solicitar, guando canéiécrar necessdrio, auditoria extmﬂrtiinéﬂa na Emissora;

{1}  convocar, guando necessirio, a Assembléia Gemi de Debenturistas, mediante

andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érglos de imprensa nos quais
35501 deve efetuar suas public .

N~
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comparecer 3 Assembléia CGersl de Debemturistas a fimn de prestar as

- informagGes que the forem solicitadas;

elaborar relatérios degtmados #os Himiares de I}ehénmmS, nos termos da alinea
{b) do parigrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agles, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deveriio conter, 40 menos, as seguintes

informacfes:
(i} eventual omissdp ou incorregho de que fenha conhecimento, contida nas
informagfes dwuig&das peia Emissora ou, ainds, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagdo de informagBes pela Emissora;
(if) alteragSes estatutirias ocorridas no perfodo;

{iii} comentirios .snﬁ;@re 85 demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estnrura de seu capital;

{iv) posigBo da distribuiciic ou colocagfio das Debdntures no mercado;

{v} cumprimento tﬁa ouiras obrigaches assumidas pela Bmissors nesta
. Bscritura de Ermissgo,

(vi) declaraglio sobre sua aptidiio pam. continuar exercendo a fungiio de agente
fiduciario da Emissio;

{vil) pagamento de Remuneraggo realizados nio periodo, bem como aquisicies
¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Bmissora;

(vili) scompanhamesnto da destinacglo dos recursos captados por meio da
emissdo das DebShtures, de acordo com os dados obtidos junto aos
adsministradores dz Eimissora, e

(k%) relacio dos bens:¢ valores entregues A sua administragio..
disponibilizar o refatdrio a que se refere o inciso anterior aos timlares de

Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio dever estar disponivel
a0 Tenos nos seguintes Jocais:

& sadg Emissora; {)

N
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(i) nasede do Agente Fiducidrio;
(iifyna CVM;
(ivina BOVESPA ¢ CETIP; ¢

(v} na sede da iﬁ;ﬁi&ﬁqﬁo financeira responsivel pels coordenaglio da
colocagio piblica das Debéntures.

| publicar, &s expensas:da Emissora, nos 6rglos de imprensa em que a Emissora

deva efetuar suas publicagBes, amincio comunicando aos titulares de Debéntores
que o relatério se encontra & disposi¢o nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a - relacio dos titulaves de Debéntures e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagles junto h Exnissora, a0 Banco

Mandatirio, 3 BOVESPA e A CETIP

fiscalizar o campm das Cléusulas constantes-desta Escritura de EmissSio e
todas aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e nfio fazer; ©

notificar og titudares: de Debatures, se possivel individualmente, no prazo

‘méximo de 5 (cineg) dias da ocorréncia do evento, & respeito de qualquer

inadimplemento pela Emissora de obrigagBes assumidas mests Escritura de
Emisgsfio, indicando ‘o local em que fomecerd aos interessados maiores

informacdes; mmunmagﬁe de igual teor deverd ser enviada A CVM, 2
BOVESPA ¢ A CETIP; e

emitir parecer sobre; a suficiéneia das informagBes constantes de eventuais
propostas de modificagBes nas condigBes das Debéntures.

6.6, Sem prejuizo de disposto no item 4.12,, o Agente Fiducidrio usaré de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudlmms contra a2 Emissora pars & proteciio ¢ defesa
dos interesses da comunhfioidos titulanes de Debéntures na realizaglio de seus créditos,

(3

”_{b}

devendo, em caso de inadimblemento da Emissora;

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e
acessOrios, observadas as condigBes da presente Escritura de Emissiio;

tomar todas as providéncias necessériag 4 realizagBo dos créditos dos

Y ¢



|

M
&
ek
aEs ;
iﬂ%“:’ n§ g
f;ﬁ{?}sﬁ e
P35 .t utipkElr o
HEE- I A A e M
R EE gtg.ség
o L * wks v | E-"%# F
SEpoTE KT
STy
f.u l: l: 'l-vﬂ a’ - %Eg‘ d 1
ref b SRR 4
®:" sor wix Des qﬁﬁ. £ .
INSTRUMEN SO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA L% ]
EMISSAQ DE DEBENTURES DA ITAUSEG PARTICIPARDES S.A fis. 22

{é} representar o8 titulares de Debéntures em processe de faléncia, recuperacio
judicial, recuperacio extrajndicial ou procedimento simiiar,

6.7. Nas hipdteses de auséneia ou impedimentos temporfrios, renfincia, liguidacio,
dissolucio ou extinglio, ou qualquer ouro caso de vacancia na funcio de agente
fiducidrio da Emissio, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (irinta) dias
confzdos do evemio que a determinar, Assembléia Geral de Debenturisias para a
escotha do novo ageate Hduciirio da Emissfo, a qual poderé ser convocada peio
préprio agente fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por tifulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em cireulago, on

. pela CVM. Na hipdtese da convocagiic nfio ocomrer até § (cinco) dias feis antes do

términe do prazo acima citado, caberd & Emissorn efetud-la, sendo certo que a CVM
poderé pomear substituto provisdrio, enguanio ndo s¢ conswmar o processo de escoiha
do nove agente fiducifrio da Emissdo. A substifuicio nfio implicard em remuneragio
a0 novo agente fiduciirio sperior & ora avengada,

6.7.]1. Na hipttese de nfio poder o Agente Fiducidrio confinuar a exercer as suas
fungles por circunstdncias supervenienies a esta Escritura de Emissiio, deverd cste
comunicar irsediatamente o fato 8 Emissora ¢ aos fifulares de Debéntures, pedindo sua
substituzcdo.

6.7.2. E facultado aos miares de Debéntures, apds ¢ encerramento do prazo para a
subscriciio e integralizacho da toislidade das Debéntures, proceder 4 substituigio do
Agente Fiducianio e 3 indicagdio de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorm 4 efetiva subsdtuicio do Agente Fiduciirio, esse substitute recebheri
8 mesma remuneragio recebida pele Agente Fiduciirio em todos 0§ seus termos ¢
condiges, sendo que a primeira parcela amual devida ao substitto serd caloulada pro
rata temporis, a partir da data de infcio do exercicio de sua funclo como agente
fiducidrio da Emiss@o, Esta remouneragiio poderd ser alterada de comunmn acordo entre a
Emissora ¢ o agente fiducifrio. substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembléia Geral de Debenturistas, '

6,74, Em qualquer hipitese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita 3
comunicagio prévia 3 CVM e 3 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisios

previsios j?;%ﬂ E& Instrucio CVM n\*ZJKi;wm normas posteriores,

&r
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6.7.5. A substitui¢lio do Agente Fiducidtio em cariter permanente deverd ser objeto de
aditamento & Escriture de Emissdo, que deverd ser registrado na FUICESP junto com a
presents.

6.75.1 © ageénte fducidrio substituio deverd, imediatamente apds sua nomeaco,

- comunici-la aos titalares dé Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18

acina,

6.7.6. Aplicam-se 4 hipéteses de substimuigio do Agente Fiducidrio as nompas ¢

preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Cléusala Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAY, DE DEBENTURISTAS

7.1, Os titulares de Debéntures poderdo, & gualquer tempo, reunir-se em Assembléia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfio dos titulares de Debéntures.

7,2, A Assembléia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéniures que representem, no minimo,
10% {dez por cento) das Debéntures em circuiaglo, ou peia CVM,

7.3. Aplicar-se- & Assembiéiz Geral de Debenturisias, no que couber, o disposto na
Fei das Sociedades por Agles a respeito das assembiéias gerais de acionistas.

7.3.). A presidéneis da Assembléia Geral de Debentristas caberd, conforme quem a
fenhs convocado, na forma do item 7.2, desta Clfusula Sétima, respectivamenie, ao
Agente Fiducidrio, 3 Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos titulares. das
Debéntures ou dguele que for designado pela CVM.

74. A Assembiéia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com
a presenga de tindares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Pebéntures em circulagdo e, em segumda convocagio, com qualguer ndimero,

7.5, Cada Debénture em circulacio conferird a sen titular o direito 8 wm voto nas
Assembléias Gerais de Debenturistas, oujas deliberacBes, ressaivadas as excegdes
_previsias nesta Escritura de Emissfio, serfe tomadas pela maioria dos presentes, sendo
admitida a constitticlo de mandatirios, titulares de Debéntures ou ndo.

7.5.1. As deliberagSes referentes (i) 4s disposicBes previstas no item 4953 ¢ () 2
declaragiic de vencimento -antecipado das Debéntures serfio tomadas por voto de

tituiares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (setentn ¢ cinco por cento)
das Debén em circulaciio, {I

W
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EMIESAC DE DEBENTURES D ITAUBES PARTICIPAGHES S.A,

7.5.2. As deliberagBes (i) referentes & alteragho no quorum de deliberacio’ das

‘Assembiéias Gerais de Debenturistas ¢ (ii) referentes 3 alteragles nas condiges da

Remuneragio © na Data de Vencimento serfo tomadas por voto de tHulares de
Debéntures que representemiodas as Debéntures em circulacio,

7.6, Para efeiio da constituiglio do quorum de instalacio e deliberacio a que se refere
esta Clausula Sétima, serfio excluidas do nimero de Debéntures aguelas pertencentes 3
Emissora ou que seiam perfencentes ao seu controlador ou & gualgumer e suas
controladas, bem como respectivos diretores ou conselheiros,

1.7, Ser facultada a presenca dos representanics legais da Emissora nag Assembliéias
Gerais de Debenturistas.

_7,8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assernbléia Geral de Debenturistas para
prestar 20 titalares de Debéntures as informagGes que lhe forem solicifadas.

7.9. Quaisquer modificagfes nes condiches das Debéniures, objeto de presente
Escrinma de Emissfio, dependerfo da aprovacdo de titulares de Debéntures que
representem, no mipdmo, metde dag Debéatures em circulagio.

Clinsula Oltave - DAS DECLARACGOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

{8) € uma sociedade por agles devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de compankia aberta de acorde com as leis brasileirs;

{ty ostd devidamente autorizada e obteve todas as licencas & autorizagles
necessarias 2 celehracio desta Hsoritura de Emissdo, 4 emissdo das Debéntures
ac cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutirios necessirios para tanio;

{c}  os representantes Iegais que asyinam esta Escritmra de Emiss3o t8m poderes
cst&mté_tins e/ou deicgados para asswmir, em seu nome, as obrigacdes om
estabeiecidas e, sendo mendatirios, tiveram os poderes legitimamente

GBW{J OF TESPECHVOS MW vigor;
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a celebracko dests Hscritura de Emissio, o cumprimento de suas obrigages
previstas nesta Escritura de Emissio ¢ a emiss#o ¢ a colocagdo das Debéntures
nfo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecio material, (z) guakquer
contrate ou documento no qual a Fissora seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens ¢ propriedades esteiam vinculados, nem ird resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer dested contratos ou
ingtrzmentos; (i) cringfio de qualguer &nus sobre qualquer ativo ou bem da
Frnissora, ou (iii) rescisfo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b}
quaiquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissors ou quaisquer de seus
bens ¢ propriedades. esteiam sijeitos; ou {c) qualguer ordem, decisfio ou

- sentenca administrativa, judicial ou arbitrat que afete a Emissora 0u quaisquer

de seus bens ¢ propriedades;

& Hroissora tem todas as gwtorizagBes ¢ licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais pam o exercicio de suas atividades,
sendo todas elay validas;

a Emigsora estd camprindo, em fodos os aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas  administrativas e determinaches dos  drgfios
governamentals, autarquias ou fribunais, aplicdveils 2 condugBo de seus
negleios;

as Demonstracdes Financeiras da Fmissors datadas de 31 de dezembro de 2004,
assim como as Informaeles Trimestrais relativas ao periedo encermado em 30 de
jusho de 2005 representam cometamente a posico financeira da Emissora
naquelas datas ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletern corretemente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

08 Prospectos conterdo, na data de publicac@io do Amingio de Inicio, todas as
informacdes relevantes em relagioc 4 Emissors, ne contexto da Emissio ¢
necessdrias para gue-os investidores e seus conguitores tenham condigBes de
fazer uma anilise coreta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora, de suas condigles financeiras, lucros, perdas, perspectivas ¢ direitos
relagdo as Debéntires, ndo contende declaracdes falsas ou omissoes de fitos
relevantes, nas circunstincias em que essas declaracBes foram dadas;

a8 informacles & declaragles contidas nes Prospectos em relacio 4 Emzssora 580
Vi @iras, consistentes ¢ corretas;
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i)  exceio pe.las cantmg&amas informadas nos Prospecios, nio tem conhe

()  nfio b4 qualquer lgagho entre ela e o Agente Fiducidrio que impega o |

. Pars o' Emissora:

. :' Itnﬁseg Participaces S.A. -
' PraqulﬁadoEgyﬁwd&SwzaAmnha,n“ 166

- Fax: 21) 3385-4{346
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da existéncia de qual@er agfio fudicial, procedimento administrativo ou a

inguérito on. outro hpo de investigaco governamental que possa vir a
impacto adverso reiﬁvania na Emissora, em suas condigdes financed
oufras, -ou et Suas a;kvzdades que possam sfetar a capacidade da Emiss
cutnprir com suas obrigagBes previstas nesta Fscritura de Bipiss#o;

. Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; €

harsar
las ol
bra de

Lgenie

() esta Escriturs de Emigslo constitni uma obrigagio legal, vilida e vinculaliva da

Emissora, exéqitfvel de acordo com os seus termos ¢ condigBes.

Cliusuia Nons - DAS NOTHICACOES

9.1. Todos <os documentos:e as comunicagBes, que deverio ser sempre fﬂﬁi por
- escritn, assim como os me:ag fisicos que confenham documentos ou comunica

mmmmadmmrqualqmdaspmsmtmmsm&mmdeﬁmssﬁed
ser encaminhados para os seguintes enderecos:

CS, &
bvETED

Torre Budoro Villela, Piso Zero
04344-902 - Sio Paulo/SP

At.: 8r, Rodolfo Henrique Fischer
Fel.r(11) 5026-3780 '

Fax: (11) 5029-2189

¥-maii; thi-doinvest@itas combr

" Para o Agente Fiducidrio;

Pentigono 5,.A. Distribuidara de Titales ¢ valores Mobiligrios
Avenida das Américas, n.° 4200, Sala 514, Bloco 4,

22640-102 - Rio de Janeiro -~ R}

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Tel.; (1) 3385.4565
gmmm.mmbrqj\/\/

E-mail: st

\y




ﬁc' ‘wieF i ;

o W,

E? P
g%
wE'
'i‘éﬂ
w..,._ E.’i
o Sy
S5
TIYTVE, et
ivese’ i %y fdummie
* : R 2 o e R
LI LI & B A i
L ® = f#r ¢ HEOTHa
.'.__..
LR ey
* * n L o Lk -
§ o ¥ B oo ow s MR Go
% # o - L ] * w - '& 3
* & E.] L] L ] o
#* ‘?':} » - ] g P
. meummmmmmw o Tar e "T e wg 2
' 'mmmmmﬂmmmmwmmsh

' Para o Banco Mandatéfio ¢ Agente Escriturador:

* Banco Itas S.A.
- Avenida Engenheiro Armanﬂa de Arruda Pereira, n.° 707

. $4344-902 - S50 Paulo ~ 8P
- Tel.: {11) 5029-1714

- Fax.: (11) 5020-1538
~ E-mail: luciano.magathaes-netofgitau.com. by

Pargque do Jabaguara

At 81 Tauciang C. de Magalhdes

I

9.2. As comunicacOes referentes 3 estza Escriturs deidBmissio serfo consideradas
entregues quando recebidas:sob protocolo ou com "aviso ds recebimento® expedide
pelo correlo, sob protocolo,: OU por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes

- . feitas por fac-simile ou corrgio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu
. envio, desde que seu recebinento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
~ pela mAqguina utilizada pelo pemetente) seguido de confirmaciio verbal por telefone. Os
_.._mpmtwmungmaxsdevemsarmammh&émp&mmc&dmwmemamﬁ
" {cinco) dias Viteis apds o envio da mensagem. A mudanca de quaiquer dos enderegos

acima deverd ser comunicada A outra parte pela parte que ﬁver s enéarcr;u aiterado.

Cliusuls Décims ~ DAS DISPOSICOES GERAIS

. 1D.1. Né#o s¢ presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

Escriturz de  Emiss@io. Dessz forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no

- - exercicio de qualquer direith, facaldade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio
- efou aos titnlares de Debénﬁtms. e raziio de qualquer inadimplemento das obrigages
~da Emissora, prejudicard txis direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
- como uma rentincia 208 mesmos ou concordincia com fal imadimplemento, nem
- constituirs novagio ou moé:ﬁcag:an de quaisquer oufras obrigactes assumidas pela
* Emissora nesta Escritwra de Emiss#io ou precedente no focante a qualquer outro
'_ madzmplmm On aiTaso,

10,2, A presente Hscritura de Emissfo ¢ firmada em carfter irrevogével e irretratived,

. -.salvo na hipbtese de ndo preenchimento dos requisitos. relacionados na Clinsula
g _’.Segundamo%gmﬁnwpaﬂ&pmswmmmﬁm

10.3. Caso qualquer das dzs;mswﬁcs desta Bscrifura de Emissio venha a ser juigada

- ilegal, invilida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicBes ndo afetadas por
~ tal* julgamento, Comprometindo-se a3 partes, em boa-f, a substituir a disposiclio

afetada porfputry que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

A
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Clhusula Onze - DO FORO
Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, com exciusio de qualquer outro, por mais

privilegiado que seia, para dirimir as questies porventura oriundas desta Escriture de

~E por estarem assim justas ¢ contratadas, fimmam a presente Escritura de Emissio a
Emissora e 0 Agente Fiducidrio, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor ¢ pama o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) festemunhas abaixo assinadas.

SHo Paule {SP), 22 de novembro de 2005,

Emissara:

. Agente Fiducidrio: ' / /,ZZ:

PENTAGONG SA. DISTRIBUIDORA DE TITLULOS

E VALORES MOBHIARION

MARCEL O RIBEIRD
Biretor

[tmternunhas:

1

CARLOE RUBERTTH (LA
RO-SSPAEF 5,043, 150 . S38. 101 906-53

JOAER DUy G AMARE FUNTOR
ROESER b 087 08248 or 01 1 502 29857




