INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES DA LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora, (a) LIGHT SERVICOS DE
ELETRICIDADE S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano, n.° 168, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob
n.0 60.444.437/0001-46, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora”), como agente fiducidrio da presente emissdo e nela interveniente,
representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 52 emissao de debéntures
da Emissora, (b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Sete de Setembro, n.© 99, 24° andar, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.°
15.227.994/0001-50, neste ato representado na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario”), e, como intervenientes-anuentes, parcialmente obrigadas, (c¢) LIGHT S.A.,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Marechal Floriano, n.° 168, parte, 2° andar, corredor A, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.©
03.378.521/0001-75, e (d) LIGHT ENERGIA S.A., sociedade com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano, n.° 168, parte,
2° andar, corredor B, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.° 01.917.818/0001-36 (sendo a
Light S.A. e a Light Energia S.A. referidas em conjunto como as “Garantidoras”), vém
por esta e em regular forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 52 Emissao de Debéntures Simples da Light Servicos de Eletricidade S.A.”
(“Escritura de Emissdo”, “Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), em observancia
as seguintes clausulas e condicoes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZAGAO

A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacao da Reunido
do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 11 de dezembro de 2006 ("RCA
da Emissora”), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976
(conforme alterada, “Lei das Sociedades por Acdes”), bem como de acordo com as
autorizagdes da Reuniao do Conselho de Administragao da Light S.A. realizada em 11 de
dezembro de 2006 (“RCA da Light S.A.”) e da Assembléia Geral Extraordinaria da Light
Energia S.A. realizada em 11 de dezembro de 2006 (“AGE da Light Energia”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica (“Oferta”), a ser realizada com
observancia dos seguintes requisitos:
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2.1. Registro na Comissao de Valores Mobiliarios

A Oferta sera registrada na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”), na forma da Lei
n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (conforme alterada, “Lei n.° 6.385/76"), da Lei
das Sociedades por Acbes, bem como das demais disposicOes legais e regulamentares
aplicaveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e
Publicacao das Atas da RCA da Emissora, da RCA da Light S.A. e da AGE da
Light Energia

As atas da RCA da Emissora, da RCA da Light S.A. e da AGE da Light Energia serao
arquivadas na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro — JUCERJA (“JUCERJA").
Nos termos da legislacdo em vigor, (i) a ata da RCA da Emissora sera publicada no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais Gazeta Mercantil, edicao
nacional, e Jornal do Brasil, (ii) a ata da RCA da Light S.A sera publicada no Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais Gazeta Mercantil, edicao nacional, e
Jornal do Commercio do Rio de Janeiro, e (iii) a ata da AGE da Light Energia sera
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal do Commercio do Rio
de Janeiro.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

A presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serao registrados na JUCERJA,
de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.4. Registro na Associacao Nacional dos Bancos de Investimento

A Oferta sera registrada na ANBID - Associagdao Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID") no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de concessao do
registro da Oferta pela CVM, em atendimento ao “Cddigo de Auto-Regulagdo ANBID
para Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, datado de 9 de
maio de 2006 e registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob n.° 4890254.

2.5. Registro para Negociacao

As Debéntures serdo registradas para (a) distribuicao no mercado primario, por meio do
SDT - Sistema de Distribuicdo de Titulos ("SDT"), administrado pela CETIP - Camara de
Custdédia e Liquidacdao (“CETIP”), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela
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ANDIMA - Associacao Nacional das Instituicbes do Mercado Financeiro ("ANDIMA"),
sendo os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP, e (b) negociacao
no mercado secundario, por meio do SND - Sistema Nacional de Debéntures ("SND"),
administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA,
sendo os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP. As Debéntures
submeter-se-ao aos controles de compensacao e liquidacao da CETIP.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
A Emissdo sera realizada em uma Unica série.
3.2. Valor Total da Emissao
O valor total da Emissao sera de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).
3.3. Quantidade de Debéntures
Serao emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures.
3.4. Destinacao de Recursos

3.4.1. Os recursos captados por meio da Oferta serao utilizados, em conjunto com
recursos proprios da Emissora, exclusivamente para quitar antecipada e
simultaneamente a totalidade das seguintes dividas financeiras da Emissora contraidas
no ambito do seu processo de renegociacao de dividas concluido no exercicio social de
2005, observados os seguintes valores e condigoes:

(i) aproximadamente R$ 633.000.000,00 (seiscentos e trinta e trés milhdes de
reais) serao utilizados para o pagamento integral da divida representada pelo
“Contrato de Crédito em Reais” celebrado entre a Emissora, o Banco Itau
S.A., na qualidade de agente do empréstimo em reais, Banco Bradesco S.A.,
Banco Ital BBA S.A. e Unibanco — Uniao de Bancos Brasileiros S.A., em 12 de
julho de 2005, com vencimento previsto para 25 de julho de 2012 e taxa de
juros correspondente a variacdo da Taxa DI (conforme definida abaixo)
acrescida de spread de 2% (dois por cento) ao ano; e

(i) observado o disposto no item 3.4.2. abaixo, aproximadamente R$
367.000.000,00 (trezentos e sessenta e sete milhoes) serao utilizados para o
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pagamento parcial da divida representada pelo “Amended and Restated
Indenturée’ celebrado entre a Emissora, a Light S.A., o JP Morgan Chase Bank
NA e o JP Morgan Trust Bank Ltd em 15 de marco de 2006, com vencimento
previsto para 25 de julho de 2013 e taxa de juros correspondente a Libor
acrescida de spread de 3% (trés por cento) ao ano.

3.4.2. Apds a realizagdo do pagamento parcial da divida representada pelo “Amended
and Restated Indenture’ mediante a utilizacdo de parte dos recursos captados pela
Emissora por meio da Oferta, conforme referido na alinea (ii) acima, o saldo
remanescente da referida divida, no montante de aproximadamente R$ 466.000.000,00
(quatrocentos e sessenta e seis milhdes), sera objeto de pagamento pela Emissora
mediante a utilizacdo de recursos préprios.

3.5. Niamero da Emissao

A presente Escritura de Emissdao representa a 52 (quinta) emissdao de debéntures da
Emissora.

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e agente escriturador da Emissao sera o Banco Bradesco S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de
Deus, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no C.N.P.]J./M.F. sob n.°
60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatario”).

3.7. Limite Legal

A Emissao atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acoes,
sendo que o capital social da Emissora, na data de assinatura desta Escritura de
Emissao, era de R$ 4.315.555.640,55 (quatro bilhdes, trezentos e quinze milhdes,
quinhentos e cinglienta e cinco mil, seiscentos e quarenta reais e cinqlienta e cinco
centavos).

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacao e Plano de Distribuicao
4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme,

com intermediagao de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, para colocacdo por meio do sistema do SDT, administrado pela
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CETIP, mediante observancia do Plano de Distribuicdo (conforme abaixo definido)
descrito no item 4.1.2. abaixo.

4.1.2. As Debéntures serao colocadas para o publico de acordo com o seguinte plano de
distribuicao (“Plano de Distribuicao”):

4.1.2.1. As Debéntures serdo colocadas para o publico em geral, ndo existindo reservas
antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos. As instituicdes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios responsaveis pela coordenacdao e
colocagao da Oferta (“Coordenadores”), juntamente com as instituicoes consorciadas
que sejam eventualmente contratadas pelos Coordenadores para participar da Oferta
(“Instituicdes Consorciadas”), com expressa anuéncia da Emissora, organizardo a
colocagao das Debéntures perante os investidores interessados, podendo levar em conta
suas relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

4.1.2.2. Para os fins do disposto no artigo 14, § 29, e no artigo 24 da Instrucao CVM n.©
400, de 29 de dezembro de 2004 (“Instrucao CVM n.° 400/03"), a Emissao e a Oferta
nao poderdo ser aumentadas, a critério da Emissora ou dos Coordenadores.

4.1.2.3. Nos termos do artigo 30 da Instrugao CVM n.° 400/03 e conforme deliberacao
da RCA, a Oferta somente podera ser concluida mediante distribuicao total das
Debéntures.

4.1.2.4. Na hipdtese de ndo conclusdo da Oferta apds o seu inicio, por qualquer motivo,
os investidores que ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo, da
Emissora, por meio dos Coordenadores e das Instituicdes Consorciadas, os montantes
utilizados na integralizagdo de Debéntures no prazo a ser indicado no anuncio de inicio
da Oferta (“"Anuncio de Inicio”), que nao sera superior a 5 (cinco) dias Uteis contados da
data de publicacdo de anuncio informando sobre a ndo conclusdao da Oferta, deduzidos
dos encargos e tributos devidos, corrigidos pela Remuneracao (conforme definida no
item 4.9. abaixo), calculada pro rata temporis desde a data de integralizacao até a data
de restituicao dos valores pela Emissora aos investidores.

4.1.2.5. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, conforme
previsto acima, os investidores deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolucao dos boletins de subscricao das Debéntures
cujos valores tenham sido restituidos.

4.1.3. A colocacdo das Debéntures ao publico investidor somente tera inicio apos a
concessao do registro da Oferta pela CVM e a publicacdo do Anudncio de Inicio. O

5



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES DA LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.

Anuncio de Inicio da Oferta somente sera publicado na Data de Emissdo (conforme
definida abaixo) ou apds referida data.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 22 de janeiro de
2007 (“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, sera de R$ 10.000,00
(dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serao da forma escritural, ndo conversiveis em agdes de emissao
da Emissora.

4.4.2. Nao serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
instituicdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures, o Banco
Mandatario. Adicionalmente, para as Debéntures depositadas na CETIP, esta expedira
“Relatoério de Posicao de Ativos”, o qual sera acompanhado de extrato em nome do
titular da Debénture emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custddia desses
titulos.

4.5. Espécie e Garantia Fidejussoria

4.5.1. As Debéntures serao da espécie quirografaria.

4.5.2. Como garantia adicional ao fiel e pontual cumprimento das obrigagdes assumidas
pela Emissora com relagdo as Debéntures, as Garantidoras, neste ato, obrigam-se como
fiadoras e principais devedoras das obrigacdes relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, conforme disposto no item 4.18. desta Clausula Quarta (“Garantia

Fidejussoria”).

4.6. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao
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4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua
efetiva subscricao e integralizacao.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato
da subscricao.

4.7. Prazo de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 22 de janeiro de 2014 (“"Data de Vencimento”).

4.8. Amortizacao Programada

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado trimestralmente, a partir de
22 de janeiro de 2008 (inclusive), de acordo com o cronograma abaixo (as
“Amortizacdbes Programadas” e as ‘“Datas de Amortizagado Programada”,
respectivamente), sendo que o montante a ser pago pela Emissora em cada Data de
Amortizacao Programada sera correspondente ao percentual do Valor Nominal Unitario
nao amortizado, conforme indicado a seguir:

Percentual do Valor Nominal

Data da Amortizacao Unitario objeto da Amortizacdo
22 de janeiro de 2008 1,25%
22 de abril de 2008 1,25%
22 de julho de 2008 1,25%
22 de outubro de 2008 1,25%
22 de janeiro de 2009 1,25%
22 de abril de 2009 1,25%
22 de julho de 2009 1,25%
22 de outubro de 2009 1,25%
22 de janeiro de 2010 2,50%
22 de abril de 2010 2,50%
22 de julho de 2010 2,50%
22 de outubro de 2010 2,50%
22 de janeiro de 2011 2,50%
22 de abril de 2011 2,50%
22 de julho de 2011 2,50%
22 de outubro de 2011 2,50%
22 de janeiro de 2012 5,00%
22 de abril de 2012 5,00%
22 de julho de 2012 5,00%
22 de outubro de 2012 5,00%
22 de janeiro de 2013 6,25%
22 de abril de 2013 6,25%
22 de julho de 2013 6,25%
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22 de outubro de 2013 6,25%
22 de janeiro de 2014 25,00%

4.9. Remuneracao

4.9.1. A remuneracao das Debéntures contemplara juros remuneratérios, a partir da
Data de Emissao, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado e
estabelecidos com base na acumulacao das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros DI, Extra Grupo, expressa na forma percentual ao ano, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edicao nacional, ou, na falta
deste, em outro jornal de grande circulacao (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de
spread de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, observado o disposto no
item 4.9.1.1. abaixo (“Acréscimo sobre a Taxa DI”, sendo a Taxa DI e o Acréscimo
sobre a Taxa DI referidos em conjunto como a “Remuneracao”). A Remuneragao sera
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures
desde a Data de Emissdo, ou a data de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizacao
(conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de
acordo com a férmula abaixo:

J = {VNe X [(FatorDI X FatorSpread) - 1]},

onde:

J = valor da Remuneracao devida no final de cada Periodo de Capitalizacao,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario para o primeiro Periodo de Capitalizacdo ou Valor

Nominal Unitdrio ndo amortizado no caso dos demais Periodos de
Capitalizagao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, na data de inicio de capitalizacao, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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p;

FatorDI = [ [[1+(rD1,)},

k=1

onde:
Np1 = nuUmero total de Taxas DI, sendo "np" um ndmero inteiro;
TDI = Taxa DI, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da

seguinte forma:

dK

TDI, = (DIk + 1}252 -1,

100
onde:
k = 1,2,..n
DI = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
dk = numero de dias Uteis correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI,
sendo "dy" um numero inteiro e na Data de Emissado correspondente a 1; e
FatorSpread =  Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme formula abaixo:
FatorSpread :{ |:(Spir(;)ad + ljﬂ }
onde:
spread = 1,75 (ou 1,5, no caso previsto no item 4.9.1.1. abaixo);
N = 252;e
n = numero de dias Uteis entre a proxima Data de Pagamento de Remuneragao
e a Data de Pagamento de Remuneragdo anterior, sendo "n" um numero
inteiro.
Observagoes:
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(i) O fator resultante da expressdao (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.1.1. O Acréscimo sobre a Taxa DI referido no item 4.9.1. acima sera reduzido para
1,50% (um inteiro e cinqglienta centésimos por cento) (“Novo Percentual de Acréscimo
sobre a Taxa DI”), a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, sem a
necessidade de celebragdo de instrumento particular de aditamento a presente Escritura
de Emissdo, caso a agéncia de rating (necessariamente a Standard & Poor’s ou a
Moody’s América Latina) a ser contratada pela Emissora nos termos do item 5.1.(0)
abaixo atribua as Debéntures classificacdao de risco correspondente ou superior a “A-" da
Standard & Poor’s ou “A3” da Moody’s América Latina, em escala nacional.

4.9.1.2. Na hipotese prevista no item 4.9.1.1. acima, a reducdao do percentual
correspondente ao Acréscimo sobre a Taxa DI sera imediatamente comunicada pela
Emissora aos titulares de Debéntures por meio da publicacdo de “Aviso aos
Debenturistas”, na forma do item 4.17., sendo que tal nhovo percentual correspondente
ao Acréscimo sobre a Taxa DI passara a ser utilizado para calculo da Remuneracao
devida a partir da data imediatamente subseqliente a publicagdo do Aviso aos
Debenturistas referido acima.

4.9.1.3. Na hipdtese de reducao do percentual correspondente ao Acréscimo sobre a
Taxa DI nos termos do item 4.9.1.1. acima, o Novo Percentual de Acréscimo sobre a
Taxa DI permanecera inalterado ainda que se verifique posterior rebaixamento da
classificagdo de risco atribuida as Debéntures pela agéncia de rating que venha a ser
contratada pela Emissora nos termos do item 5.1.(0) abaixo (necessariamente a
Standard & Poor’s ou a Moody’s América Latina).

4.9.2. A Remuneracao sera devida trimestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo
0 pagamento da Remuneragao realizado no dia 22 dos meses de janeiro, abril, julho e
outubro de cada ano (cada data de pagamento da Remuneragao, uma “Data de
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Pagamento de Remuneracao”). A primeira Data de Pagamento da Remuneracao sera o
dia 22 de abril de 2007 e a ultima sera a Data de Vencimento.

4.9.3. O periodo de capitalizacdo da Remuneracao (“Periodo de Capitalizacdao”) é o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagao, ou na Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento de
Remuneracao do respectivo periodo.

4.9.4. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até
a Data de Vencimento.

4.9.5. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora nao
houver divulgacao da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada em sua substituicdo, para
apuracao de TDI a Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, nao sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures quando da
divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos itens abaixo
quanto a definicdo do novo parametro de remuneragao das Debéntures.

4.9.6. Na hipdtese de extingdo, limitacao e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos ap0ds a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo ou
no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibicao legal
ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos
contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI nao tenha sido divulgada pelo prazo
superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI nao
possa ser utilizada por proibicao legal ou judicial, convocar Assembléia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acoes), para deliberar, em comum acordo com a Emissora, observada a Decisao
Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 e/ou regulamentagdo aplicavel, sobre o novo
parametro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagdo desse
novo parametro de remuneragao e quando do calculo de quaisquer obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissao, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada para apuracao de
TDI, nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de
Debéntures quando da deliberacdo do novo parametro de remuneracao para as
Debéntures.

4.9.7. Caso nao haja acordo sobre a nova remuneragao entre a Emissora e titulares de
Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagao,
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com seu conseqliente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados
da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ndo amortizado das
Debéntures, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, sendo que para a apuracao de TDI sera utilizado o
valor da ultima Taxa DI divulgada.

4.10. Repactuacao Programada
As Debéntures ndo serdao objeto de repactuacao programada.
4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. As seguintes hipdteses serdo consideradas como eventos de vencimento
antecipado das Debéntures, quando o Agente Fiduciario devera observar o disposto
nesse item 4.11. e, se for o caso, declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacOes constantes desta Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em circulacdao
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a
ultima Data de Pagamento de Remuneragao, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento:

(@) ndo cumprimento de qualquer obrigacao pecunidria da Emissora nas
respectivas datas de vencimento, conforme descrito nesta Escritura de
Emissao;

(b) pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial ou pedido de faléncia ou
auto-faléncia envolvendo a Emissora e/ou as Garantidoras que ndo tenha
deposito elisivo no prazo maximo permitido pela legislacao aplicavel,

(c) perda da concessao para distribuicdo de energia elétrica pela Emissora;

(d) dissolucao e/ou liquidacao da Emissora e/ou das Garantidoras;

(e) ndo cumprimento de qualquer obrigacdo nao pecuniaria da Emissora e/ou
das Garantidoras, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissao;

(f) inadimplemento cruzado (cross defaulf) e vencimento antecipado cruzado
(cross acceleration) com relacao a obrigagdes pecuniarias da Emissora e/ou
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(9)

(h)

(i)

)

(k)

0

das Garantidoras envolvendo valores superiores a R$ 50.000.000,00
(cinqlienta milhdes de reais), consideradas individualmente ou em conjunto
(desde a Data de Emissdao e enquanto as Debéntures estiverem em
circulagao);

ndo cumprimento de decisdes judiciais finais e irrecorriveis contra a
Emissora e/ou contra as Garantidoras envolvendo valores superiores a R$
50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais), consideradas individualmente
ou em conjunto (desde a Data de Emissdao e enquanto as Debéntures
estiverem em circulacao);

protesto de titulos contra a Emissora e/ou as Garantidoras envolvendo
valores superiores a R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais),
considerados individualmente ou em conjunto (desde a Data de Emissao e
enquanto as Debéntures estiverem em circulacdo), salvo se, no prazo legal,
o protesto seja sustado ou cancelado, ou tenha sua exigibilidade suspensa;

alteracao do objeto social da Emissora e/ou das Garantidoras, de forma que
(i) a Emissora deixe de atuar na distribuicdo e comercializacao de energia
elétrica ou (i) a Light S.A. deixe de ter como objetivo principal a
participagcao em sociedades que atuem na geragao, distribuicao e/ou
comercializacdo de energia elétrica ou (iii) a Light Energia S.A. deixe de
atuar na atividade de geracao de energia elétrica;

transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220
da Lei das Sociedades por Agoes;

insolvéncia de qualquer das Garantidoras ou caso a Light Energia S.A. deixe
de ter autorizacao para exercer atividade de geracao de energia sem que
a(s) sociedade(s) insolvente(s) ou a Light Energia S.A. no caso acima
referido seja(m) substituida(s) pela Emissora como fiadora(s), principal(is)
pagadora(s) e solidariamente responsavel(is) pela divida representada pelas
Debéntures, conforme disposto no item 4.18.6. abaixo;

nao substituicao das Garantidoras como fiadoras, principais pagadoras e
solidariamente responsaveis pela divida representada pelas Debéntures e
nao constituicao de fianca bancaria nos termos do item 4.18.7. abaixo, na
hipotese de alteracdo do controle acionario das Garantidoras (exceto a
alienacao do controle da Light Energia S.A. juntamente com a quitacao do
Instrumento Particular de Assuncao Imperfeita de Divida, celebrado entre a
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(m)

(n)

Emissora e a Light Energia S.A. em 31 de outubro de 2005 (“Contrato de
Assuncao de Divida”), conforme disposto na clausula 4.11.1.(n)(e) abaixo);

contratagao de endividamento pela Light Energia S.A. em valores superiores
a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) sem que a divida objeto
do Contrato de Assuncdo de Divida, tenha sido integralmente quitada de
acordo com os seus termos e condigoes;

pratica de qualquer dos seguintes atos sem a autorizacdo de titulares de
Debéntures representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulacdo, deliberada em Assembléia Geral de Debenturistas:

a. alienagao de ativos relevantes pela Emissora e/ou pelas Garantidoras,

durante um mesmo periodo de 12 (doze) meses, considerando-se como
ativos relevantes aqueles cujo valor de venda, individual ou em conjunto,
seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais),
sendo que o primeiro periodo de 12 (doze) meses acima referido inicia-se
na Data de Emissdo e o uUltimo encerra-se na Data de Vencimento;

. constituicdo de quaisquer 6nus ou gravames sobre os ativos relevantes da

Emissora e/ou das Garantidoras, durante um mesmo periodo de 12 (doze)
meses (exceto se para prestagao de garantias em processos judiciais ou
administrativos ou para garantir o cumprimento de contratos de compra
de energia celebrados pela Emissora), considerando-se como ativos
relevantes aqueles cujo valor individual ou em conjunto seja igual ou
superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sendo que o
primeiro periodo de 12 (doze) meses acima referido inicia-se na Data de
Emissdo e o Ultimo encerra-se na Data de Vencimento;

concessao de empréstimos pela Emissora a quaisquer terceiros, em valor,
individual ou em conjunto, superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) (desde a Data de Emissdo e enquanto houver Debéntures em
circulagao);

. concessao de aval ou fianca ou qualquer garantia pela Emissora em favor

de terceiros em valor, individual ou em conjunto, superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (desde a Data de Emissao e
enquanto houver Debéntures em circulacao);
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e. cessao, transferéncia ou qualquer forma de modificacao da composi¢ao do
controle acionario ou societario direto e/ou indireto da Emissora e/ou das
Garantidoras, exceto (i) eventual operacao de alienacao de controle da
Light Energia S.A. que contemple o prévio pagamento a Emissora de todos
os valores devidos pela Light Energia S.A. em decorréncia do Contrato de
Assuncao de Divida, (ii) eventual alienacao de agbes de emissdo da Light
S.A. de titularidade da Rio Minas Energia Participagdes ("RME"), desde que
a RME continue a ser titular de mais do que 50% (cinquienta por cento) do
capital votante da Light S.A. e que nao tenha havido alteracao na
composicao do bloco de controle da RME, e (iii) transferéncia de acdes da
Light S.A. detidas pela RME aos atuais acionistas da RME, na mesma
proporcao em que tais acionistas participam do capital social da RME,
desde que referidos acionistas continuem a exercer conjuntamente o
controle da Light S.A. e estejam vinculados a acordo de acionistas
("Acordo de Acionistas Light") cujos termos sejam substancialmente iguais
aos do acordo de acionistas celebrado entre Companhia Energética de
Minas Gerais — CEMIG, Andrade Gutierrez Concessoes S.A., JLA
Participagdes S.A. e Pactual Latin America Power Fund Ltd., em 23 de
margo de 2006;

f. alteracao de quaisquer termos e condigdes do Contrato de Assuncao de
Divida;

g. envolvimento da Emissora em qualquer operagdao de cisdao, fusao ou
incorporacdo, exceto na hipdtese de ser assegurado o direito de resgate
das Debéntures aos seus respectivos titulares, nos termos do artigo 231
da Lei das Sociedades por Agoes;

h. envolvimento das Garantidoras em qualquer operacao de cisao, fusao ou
incorporacao, com excecao de operacOes realizadas dentro do “Grupo
Econdmico” da Emissora e/ou das Garantidoras e que ndo resultem na
alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora e/ou das
Garantidoras, exceto a alteragcao de controle de que tratam os itens (i), (ii)
e (iii) da alinea (e) acima. Para os fins do disposto nesta Escritura de
Emissdo entende-se como integrante do “Grupo Econdmico” qualquer das
seguintes entidades: RME, Light S.A. e respectivas subsidiarias, bem como
as sociedades controladas por tais subsidiarias;

i. constituicdo de qualquer operacao de derivativos de crédito no mercado
internacional que resulte na transferéncia e/ou a transferéncia, pela LIR
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Energy Ltd. ou pelo Deutsche Bank AG, ou por qualquer sociedade do
Grupo Econdmico, a quaisquer terceiros (salvo se realizada para a Light
S.A. e respectivas subsididrias ou para qualquer sociedade controlada por
tais subsidiarias), das notas de emissdao da Emissora (Fixed Rate Notes)
nos valores de US$ 575.000.000,00 (quinhentos e setenta e cinco milhdes
de ddlares) e US$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de ddlares) em favor
do Deutsche Bank AG, datadas, respectivamente, de 29 de margo de 2000
e 20 de junho de 2000, atualmente detidas pelo Deutsche Bank AG;

(o) ressalvado o pagamento de dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Acdes, a distribuicao, pela Emissora, de
dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra participacao no
lucro, caso qualquer das hipdteses previstas neste item 4.11.1. tenha
ocorrido, ainda que o vencimento antecipado das obrigacdbes da Emissora
previstas na presente Escritura de Emissao nao tenha sido declarado; e

(p)caso a partir da data em que os atuais acionistas controladores da RME
passem a deter diretamente acOes de emissdo da Light S.A. (na hipdtese de
transferéncia das acOes da Light S.A. detidas pela RME aos atuais acionistas
da RME nos termos do item (iii) da alinea (e) acima) seja verificada qualquer
alteragdo ou descumprimento relevante, resilicdo, dendncia ou término da
vigéncia do Acordo de Acionistas Light; e

(q) decorrido 1 (um) ano da Data de Emissao e até o pagamento integral das
Debéntures, ndo cumprimento, pela Light S.A., dos seguintes indices e limites
financeiros aplicaveis a Light S.A. (“Indices e Limites Financeiros”), os quais
serao verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario:

1) Relacao entre o Total da Divida Sénior e o EBITDA:

Total da Divida Sénior < 3,5 (trés inteiros e cinco décimos), para o exercicio social
EBITDA encerrado em 2007

Total da Divida Sénior < 3,0 (trés inteiros), para os trimestres fiscais e o exercicio social
EBITDA encerrado em 2008

Total da Divida Sénior < 2,6 (dois inteiros e seis décimos), para os trimestres fiscais e o
EBITDA exercicio social encerrado em 2009

Total da Divida Sénior < 2,5 (dois inteiros e cinco décimos), para os trimestres fiscais e o
EBITDA exercicio social encerrados a partir de 1° de janeiro de 2010
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Para os fins do disposto no item 1 acima:

“Relacdo entre o Total da Divida Sénior e o EBITDA" significa, em qualquer momento, a
divisdo do (a) Total da Divida Consolidada e Ajustada da Light S.A., no ultimo dia do
mais recente trimestre fiscal completo da Light S.A. pelo (ii) EBITDA da Light S.A.
relativo aos quatro Ultimos trimestres fiscais consecutivos anteriores a tal data ou
préximo a tal data;

“Total da Divida Consolidada e Ajustada” da Light S.A. significa, em qualquer momento,
o saldo de principal e juros a pagar total das Dividas da Light S.A. e de subsidiarias
desta, calculado em bases consolidadas, menos o saldo, a época, do valor total das
Dividas Subordinadas consolidadas;

“Divida" significa, em relacdo a qualquer Pessoa, sem duplicidade, seja o recurso aos
bens de tal pessoa total ou parcial e contingente ou nao, (i) todas as obrigacoes de tal
Pessoa por recursos tomados em empréstimo, (ii) todas as obrigacdes de tal Pessoa
evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou instrumentos similares, incluindo
qualquer obrigacao oriunda da aquisicdo de bens ou negdcios, (iii) todas as obrigacoes
de tal Pessoa relativas a venda condicional ou outras formas de contrato de retencao de
titularidade relacionadas a bens adquiridos por tal pessoa, (iv) todas as obrigacdes de
reembolso de tal Pessoa relacionadas a cartas de crédito, aceites bancarios ou
instrumentos similares emitidos em beneficio de tal Pessoa, em razdo de obrigacdes
derivadas de empréstimo em dinheiro, (v) todas as obrigacdes de tal Pessoa em relacao
ao preco pendente de compra de bens ou servigos (inclusive contratos de recompra de
valores mobilidrios, mas excluindo contas a pagar ou outros encargos incorridos
resultantes do curso normal dos negdcios e que nao estejam vencidos ou que estejam
sendo contestados em boa-fé), (vi) todas as obrigacdes de tal Pessoa relacionadas a
contratos de locacdao, ou arrendamento, ou outro acordo de transferéncia de direito de
uso, de bens mdveis ou imdveis, (vii) todas as obrigacdes de tal Pessoa de resgatar,
reembolsar ou de qualquer forma realizar pagamento relacionado a agoes de emissao
de tal Pessoa, (viii) obrigacOes liquidas (se existentes) em decorréncia de contratos de
hedge de taxa de juros ou de protecao cambial de tal Pessoa, conforme constante das
demonstracdes financeiras (ou balancetes) de tal Pessoa relativas ao Ultimo trimestre
fiscal, (ix) todas as Dividas de terceiros garantidas por (ou com relacdao as quais o
devedor tenha o direito, de qualquer forma, de ter sua Divida garantida por) qualquer
onus sobre bens detidos ou adquiridos por tal Pessoa, (x) toda obrigacao de terceiros,
semelhante aquelas previstas nas alineas (i) a (viii) acima, cujo pagamento tenha sido
garantido por tal Pessoa, (xi) todas as obrigacoes ou garantias de obrigagOes
relacionadas a fundos e/ou planos de pensao, e (xii) todas as obrigagdes ou garantias
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de obrigacdes dos tipos mencionados nas alineas (i) a (xi) acima, por meio das quais a
Pessoa tenha criado um Onus sobre qualquer de seus bens de forma a garantir ou
assegurar tal obrigacdo. A Divida da Light S.A. ndo deve, entretanto, incluir Dividas
Subordinadas ou (a) qualquer obrigacao relacionada a divida passada referente ao PIS -
Programa de Integracao Social, a COFINS - Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social, ao INSS - Instituto Nacional da Seguridade Social e/ou ao FNDE -
Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educacao, (b) qualquer contingéncia relativa a
fundos de pensao (tais como previstas nas notas explicativas as demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2003 e contabilizadas em seu balanco patrimonial consolidado, nos termos
da Deliberacao CVM n.° 371/00) ou (c) qualquer obrigagao incorrida em virtude do
Programa de Eficientizagdao de Energia;

“Pessoa” empregada nesta definicao deve ser entendida como a Light S.A. ou qualquer
de suas subsidiarias;

“Divida Subordinada” significa qualquer Divida da Emissora ou de qualquer de suas
subsidiarias que estejam, em todos os aspectos, subordinadas as obrigacdes da
Emissora com relacao as Debéntures e cujas datas de pagamento de principal somente
ocorram apds a quitacdo integral dos valores devidos aos titulares das Debéntures;

“EBITDA” significa, para qualquer periodo, o Lucro Liquido da Light S.A. e de suas
subsidiarias, calculado de forma consolidada para tal periodo, acrescido, desde que
deduzido no célculo de tal Lucro Liquido, sem duplicidade, da soma de (a) despesa de
impostos sobre o Lucro Liquido, (b) Despesa Ajustada e Consolidada de Juros Brutos,
(c) despesa de amortizagdo e depreciacao, (d) perdas extraordinarias e nao recorrentes
e (e) outros itens operacionais que ndao configurem saida de caixa e que reduzam o
Lucro Liguido, menos, desde que incluido no cdlculo de tal Lucro Liquido, sem
duplicidade, (i) receitas financeiras, (ii) quaisquer ganhos extraordinarios e nao
recorrentes, e (iii) outras receitas operacionais que aumentem o Lucro Liquido e que
nao configurem entrada de caixa;

“Lucro Liquido” significa, para qualquer periodo, o lucro liquido (ou prejuizo) da Light
S.A. e de suas subsidiarias, em bases consolidadas, para o periodo em questdo e de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil (incluindo quaisquer
ganhos resultantes de conversao de moedas); considerando que devem ser excluidos
(a) o lucro liquido (ou prejuizo) de qualquer entidade, existente antes da data em que a
mesma tornou-se uma subsidiaria da Light S.A. ou tenha sido incorporada ou fundida a
Light S.A. ou suas subsidiarias, (b) ganhos ou perdas relativos a disposicao de ativos da
Light S.A. ou suas subsidiarias, (c) o efeito acumulado de modificagbes aos principios
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contabeis, (d) quaisquer perdas resultantes da flutuacdo das taxas cambiais, (e)
qualquer ganho ou perda realizado quando do término de qualquer plano de beneficio
de pensao de empregados, (f) lucro liquido de operacdes descontinuadas e (g) o efeito
fiscal de quaisquer dos itens descritos nas alineas (a) a (f) acima; e

“Despesa Ajustada e Consolidada de Juros Brutos” significa, em qualquer periodo, a
despesa consolidada de juros brutos relacionada a empréstimos e outros financiamentos
(incluindo quaisquer valores adicionais a serem pagos em virtude de tais obrigacoes
sujeitas ao pagamento de juros), incluida na demonstragdo consolidada de resultado,
sem deducao de qualquer receita proveniente de juros, da Light S.A. ou suas
subsidiarias para tal periodo, calculada de forma consolidada, incluindo, sem duplicacao
(ou na medida em que nao esteja incluido ou adicionado) (i) quaisquer pagamentos ou
taxas relacionados a cartas de crédito, aceites bancarios ou instrumentos similares
emitidos ou concedidos por conta da Light S.A. ou de qualquer de suas subsidiarias em
relagdo a empréstimo ou outro tipo de financiamento; e (ii) parcelas de qualquer
obrigacao relacionada a contratos de locagao, ou arrendamento, ou outro acordo de
transferéncia de direito de uso, de bens mdveis ou imdveis, pagas durante o referido
periodo, determinadas em bases consolidadas, mas excluindo (x) os efeitos de qualquer
variagao cambial que nao configurem movimentagao de caixa e (y) na medida em que
incluidos nas demonstracOes financeiras consolidadas, os juros pagos pela Light S.A. e
suas subsidiarias em relacdao a qualquer obrigacao descoberta relativa a fundo de
pensao (tais como previstas nas notas explicativas as demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2003 e contabilizadas em seu balanco patrimonial consolidado, nos termos da
Deliberagao CVM n.° 371/00).

2) Relagao de Cobertura de Juros:

EBITDA > 2,25 (dois inteiros e vinte e cinco centésimos),
Despesa Ajustada e Consolidada de Juros para o exercicio social encerrado em 2007

Brutos

EBITDA > 2,5 (dois inteiros e cinco décimos), para os
Despesa Ajustada e Consolidada de Juros trimestres fiscais e os exercicios sociais

Brutos encerrados a partir de 1° de janeiro de 2008

Para os fins do disposto no item 2 acima:

“Relacao de Cobertura de Juros” significa, ao final de qualquer trimestre fiscal, a divisao
do (a) somatdrios do EBITDA dos quatro ultimos trimestres fiscais consecutivos
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anteriores a tal data, pelo (b) somatdrio da Despesa Ajustada e Consolidada de Juros
Brutos dos quatro ultimos trimestres fiscais consecutivos anteriores a tal data.

4.11.1.1. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissao, “Data de Vencimento
Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipdtese dos eventos
previstos nas alineas (a), (b), (c), (d), (j) e (n) do item 4.11.1. acima, sera a data em
que ocorrer qualquer dos eventos ali referidos, quando o vencimento antecipado das
Debéntures serd declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario; (ii) ocorrendo os
demais eventos previstos nas alineas do item 4.11.1. acima, sera a data para a qual seja
convocada a Assembléia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.11.2. abaixo,
ainda que tal Assembléia Geral de Debenturistas ndo se realize por falta de quorum,
exceto se tal Assembléia Geral determinar a nao declaracdo do vencimento antecipado
das Debéntures, observado o quorum previsto no item 4.11.3. abaixo.

4.11.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item 4.11.1. acima, com
excecao dos eventos previstos nas alineas (a), (b), (c), (d), (j) e (n) acima, em que o
vencimento antecipado das Debéntures sera declarado automaticamente pelo Agente
Fiduciario, independentemente de deliberacao de Assembléia Geral de Debenturistas, o
Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que
for constatada a ocorréncia do referido evento ou do fim do periodo de cura, conforme
0 caso, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaracao
do vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.3. Apods a realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item
4.11.2. acima, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacOes decorrentes das Debéntures, a menos que titulares de Debéntures que
representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdao
optem por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, hipdtese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.4. Uma vez declaradas antecipadamente vencidas todas as obrigacoes da Emissora
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario devera comunicar o fato a Emissora, a
CETIP e ao Banco Mandatario por meio do envio de correspondéncia com aviso de
recebimento, nos enderecos indicados nesta Escritura de Emissdo. As correspondéncias
ora referidas deverao ser enviadas pelo Agente Fiduciario no prazo de até 2 (dois) dias
contados da Data de Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.11.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das
Debéntures em circulacdo acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde
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a Data de Emissao ou a Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissao, em até 10
(dez) dias contados da comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora, nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em
nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos
no item 4.13. abaixo.

4.11.5.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.11.5. acima serao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.12. Amortizacao Extraordinaria

4.12.1. A Emissora reserva-se o direito de amortizar antecipadamente as Debéntures em
circulagao a qualquer momento a partir da Data de Emissao, mediante publicacao de
“Aviso aos Debenturistas” com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis da data
pretendida para pagamento da amortizacao (“Amortizacdo Extraordinaria”).

4.12.2. A Amortizacao Extraordinaria podera ser total ou parcial, pelo Valor Nominal
Unitario ndo amortizado acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emiss3ao ou a Ultima Data de Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso,
até a data de pagamento da Amortizacao Extraordinaria das Debéntures, acrescida de
prémio equivalente a: (a) 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento), caso
a Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures ocorra no periodo entre 22 de janeiro de
2007, inclusive, e 21 de janeiro de 2008, inclusive; ou (b) 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento), caso a Amortizacao Extraordindria das Debéntures ocorra no
periodo entre 22 de janeiro de 2008, inclusive, e 21 de janeiro de 2009, inclusive,
conforme o caso (“Prémio de Amortizacdo”). Caso a Amortizacao Extraordinaria ocorra
apos 22 de janeiro de 2009, inclusive, a Emissora podera realiza-la sem o pagamento de
qualquer Prémio de Amortizacdo aos titulares de Debéntures.

4.12.2.1. O Prémio de Amortizacdo sera calculado sobre o somatdrio do valor da
Amortizacdo Extraordinaria e da Remuneragao devida.

4.12.3. A Amortizacdo Extraordinaria parcial devera atingir todas as Debéntures em
circulagao, na mesma proporgao.

4.13. Multa e Juros Moratorios
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Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida
aos titulares de Debéntures, inclusive a Remuneragao prevista no item 4.9., os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacao
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratorios a razdao de 1% (um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.13. acima, o ndao comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagcdes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito
adquirido até a data do respectivo vencimento.

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas na
CETIP terao os seus pagamentos realizados por meio do Banco Mandatario.

4.16. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro dia (Util
subsequiente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente
comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo ou do Rio de Janeiro, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados pela CETIP, hipotese em que somente havera prorrogagao quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisOes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, a
critério razoavel da Emissora, em comum acordo com o Agente Fiduciario, deverao ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado do Rio
de Janeiro e nos jornais Gazeta Mercantil, edicao nacional, e Jornal do Brasil, utilizados
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pela Emissora para efetuar as publicacdes ordenadas pela Lei das Sociedades por A¢oes
e pela CVM.

4.18. Constituicdao da Garantia Fidejussoria

4.18.1. Como garantia ao fiel e pontual cumprimento das obrigacoes assumidas pela
Emissora com relacdo as Debéntures, as Garantidoras, neste ato, declaram-se, em
carater irrevogavel e irretratavel, fiadoras, principais pagadoras e solidariamente
responsaveis (sem prejuizo do disposto no item 4.18.1.1. abaixo) pela divida
representada pelas Debéntures perante o Agente Fiduciario.

4.18.1.1. Nos termos do artigo 829 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002
(“Cddigo Civil"), a Garantia Fidejussoria neste ato prestada pela Light Energia S.A. sera
limitada ao valor correspondente a 17,48% (dezessete inteiros e quarenta e oito
centésimos por cento) dos Valores Afiancados (conforme definido abaixo), sendo que a
Light S.A. sera responsavel pelo montante total da divida da Emissora referente aos
Valores Afiancados.

4.18.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.18.1.1. acima, a Garantia Fidejussoria é
prestada em carater solidario e universal, compreendendo o total da divida
representada pelas Debéntures e todos os seus acessorios, inclusive a Remuneracao,
juros moratdrios, multa convencional e outros acréscimos, bem como encargos
decorrentes de eventuais agdes judiciais que venham a ser propostas pelos titulares de
Debéntures para assegurar os seus direitos nos termos desta Escritura de Emissdao
(“"Valores Afiancados”).

4.18.3. As Garantidoras, neste ato, renunciam expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 366,
827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil.

4.18.4. Cabe ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunhao dos
Debenturistas, conforme funcao que lhe é atribuida pela Lei das Sociedades por Agoes,
requerer a execucao da Garantia Fidejussoria em caso de ndo pagamento, pela
Emissora, de quaisquer dos Valores Afiancados. Nesses casos, as Garantidoras pagarao
ao Agente Fiduciario os valores devidos aos titulares de Debéntures, na qualidade de
beneficiarios da Garantia Fidejussoria (“Valores Executados”), no prazo de 48 (quarenta
e oito horas) contados do recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario,
observando-se o disposto no item 4.18.1.1. acima.
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4.18.4.1. Na hipdtese de execucao da Garantia Fidejussoéria nos termos do item 4.18.4.
acima e pagamento, pelas Garantidoras, ao Agente Fiduciario, dos Valores Executados,
o Agente Fiduciario atuara como depositario fiel dos referidos Valores Executados nos
termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil, responsabilizando-
se pela transferéncia dos Valores Executados aos titulares das Debéntures, na qualidade
de beneficiarios da Garantia Fidejussoria, no prazo maximo de 1 (um) dia Gtil contado
da respectiva data de recebimento.

4.18.4.2. Para todo e qualquer pagamento que venha a ser efetuado pelas
Garantidoras, em cumprimento da Garantia Fidejussoria ora outorgada, ocorrera a sua
sub-rogacao, em todos os direitos, acoes, privilégios e garantias do credor primitivo, em
relacdo a divida contra a Emissora.

4.18.5. A Garantia Fidejussoria entrara em vigor na Data de Emissdao, expirando,
independentemente de notificagdo ao Agente Fiduciario: (i) com o pagamento integral
dos Valores Afiancados, ficando as Garantidoras, a partir de tal data, automaticamente
desobrigadas de efetuar qualquer pagamento com base nesta Clausula e a Emissora
desobrigada de efetuar qualquer pagamento aos titulares de Debéntures e/ou (ii)
mediante ocorréncia de substituicdo das Garantidoras, observado o disposto nos itens
4.18.6. a 4.18.8. abaixo.

4.18.6. Caso qualquer das Garantidoras se torne insolvente durante o prazo de vigéncia
das Debéntures ou caso a Light Energia S.A. deixe de ter autorizagdo da ANEEL para
exercer atividade de geracao de energia, devera o Agente Fiduciario requerer a sua
substituicdo, que devera ser realizada pela Emissora no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data do recebimento, pela Emissora, de notificacao solicitando a
substituicao de qualquer das Garantidoras.

4.18.7. Na hipédtese de alteracao do controle acionario (direto ou indireto) da Emissora
e/ou das Garantidoras, para entidades que ndo sejam integrantes do Grupo Econémico,
(i) a Emissora devera nomear novo fiador mediante prévia aprovacao de titulares de
Debéntures representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacdo ou
(ii) a Emissora providenciara a constituicdo de fianga bancaria concedida por Instituicdes
Financeiras Elegiveis (conforme definidas abaixo) em beneficio dos titulares de
Debéntures. Para os fins do disposto neste item, sdo consideradas “Instituicbes
Financeiras Elegiveis” as seguintes instituicdes: Banco ABN Amro Real S.A., Banco do
Brasil S.A., Bradesco, Banco BNP Paribas Brasil S.A., Caixa Econdmica Federal, Banco
Citibank S.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo, Banco Itau S.A., Itad BBA, Banco
Safra S.A., Banco Santander S.A., Unibanco, Banco Votorantim S.A., Credit Suisse Brasil
S.A. e Banco UBS S.A. Para efeito desse item 4.18.7., caso a Instituicao Financeira
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Elegivel prestadora da referida fianca encerre suas atividades de instituicdo financeira
no Brasil, a mesma devera ser substituida por outra Instituicdo Financeira Elegivel ou
outro fiador nos moldes citados na alinea (i) acima.

4.18.8. Exceto nas hipdteses previstas nos itens 4.18.6. e 4.18.7. acima, as
Garantidoras somente poderao ser substituidas mediante prévia aprovacao de titulares
de Debéntures representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacao
reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas.

Clausula Quinta — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

cdpia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, na
mesma data em que tais demonstrativos forem entregues a CVM,
acompanhados de parecer dos auditores independentes,
demonstrativos estes que serdao preparados de acordo com a
regulamentacdo brasileira e os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

as informagdes previstas na Instrucao CVM n.°© 202, de 6 de
dezembro de 1993 (ou qualquer outra que venha a substitui-la), com
a mesma periodicidade do envio dessas informagdes a CVM;

dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias corridos apds o
término de cada exercicio social, declaragdo do Diretor de Relacao
com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das
obrigacdes da Emissora descritas nesta Escritura de Emissao, bem
como relatério demonstrativo do cumprimento dos Indices e Limites
Financeiros, explicitando as rubricas e descrevendo as contas
consideradas nos célculos dos Indices e Limites Financeiros
(conforme definido abaixo);

dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias corridos apds o término de
cada trimestre em que os indices e Limites Financeiros devam ser
cumpridos, relatério demonstrativo do cumprimento dos indices e
Limites Financeiros, explicitando as rubricas e descrevendo as contas
consideradas nos calculos dos indices e Limites Financeiros;
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(b)

()

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

dentro de 10 (dez) dias uteis, qualquer informagdo que,
razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

cdpia das informagOes periddicas e eventuais pertinentes a Instrucao
CVM n.© 202/93, com a mesma periodicidade prevista para o envio
dessas informacoes a CVM;

na mesma data da publicacao, as informagOes veiculadas na forma
prevista no item 4.17. acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas
de assembléias gerais e reunides do conselho de administragdo que
de alguma forma envolvam o interesse dos titulares de Debéntures, a
exclusivo critério da Emissora, nos mesmos prazos previstos na
Instrucao CVM n.° 202/93 ou, se ali nao previstos, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter
sido) publicados ou, se nao forem publicados, da data em que forem
realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento nao sanado, de
natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condicOes desta Escritura de Emissao, imediatamente apds o
descumprimento, sem prejuizo do disposto na alinea (f) abaixo;

informacOes sobre a constituicdo de 6nus ou gravames de qualquer
natureza sobre ativos da Emissora e/ou das Garantidoras para
garantir processos judiciais ou administrativos ou para garantir o
cumprimento de contratos de compra de energia celebrados pela
Emissora, no prazo de 15 (quinze) dias da respectiva constituicao; e

todos os demais documentos e informacoes que a Emissora, nos
termos e condicOes previstos nesta Escritura de Emissao, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures as
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(d)

(e)

)

(9)

(h)

0

)

(k)

demonstragoes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176
da Lei das Sociedades por Agoes;

manter, em adequado funcionamento, um 6rgao para atender, de forma
eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas para a prestacao desse servigo;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o
faca;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.11. da Clausula Quarta desta Escritura de
Emissao;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem
solicitadas;

nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragao
substancial nas condicdes financeiras, econémicas, comerciais, operacionais,
regulatdrias ou societarias ou nos negdcios da Emissora e/ou das
Garantidoras que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora ou pelas Garantidoras, de suas obrigacoes
decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures ou (ii) faga com
que as demonstracoes ou informagoes financeiras fornecidas pela Emissora
a CVM nao mais reflitam a real condicao financeira da Emissora;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com
esta Escritura de Emissdao, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagOes assumidas perante os titulares das Debéntures;
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0

(m)

(n)

(0)

(p)

(9)

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial, cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize
negocios ou possua ativos;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Fiducidrio e sistema de negociacao
no mercado secundario por meio do SND;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures
nos termos desta Escritura de Emissao;

contratar agéncia de rating (necessariamente a Standard & Poor’s ou a
Moody’s América Latina) para atribuir classificagdo de risco as Debéntures
no prazo de 1 (um) ano contado da Data de Emissao, obrigando-se, a partir
de referida contragao, a: (i) manter contratada durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures a agéncia de rating para que esta divulgue
relatorio com periodicidade pelo menos anual, (i) manter atualizada, pelo
menos anualmente e enquanto houver Debéntures em circulacdo, a
classificacdo de risco que venha a ser atribuida as Debéntures, (iii) divulgar
ou permitir que a agéncia de rating divulgue relatdrio com a simula da
classificagdo de risco das Debéntures e suas respectivas atualizagoes, (iv)
entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco das
Debéntures no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de seu
recebimento, e (v) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer
alteracdo da classificagdo de risco atribuida as Debéntures;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaracdes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel; e

assegurar a transferéncia, pela LIR Energy Ltd. a Emissora, de todos os
valores recebidos do Deutsche Bank AG em decorréncia da obrigacao
representada pelas Credit Linked Floating Rate Notes no valor de US$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de ddlares), com vencimento em 2010,
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emitidas pelo Deutsche Bank AG em 24 de julho de 2002, conforme aditada
em 5 de novembro de 2002 ("CLNs"). Para possibilitar o cumprimento dessa
obrigacao, a Emissora e as Garantidoras obrigam-se a nao transferir o
controle acionario da LIR Energy Ltd. para terceiros que nao sejam
sociedades controladas direta ou indiretamente pela Light S.A.

5.2. As despesas a que se refere a alinea (n) do item 5.1. acima compreenderao, entre
outras, as seguintes:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacado aplicavel;

(b) extragao de certidoes;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
funcbes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas
despesas estardo limitados aqueles usualmente incorridos pela Emissora em
relacao aos seus proprios empregados, para suas viagens e hospedagem; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacgdes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures, que ndo tenha sido saldado
na forma da alinea (n) do item 5.1. desta Clausula Quinta, sera acrescido a divida da
Emissora preferira a estas na ordem de pagamento.

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de
Debéntures e, posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agoes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos titulares de Debéntures.
As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais serdao igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a
remuneracdao do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdao ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
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dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos titulares de Debéntures
para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissao, a Pavarini Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita
a nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as
penas da lei, que:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

()

9)

(h)

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de
Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas
Clausulas e condicoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdao e a
cumprir com suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Acbes, para exercer a funcao que lhe é
conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugao CVM n.© 28/1983;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungoes;

esta ciente das disposicoes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832,
de 31 de outubro de 1990;
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(i) a Garantia Fidejussdria prestada pelas Garantidoras nos termos desta
Escritura de Emissao foi regularmente constituida, sendo suficiente e
exequivel nos termos da legislacdo vigente; e

(j) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislacao e regulamentacao
aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, remuneracao no valor de R$ 28.000,00 (vinte e
oito mil reais) por ano, a ser paga em observancia ao disposto abaixo:

a) Parcelas trimestrais de R$ 7.000,00 (sete mil reais) cada uma, sendo que a primeira
parcela devera ser paga no 5° (quinto) dia util apds a concessao do registro da Oferta
pela CVM e as demais parcelas deverdo ser pagas a cada 3 (trés) meses contados da
referida data;

b) A remuneracdo prevista na alinea (a) acima sera devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, observado que a remuneracao
de que trata essa alinea (b) sera calculada proporcionalmente aos meses de atuagao
do Agente Fiduciario;

c) As parcelas referidas acima serao atualizadas anualmente pela variagao acumulada
do Indice Geral de Precos de Mercado - IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que
venha a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao, até as
datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die se necessario;

d) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracao do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de
mora de 1% (um por cento) ao més; e

e) As parcelas relativas a remuneracdo do Agente Fiduciario serdo acrescidas do
Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS), do Programa de Integracao Social
(PIS), COFINS e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao
do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento da referida remuneracao.
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6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(i)

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando,
no exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracao dos seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdao, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora nao o faca, o registro desta Escritura de Emissao
e respectivos aditamentos na JUCERJA, hipdtese em que a Emissora devera
fornecer as informacdes e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagOes
obrigatorias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais
omissoes ou inverdades constantes de tais informagoes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da
sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora;

verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagao prevista no item 5.1.(0)
acima, bem como encaminhar a ANBID o relatério de classificacdo de risco
das Debéntures (rating) objeto de atualizagdo ali previsto, no prazo maximo
de 15 (quinze) dias da sua veiculagao;
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)

(k)

0

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas,
mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgaos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagoes;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverao conter, ao
menos, as seguintes informagodes:

Vi.

Vil.

eventual omissao ou incorrecao de que tenha conhecimento, contida
nas informagOes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatoria prestacao de informacgdes pela Emissora;

alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracoes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;

posicao da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de
agente fiduciario da Emissao;

declaragdo acerca da regularidade, suficiéncia e exequibilidade da
Garantia Fidejussoria prestada pelas Garantidoras nos termos desta
Escritura de Emissao;

viii. Amortizacdes Programadas, Amortizacdes Extraordinarias e pagamentos

de Remuneracdo realizados no periodo, bem como aquisicoes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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ix. acompanhamento da destinagao dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora; e

X. relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao.

(m) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de

()

(0)

(p)

),

Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatorio devera estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

i. na sede da Emissora;

ii. na sede do Agente Fiduciario;
iii. na CVM;

iv. na CETIP;

V. ha sede dos Coordenadores; e

vi. na sede das Instituicbes Consorciadas que sejam eventualmente
contratadas pelos Coordenadores para participar da Oferta.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6érgaos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicacdes, anuncio comunicando aos titulares
de Debéntures que o relatorio se encontra a disposicao nos locais indicados
na alinea anterior;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes a Emissora, ao Banco
Mandatario e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissao e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados
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maiores informacgdes. Comunicacao de igual teor devera ser enviada a CVM
e a CETIP;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes de eventuais
propostas de modificacdes nas condigdes das Debéntures;

(s) acompanhar, calcular e apurar os Indices e Limites Financeiros, na
periodicidade prevista nesta Escritura de Emissao;

(t) verificar a regularidade, suficiéncia e exequibilidade da Garantia Fidejussoria
prestada pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissao.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11. acima, o Agente Fiduciario usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecao e
defesa dos interesses da comunhdo dos titulares de Debéntures na realizagao de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢Oes da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacao aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia,
recuperacgao judicial ou extrajudicial da Emissora.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacao,
dissolucdo ou extincdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente
fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulacdao, ou
pela CVM. Na hipotese da convocacdo nao ocorrer até 5 (cinco) dias Uteis antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicdo nao implicara em remuneracao ao
novo agente fiduciario superior a ora avengada.
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6.7.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, solicitando sua
substituicao.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apos o encerramento do prazo para a
subscricao e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicao do
Agente Fiduciario e a indicacao de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condicOes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente
fiduciario da Emissao. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembléia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicagao prévia a CVM e a sua manifestagao acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrucao CVM n.© 28/1983 e eventuais normas posteriores.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado na JUCERJA junto com a
presente.

6.7.5.1 O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.17.

acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Os titulares de Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia

Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.
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7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagao, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acoes a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera, conforme quem a
tenha convocado, na forma do item 7.2. desta Clausula Sétima, respectivamente, ao
Agente Fiduciario, a Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais titulares de
Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero.

7.5. Cada Debénture em circulacdo conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembléias Gerais de Debenturistas, cujas deliberaces, ressalvadas as excecdes
previstas nesta Escritura de Emissao e no item abaixo, serao tomadas por titulares de
Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou
nao.

7.5.1. Sem prejuizo de outras deliberagbes descritas nesta Escritura de Emissdo,
quaisquer alteracdes no prazo de vigéncia das Debéntures, no fluxo da Amortizacao
Programada, na Garantia Fidejussdria, na Remuneracao (com excecao da deliberacao de
que trata o item 4.9.7. acima), no quorum de deliberacdo das assembléias gerais de
debenturistas e nos eventos de vencimento antecipado, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, deverdo ser aprovadas por titulares de Debéntures representando
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacao.

7.6. Para efeito da constituicao do quorum de instalacao e deliberacao a que se refere
esta Clausula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulacao aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou
liguidadas, excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria ou que sejam pertencentes ao(s) acionista(s) controlador(es) (direto(s) ou
indireto(s)) da Emissora ou a qualquer de suas controladas e coligadas, bem como aos
respectivos diretores ou conselheiros e parentes de segundo grau de qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas.
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7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas para
prestar aos titulares de Debéntures as informacdes que |lhe forem solicitadas.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

€ uma sociedade por ages devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagOes
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdao das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagcdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissao, assim como a emissao € a
distribuicdo publica das Debéntures nao infringem ou contrariam, sob
qualquer aspecto material, (a) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora ou (iii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisao
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para
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)

(9)

(h)

(i)

0 exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas, sendo certo que o
contrato de concessao celebrado pela Emissora com o Poder Concedente
ainda nao foi aditado de forma a refletir o processo de desverticalizacao
implementado pela Emissora nos exercicios sociais de 2005 e 2006, em
observancia ao disposto na Lei n. 10.848/2004;

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos o6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdao de seus negocios, inclusive com o disposto na
legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas
e acOes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social. A Emissora esta obrigada ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizacao de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos drgdos Municipais, Estaduais e
Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

as Demonstracdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2003, 2004 e 2005, assim como as informacoes financeiras referentes aos
periodos encerrados em 30 de setembro de 2005 e 2006, representam
corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

os prospectos preliminar e definitivo da Oferta (em conjunto, o “Prospecto”)
contém nesta data e conterd, na data de publicacdo do Anudncio de Inicio,
todas as informacOes relevantes em relacao a Emissora, no contexto da
Emissdo e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condicOhes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de suas condicOes financeiras, lucros,
perdas, perspectivas e direitos em relacdo as Debéntures, ndao contendo
declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em
que essas declaragdes foram dadas;

as informacgdes e declaragdes contidas no Prospecto em relagdo a Emissora
e a Oferta sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;
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)

(k)

0

(m)

(n)

exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, nao tem conhecimento
da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir
a causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas condigoes
financeiras ou outras, ou em suas atividades, que possam afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacOes previstas nesta
Escritura de Emissao;

nao ha qualquer ligacao entre ela e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

cumprirad todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo mas ndo se limitando a obrigacao de destinar os recursos
obtidos com a Oferta aos fins previstos no item 3.4. desta Escritura de
Emissao;

esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacdao legal, valida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exeqliivel de acordo com os seus termos e
condicoes; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuracao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneracdo das Debéntures foi acordada por livre vontade da Emissora,
em observancia ao principio da boa-fé.

8.2. Cada Garantidora neste ato declara que:

0

(i)

(iii)

é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a outorga da
Garantia Fidejussoéria e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao nao infringem ou
contrariam, sob qualquer aspecto material, (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Garantidora seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Garantidora ou (iii) rescisao de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que
a Garantidora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos;
ou (c) qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Garantidora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

tem todas as autorizacOes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas, sendo certo que o
contrato de concessao celebrado pela Emissora com o Poder Concedente
ainda nao foi aditado de forma a refletir o processo de desverticalizacao
implementado pela Emissora nos exercicios sociais de 2005 e 2006, em
observancia ao disposto na Lei n. 10.848/2004;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos Orgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislacdes e regulamentacoes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agOes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social;

as Demonstragdes Financeiras da Garantidora, datadas de 31 de dezembro
de 2005, assim como as informacdes financeiras referentes ao periodo
encerrado em 30 de setembro de 2006, representam corretamente a
posicao financeira da Garantidora naquelas datas e foram devidamente

41



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES DA LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.

elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Garantidora de forma consolidada;

(viii) cumprira todas as obrigacOes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao;

(ix) a Garantia Fidejussoria constitui uma obrigacao legal, valida, eficaz e
vinculativa, de acordo com os termos e condicdes descritos no item 4.18.
acima, tendo sido objeto de aprovagdao pelos drgaos administrativos
competentes, de acordo com os seu estatuto social e outros documentos e
contratos de que seja parte.

8.3. Sem prejuizo do disposto nos itens 8.1. e 8.2. acima, a Emissora e as Garantidoras
declaram e garantem que foram obtidas todas as autorizagdes e/ou dispensas
necessarias para realizacao (i) da reestruturagao societaria envolvendo a Emissora, suas
controladoras, controladas, coligadas e subsididrias, relativa ao processo de
desverticalizacao das atividades de distribuicdo, geracao e transmissao de energia
elétrica, em cumprimento ao disposto na Lei n.° 10.848/04, exceto com relacao as
participacOes societarias detidas pela Emissora nas sociedades LIR Energy Ltd. e Light
Overseas Investments Limited, as quais foram autorizadas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL até 31 de dezembro de 2006, e da (ii) operacao de
transferéncia de controle acionario por meio da qual a RME passou a ser o acionista
controlador da Light S.A.

Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverao ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao
ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Light Servigos de Eletricidade S.A.
Avenida Marechal Floriano, n.° 168, parte
20080-002 - Rio de Janeiro - R]

At.:  Sr. Ronnie Vaz Moreira
Tel.: (21) 2211-2559
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Fax: (21) 2211-2530
E-mail: ronnie.moreira@light.com.br

At.:  Sr. Ricardo Levy
Tel.: (21) 2211-2814
Fax: (21) 2211-2554
E-mail: ricardo.levy@light.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Sete de Setembro, n.% 99, 24° andar
20050-005 - Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507 1949
Fax: (21) 2507 1949
E-mail: pavarini@pavarini.com.br

Para as Garantidoras:

Light S.A.
Avenida Marechal Floriano, n.° 168, parte
20080-002 - Rio de Janeiro - R]

At.:  Sr. Ronnie Vaz Moreira

Tel.: (21) 2211-2814

Fax: (21) 2211-2554

E-mail: ronnie.moreira@light.com.br

At.:  Sr. Ricardo Levy
Tel.: (21) 2211-2814
Fax: (21) 2211-2554
E-mail: ricardo.levy@light.com.br

Light Energia S.A.
Avenida Marechal Floriano, n.° 168, parte
20080-002 - Rio de Janeiro - R]

At.:  Sr. Ronnie Vaz Moreira
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Tel.: (21) 2211-2814
Fax: (21) 2211-2554
E-mail: ronnie.moreira@light.com.br

At.:  Sr. Ricardo Levy
Tel.: (21) 2211-2814
Fax: (21) 2211-2554
E-mail: ricardo.levy@light.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
Osasco — SP

At.:  Sr. Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira
Sr. José Donizetti de Oliveira

Tel.: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Para a CETIP:

Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar
01009-905 - Sao Paulo — SP

At.: Sra. Ana Maria Bergamo
Tel.: (11) 3111-1403

Fax.: (11) 3115-1664

E-mail: annamaria@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes
feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os
respectivos originais deverdao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) dias uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos
acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.
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Clausula Dez — DAS DISPOSIGCOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
titulares de Debéntures em razao de qualquer inadimplemento das obrigacdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagao ou modificacao de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicOes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicOes nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Clausula Onze - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes
porventura oriundas desta Escritura de Emissao.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a

Emissora, o Agente Fiduciario e as Garantidoras, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor
e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 11 de dezembro de 2006
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 52 Emissdo de
Debéntures Simples da Light Servicos de Eletricidade S.A., celebrado em 11 de
dezembro de 2006

LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
LIGHT S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
LIGHT ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 52 Emissdo de
Debéntures Simples da Light Servigos de Eletricidade S.A., celebrado em 11 de
dezembro de 2006

Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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