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PROPOSTA DA ADMINISTRA(;AO
Prezados Senhores,

A administragdo da Light Servicos de Eletricidade S.A. (“Companhia”) vem submeter a
apreciagdo de seus debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
(“Assembleia”) a ser realizada em 5 de abril de 2011, o que segue:

1. Com relagao ao item “I” da ordem do dia da Assembleia:

Em cumprimento ao disposto na clausula 4.11.1, (q) do Instrumento Particular de Escritura da
52 Emissdo de Debéntures Simples da Light Servicos de Eletricidade S.A., foi convocada a
Assembleia para que os debenturistas da 5% Emissdo deliberem sobre a proposta de
alteracao dos indices e limites financeiros (“Covenants”) e sua respectiva metodologia de
célculo de maneira que a Emissora possa expandir seus planos de investimentos sem que
prejudique suas obrigacdes perante seus credores.

Desta forma, propde a Emissora a alteragdo da relagéo entre o total da Divida Sénior e o
EBITDA de menor ou igual a 2,5 (dois inteiros e cinco décimos) pela relagdo entre Divida
Liquida e o EBITDA menor ou igual a 3,0 (trés inteiros), conforme definicbes presentes na
Escritura da 52 Emissao.

Caso aprovada a presente proposta, a redacao da clausula 4.11.1 (q), passara a vigorar com
a seguinte redagéo:

(q) decorrido 1 (um) ano da Data de Emissédo e até o pagamento integral das Debéntures,
ndo cumprimento, pela Light S.A., dos seguintes indices e limites financeiros aplicaveis a
Light S.A. (“Indices e Limites Financeiros”), os quais serao verificados trimestralmente pelo
Agente Fiduciario:




1) Relagdo entre o Total da Divida Sénior e o EBITDA e o Total da Divida Liquida e o
EBITDA, conforme o caso:

Total da Divida Sénior

IA

3,5 (trés inteiros e cinco décimos), para o exercicio social
encerrado em 2007

EBITDA

Total da Divida Sénior

IA

3,0 (trés inteiros), para os trimestres fiscais e o exercicio social
encerrado em 2008

EBITDA

Total da Divida Sénior

IA

2,6 (dois inteiros e seis décimos), para os trimestres fiscais e o
exercicio social encerrado em 2009

EBITDA

Total da Divida Liquida

IA

3,0 (trés inteiros), para os trimestres fiscais e o exercicio social
encerrados a partir de 1° de janeiro de 2010

EBITDA

Para os fins do disposto no item 1 acima:

“Relagéao entre o Total da Divida Sénior e o EBITDA” significa, em qualquer momento, a
divisdo do (a) Total da Divida Consolidada e Ajustada da Light S.A., no ultimo dia do mais
recente trimestre fiscal completo da Light S.A. pelo (ii) EBITDA da Light S.A. relativo aos
quatro ultimos trimestres fiscais consecutivos anteriores a tal data ou préximo a tal data;

“Relacdo entre o Total da Divida Liquida e o EBITDA” significa, em qualquer momento, a
divisdo do (a) Total da Divida Consolidada e Ajustada da Light S.A., no ultimo dia do mais
recente trimestre fiscal completo da Light S.A. deduzido de (b) Caixa e Equivalentes de Caixa
e Aplicagbes Financeiras pelo (ii) EBITDA da Light S.A. relativo aos quatro ultimos trimestres
fiscais consecutivos anteriores a tal data ou proximo a tal data;

“Total da Divida Consolidada e Ajustada” da Light S.A. significa, em qualquer momento, o
saldo de principal e juros a pagar total das Dividas da Light S.A. e de subsidiarias desta,
calculado em bases consolidadas, menos o saldo, a época, do valor total das Dividas
Subordinadas consolidadas;




“Divida” significa, em relagcao a qualquer Pessoa, sem duplicidade, seja o recurso aos bens
de tal pessoa total ou parcial e contingente ou néo, (i) todas as obrigacdes de tal Pessoa por
recursos tomados em empréstimo, (ii) todas as obrigacbes de tal Pessoa evidenciadas por
titulos, debéntures, notas ou instrumentos similares, incluindo qualquer obrigagédo oriunda da
aquisicdo de bens ou negdcios, (iii) todas as obrigacdes de tal Pessoa relativas a venda
condicional ou outras formas de contrato de retencdo de titularidade relacionadas a bens
adquiridos por tal pessoa, (iv) todas as obrigagdes de reembolso de tal Pessoa relacionadas
a cartas de crédito, aceites bancarios ou instrumentos similares emitidos em beneficio de tal
Pessoa, em razdo de obrigacbes derivadas de empréstimo em dinheiro, (v) todas as
obrigacdes de tal Pessoa em relagcdo ao pregco pendente de compra de bens ou servigos
(inclusive contratos de recompra de valores mobiliarios, mas excluindo contas a pagar ou
outros encargos incorridos resultantes do curso normal dos negocios e que ndo estejam
vencidos ou que estejam sendo contestados em boa-fé), (vi) todas as obrigacdes de tal
Pessoa relacionadas a contratos de locacdo, ou arrendamento, ou outro acordo de
transferéncia de direito de uso, de bens méveis ou imoéveis, (vii) todas as obrigacdes de tal
Pessoa de resgatar, reembolsar ou de qualquer forma realizar pagamento relacionado a
acoes de emissao de tal Pessoa, (viii) obrigacdes liquidas (se existentes) em decorréncia de
contratos de hedge de taxa de juros ou de protecdo cambial de tal Pessoa, conforme
constante das demonstracdes financeiras (ou balancetes) de tal Pessoa relativas ao ultimo
trimestre fiscal, (ix) todas as Dividas de terceiros garantidas por (ou com relagdo as quais o
devedor tenha o direito, de qualquer forma, de ter sua Divida garantida por) qualquer 6nus
sobre bens detidos ou adquiridos por tal Pessoa, (x) toda obrigagéo de terceiros, semelhante
aquelas previstas nas alineas (i) a (viii) acima, cujo pagamento tenha sido garantido por tal
Pessoa, (xi) todas as obrigacées ou garantias de obrigagdes relacionadas a fundos e/ou
planos de pensdo, e (xii) todas as obrigacées ou garantias de obrigagdes dos tipos
mencionados nas alineas (i) a (xi) acima, por meio das quais a Pessoa tenha criado um 6nus
sobre qualquer de seus bens de forma a garantir ou assegurar tal obrigacdo. A Divida da
Light S.A. ndo deve, entretanto, incluir Dividas Subordinadas ou (a) qualquer obrigagéo
relacionada a divida passada referente ao PIS - Programa de Integracao Social, a COFINS -
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social, ao INSS - Instituto Nacional da
Seguridade Social e/ou ao FNDE - Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educagéo, (b)
qualquer contingéncia relativa a fundos de pensao (tais como previstas nas notas explicativas
as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2003 e contabilizadas em seu balango patrimonial
consolidado, nos termos da Deliberagdo CVM n.2 371/00) ou (c) qualquer obrigagao incorrida
em virtude do Programa de Eficientizagdo de Energia;

“Pessoa” empregada nesta definicdo deve ser entendida como a Light S.A. ou qualquer de
suas subsidiarias;

“Divida Liquida” significa “Divida” menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes
financeiras;




“Caixa” e “Equivalentes de Caixa” incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as
aplicag6es financeiras com liquidez imediata, com vencimento em até 3 meses e sem perda
significativa de valor. Sao classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado e estédo registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos auferidos até as
datas de encerramento das demonstragdes financeiras, apurados pelo critério pré-rata, que
equivalem aos seus valores de mercado;

“Aplicacdes Financeiras” incluem valores aplicados financeiramente, porém com alguma
restricdo de resgate, ndo sendo caracterizados como de liquidez imediata pela Companhia.
As aplicacgdes financeiras sdo mensuradas ao valor justo por meio de resultado;

“Divida Subordinada” significa qualquer Divida da Emissora ou de qualquer de suas
subsidiarias que estejam, em todos os aspectos, subordinadas as obrigacbes da Emissora
com relacdo as Debéntures e cujas datas de pagamento de principal somente ocorram apos
a quitagao integral dos valores devidos aos titulares das Debéntures;

“EBITDA” significa, para qualquer periodo, o Lucro Liquido da Light S.A. e de suas
subsidiarias, calculado de forma consolidada para tal periodo, acrescido, desde que deduzido
no calculo de tal Lucro Liquido, sem duplicidade, da soma de (a) despesa de impostos sobre
o Lucro Liquido, (b) Despesa Ajustada e Consolidada de Juros Brutos, (c) despesa de
amortizacdo e depreciagao, (d) perdas extraordinarias € nao recorrentes e (e) outros itens
operacionais que nao configurem saida de caixa e que reduzam o Lucro Liquido, menos,
desde que incluido no célculo de tal Lucro Liquido, sem duplicidade, (i) receitas financeiras,
(i) quaisquer ganhos extraordinarios e nao recorrentes, e (iii) outras receitas operacionais
que aumentem o Lucro Liquido e que nao configurem entrada de caixa;

“Lucro Liquido” significa, para qualquer periodo, o lucro liquido (ou prejuizo) da Light S.A. e
de suas subsidiarias, em bases consolidadas, para o periodo em questdo e de acordo com
0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil (incluindo quaisquer ganhos resultantes
de conversao de moedas); considerando que devem ser excluidos (a) o lucro liquido (ou
prejuizo) de qualquer entidade, existente antes da data em que a mesma tornou-se uma
subsidiaria da Light S.A. ou tenha sido incorporada ou fundida a Light S.A. ou suas
subsidiarias, (b) ganhos ou perdas relativos a disposicdo de ativos da Light S.A. ou suas
subsidiarias, (c) o efeito acumulado de modificacdes aos principios contabeis, (d) quaisquer
perdas resultantes da flutuagdo das taxas cambiais, (e) qualquer ganho ou perda realizado
quando do término de qualquer plano de beneficio de pensdao de empregados, (f) lucro
liquido de operacdes descontinuadas e (g) o efeito fiscal de quaisquer dos itens descritos nas
alineas (a) a (f) acima; e




“Despesa Ajustada e Consolidada de Juros Brutos” significa, em qualquer periodo, a despesa
consolidada de juros brutos relacionada a empréstimos e outros financiamentos (incluindo
quaisquer valores adicionais a serem pagos em virtude de tais obrigacdes sujeitas ao
pagamento de juros), incluida na demonstragao consolidada de resultado, sem dedugao de
qualquer receita proveniente de juros, da Light S.A. ou suas subsidiarias para tal periodo,
calculada de forma consolidada, incluindo, sem duplicacdo (ou na medida em que nao esteja
incluido ou adicionado) (i) quaisquer pagamentos ou taxas relacionados a cartas de crédito,
aceites bancarios ou instrumentos similares emitidos ou concedidos por conta da Light S.A.
ou de qualquer de suas subsidiarias em relacao a empréstimo ou outro tipo de financiamento;
e (ii) parcelas de qualquer obrigagdo relacionada a contratos de locagéo, ou arrendamento,
ou outro acordo de transferéncia de direito de uso, de bens méveis ou imdveis, pagas
durante o referido periodo, determinadas em bases consolidadas, mas excluindo (x) os
efeitos de qualquer variagdo cambial que nao configurem movimentagéo de caixa e (y) na
medida em que incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas, os juros pagos pela
Light S.A. e suas subsidiarias em relagdo a qualquer obrigagdo descoberta relativa a fundo
de pensdo (tais como previstas nas notas explicativas as demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2003 e contabilizadas em seu balango patrimonial consolidado, nos termos da Deliberagcéo
CVM n.2 371/00).

2. Com relagao ao item “lI” da ordem do dia da Assembleia:

Em cumprimento ao disposto na clausula 4.11.1, (n), "e" do Instrumento Particular de
Escritura da 5% Emissdo de Debéntures Simples da Light Servicos de Eletricidade S.A.,
também foi convocada a Assembleia para que os debenturistas da 52 Emissao deliberem
sobre a operagao societaria que se encontra em andamento na Light S.A., Garantidora das
Debéntures da 52 Emissdo, que importard em modificagdo na composicdo do controle
societario indireto da Light Servigos de Eletricidade S.A., Emissora das Debéntures da 52
Emissao, e Light Energia S.A., Garantidora, em conjunto com a Light S.A., das Debéntures
da 5% Emisséo.

A CEMIG celebrou com a Enlighted Partners Venture Capital LLC (“‘ENLIGHTED”), em 24 de
marco de 2010, Contrato de Opgédo de Venda de Cotas e Outras Avencas (“Opgao”),
conforme Fato Relevante divulgado pela Companhia em 25 de margo de 2010.

A Opgao tem como objeto a outorga de opgcdo de venda a CEMIG, ou terceiro por ela
indicado, das cotas do Luce Investment Fund Energy Series (“LIF”), que detém 75% das
cotas do Luce Brasil Fundo de Investimento em Participacdes (“FIP Luce”). O exercicio da
Opcao implica na alienagao, total ou parcial, do controle do FIP Luce (do qual a Fundagéo
Braslight de Seguridade Social - “Braslight” detém 25% das cotas) que, por sua vez, é
detentor indireto, através da Luce Empreendimentos e Participacées S.A. (“LEPSA”), de
aproximadamente 13,03% do capital social total e votante da Light S.A.




Conforme Fato Relevante e Comunicado ao Mercado divulgados pela Light S.A. em 07 de
outubro de 2010 e 11 de outubro de 2010, respectivamente, a ENLIGHTED exerceu em favor
da CEMIG a opg¢éao de venda de até 75% das cotas do FIP Luce.

Nos termos do contrato celebrado entre CEMIG e ENLIGHTED mencionado acima, a CEMIG
indicou a Parati S.A. — Participacdes em ativos de Energia Elétrica (“SPE Parati”, definida
abaixo) para implementar as condigdes previstas na Opg¢ao, de maneira que a SPE Parati
passe a deter a participacao direta ou indireta, conforme o caso, na Light S.A.

A SPE Parati é uma sociedade devidamente constituida de acordo com as leis brasileiras,
cujo capital é formado pela CEMIG, com participacdo de até 50% das agdes ordinarias, pelo
Fundo de Investimento em Participacées Redentor (“FIP Redentor”) constituido sob a forma
de condominio fechado, conforme o disposto na Instrugdo CVM n® 391/03, com participagao
de pelo menos 50% das agbes ordinarias e 100% das agdes preferenciais.

A presente operacao estd sob andlise da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL,
bem como dos demais agentes financeiros da Emissora e suas Garantidoras.

Ante o0 exposto, vimos submeter aos Senhores Acionistas a presente proposta de aprovacao
de alteracao dos indices e limites financeiros (“Covenants”) e sua respectiva metodologia de
calculo, bem como a anuéncia a operacao societaria que se encontra em andamento na Light
S.A.

Rio de Janeiro, 22 de marco de 2010.

Jodo Batista Zolini Carneiro
Diretor de Finangas e Relagbes com Investidores

Sergio Alair Barroso
Presidente do Conselho de Administracao




