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ATA DA 366* REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM'20 D2 NOVEMBRO DE 2006
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Aos 29 (vinte @ nova) dias do més de novembro da 2006, as 14:00 {quatorze horas),
na sede social da COMPANHIA PAULISTA DE FORGCA E LUZ (“CPFL. Paulista” ou
“Companhia”), situada na Rodovia Campinas Mogi — Mirim, Km 2,5, na Cidade de
Campinas, Estado de Sac Paulo, reuniu-se o Conselho de Administragdo da
Companhia, com a presanga da Diretoria Executiva e do Sr. Eneias de Assis Rosa
Fearraira, membro do Conselho Fiscal. Dando inicio & reunifo, o Presidente do
Consetho de Administragdo, Sr. Wilson P, Ferreira Junior, convidou a mim, Sergio de
Britto Pereira Figueira, para secrstariar a reunio. A segui, submetau aos presentes
as matérias da Ordem do Dia, j& do conhacimento prévic de todos, sendo tomadas as
seguintes deliberactes, por unanimidade de voios & sem quaisquer restrigbes: |)
aprovaram, na forma da §2° do Art. 32 do Estatutc Social da Companhia, e nos
termos da Resolugdo de Diretoria n° 2006134, a declaragao de Juros sobre o Capital
Froprio ("JCP") complementares, no valor bruto de R$ 52.230.000,00 (cingiienta e dois
milhdes e duzentos e trinta mil reais) e valor liquide de RS 44.395.500,00 (quarenta e
guatro milhdes, trezentos e noventa e cinco mil e quinhentos reais), a ser imputado ao
dividendo minimo obrigatério do exercicio social de 2006, sendo que o registro contabil
correspandente ocorrerd em 30 de novembro de 2006 e o pagamento sera efetuado
no decorrer do exercicio de 2007, em data a ser definida pela Diretoria Executiva, de
acordo com a disponibilidade de caixa da Companhia; e 1) aprovaram, na forma do
Paragrafo unico do Art. 7° do Estatutc Social da Companhia e nos termos da
Resolugéo de Diretoria n® 2006135, a 32 emissd3o de debéntures, em série unica, da
espécie subordinada, ndo conversiveis em agdes da Companhia (a "3 Emissdo” e as
“Debéntures”), que terdo as seguintes caracteristicas e condigbes: (a) Valor Total da
Emissiio: o valor total da emissao sera de R$ 640.000.000,00 (seiscentos e quarenta
milhdes de reais); (b} Nimero de Séries: a emissdo sera realizada em serie unica; (¢)
Quantidade de Titulos: serdo emitidas 64.000 (sessenta e quatro mil) Debéntures;
{d) Quantidade Adicional e Lote Suplementar: a Companhia podera elevar o
montante da Emissio em até 20% (vinte por cento) conforme disposto no §2°, arigo
14, da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de dezembro de
2003 (“‘Instrugdo CVM n° 400"). Adicionalmente, serd facultada as instituigdes
intermediarias responsaveis pela Emissdo, a distribuicdo de lote suplementar de
Debéntures, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n® 400, de até 15% (quinze por
cento) do valor total da Emisséo; (e) Data de Emissfo: a data de emissao das
Debéntures serd 1° de dezembro de 2006 (“Data de Emissdo”); (f} Valor Nominal
Unitario: as Debéntures terdo valor nominal unitario, na Data de Emissdo, de R$
10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), {g) Conversibilidade: as
Debéntures nadc serdo conversiveis em agées da Companhia, {h} Forma: as
Debéntures serdo nominativas e escriturais; (i) Espécie: as Debéntures serao da
espécie subordinada; (i) Constituicdo de Garantia Fidejussdria: as Debéntures
serdo garantidas por fianga da CPFL Energia S.A., sociedade com sede na Cidade de
S&c Paulo, Estado de S&o Paulo, & Rua Gomes de Carvalho, n.® 1.510, 14° andar,
conjunto 1402, inscrita no CNPJ/MF n.° 02.429.144/0001-93, que se obrigara como
fiadora e principal pagadera do valor total da divida da Companhia representada pelas
Debéntures; {k) Prazo e Vencimento: as Debéntures terdo prazo de 7 (sete) anos; (1)
Amortizacio: O Valor Nominal Unitaric sera pago em trés parcelas de igual valor, que
serao pagas em 1° de dezembro de 2011, 1° de dezembro de 2012 e 1° de dezembro
de 2013; {(m) Resgate: ndo haverd resgate antacipado das Debéntures nos termos da
artigo 55 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 ("Lei das Sociedades por
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Acdes™); (n) Remuneragdo: as Debéntures fardo jus a remuneracdo que serd definida
em procedimento de hookbuilding, cbservada-a taxa maxima de 104,4% {(cento e
quatro inteiros e quatts Hécimosd;pof cantn) dy-acumulaglo das taxas medias diarias
dos DI - Depésitos Inferfimanceiros_ de um <dim, “over extra grupo”, caiculadas e
divulgadas pelz CETIP - Camara de Custodia e Liquidagéo ("CETIP"), base 252 dias
(teis, expressa na forma percentual ao ano (‘Remuneracac’); (0} Pagamento da
Remunaragito: os valores relativos & Remuneragao das Debéntures serdc pagos
semestralmente, a partir da Data de Emisséo; {p) Prazo e Forma de Integralizago:
as Debéntures serdo integralizadas & vista no ato da subscrigiio em moeda corrente
nacional, podendo, ainda, caso venha a ser previsto expressamente na escritura de
‘emissdo, ser integralizada por meio da entrega & Emissora das Debéntures da 1°
Série da 1° Emissdo da Companhia. Para fins de integralizagio de Debéntures
mediante 2 enfrega das Debéntures da 1° Série da 1* Emissao, serd considerado o
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 19 Série da 1* Emissdo acrescido da
remuneracéo, conforme definido na Escritura de Ermissdo da 1% Emiss@o da
Companhia, até a data da efetiva integralizacdo das Debéntures; (q) Prege de
Subscrigdo: as Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata tempore desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizagio, (r} Colocagdo: as Debéntures sSeréo
registradas (i) para colocag@c no mercado primario, no Sistema de Distribuicéo de
Titulos (“SDT"), operacionalizado pela CETIP e/ou no Sistema de Negociagéo
BOVESPA FIX ("BOVESPA FIX"), administrado pela Bolsa de Valores de S&o Paulo
(‘BOVESPA"); e (i) para negociagdo no mercado secundario, no Sistema Nacional de
Debéntures ("SND") operacionalizado pela CETIP efou no BOVESPA FIX,
administrado pela BOVESPA, com os negocios liquidados e as Dabéntures
custodiadas na CBLC; (s) Vencimento Antecipado das Debéntures: serio
considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures quaisquer das
seguintes hipdteses: (i) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Companhia
efou a CPFL Energia, no mercado local ou internacional em valor, individual ou
agregado, superior a R$ 35.000.000,00 (tnnta e cinco milhdes de reais), salvo se no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, (@) seja validamente
comprovado pela Companhia que o(s) protesto(s) foifforam afetuado(s) por emo ou
ma-fé de terceiros; (b) for/farem cancelado(s), ou ainda, (c) forem prestadas garantias
em juizo; (i) pedido por parte da Companhia &/ou da CPFL Energia de qualquer plano
de recuperagfio judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacio judicial do referido
plano; ou se a Companhia e/ou a CPFL Energia ingrassar em juizo com requerimento
de recuperagio judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagio ou de sua concessio pelo juiz competente; ou, ainda, se a Companhia
elou a CPFL Energia formular pedido de autofaléncia; (it} liquidaga@o, dissolugéo,
extingdo ou decretagio de faléncia da Companhia e/ou da CPFL Energia, (iv) ndo
pagamento, pela Companhia, das obrigagbes pecuniarias devidas aos detentores das
Debéniures, nas datas previstas, ndo sanado no prazo de D2 (dois) dias uleis,
contados da data de vencimento original; (v) falta de cumprimento pela Companhia de
qualquer obrigagdo nfo pecuniaria prevista, referente as Debéntures da 3* Emissdo,
n&o sanada em 30 (rinta) dias corridos, contados da data do recebimento, peia
Companhia, de aviso escrito que ihe for enviado pelo agente fiduciario dos detentores
das Debéntures: (vi) perda ou cassagdo, por qualquer motivo, da concessao para
exploragado dos servigos de distribuicdo de energia elétrica de que a Companhia é
titular nos termos do Contrato de Concessdo n.° 014/1997, celebrado pela Companhia
e pela Unido Federal em 20 de novembro de 1997 (vii) realizagdo de reducao de
capital social da Companhia e/ou da CPFL Energia apbs a data do registro da 39
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Emissdo perante a CVM e antes da Data de Vencimento das Debéntures; (viii) cisas,
fusdo, incorporagédo ou quziquer forma e recrganizagdo societaria envolvendo a
Companhta excelo s& (.’.1) 2pods & cohGiusAo d&(efenda operag&o ao menos duas das
seguintes acionistas, Vororamtim Tnergia S A " Camargo Corréa Energia S.A. e Caixa
de Previdéncia dos Funmonarlos do Banco do Brasil — Pravi ("Acionistas”) mantenham,
direta ou indiretamente, individualmente, ou em conjunio, nos termos definidos pelo
Acordo de Acionistas da CPFL Energia, em vigor nesta data, a maioria das Ag¢oes
Vinculadas ac Bloco de Controle; ou (b} tais operagdes forem previamente aprovadas
pelos detentores das Debéntures reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas
espacialmente convocada para esse fim; (ix) cisdo, fusdo, incorporagdo cu gualquer
forma de reorganizagdo societaria envolvendo a CPFL Energia, exceto se (a) apds a
conclusdo da referida operag@c ao menos duas das Acionistas mantenham, direta ou
indiratamente, individualmente, ou em conjunio, nos termos definidos pelo Acordo de
Acionistas da CPFL Energia, em vigor nesta data, a maioria das A¢des Vinculadas ao
Bloco de Controle; ou (b) tais operagbes forem previamente aprovadas pelos
detentores das Debéntures reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim; (x) alteracio do atual controle da Emissora
sem previa aprovacgdo dos detentores das Debéntures reunidos em Assembléia
especialments convocada para esse fim, excetuada a hipétese de alteragio do
controle da Emissora desde que, apos a conclusdo da referida operagéo, ao menos
duas das Acionistas individualmente, ou em conjunto, mantenham, nos termos
definidos pelo Acordo de Acianistas da CPFL Energia, em vigor nesta data, a maiona
das Ag¢bes Vinculadas ao Bloco de Controle; (xi) pagamento de dividendos ou juros
sobre capital proprio pela Companhia caso a Companhia esteja inadimplente com as
suas obrigagdas pacunidrias nos fermos da escritura de emisséo das Debéntures; (xii)
pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela CPFL Energia, caso a
CPFL Energia esteja inadimplenta com as suas obrigacdes pecuniarias nos termos da
escritura de emisséo das Debéntures; (xiii) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Companhia e/ou da CPFL Energia e nao devidamente elidido pela
Companhia e/ou pela CPFL Energia no prazo de 30 (irinta} dias corndos; {xiv) néo
pagamento na data de vencimento original ou vencimento antecipado de quaisquer
obrigagdes financeiras da Companhia s/fou da CPFL Energia, no mercado local ou
internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e
cinco milhdes de reais), ressalvada a hipdtese da Companhia e/ou da CPFL Energia,
por meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a
formalizacdo do referido vencimento antecipado ou inadimplemento, sem que para
tanto tenha que garantir o juizo com peclnia ou outros bens em valor correspondente
ao montante acima destacado; (xv) ndo cumprimento de gqualquer decisdo ou sentenga
judicial transitada em julgado contra a Companhia e/ou a CPFL Energia, em valor
agregado igual ou superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da
data estipulada para pagamento; (xvi) ndo observancia, pela Companhia, por 2 (dois)
trimestras consacutivos dos seguintes indices e limites financeiros, 08 quais $erao
calculados pelo agente fiducidrio dos detentores das Debéntures, com base nas
informacdes financeiras dos 12 (doze) dltimos meses, ao final de cada trimestre, em
até 15 (quinze) dias apos a divulgagdo & CVM das respectivas demonstragies
financeiras da Companhia, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude
das Debéntures: (3) relacio entre divida liquida ¢ EBITDA da Companhia menor ou
igual a 3,00 (trés) vezes; s (b) relagdo entre EBITDA e resultado financeiro da
Companhia maicr ou igual 8 2,25 (dois inteiros e vinte e cinco centesimos) vezes e
(xvii) transformacido da Companhia em sociedade limitada. Fica estabelecido que nio
serdo considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures as seguintes
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hipéteses: (i} qualquer operacao de reorganizag¢ao societaria envolvendo a Companhia
ef/ou @ CPFL Energia que tenha como fim 2spesifico o processo de desverticalizagao,
nos tarmos da Lei n® A(L348,"de 15 de margn de 2004, conforme posteriormente
alterada ("Lei do Nové Modeio do Setor Etérice™) e (i) qualquer operacio de reducéo
de capital envoivendo a Companhia e/fou a CPFL Energia que tenha coma fim
especifico o processo de desverticalizacao, nos termos da Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico. As refaréncias a “controle” encontradas nas hipéteses de vencimento
antecipado estabelecidas acima, deverio ser entendidas como lendo o sentido
conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes; e (t) Delegagdo de
Paderes a Diretoria da Companhia: fica a Diretoria da Companhia autorizada a (i)
contratar uma ou mais instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitais para a distribuicdo piblica das Debéntures, (i) contratar o agente fiduciario, o
banco mandatario e escriturador, a(s) agéncia(s) de classificagio de risco, entre outros
e (iii) celebrar a escritura de emisséo das Debéntures e o contrato de distribuicao
publica das Debéntures, bem como praticar todos os atos necessarios a raalizacho da
Emiss&o. Nada mais havendo a tratar, a presente ata foi lida & aprovada pelo membro
do Conselho Fiscal presente, ¢ ainda, assinada pelos membros do Conselho de
Administraggo, e pelo Secretario. Wilson P. Ferreira Junior, Danlela Corci Cardoso,
Paulo Edgar Trapp, Martin Robertc Glogowsky, Edemir Pinheiro de Goes e Sergio de
Britto Peraira Figueira.

Certifico que a apresente € copia fiel da ata original lavrada em tivro proprio.

Campinas, 29 de novembro de 2006,
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