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ESCRITURA PARTICULAR DA 3* EMISSAUPUBLICA DE DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, EM SERIE !’JNI'CA, DA EngC[E SUBORDINADA AOS DEMAIS CREDORES DA
EMISSORA, DAPANAMERICARO ARREMDAMENTO MERCANTIL S.A.
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Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

PANAMERICANO A RRENDAMENTO M ERCANTIL S .A., sociedade por agdes com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.240, 13° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™)
sob o n® 02.682.287/0001-02 neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ¢
doravante denominada simplesmente “Emissora”™; ¢

PENTAGONO S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, sala 514, bloco n® 04, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
nomeada nesta Escritura e nela interveniente de acordo com o disposto na Lei n® 6.404, dc
15 de d ezembro de 1976, alterada pela L ei n® 10.303, de 31 de outubro de 2001, para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente

emissio e doravante denominada simplesmente “Agente Fiduciario™;

vém celebrar a presente “Escritura Particular da 3" Emissdo Publica de Debé&ntures Nao
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada aos Demais Credores da
Emissora, da Panamericano Arrendamento Mercantil S.A.”, doravante designada
simplesmente “Escritura”, mediante as seguintes clausulas, condigdes e caracteristicas:

1. DA AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura é celebrada com base em deliberagdo do Conselho de
Administragio da Emissora em reunifo realizada em 24 de outubro de 2005, arquivada na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo — JUCESP em 27 de outubro de 2005, e publicada
em 17 de novembro de 2005 no “Diario Oficial do Estado de S#o Paulo” ¢ no jornal
“Gazeta Mercanlil” nos termos do artigo 59, § 1° da Lei n® 6.404/76, com redagdo
conferida pela Lei n° 10.303/01. o
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2 DOS REQUISITOS ** ++°
2.1 A emisséo:t;ff: cg;té%ntﬁ;es Eéré f'gi.tt} ci;n:l observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1 Arquivamento e Publicacﬁo.da.Ata da Reunido do Conselho de
Administragio
2.1.11 A ata da Reumifo do Conselho de Administracio que deliberou sobre a

presentc emissdo de debéntures (“Emissdo”) foi devidamente arquivada na JUCESP e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil”, de
acordo com o disposto no artigo 62, 1, da Lei n° 6.404/76, com a redagio dada pela Lei n*
10.303/01.

2.1.2 Inscricdo da Escritura

2121 A presente Escritura sera inscrita na JUCESP, de acordo com o disposto no
artigo 62, 11, da Lei n® 6.404/76, com redagio dada pela Lei n® 10.303/01.

213 Registro na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM
2.1.3.1 A Emissiio sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, na

~ AT Al

forma da Lei n* 6.382, @e 7 de dezemino de 1378, da Lol 2% £.A04/76 alterada nela Teai n®
10.303/01 e pela Lei n® 9.457, de 5 de maio de 1997, e de acordo com a Instrugdo n® 400,
de 29 de dezembro de 2003, da CVM, ¢ com as demais disposi¢Oes legais e regulamentares

pertinentes.
2.14 Registro em Sistema de Liquidacfio e Custédia
2.1.4.1 As debéntures da presente Emissdo (“Dcbéntures™) serdo registradas para

negociagdo e distribuicdo na CETIP - Cémara de Custddia e Liquidagfio (entidade de
mercado de balcdo organizado), através do Sistema Nacional de Debéntures — SND. A
liquidacdo financeira da negociagdo ¢ da distribuigdo das Debéntures, bem como sua
custodia, serdo processadas na CETIP.

215 Registro na Associa¢do Nacional de Bancos de Invegtitn NBID
s\®
ot
W
2 \
e )
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2.1.5.1 A Emisstio dever sef clabbrada e registrada de acordo com o Cédigo de
Auto-Regulagio da ANBID para as Ofcrtas.Pﬂblicas de Distribuigdo ¢ Aquisi¢ao de
Valores Mobilidrios em vigory ¢ "8 "3 3 8 3.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
311 Nos termos do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social

exclusivo a pratica de todas as operagles que sdio permitidas as sociedades da espécie, nas
disposi¢des legais ¢ regulamentares em vigor, vedada a co-obrigagdo por aceite, aval,
fianga ou qualquer outra modalidade de garantia, excetuando-se somente eventuais co-

obrigacdes decorrentes das cessdes de crédito admitidas pelo Banco Central do Brasil.

32 Nimero da Emissio

3.2.1 Esta ¢ a 3" (terceira) emissio de debéntures da Emissora.

33 Montante da Emisséo

331 O montante da Emissfo é de R$250.000.000,00 (duzentos e cingiienta

milhdes de reais) de reais, em série inica, na Data de Emissé@o, conforme definido abaixo.
34 Distribuicio Parcial

341 Nio haverd quantidade ou v alor minimo d e ¢ olocagiio p ara e fetivagiio da
Emissio. Os aceitantes da oferta poderiio, no ato de aceitagio, condicionar sua adesio a
colocacdo integral das Debéntures ou a colocagdo de proporgio ou quantidade minima de
Debéntures.

34.1.1 Na hipdtese prevista no item anterior, os aceitantes da oferta deverdo indicar,
no momento da subscricio das Debéntures, se pretendem receber a totalidade das
Debéntures subscritas ou quantidade equivalente a propor¢do entre o niimero de Debéntures

efetivamente distribuidas e o mamero de Debéntures originalmente ofertadas, presumindo-
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se, na falta da manifestaldo, "o iflter28se do Subscritor em receber a totalidade das

Debéntures por ele subscrjfas.
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34.1.2 Para fins do disposter ad*item amkerior, entendem-se como Debéntures

efetivamente distribuidas todas as Debéntures objeto de subscrigdo, inclusive aquelas
sujeitas as condi¢des previstas nos itens 3.4.1 € 3.4.1.1 acima.

3421 Na hipdtese de o subscritor das Debéntures ter optado por receber
quantidade equivalente & proporgdo entre o nimero de Debéntures efetivamente
distribuidas ¢ o numero de Debéntures originalmente ofertadas, o saldo da diferenga entre
as Debéntures subscritas e as efetivamente mantidas sob a titularidade do subscritor em
fungdo da referida opgBio devera ser integralmente restituido aos investidores. Tal

restituigdo devera ser efetuada fora do SND.

343 Na hipdtese prevista nos item 3.4.2.1 acima, a Emissora devera publicar
aviso na forma prevista no item 4.8.1 abaixo divulgando data e procedimento para a
restituicdo dos valores recebidos em contrapartida a subscri¢o das Debéntures, na forma

descrita acima.

L

S Destinagio dos Recursos

351 Tendo como horizonte o periodo da emissfio, no contexto do plano
estratégico da Emissora, os recursos captados através da presente Emissdo serdo destinados
(i) & liquidagio da 2" emissfio de debéntures da Emissora; (ii} a liquidagio de outras
obrigacdes por empréstimos constituidas por depositos interfinanceiros; e (iii) realizagfo de
novas opera¢des de arrendamento mercantil.

3.6 Forma e Procedimento de Colocagio

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de melhores
esforgos, com intermediagio de institmicSes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢do de v alores m obilidrios, através do SDT, operacionalizado pela CETIP, com
tratamento justo e eqiitativo para todos os destinatirios e aceitantes da oferta, sem
recebimento de reservas antecipadas.
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3.6.2 A colocagdo® das® DeMéntiftts sonrente tera iniclo apods: {a) a o btengdo do

registro da Emissdo na CYM; (b) a publicagéo do Anuncio de Inicio de Distribui¢éo; e (¢) a
disponibilidade do prospeefo Ylgfinitvo hara s sinvestidores. A colocagdo das Debéntures
devera ser efetuada até o ferioto mtatimésde 6 (séisf meses, a contar da data da publicagdo

do Antncio de Inicio de Distribuigio.

3.7 Negociagio

3.7.1 As Debéntures serdo registradas para negociagio na CETIP, através do SND.
38 Banco Mandatario e Institui¢do Depositaria

3.8.1 O Banco Bradesco S.A. sera 0 Banco Mandatario da Emisséo e Instituigdo

Depositaria das Debéntures junto ao SND.

39 Banco Escriturador

3.9.1 O Banco Bradesco S.A. sera 0 Banco Escriturador das Debéntures desta
Emissio.

3.10 Alteracio das Circunstincias, Revogacio e Modificagio

3.10.1 A E missora, a critério das instituigdes intermediarias da distoibuigdo das

Debéntures, podera solicitar modificagio ou revogagdo da oferta perante a CVM, para que
esta, a seu juizo, nos termos do artigo 25 da Instrugfio n® 400/03, da CVM, assim autorize
na hip Otese de alteragdo substancial, p osterior € im previsivel n as ¢ ircunstincias d e fato
existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da Emiss8o perante a CVM, ou
que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e

inerentes a propria oferta.

3.10.2 E sempre permitida a modificagdo da oferta para melhora-la em favor dos
debenturistas ou para renincia a condigio da Emisséo estabelecida pela Emissora.

3103 A revogacdo toma ineficazes a oferta ¢ os atos de aceitagéo anteriores ou

posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes 0s valores, bens o

—
o
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dados em contrapartida a8 Debéntures*vfémadws, na forma e condigdes previstas no
prospecto da Emissdo, deduzida a quantia relativa a CPMF ou quaisquer outras taxas ou

- . 8 e LA NYE 1 . o g
encargos, Sem juros ou comgcomonetana. ¢ ..
* s e M : -, :
. » *e0 orp . -
3.104 Os investidores que ja tiverem aderido & o ferta d everiio s er c omunicados

diretamente a respeito da modificagio efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
dias dteis do recebimento da comunicagdo, através de correspondéncia protocolada na sede
da Emissora, na forma prevista no item 4.8.2 abaixo, o intercsse em manter a aceitagdo da

oferta, presumida a intenc¢éo de manutengdo da mesma na hipotese de siléncio.

3.10.5 Na hipotese de o debenturista manifestar a intengdo de revogar sua aceitagéio
a presente Emissdo, tera direito & restituicdo integral dos valores dados em contrapartida 2
aceitagio da oferta, na forma e condi¢des que deverdo estar previstas no prospecto e
respectivo suplemento da Emissdo, deduzida a quantia relativa a CPMF e quaisquer outras
taxas e encargos, sem juros e corregio monetaria.

3.10.6 Na hipétese do item 3.10.4 acima, devera ser elaborado aditivo 4 presente
Escritura para consolidar as novas caracteristicas e condi¢des das Debéntures, sendo que a
modificacgo dos termos da Emissdo deverd ser divulgada ampla e imediatamente nos
termos do item 4.8.1 abaixo ¢ as institui¢gdes intermediarias deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da oferta, de que 0 manifestante esta
cicnte de que a oferta original foi alterada e de que tcm conhecimento das novas condigdes

da Emissao.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Total da Emissdo

4.1.1.1 O valor total da Emissdo sera de R$250.000.000,00 (duzentos e cingiienta

milhdes de reais), na Data de Emissdo, conforme definido abaixo.

4.1.2 Valor Nominal Unitario
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4.1.2.1 O valor nominal® unifirid*fdas- Debéntures, na Data de Emissdo, serd de
R$20.000,00 (vinte mil reais). | . .
A T T
R
413 Numero de Sérids  =v* s°» ¢ e
4.1.3.1 A Emissio serd em série unica.
4.14 Quantidade de Debéntures
4.1.4.1 Serdo emitidas 12.500 (doze mil e quinhentas) Debéntures. N#o havera

colocacdo de lote adicional de Debéntures, nos termos do artigo 14, § 2°, da Instrugdo n°
400/03, da CVM, ou outorga de opgio as instituigbes intermediarias da Emissdio de
colocagdo de lote suplementar de Debéntures.

4.1.5 Data de Emissdo

4.1.5.1 Para todos os efeitos legais, a data de cmissio das Debéntures sera 1° de
dezembro de 2005 (“Data de Emisséo™).

4.1.6 FPrazo e Data de Vencimento

4.1.6.1 O prazo das Debéntures serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de dezembro de 2010 (“Data de Vencimento™),
ocasiio em que a Emissora se obriga a proceder ac pagamento das Debéntures que ainda
estejam em circulagdo pelo seu valor nominal, acrescido da respectiva remuneragdo devida,
calculada conforme o item 4.3 abaixo.

4.1.7 Forma e Emissdo de Certificados de Debéntures

4.1.7.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, no havendo
emissio de certificados de debéntures.

4.1.72 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada

pelo extrato da respectiva conta de depdsito das Debéntures, aberta em/fiome de cada

debenturista, emitido pela [nstituigdo Depositaria.
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4.1.7.3 AdlClonalmentc scra expedldo Pelo SND “Relatorio de Posicao de Ativos”,

acompanhado de extratoy em glomc d'c» deBer!thnsta emitide por instituicdo financeira
participante do SND, quaﬂdo dcpomtadagnessa 51stema

418 Conversibilidade

4.1.8.1 As Debéntures serdio simples, ndo conversiveis em a¢des da Emissora.

4.1.9 " Espécie

4.1.9.1 As Debéntures serdo da espécie subordinada aos demais credores da

Emissora, nos termos do artigo 58 da Lei n° 6.404/76.

4.2 Atualiza¢do do Valor Nominal

4.2.1 Nao havera atualizagdo do valor nominal das Debéntures.

4.3 Remuneragio

43.1 Juros Remuneratérios

4.3.1.1 As Debéntures renderdo juros correspondentes & variagdo acumulada de

108% (cento ¢ oito por cento) da taxa média diana dos Depositos Interfinanceiros - DI de
um dia, Extra-Grupo (“Taxas DI”), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cingilenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.cetip.com.br) ¢ no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢do pacional, incidente sobrer
valor nominal da Debénture, pro rata temporis, a partir da Data de Emissfio até a data do
seu efctivo pagamento (“Juros Remuneratérios™).

43.1.2 Os Juros Remuncratorios scrdo pagos na Data de Vencimento das
Debéntures, exceto se de outra forma estiver expressamente previsto na presentd Escijtura.
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43.13 Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de adords corh a“seguinte
formula: vee . .. v eee
T=VNex{FatorDI —1),ondg’ » *o* +o» o7 7s

“J” ¢ orresponde ao valor un itirio dos juros flutuantes acumulado no periodo, calculado
com 6 ( seis) ¢ asas de cimais, sem arredondamento, devidos na Data de Vencimento das
Debéntures.

“VNe” corresponde ao valor nominal de emissdo da Debénture, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento.

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da
Data de Emissdo, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apuradoe da seguinte forma:

Fator DI = 1’[[1 +TDI, x %} , onde

k=]

“n” corresponde go nimero total de Taxas DI consideradas na atualizagdo do ativo, sendo
“n’ um numero inteiro.

(T3]

p” corresponde ao percentual aplicade sobre a Taxa DI, informado com 2 {duas) casas
decimais.

“TDI, " corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, da seguinte forma:

TDI, =[%+IJZSZ —1, onde:

“DI, ” corresponde 4 Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia ntil (overgight,

utilizada com 2 (duas) casas decimais.
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43.1.4 Para efeito dos calculos previstos no item anteriot:  * * =% ¢ ¢
i) o fator resultante da expressio (1 +TDI, x %) ¢ gorisiderado can IB.Edezie'sseis)

casas decimais, sem arredondamento;

ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + TDI, x T(P;—O)’ sendo que a cada fator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ltimo considerado; e

iii)  uma vez o Fator DI estando acumulado, considera-se o fator resultante com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento.

43.1.5 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas

decimais divulgado pelo érgdo responsével pelo seu calculo.

43.1.6 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua
substitui¢do, a mesma taxa diaria produzida p ela (i ltima T axa D I c onhecida, nid o s endo
devidas quaisquer compensagGes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI

43.1.7 Na auséncia de apuragdo ¢/ou divulgagfio da Taxa DI por prazo superiora 10
(dez) dias da data esperada para sua divulgagfo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicagio por imposigio legal, o Agente Fiduciario devera, no prazo
miximo de 5 (cinco) dias corridos da ocorréncia de referido evento, convocar assembléia
geral de debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, o parametro a ser
aplicado. Até a deliberagio desse pardmetro, serd utilizada, para o cdlculo do valor de
quaisquer obrigagdes previstas na presente Escritura, a mesma taxa didna produzida pela

ultima Taxa DI conhecida, até a data da deliberagio da assembléia geral de debenturistas.

4.3.1.8. Caso nédo aprovacdo da definiclio de novo parametre por debenturistas que
represcntem, no minimo, 75% das Debéntures em circulagdo, conforme definido a6
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(1) e (il) abaixo, obrigando-se a comunicar por escrito ao Ag.entc Fidﬁci?aﬁc;na'ﬁra'mo de 15
(quinze) dias contados a partir da data da realizacdo da .r§§pe(_:tiva Assc.mbléi‘a C{e_-r.all de

Debenturistas, qual a alternativa escolhida: O I T T - AR
... I-. .:. -:. :.I I..
i) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagfio, no prazo de

30 (trinta) dias, contados da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo seu valor nominal unitario acrescido dos Juros Remuneratorios
devidos até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data
de Emissfo; nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratérios aplicaveis as
Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente; o resgate ao qual se refere este item ndo sera acrescido de prémio de
qualquer natureza, acrescido de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura; ou

(i)  a Emissora devera propor novo cronograma de pagamento do valor nominal unitario
acrescido dos Juros Remuneratorios, nos termos da Escritura, o qual nfio excedera a

Data de Vencimento; nesta alternativa, durante o cronograma de p agamento das
Debéntures, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuara

sendo aquela estabelecida originalmente, observado que, até a amortizagio integral

das Debéntures, serd utilizado o parimetro de remuneragio definido pelos
Debenturistas e apresentada & Emissora na referida Assembléia (Geral de
Debenturistas, ficando desde ja estabelecido que serd vedado 4 Emissora amortizar

" as Debéntures em outra data que nio aquela estabelecida no cronograma
apresentado aos debenturistas, ficando a Emissora obrigada a celebrar com o Agente

Fiduciario o respectivo aditamento 4 esta Escritura,

43.18.1 Caso a alternativa referida no item 4.3.1.8 (ii) acima seja escolhida pela
Emissora, o respectivo aditamento a esta Escritura devera ser imediatamente encaminhado
a CVM, apds sua celebragio.

43.1.9 Para os fins do presente instrumento, entende-se por Debéntures em
circulagiio aquelas que ndo estejam mantidas na tesouraria da Emissora, assim como
aquelas nio resgatadas, canceladas e/ou liquidadas mediante o pagamento do principal e

2

dos respectivos Juros Remuneratorios. Para fins de quorum de votagdo em Assembl&{a de

Debenturistas, observado do disposto na cldusula 8 abaixo, ndo deverdo ser ¢ nsider
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como debéntures em circulagio aquelas de titularidade diretd ou mdirtta ™ contrdladas da
Emissora ou de seus controladores, diretores ou membros do C.onselpo de Administragdo

da Emissora. R TR TR T I
4.3.1.10 A Taxa DI que deverd ser utilizada para o-resg.ate (;E.IS' I.);:;aénn:res -scré a
iltima divulgada antes de sua extingdo ou impedimento legal de utilizagdo.

4.4 Repactuacio

4.4.1 Ndo haverd repactuagio das Debéntures.

4.5 Subserigio

4.5.1 Prazo de Subscricdo

4511 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de
distribuigdo piblica, conforme o item 3,6.2 acima, '
452 Preco de Subscrigdo

452.1 O prego de subscrigio das Debéntures serd o seu valor nominal unitario,

acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata remporis, desde a Data de
Emisséo até a data da efetiva subscrigio e integralizagso.

4.5.3 Integralizacdo

4.53.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscrigdo. As Debéntures subscritas somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario apos totalmente integralizadas.

4.6 Amortiza¢io Programada

4.6.1 Nido havera amortizagdo programada para as Debéntures, que serfio
inlegralmente amortizadas na Data de Vencimento. )
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4.7 Condigdes de Pagamento soe e e T
4.7.1 Local de Pagamento . E E .E .2 E E : .
4.7.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuados: (i)

utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND, para as Debéntures registradas em
negociagdo nesse sistema; ow, na hipotese de as Debéntures nio estarem custodiadas junto
ao SND, (ii) na sede da Emissora, na sede da Institui¢ao Depositaria ou, conforme o caso,
por institui¢fo financeira contratada para este fim.

4.7.2 Prorrogagio dos Prazos

4721 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das partes, até o primeiro dia \til subseqiiente, se a data
de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancario na Cidade de Sfo Paulo, no Estado de Sio Paulo, sem qualquer.
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data
de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

4.73 Encargos Moratorios

4.7.3.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos ¢ ndo pagos serfio
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculado pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nfo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

4.7.4 Imunidade Tributdaria

474.1 Caso qu alquer Debenturista g oze de algum tipo de imunidade cu isengio
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias

ftUr

uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Deb
documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isen¢fo tributaria, sob

-
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descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da légfsligio'tffbﬁtéria em
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4.75 Nio Comparecimento dos Debenturistas "+% *e" et 2le "7 %u°
4751 O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente

a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, no
prospecto € respectivo suplemento desta Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, inclusive no comunicado previsto no item 3.4.3 acima, se for o caso, ndo the dard
direito ao recebimento de remuneragdo e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos alé a data do
respectivo vencimento.

4.8 Comunicacoes
4.8.] Publicacéo na Imprensa
48.1.1 Todos os antlncios, avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta

Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, serdo
publicados no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil”,
conforme estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76, observados os prazos legais,

devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario de qualgquer publicagdo na data da sua

realizacio.
482 Comunicacoes
4821 As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
i) Para a Emissora:

Panamericano Arrendamento Mercantil
Avenida Paulista, n°® 2.240, 13° andar
Séo Paulo - SP

CEP: 01310-300

AN
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At.: Sr. Wilson Roberto de Aro Tt Tt TAT Ltk
Diretor de Rela¢des com Investidores

ade [ ] . L - ey
Telefone: (11) 2192-5273 N .
Fax: (11} 2192-5275 AP RS- PO
E-mail: waro@panamericano.com.br
11) Para 0 Agente Fiducidrio:
Pentagono S/A DTVM
Av. das Américas, 4200, bloco 4, sala 514 — Barra da Tijuca
Rio de Janeiro — RJ
CEP: 22604-102
At.: Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385 4565
Fax: (21) 3385 4046
E-mail: pentagono@pentagonotrustee.com.br
iii) para a Instituigio Mandatana, Depositéria e Escrituradora das Debéntures:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar
Osasco - SP '
06029-900

Departamento de Agdes e Custddia

Geréncia Comercial — Escrituragio de Ativos

Telefone: (11) 3684-3749

Fax: (11)3684-2714

v) para a CETTP:

CETIP - Camara de Custodia e Liquidagdo
Av. Republica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RS

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

A A
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Rua Libero Badard, 425, 24° andar
Sdo Paulo — SP
CEP 01009-000
Telefone: (11)3111-1411
Fax: (11) 3115-1664
48272 As comunicagdes serfic consideradas entreguecs quando recebidas sob

protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pele correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderecos acima.

4823 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 3 (trés) dias 1iteis apds o envio

da mensagem.

4824 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas
as partes pela Emissora.

5. DO RESGATE, AQUISICAO FACULTATIVA E VENCIMENTO

ANTECIPADO
5.1 Aquisigéio Facultativa
5.1 A Emissora podera, a qualguer tempo, adquirir as Debéntures em circulagio,

por prego ndo superior ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
aquisicdo, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acgdes.

5.2 As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser. cancelddas,
permanecer em tesouraria da Emissora ou ser colocadas no mercado.

16 \ 6a“°°?a

-
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5.2 Resgate Antecipado A R
5.2.1 A Emissora reserva-se o direito de resgatar.a‘.r}teﬁpadaﬁ]emé as :f)ebé;ﬁures
L ] . - - - - [ ]

em circulagdo, a qualquer momento, mediante delibericlio® de:s.sei. Confefhd de
Administragio e publica¢fio de “Aviso acs Debenturistas” com antecedéncia minima de 15
{quinze) dias da data do efetivo resgate, informando (i} a data; (1) 0 volume ou nimero de

Debéntures que pretende resgatar; e (iii) o procedimento de resgate.

5.2.2 O resgate antecipado podera ser total ou parcial, pelo valor nominal unitario
acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
do pagamento das Debéntures resgatadas. Néo serd devido, pela Emissora, qualquer valor
referente a prémio ou bénus sobre o saldo a ser resgatado.

523 Na hipdtese de deliberagdio de resgate antecipado parcial, serd adotado o
critério de sorteio, a ser realizado nos termos da regulamentagfo aplicavel, na presenca do
agente fiducidrio.

524 Na hipotese das Debéntures registradas na CETIP, a operacionalizagio do
resgate parcial dar-se-a, conforme regulamento do SND, através de operagio de comprz; €
venda definitiva, no mercado secundario, das Debéntures registradas no referido sistema.
Todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos debenturistas, qualificagiio,
sorteio, apuragio, defini¢io do rateio ¢ de validagdo das quantidades, por debenturista, a
serem resgatadas, scrdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial,

ndo haverd a necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

525 As Dcbéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deverdo ser
obrigatoriamente canceladas.

5.3 Vencimento Antecipado

5.3.1 O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o0 pagamento mtegfal dovalor
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outros valores eventualmente devidos, calculados pro rata ‘temperisseat®-a data do
pagamenio das Debéntures declaradas vencidas, em gualquer das seguintes hipéteses:
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i) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Erhidsdrd em emaritante Superlor a

R$1.000.000,00 (um milhfio de reais), ndo sanado em 30 {trinta) dias contados a
partir da data do protesto;

it) intervengdo, liquidagdo ou declaragio de faléncia da Emissora;

iiiy  falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacio nfo pecunidria
prevista nesta Escritura, desde que nio sanado em 30 {trinta) dias, contados do aviso
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

v) pratica, pela Emissora, de quaisquer atos em desacordo com seu Estatuto Social,
bem como aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual ¢
integral cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura;

v) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em razdo de inadimpléncia
contratual, em montante superior a R§1.000.000,00 (um milhdo de reais), que
possa de qualquer forma vir a prejudicar o cumprimento das obrigacdes
decorrentes desla Emissio;

vi} qualquer alteragdo no controle direto ou indireto da Emissora; e

vii)  falta de cumprimento pela Emissora de toda € qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista nesta Escritura.

532, A ocorréncia do evento indicado no subitem (ii) ou {vii} acima acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos debenturistas.

533 Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (i), (iii), (iv)
(v) ou (vi) acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito)
horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos evantos,
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534 A Assembléia Geral de Debenturistas a que Se refere o stem canterior podera,

por deliberagio de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio,

determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

5.3.5 Uma vez declaradas vencidas as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
enviar imediatamente carta protocolada na sede da Emissora, com cépia para CETIP e a

Institui¢do Depositaria comunicando o fato.

536 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas
devera ser efetuado em até 30 (trinta) dias cormridos, contados do protocelo da carta
mencionada no item 5.3.5 acima.

5.3.7 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
no item 5.3.6 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos ao valor
nominal das Debénturcs os encargos moratorios previstos no item 4.7.3 acima, incidentes

desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obrniga a:
i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

a) dentro de, no méaximo, 60 (sessenta) dias ap6s o término do primeiro
semestre de cada exercicio social, copia de suas demonstra¢des financeiras
completas relativas ao respectivo semestre social, acompanhada (1) de
parecer dos auditores independentes e (2) declaragdo do Diretor de Relagdes
com Investidores da Emissora de que estd em dia no cumprimento de todas
as suas obrigagGes previstas nesta Escritura;

b)  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de
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respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
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auditores independentes, (2) dcglqmgao :do Direter de. Relagbes com
Investidores de que estd em dia no.cumprlmento-de tocfas a$ suas abrigagGes
previstas nesta Escritura; bem como (3) COplE.l de qualqucr comunicagio feita
pelos auditores independentes 4 Emissora, ou 4 sua administragio e
respectivas respostas, com referéneia ao sistema de contabilidade, gestio ou

contas da Emissora;

dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informacfio que razoavelmente lhe
venha aser solicitada, permitindo que o Agente Fiducidrio {ou o auditor
independente por este contratado), atraves de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso a0s seus livros ¢ registros
contdbeis;

as informagdes pertinentes a Instrugdo n® 202, de 6 de dezembro de 1993, da
CVM, e alteragdes posteriores, fornecidas com a mesma periodicidade do
envio dessas informagdes a CVM; |

notificacdo da convocaciio de qualquer Assembléia Geral e, prontamente,
fornecer cépias de todas as atas de todas as Assembléias Gerais, bem como a
data ¢ ordem do dia da Assembléia a se realizar e de todas as reunides do
Conselho de Administragio, da Diretoria e do Conselho Fiscal;

namesma data de suas p ublicagdes, os atos e decisdes referidos no item
4.8.1 acima;

qualquer informacdo relevante para a presente Emissdo que lhe venha a ser
solicitada;

cOpia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial

recebida pela Emissora, imediatamente apos o seu recebimento;

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes per

debenturistas no prazo de até S (cinco) dias contados da re va data de

vencimento;

-
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ii) proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos

exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagio das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor;

iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

v} convocar assembléia geral de debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos da clausula 8 desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

v) cumprir todas as determinag¢des da CVM, com o envio de documentos e prestando,
‘ainda, as informagGes que lhe forem solicitadas;

vi) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM,;

vii) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM ¢ fornecer aos
seus acionistas e debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas ¢
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76, quando solicitado;

viii) manter em adequado funcionamento 6rglo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contralar instilui¢des financeiras autorizadas para a prestagio
desse servico;

ix) ndo realizar operagoes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Bes

estatutdnias, legais e regulamentares em vigor;

X) notificar 0 Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que pos$a caysar
interrupcdo ou suspensio das atividades da Emissora;
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submeter, anualmente ¢ atéo vencimento das ]j.ﬁ.bé'I;t:lI'CS,' a presente Emissdo a
revisio e avaliagio pela agéncia classificadora de risco contratada, disponibilizando
ao Agente Fiducidrio € 4 CVM copia dos relatérios que vierem a ser emitidos, no
prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contados da data de seu recebimento, € dando ampla

divulgagdo de tal avaliag8o no mercado.
DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui € nomeia a Pentdgono S.A. DTVM, acima qualificada,

como Agente Fiducidrio desta Emissdo, que expressamente aceita a nomeagio para, nos
termos da legislagio e da presente Escritura, representar a comunhio de titulares das

Debéntures perante a Emissora.

7.2

7.2.1

O Agente Fiduciario declara:
ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei n® 6.404/76, e o artigo 10 da Instrugdo n° 28, de 23 de novembro de 1983,

da CVM, para exercer a fungiio que lhe é conferida;

aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuigdes previstos na legislagfo especifica € nesta Escritura;
aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigdes; e

estar ciente dos termos da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil, e alteragGes posteriores;

A Emissora, por sua vez, declara nfo ter qualquer ligagio com o Agente

Fiducidrio que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

73

intervengdo, liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos te
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que a determinar, asscmbléia geral de debcntutjst;ps par @ esoothes de novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proptlot Agcnte F]duue;no a ser substituido,
pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento) no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

7.3.1 Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo referido no item 7.3 acima, cabera 4 Emissora efetua-la.

732 A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agenle Fiduciario na

hipétese de vacéncia.

733 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar

imediatamente o fato aos debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

734 E facultado aos debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a
distribuig¢@o das Debéntures, proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio e a indicacio de

scu eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5 A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita a4 comunicagdo prévia a
CVM c 4 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo n® 28/83, da CVM, e eventuais normas posteriores.

7.3.6 A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser
objeto de aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo — JUCESP, onde serd inscrita a presente Escritura.

737 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungSes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a4 sua substitui¢3o,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo ou
cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8 Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducirio-as.normas e
preceitos da CVM,

23
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iii)
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vi)

vii)
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proteger 0s direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo de seus proprios bens;

renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, ¢ orrespondéncia e de mais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagées contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta

Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a
administragiio da Emissora para que esta lhe forneca as indicagbes e documentos
Necessartos;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdio das informacdes
obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
mverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes das eventuais
propostas de modifica¢Ses nas condigfes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento de suas fungGes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Pablica da

localidade da sede da Emissora;

24
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convocar, quando necessario, assembléia geral de debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos orgios de imprensa nos quais a Emissora

deve efetuar suas publicagdes;

comparecer 3 assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1° b, da
Lei n.° 6.404/76, o qual deverd conter, 20 menos, as seguintes informagdes:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou

atraso na obrigatdria prestagiio de informagdes pela Emissora;
alteragdes cstatutarias ocorridas no periodo,

comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;
posi¢io da distribuigio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate € pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures realizado no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debénturcs efetuadas pela

Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagfio dos bens e valores entregues 4 sua administragéo;

cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura;
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1)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario; e Lt

*
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colocar o relatdrio de que trata o item 7.4 (xii) acima & disposi¢@o dos debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social

da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

a)  nasede da Emissora;

b)  no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
¢) naCVM;e

d)  nainstituigio gue liderou a colocagdo das Debéntures,

publicar, nos o6rgios da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes,
anuncio comunicando aos debenturistas que o relatorio se encontra & sua disposigdo

nos locais indicados no item 7.4 (xiii) acima;

manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,

gestdes junto 4 Emissora;

coordenar ¢ sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o

caso;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas que impdem obrigagdes de tazer e de ndo fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 60
(sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados mais esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

a) aCvM;
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Xix) encaminhar & ANBID o relatorio de avaliagio (rating) de risco das Debéntures
objeto de atualiza¢do, na forma do item 6.1 (xii) acima, no prazo de 15 (quinze)
dias da sua veiculagio.

7.5 O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegfio e defesa dos interesses da comunhio dos
debenturistas ¢ da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora:

i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas

as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condigdes acima

cspecificadas;
i) requerer a faléncia da Emissors;
ii1) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos

debenturistas; e

1v) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengio ou

liquidagio extrajudicial da Emissora.

1.6 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
ado¢do das medidas contempladas nos subitens 7.5 (i) a 7.5 (111) acima se, convocada a
assembléia geral de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade
das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagdio da maioria dos titulares das
Debéntures em circulagdo quando tal hipotese se referir ao disposto no subitem 7.5 (iv)

acima.
7.7 Serd devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho

dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor.g desta

Escnitura, a seguinte remuneragao:
%/ 27 \ Bat
Lo
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i) parcelas anuais de R$ 24.000,00 (vmne-. e;'quat;p mrl reaps') -sando o primeiro
pagamenio devide no 5° (quinto) dia unl. apoﬁ a ctata de asmqatura da escritura de

ess weos

emissdo, € 05 seguintes na mesma data dos anos posteriores;

i) as parcelas da remunerag¢io, citadas no item (i) supra, serfio acrescidas dos seguintes
tributos: ISS (Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer outros, que venham a incidir sobre referida
remuneragdo, excetuando-se o Imposto sobre a Renda, nas aliquotas vigentes nas

datas de cada pagamento;

iii) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracio, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa ¢ juros de mora, na
forma definida para as obrigagGes tratadas nesta Escritura.

7.7.1 Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulagio, o Agente Fiduciario fara jus somente & remuneracdo calculada
pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir a
Emissora a diferenca entre a remunera¢io recebida e aquela a que fez jus.

7.7.2 O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante
crédito na conta corrente n® 22.520-0, agéncia 3831 do Banco Itat S.A..

7.7.3 A remuneragio devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 7.7 acima
serd atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do indice Geral de
Precos de Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“1GP-M/FGV™),
ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da
primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subseqiiente, calculadas pro

rata die, se necessario.

7.7.4 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente
Fiduciario, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituigio~Qo aénte

fiduciario substituto, como forma de remuneragdo dos servigos a SErem por ¢ astados.
28 \ ganco Pang
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0O agente fiduciario substituto fara jus & mesma remuneragio devida ao Agente Fiduciario,

calculada proporcionalmente ao tempo de *pgegfagdo, e  gervige rostante, exceto se

deliberado de forma diversa pela assembléia garal de febepturidtas hos termos da clausula 8
- L] L]

se smgy . »
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7.8 A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas
ou para realizar seus créditos.

7.8.1 O ressarcimento a que se refere o item 7.8 acima serd efetuado

imediatamente apds a realizagdo da respectiva prestagiio de contas & Emissora.

7.8.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legals, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas

pela Emissora.

7.8.3 Tais despesas a serem adiantadas p elos de benturistas inc luem t ambém o s
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de
agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agBes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhde dos debenturistas.

7.8.4 As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem
como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipodtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento deslas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos

debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.8.5 As despesas a que se refere o item 7.8 compreenderfo, inclusive, aquelas

incorridas com:
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1} extragdo de certiddes;
ii) locomogdes entre Estados da Federagiio e respectivas hospedagens, quando

necessarias ao desempenho das fungdes;

iv) eventuais levantamentos adicionals e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes efou obscuridades nas informagdes

pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

7.8.6 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na

ordem de pagamento.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

81 Os titulares de Debéntures poderio, a qualquer tempo, reunir-se em

assembléia a him de deliberar sobre maténa de interesse da comunhio dos debenturistas.

8.2 Aplica-se & assembléia de debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto da Lei n® 6.404/76 sobre assembléia de acionistas.

8.3 A assembléia geral de debenturistas pede ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circulagio; ou (iv) pela CVM.

8.4 A assembléia geral de debenturistas se instalara, em primeira convocagio,
com a presenga de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de debenturistas.

o ¥
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85 Serfio excluidas do quorum de instalagio as Debéntures que se enconirarem
em tesouraria da Emissora, ou de t1tulantiadp' de, seus adpnpgtradores, de seus
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8.6 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas

assembléias dos debenturistas.

87 O Agente Fiduciano deverd comparecer a assembléia e prestar aos

debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

88 A presidéncia da assembléia cabera ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.9 Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture cabera um voto. As
deliberacies serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto (i) quando de outra forma
prevista nesta Escritura e nas hipéteses de alteragdo de prazos, valor e forma de
remuneragio, amortizagdo e/ou resgate oudas hipéteses de v encimento a ntecipado, q ue
dependefﬁo da aprovagdo de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo; ¢ (ii) na
hipotese dc aprovacio de novo pardmetro para os Juros Remuneratérios, nos termos do
item 4.3.17 acima, que dependerd da aprovagio de 60% (sessenta por cento) das

Dcbéntures em circulagio.

2.9.1 A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura
dependera da aprovagio da totalidade das Debéntures em circulagdo.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1 O Agente Fiducidrio declara e garante 8 Emissora que:
1) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais €

estatutrios necessarios para tanto;
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iv) as pessoas (ue a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes

para tanto; €

v} verificou, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defettos de que tivesse conhecimento.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:
1) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as

obrigagBes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

NECESSarios para tanto;

i) a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigagGes aqui previstas n o

infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

1i1) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como
estd devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto
social;

iv)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes

para tanto;
v) os termos desta Escritura ndo contrariam qualquer ordem, deciso ou sentenca
administrativa ou judicial que afete a Emissora, suas controladoras, controladas ou

coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

vi)  esta Escritura constilui uma obriga¢io legal, vilida e vinculg
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Debéntures contém todas as informagdes relevantes em relagdo "2 Emissora e scus
controladores, controladas e coligadas, no contexto da presente Emissio e
necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condig¢des de fazer
uma anélise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
condi¢ic financeira, lucros, perdas e direitos em relagdo as Debéntures, nfio
contendo declara¢des falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em
que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas,

incorretas ou inveridicas;

vill}  as opinides e analises expressas no prospecto e respectivos suplementos em relagdo
4 Emissora foram dadas honestamente, sendo expressadas apos serem consideradas

lodas as circunstdncias relevantes e com base em suposicdes razoaveis;

x) ndo ha outros fatos em relagdo 4 Emissora, suas controladas e coligadas ou as
Debéntures cuja omissdio, no contexto dessa Emissdo, faga com que alguma

declaragio do prospecto seja materialmente enganosa, incorreta ou inveridica;

x) todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar-se de que as
declaragdes, informagdes e fatos descritos no prospecto sdo verdadeiros;

X1) a celebragio da Escritura de Emissio e a colocagdo das Debéntures ndo infringem
qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumentoe do qual a Emissora,
controladores, controladas e/ou coligadas sejam partes ou no qual seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacio estabelecida ecm qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii}
criag@o de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, controladores,
controladas e/ou coligadas ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou

instrumentos;

xii)  as demonstraces financeiras da Emissora de 30 de junho de 2005 representam
corretamente a posigdo financeira da Emissora, controladas e/ou coligadas 1
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xiii) a Emissora, controladores, controladas e coligadas estio cumprindo as leis,

regulamentos, normas administrativas ¢ determina¢des dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugéo de seus negécios; €

xiv)  exceto pelas contingéncias informadas no prospecto, nfo ha qualquer agdo judicial,
procedimento administrative ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora,

controladas ou coligadas, em suas condi¢des financeiras ou em suas atividades.

10.2 A Emissora se compromete a notificar imediatamente os debenturistas € o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tormem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS
1.1 N#o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de

qualquer direito ou faculdade que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como rendincia a0 mesmo, nem constituira novagdo ou precedente no locante a

qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetadas

por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
11.3 A presente Escritura ¢ finnada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na

hipotese de n#io preenchimento dos requisitos relacionados na cldusula 2 supra, obrigando

as partes por i € Seus sucessores.
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12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer davidas ou controvérsias onundaﬁ'deaf& Est‘.‘.ntuz,:al ch’q mnuncia a qualquer
[ ]
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outro, por mais privilegiado que seja. e e ;. ot .- : ..

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4

de igual teor ¢ forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S#o Paulo, 17 de novembro de 2005 ‘//

(quatro} yi

PANAMERICANO NDAMENTO PENTAGONO DTVM S.A. s B0
hereL. PNLAPI TERCANTILIS.A. Por: HALLELD 0"1&
Por: / Cargo: ﬂmguanm \
Cargo: . ~ oe e
wiLson OPF

Tcstemunhas

l.
Noumey Q\CRN?O MORAIS TOZ
RG.: 56.005.604 2 (557 /5¢)

CPF/MF: 213 645.338-QL
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