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DEBENTURES, NAO CONVERSth[S EM ACOES,EM § e e e nan
, SUBORDINADA AOS DEMAJS FREDORESD) ENI3SGRA, DA PANAMERICANO ARRENDAMENTO

st L RERGATH, S.A

Pelo presente instrumento patticular, as partes abaixo qualificadas,

PANAMERICANO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., sociedade por acdes com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.240, 13° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™)
sob o n° 02.682.287/0001-02 neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ¢
doravante denominada simplesmente “Emissora”; e

PENTAGONO S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, sala 514, bloco n°® 04, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
nomeada nesta Escritura e nela interveniente de acordo com o disposto na Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, alterada pela Lei n° 10.303, de 31 de outubro de 2001, para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente
emissdo e doravante denominada simplesmente “Agente Fiduciario™;

vém celebrar o presente “Primeiro Aditamento 4 Escritura Particular da 3* Emissao Publica
de Debéntures Nio Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Subordinada aos
Demais Credores da Emissora, da Panamericano Arrendamento Mercantil S.A.”, doravante
designado simplesmente “Aditamento”, mediante as seguintes clausulas, condi¢des e
caracieristicas:

i. Pelo presente instrumento, resolvem as partes alterar os itens 1.1, 2.1.1,
2.1.4.1,4.3.1.7,4.3.1.8,4.3.1.8 (i), 4.3.1.8 (ii), 4.3.1.9 € 5.3.6 da “Escritura Particular da 3*
Emissdo Piblica de Debéntures Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie
Subordinada aos Demais Credores da Emissora, da Panamericano Arrendamento Mercantil
S.A.” celebrada em 17 de novembro de 2005 e inscrita na Junta Comercial do Estado de
$30 Paulo — JTUCESP em 29 de novembro de 2005 (“Escritura™), que passardo a vigorar
com a seguinte redagio:
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“1.1 *." %Lt Ao Preserte Escritura é celebrada com base em
deliberacées do Conselho de Administracdo da Emissora em reunies
realizadag (H.em 24 de quugry ¢ 2004, arquivada na Junta Comercial do
Estado b’;?.S&o:Pauia —::TUC:‘:.?-P?J); 27 de outubro de 2005, e publicada em
17 de novembro de 2003 no “Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo” e em
1° de novembro de 2005 no jornal “Gazeta Mercantil” e (ii) em 2 de
dezembro de 2005, arquivada na JUCESP em 9 de dezembro de 2003, e
publicada no “Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo” e no jornal “Gazeta
Mercantil” em 13 de dezembro de 20035, nos termos do artigo 39, § 1°, da
Lei n"6.404/76, com redacdo conferida pela Lei n®10.303/01.7

“2.1.1 Arquivamento ¢ Publicacio das Atas de Reunido do

Conselho de Administracio

2.1.11 As atas de Reunido do Conselho de Administracdo
que deliberaram sobre a presente emissdo de debéntures (“Emissdo”) foram
devidamente arquivadas na JUCESP e publicadas no Didrie Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil”, de acordo com o
disposto no artige 62, I, da Let n”6.404/76, com a redacdo dada pela Lei n*
10.303/01.7

“2.1.4.1 As debéntures da presente Emissdo {"Debéntures”)
serdo registradas para negociagdo e distribuicdo na CETIP - Camara de
Custédia e Liquidacdo (entidade de mercado de balcdo organizado), através
do Sistema Nacional de Debéntures - SND e do Sistema de Distribuicdo de
Tirulos — SDT, respectivamente. A liquidacédo financeira da negociacdo e da
distribuicdo das Debéntures, bem como sua custodia, serdo processadas na
CETIP.”

“4.3.1.7 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI
por prazo superior a 10 (dez) dias da data esperada para sua divilgacdo,
ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou impossibilidade de sua aplicagdo por
imposicdo legal, o Agente Fiducidrio deverd, no praze mdximo de 3 (cinco)
dias corridos da ocorréncia de referido evento, convocar assembléia geral
de debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, o
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produzida pela iltima Taxa DI conhecida, até a data da deliberacdo da
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assembléia geral de debenturistas.

“4.3.1.8. Caso 0 novo pardmetro proposte ndo seja aprovado por
debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulacdo, conforme definido abaixo, as Emissora
deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo, no prazo de 30
(trinta) dias, contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral
de Debenturistas, pelo seu valor nominal unitdrio acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate, calculado pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da tiltima data de pagamento da
remuneracdo, conforme o caso; nesta alternativa, para cdleulo dos Juros
Remuneratorios aplicdveis as Debéntures a serem resgatadas para cada dia
do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a tiltima Taxa
DI divulgada oficialmente.

3.1.81 Caso o novo pardmetro proposto por debenturistas que
representem, no minimo, 75% das Debéntures em circulacdo, conforme
definido abaivo, ndo seja aprovado pela Emissora, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas estabelecidas nas alineas (i) e
(i} abaixo, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizacdo da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

i a Emissora devera resgatar a lotalidade das Debéntures em
circilagdo, no prazo de 30 (winta) dias, contados da data da
realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo
seu valor nominal unitdrio acrescido dos Juros Remuneratorios
devidos até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da tltima data de pagamento da
remuneracdo, conforme o case; hesta ultima alternativa, para

N
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i) a Emissora deverd propor novo cronograma, diferente do original,

para pagamento do valor nominal unitdrio acrescide dos Juros
Remuneratérios devidos nos termos da Escritura, o qual ndo
excederd a Data de Vencimento,; nesta alternativa, durante o nove
cronograma de pagamento das Debéntures, a periodicidade do
pagamento dos Juros Remuneratorios continuard sendo aquela
estabelecida originalmente, observado que, aré a amortizacdo
integral das Debéntures, serd utilizado o pardmetro de remuneracdo
definido pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida
Assembléia Geral de Debenturistas, ficando desde ja estabelecido
que serd vedado & Emissora amortizar as Debéntures em outra data
que ndo agquela estabelecida no novo cronograma apresentado aos
debenturistas, ficando a Emissora obrigada a celebrar com o Agente
Fiducidrio o respectivo aditamento a esta Escritura.”

“43.19 Para os fins do presente instrumento, entende-se por
Debéntures em circulacdo aquelas que ndo estejam mantidas na tesouraria
da Emissora, ou que ndo sejam de titularidade de seus administradores, de
seus controladores, de suas coligadas ou de suas controladas.”

“3.3.6 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures,
o resgate das mesmas deverd ser efetuado em até 30 (trinta) dias corridos,
contados do protocolo da carta mencionada no item 3.3.5 acima. As
Debéntures resgatadas nos termos deste item serdo obrigatoriamente

canceladas.”

O presente Aditamento é firmado em cardter irrevogdvel e irretrativel,

obrigando as partes por si e seus sucessores, permanecendo vigentes, validas e eficazes as

demais disposicdes da Escritura ndo expressamente alteradas por este instrumento.
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. E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Aditamento, em 4
(quatro) vias de igual teor ¢ forma, na presenca de 2 {(duas) testemunhas.

Sio Paulo, 14 de dezembro de 2005
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ANAMERICANO A INDAMENTO PEXTACONG DTVM S.A.
geglo 04 £5TA RIBENEQ

MERCANTIL S.A. Por: ¢4
Por: ' Cargo: © gocv £neos
Cargo:
Testemunhas:
l. 2.
Nome: Nome:
RG.: RG:
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