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JUCESP PROTOCOLO
973979/06-7

HURMAVREGI

PANAMERICANO ARRENDAMENTO MERCANTIL 5.A.
CNPJ n° 02.482.287/0001-02
NIRE: 35300156935
Companhia Aberia

ATA DA REUNIAQ DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAOQ
REALIZADA EM 02 DE DEZEMBRO DE 2005

LOCAL E HORA: Em 02 de dezembro de 2005, &s 10:00 horas, na
Avenida Paulista, n® 2240, 13° andar, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de 5&o Paulo.

MESA: A reunido foi dirigida pelo Presidente do Conselho, Dr. Luiz
Sebasti@o Sandoval e secretarioda pelo sr. Rafael Palladino,

membro do Conselho de Administragfo da sociedade.

PRESENCA: Compareceu d fotdlidade dos membros conselheiros
da Panamericano Arrendamento Mercantil S.A. ("Companhia”),
os Srs. Luiz Sebasti@io Sandoval, Henrique Abravanel e Rafasl
Palladino.

CONVOCAGCAO: Dispensada a convocacdo em virtude da
presencga  da  fotalidode does membros do Conselho  de

Administracdo da Companhia, /
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ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a re-aifificago da ata da
Reunido do Conselho de Administragdo (“RCA") realizada em 24
de outubro de 2005, que deliberou a 3° emissGo pela Companhia
de debéntures nominativas, escriturais, ndc conversiveis em
acdes, da espécie subordihadas aos demais credores da
Companhia, para distribuicde publica.

DELIBERAGOES APROVADAS POR UNANIMIDADE DOS PRESENTES: (i)
foi aprovada a retfificagdo das alineas (j), (n), (p). (g). [r) e (1} do
item (i) da deliberagdo constante da ata de RCA redlizada em 24
de oulubro de 2005, que passardo a vigoror com a seguinte
redacd@o: “(j) remuneragdo: as Debéntures renderdo juros
comespondentes & variagdo acumulada de 108% [cento e oito
por cento) da taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros - DI
de um dig, extra-grupo, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias Utels, calculada e
divulgada pela CETIP - Camarg de Custddia e Liquidagao ("Taxa
DI"), incidente sobre o valor nominal unitdrio da Debénture, pro
rata temporis, a partir da Data de Emiss@o até a data do seu
efetivo  pagamento ("Remuneracdc”); no  CAaso ce
indisponibildade tempordria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer cobrigaco pecunidria prevista na escritura de
emissdo, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa didria
produzida pela dltima Taxa DI conhecidg, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes fingnceiras, tantoe por parte da
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Companhia quanto pelos debenturistas, quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI. Na auséncia de apuragao e/ou divulgacado
da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias da data esperada
para sua divulgagdo, ou, dinda, no caso de sud extingdio ou
impossibilidade de sua aplicagdio por imposi¢do legal, o agente
fiducidrio deverd, no prazo méximo de 5 (cinco) dias corridos da
ocoréncia de referido evento, convocar assembléia geral de
debenturistas para definir, de comum acorde com a Companhia,
o parametro a ser aplicado. Referida assembléia de debenturistas
deverd ocorrer no prazo méximo de 15 (quinze) dias apés a sua
convocacdio.  Até a deliberagdo do nove pardmetro, serd

ulilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas na escritura de emissdo, a mesma taxa didria produzida |
pela Ultima Taxa D! conhecida, até a data da deliberagdo da
assembléia geral de debenturisias, Caso o nove pardmetro
proposto ndo seja aprovado por debenturistas que representem,
no minimo, 75% das Debéntures em circulagdo, a Companhia
deverd resgatar a fotalidade das Debéntures em circulagdo, no
prazo de 30 (lrinta) dias, contados da data da realizagdo da
respectiva assembléia geral de debenturistas, pelo seu valer
nominal unitdric acrescido da Remuneracdo devida até a data
do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data
de Emiss@o ou da Olfima data de pagomento da Remuneracdo,
conforme o caso; nesla alternativa, para  cdlculo  da
Remuneragdo aplicdvel ds Debéntures a serem resgatadas para
cada dia do pefiodo em que ocora a auséncia de taxas, serd |

AVAN
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utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficiaimente. Caso o novo
parémetro proposto por debenturistas que representem, no
minimo, 75% das Debéntures em circulacdo ndo seja aprovado
pela Companhia, o Companhia optard, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas estabelecidas nas alineas (i) e (i) abaixo,
obrigando-se a comunicar por escrito ao agente fiducidrio, no
prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizacdo
da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a
alternativa escalhida: (i) a Companhia deverd resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (frinta)
dias., contados da data da redlizagdo da respectiva assembleia
geral de debenturistas, pelo seu valor nominal unitdrio acrescido
da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate,
calculado pro rata femporis, a partir da Data de Emissdo ou da
dltima data de pagamento da remuneragao, conforme o case;
nestq - alternativa, para cdlculo da Remuneragdo aplicdvel ds
Debéntures a serem resgatadas para cada dia do periodo em
que ocorra @ auséncia de taxas, serd utilizada a Olfima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou (i) a Companhia deverd propor novo
cronograma, diferente do original, para pagamento do valor
nominal unitdrio acrescide da Remuneracdio devida nos termos |
da escritura de emissdio, © qual ndo excederd a Dafta de
Vencimento; nesta alternativa, durante o novo cronograma de
pagamento das Debéntures, a pericdicidade do pagamento da
Remuneracdo  confinuard  sendo  aquela  estabelecida
originalmente, observado que, até a ameortizagdo integral das *

tN

112



=g PanAmericano

Leasing

+hmdE
INEEY]
LRy L)

Debéntures, sera ulilizado o pardmetre de remuneragdo definido

pelos Debenturistas e apresentada & Companhia na referida

assembléia geral de debenturistas, ficando desde i@ estabelecido

que serd vedado & Companhia amortizar as Debénfures em outra

data que ndo aquela estabelecida no novo cronograma

apresentado aos debenturistas, ficando a Companhia obrigada a

celebrar com o agente fiducidrio o respectivo aditamenic 4

escrifura de emiss@o.”; “(n) amortizagdo: as Debeéntures serdo :
integralmente amortizadas na Data de Vencimento.": *(p) resgate "
antecipado: & Companhia reserva-se o direifo de resgatar ’
antecipadamente as Debéntures em circulagdo. a qualquer
momento, mediante deliberacéo do Conselho de Adminisiragdo '
e publicac@io de "Aviso aos Debenturistas” com anfecedéncia
minima de 15 (quinze) dias da data do efetivo resgate,
informando a dala, © volume ou nimero de Debéntures que
pretende resgatar e o procedimento de resgate. O resgate :
antecipado poderd ser total ou parcicl, pelo valor nominat
unitério acrescido da Remuneracgdio, calculada pro rata temporis 5
desde a Data de Emissdo até a data do pagamenio das
Debéntures resgatadas. Nao serd devido, pela Companhia, |
quattquer valor referente a prémio ou bdnus sobre o saldo a ser |
resgatado”; “(q) vencimento antecipado: o agente fiducidrio
podera declarar antecipadamente vencidas fodas as obrigagoes :
constantes da escritura de emissdo das Debéntures e exigir da |
Companhia o pagamento integral do valor nominal das
Debéntures em circulacdo. acrescido da Remuneragdo e d |
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quaisquer outros valores eventudlmente devidos, calculados pro
rata temporis, até a data do pagamento das Debéntures
declaradas vencidas, em qualquer das seguintes hipdteses: (i)
proteste legitimo e reiterado de tfitulos contra a Companhia em
montante superior a R$1.000.000,00 [um mihdo de reais), ndo
sanado em 30 (frinta) dias contados a partir da data do protesto;
(i) intervencdo. liguidacdo ou declaragdo de faléncia da
Companhia; {iii) faita de cumprimento pela Companhia de toda
e qualquer cobrigagdc ndo pecunidria prevista na escritura de
emissao. desde due nao sanado em 30 (trinta) dias, contados do
aviso escrito que lhe for enviado pelo agente fiducidrio: (iv)
prafica, pela Companhia, de quaisquer atos em desacordo com
seu Estatuto Social, bem como aqueles que possam, direta ou
indiretamente, comprometer © pontual ¢ infegral cumprimento
das obrigagdes assumidas na escritura de emissdo: (v) vencimento
anfecipado de qualquer divida da Companhia em razdo de
inadimpléncia contratudl, em montante superior @ R$1.000.000,00
(um milh&o de reqis). que possa de qualguer forma vir a prejudicar
o cumprimento das obrigacdes decomrrentes desta Emissd@o: (vi)
qualquer alteracdo no controle direto ou indireto da Companhia;
e (vil) falta de cumprimento pela Companhia de toda e qualquer
obrigagdo pecunidria prevista na escritura de emissdio. A
ocorréncia do evento indicado no subitem (i) ou (Vi) acima
acarretard o vencimenifo aniecipade automdtico  das
Debéntures, independentemente de gqualquer consulia cos
debenturistas. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados

¢\

Lo
—

114



=g PanAmericano

Leasing

¢
TR rL]
IR
by Awa

nos subitens (i), (i), (v} {v} ou [vi) acima, o agente fiducidrio
deverd convocar, dentro de 48 [quarenta e oito) horas da data
em gue tomar conhecimento da ccoméncia de qualquer dos
referidos eventos, assembléla geral de debenturistas para
deliberar sobre o declaracdo do vencimento anfecipade das
Debéntures. A referida assembiléia geral de debenturistas podera,
por delberacto de 75% (selenta e cinco por cenio) das
Debéntures em circulagdo, determinar que o Agente Fiducidrio
néo declare o vencimento anfecipado daos Debéntures”; “(r)
procedimento de distribuicdo: a distribui¢do serd plblica, sob o
regime de melhores esforgos de colocagdo, em mercade de
balcao organizado, com tratamento justo e eqlitativo para todos
os destinatdrios e aceitantes da oferta publica, sem recebimento
de reserva dantecipada, .e ndo havendo lotes mdaximos e/ou
minimoes de aplicacdo; o prazo de colocagcdo das Debéntures
serd de afé 6 (seis) meses, a coniar da data de publicagdo do
anuncio de inicio da distribuicao:” e “(1) distribuigdo parcial: ndo |
haverd gquantidade ou valor minimo de colocacde para
efetivacdo da emissdo das Debéntures, ou seja, o emissdo das |
Debéntures serd redlizada independentemente da quantidade ou J
valor de Debéntures efetivamente colocadas; os aceitantes da
oferta poderdo, no ato de aceifagdo, condicionar sua adesdo &
colocag@o integral das Debéntures ou & colocagdio de
proporeds ou quantidade minima de Debéniures”; e (i) foram
rafificadas as demais deliberagdes constantes da ata da RCA
realizada em 24 de optubro de 2005.
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ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a deliberar, o Sr. Presidente
deu por encerrados e concluidos os trabalhos. Em seguida,
suspendeu a s&ssdo pelo tempo necessario & lavratura da
presente ata sob forma de sumério. Reaberta a sessdo, foi esta
ata lida, aoprovada e por todos ©s presentes assingga,
Cerlificamos que a presenfe ata foi lavrada no Livio de Registro
de Atas do Conselho de Administragio da Companhia, ficando
autorizada a sua publicacdo. 5Go Paulo, 02 de dezembro de 2005.
aa) Luiz SebastiGo Sandoval — Presidente da Mesa; Secretdrio:
Rafael Palladino; Membros Conselheiros Presentes: LUIZ SEBASTIAQ
SANDOVAL: HENRIQUE ABRAVANEL e RAFAEL PALLADINO.

Rofpel Falladino
- Skcretdrio -

/) Adhe“"ﬂf lervolino
OAB/3P n° 17.743
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