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ESCRITURA PARTICULAR DA 4° EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA
PETROFLEX INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

PETROFLEX INDUSTRIA E COMERCIO S.A., sociedade por agSes com sede na Rua
Marumbi, n° 600 — Duque de Caxias, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 29.667.227/0001-77, neste ato representada na forma de
seu estatuto social doravante simplesmente denominada Emissora (a “Emissora”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 500, Bloco 13, Grupe 205, Condominio
Downtown — Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91,
representando a comunhfo de debenturistas subscritores e adquirentes das debéntures
objeto da presente emissdo (os “Debenturistas”), aqui representada na forma de seu
Estatuto Social, doravante simplesmente denominada Agente Fiduciario (o “Agente
Fiduciario™);

vém, por esta, celebrar a Escritura Particular da 4* Emissado Publica de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, de Espécie Quirografaria, da Petroflex
Indiistria e Coméreio S.A. (a “Escritura™), mediante as seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura ¢ celebrada com base nas deliberagdes tomadas na Reunido do
Conselho de Administragiio da Emissora realizada em 08 de novembro de 2005, devendo a
aprovagiio da taxa de remuneragéo a ser definida no processo de Bookbuilding mencionado
na Cléusula 4.2 abaixo ser aprovada por meio de Reunido do Conselho de Administragdo a
ser realizada tdo logo seja concluido o referido processo (as “RCAs™), conforme faculdade
prevista no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alierada (a “Lei das Sociedades por Acbes”).

CLAUSULA SEGUNDA
REQUISITOS

A 4* Emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografana,
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nominativas, escriturais, em série Unica (a “Emissfio” e as “Debéntures”, respectivamente),
para distribuigdo piblica nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
(a “Oferta” e a “Instrucio CVM 400", respectivamente), serd realizada com observincia
dos seguintes requisitos:

2,1. Arquivamento e Publicagfic das Atas de RCA

A ata da RCA datada de 08 de novembro de 2005 foi arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro sob o n° 00-2005/158.327-5, em 15 de novembro de 2005 e
publicadas nos jomais Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro € no Jornal do Comércio,
em 18 de novembro de 2005. A ata da RCA que deliberard a respeito da ratificagio da taxa
de remuneracio das Debéntures, a ser definida em processo da Bookbuilding realizado, sera
apresentada para arquivamento perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
imediatamente apds sua lavratura e sera publicada nos jornais acima mencionados.

2.2. Inscrigdo da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERJA, de acordo
com o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro na Comissiao de Valores Mobilidrios

A Oferta sera registrada na CVM, para a distribuigo publica das Debéntures, na forma da
legislag&o e regulamentagio aplicavel.

2.4. Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID

A Oferta seré registrada na Associagfio Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID”)
no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessédo do respectivo registro
pela CVM, nos termos do Codigo de Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas Publicas
de Titulos e Valores Mobilidrios, de 1° de novembro de 2005 (o “Cédigo ANBID™).

2.5. Registro para Distribuigdo e Negociagiio

2.5.1. As Debéntures serdio registradas para negociagdo e distribuigio na CETIP -Cimara
de Custodia e Liquidagfio, Entidade de Mercado de Balcio Organizado, através do Sistema
Nacional de Debéntures (“SND™) e do Sistema de Distribuigdo de Titulos (“SDT”). A
liquidagio financeira da negociagiio e da distribuigdo das debéntures, bem como sua
custodia, serdo processadas na CETIP.




CLAUSULA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto: (i) produgiio de elastdmeros e de produtos quimicos diversos;
(i}) a comercializagdo dos produtos de sua fabricagdo ou de terceiros, inclusive a
importagdo e exportagio; (iii) a prestagiio de servigos técnicos ¢ administrativos; e (iv) a
participagio em outras sociedades como sécia, quotista ou acionista.

3.2. Nuamero da Emissao

A presente Escritura contempla a 4* Emiss#o publica de debéntures da Emissora.

3.3.  Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo é de R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhSes de Reais), na
Data de Emissio.

34. Numero de Séries
3.4.1. A Emiss#o sera ser realizada em série tnica.

3.4.2. A remuneragio das Debéntures, serd definida de acordo com procedimento de coleta
de intenges de investimento (Bookbuilding) a ser organizado pelo Banco ABN-AMRO
Real 8.A, ¢ pelo Banco Bradesco S.A., na qualidade de Coordenadores da Oferta, para
verificagdio, perante os investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de
taxa de juros.

3.4.3. Ao final do procedimenic de Bookbuilding, o Conselho de Administragio da
Emissora ratificard a remunerago das Debéntures, e a presente Escritura serd aditada para
incluir a remuneragdo aplicavel as Debéntures.

3.5. Destinagiic dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtides por meio da integralizagdo das Debéntures serfio destinados (i)

ao alongamento e/ou substitmicio do endividamento da Emissora; e (ii) ao reforco dos
niveis de liqnidez da Emissora.

3.6. Colocagio e Procedimento de Distribuicio




3.6.1. As Debéntures seriio objeto de distribuigdo piblica, sob regime de garantia firme,
com intermediagio de instituigSes financeiras integrantes do sistema de distribui¢éio de
valores mobilidrios, por meic do SDT, e operacionalizado pela CETIP, observados os
termos e condigSes, inclusive no tocante a definicio da Remuneragiio de cada uma das
séries, definidos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagio, Colocagio e
Distribuigéo de Debéntures Simples, em Regime de Garantia Fimme, a ser celebrado entre a
Emissora, o0 Banco ABN-AMRO Real S.A., Banco Bradesco S.A. e BB - Banco de
Investimento S.A. (o “Contrato de Distribuigio™).

3.6.2. A colocagHo publica das Debéntures somente ters inicio apos a concessdo do registro
da Oferta pela CVM, a publicagiio do aniincio de inicio da Oferta e a disponibilizacio do
Prospecto (conforme abaixo definidos) aos investidores.

3.6.3. O prazo de colocagio das Debéntures sera de até 60 (sessenta) dias, contados a partir
da Data de Emissfio, ou seja, até 30 de janeiro de 2006 (o “Prazo de Colocag8o™).

3.7. Limite Legal

A emissio das Debéntures obedece ao limite previste no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76,
tendo em vista que (i) o capital social da Emissora ¢ de R$161.880.533,56 (cento e sessenta
¢ um milhSes, oitocentos ¢ oitenta mil, quinhenios ¢ trinta e trés Reais e cingiienta e seis
centavos); e (ii) a emissdo das Debéntures totaliza o valor de R$160.000.000,00 (cento e
sessenta milhes de Reais).

CLAUSULA QUARTA
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures € de R$10.000,00
(dez mil Reais), na Data de Emissio (*Valor Nominal Unitario™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serfio emitidas 16.000 (dezesseis mil) Debéntures.
4.1.3. Nimero de Séries: A Emissio & realizada em série tnica.

4.1.4. Forma: As Debéntures sio da forma nominaiiva € escritural, sem emissdo de cautelas
ou certificados.

4.1.5. Comprovacgiio de Titularidade das Debéntures: A Emissora nio emitira certificados

de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira responsavel pela
escriturago das Debéntures e pela prestagio dos servigos de banco mandatario desta
Emissio (¢ “Banco Mandatirio e Escriturador™). Adicionalmente, serd expedido pelo SND
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o “Relatério de Posigéo de Ativos™, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela instituigio financeira responsével pela custédia das Debéntures, guando
depositadas no SND e, para as Debéntures depositadas na CBLC, extrato de custédia em
nome do Debenturista emitido pela CBLC que igualmente serd reconhecido como
comprovante de titularidade de debéntures.

4.1.6. Espécie: As Debéntures sio da espécie quirografaria.

4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures nio sio conversiveis em agdes.

4.1.8. Data_de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissio ¢ 1° de
dezembro de 2005 (a “Data de Emissao™).

4.1.9. Vencimento: As Debéntures terfioc vencimento final em 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de dezembro de 2010,

4.2. Remuneragio

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fario Jus a uma remuneragio que contemplara
juros remuneratorios incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitério nido amortizado a partir
da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitaliza¢do, conforme definido
abaixo, de acordo com a férmula abaixo. A taxa de Jurcs aplicdvel &s Debéntures serd
definida em procedimento de Bookbuilding, observada a taxa méxima de 105,5% (cento ¢
cinco e meio por cento) da acumulagio das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo” -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias,
expressa na forma percentual ac ano (“Taxa DI™).

4.2.1.1. Ao final do procedimento de Bookbuilding, o Conselho de Administragio da
Emissora ratificara o percentual da Taxa DI que sera aplicavel as Debéntures.

4.2.2, Atualizacfio. O Valor Nominal das Debéntures nio serd atualizado.

4.2.3, Juros Remuneratdrios

4.2.3.1. Sobre o0 Valor Nominal nfio amortizado incidirdo juros remuneratérios nos termos
do item 4.2.1. acima, da acumulacfio da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias liteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina na [nternet
(hitp://www.cetip.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal nio amortizado desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimento do tltimo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo), conforme o caso (inclusive), até a data de seu efetivo pagamento (exclusive)
("Remuneracfio™). A definigio da taxa de Juros seré realizada em processo de Bookbuilding
e sera objeto de aditivo a presente Escritura de Emisséo.



4.2.3.3, Férmula para calculo da Remuneracio. A Remuneragfo serd calculada de acordo

com a seguinte formula:

onde;

JR=

VN =

FatorDI =

JR = VN x{FatorDI - 1],

valor da Remuneragio a ser Pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal unitério nio amortizado, informado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento; e

produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio, inclusive,
ate a data de calculo, exclusive, calenlado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

Fator DI = H[I +(TDI o H onde:
k=i 100

np = nimero total das Taxas DI, sende "np" um nimerg
inteiro;
TDI = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento:

dy
TDI, =(—Llli+1]”z -1,
onde: k=1,2, .. n \100

DI = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, referente ao dia k"

dy = nimero de dia(s) litil(eis) correspondentes ao prazo de
validade da Taxa DI, sendo "d" um ntimero inteiro; e

S= Percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2
(duas) casas decimais, a ser definido em procedimento
de bookbuilding.




O fator resultante da expressio (1 + TDIk x $/100) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk x $/100), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o 1iltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante FatorDI
com & (oito} casas decimais, com arredondamento,

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgio responsavel pelo seu céleulo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

Define-se "Periodo de Capitalizacio” o intervalo de tempo entre 2 (duas) datas de
pagamento da Remuneragdo, sendo que o primeiro Periodo de Capitalizagio tem
inicio na Data de Fmissio e término na data do primeiro pagamento da
Remuneragdo. Os demais Perfodos de Capitalizagio tém inicio na data de
pagamento da Remuneragiio do Periodo de Capitalizagdo anterior e término na data
de pagamento da Remuneragio subseqiiente, cada Periodo de Capitalizagio
sucedendo o anterior sem solugdo de continuidade. O valor da Remuneragiio serd
agregado ao Valor Nominal para efeito de apuragdo do saldo devedor das
Debéntures. O pagamento da Remuneragio serd exigivel somente no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta
Escritura de Emissio.

4.2.3.4. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacio pecuniria prevista nesta Clausula, sera utilizada, em sva substituicio, a
mesma taxa didria produzida pela Giltima Taxa DI conhecida, até a data do cilculo, nio
sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.3.5. Na auséncia de apuragio e/on divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
consecutivos a contar do décimo dia auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI,
realizar Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Agdes) para definir, de comum acordo com a Emissora, o parimetro
8 ser aplicado. Até a deliberagio desse parametro serd utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigagBes previstas nesta Clausula, 2 mesma taxa diaria produzida pela tltima
Taxa DI conhecida.

4.2.3.6. No caso de extingio ou impossibilidade legal de aplicagio da Taxa D1, sera
utilizado o parfimetro legal que vier a substitui-lo, devendo o Agente Fiduciario, no prazo
méaximo de 15 (quinze) dias consecutivos a contar da substituigo, realizar Assembléia
Geral de Debenturistas para ratificar o pardmetro a ser aplicado.



4.2.3.6.1. Caso nido seja apontado substituto legal 4 Taxa DI, o Agente Fiduciario devera,
no prazo maximo de 15 (quinze) dias consecutivos a contar da extingdo ou da
impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI, realizar Assembléia Geral de Debenturistas
para definir, de comum acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a
deliberagdo desse pardmetro sera utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagBes
previstas nesta Cldusula, a mesma taxa diéria produzida pela tiltima Taxa DI conhecida.

4.2.3.7. Na Assembléia Geral de Debenturistas a que se referem os itens 4.2.3.5, 4.2.3.6 ¢
4.2.3.6.1 acima, titulares de Debéntures representando pelo menos 85% (oitenta e cinco
por cento) do total das Debéntures ¢ a Emissora, decidirio ou ratificarfio, conforme
aplicivel, 0 novo parimetro de remuneragio. Em nio havendo acordo scbre o novo
parimetro, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragiio devida
at¢ a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da
data do ultimo pagamento da Remuneragio. Neste caso, para cilculo da remuneragéio
aplicavel &s Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a 1ltima Taxa DI divulgada
oficialmente. As Debéntures assim resgatadas serfio canceladas pela Emissora.

4.3. Condigdes de Subscri¢iio e Integralizacio e Condi¢des de Pagamento

4.3.1. Preco de Subscricio ¢ Forma de Integralizaciio: O prego de subscri¢io das

Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitério acrescide da Remuneragio, calculado pro
rata temporis desde a Data de Emissfio até a data de integralizagfio, de acordo com o item
4.2. acima. As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidag3o aplicaveis ao SDT.

4.3.2. Pagamento da Remuneragiio: Os valores relativos & deverio ser pagos
semestralmente, sempre no dia 1° dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o
primeiro periodo de pagamento devido em 1° (primeiro) de junho de 2006 (cada uma, uma

“Data de Vencimento de Remuneragio”).

4.3.3. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como
aqueles relativos a quaisquer outros valores devidos nos termos da presente Escritura, serfio
efetuados no mesmo dia de sen vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP ou por meio da instituigdo responsavel pela escrituragio das Debéntures para os
Debenturistas que ndo estejam depositadas em custédia vinculada ao SND.

4.3.4. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos
para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subserigiio, até o
primeiro dia util subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
motatorio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo ou dia em que ndio houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
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pela CBLC, hipdteses em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.3.5. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto na Cliusula Quinta abaixo,
ocorrendo atraso imputével 4 Emissora MO pagamento de qualquer quantia devida aos

Debenturistas, o valor em alraso continuard a ser remunerado nos termos da Remuneragio
aplicavel e, além disso, ficara sujeito a multa moratéria de 1% (um por cento} e juros de
mora de 2% (dois por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

4.3.6. Decadéncia dos Direitos 208 Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o nfo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a

do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.7. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandataric e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias Witeis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagiio comprobatoria dessa
imunidade ou isengfo tributiria.

4.3.8. Amortizacdo Programada: As Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitario
amortizado, a partir do final do 3° (terceiro) ano contado da Data de Emissdo, em 3 (trés)
parcelas anuais nos seguintes valores e datas de vencimento: (i) R$3.300,00 (trés mil e

trezentos reais) em 1° de dezembro de 2008, (ii) R$3.300,00 (trés mil e trezentos reais) em
1° de dezembro de 2009, e (iii) R$3.400,00 (trés mil e quatrocentos reais) em 1° de

4.4. Direito de Preferéncia

Nio havera preferéncia Ppara subscrigfo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora,

4.5. Repactuagio

As Debéntures desta Emissfo nio estardo sujeitas a repactuagiio programada.




4.6. Resgate Antecipado

As Debéntures desta Emissio ndo estarfio sujeités a resgate antecipado pela Emissora,
ressalvado o direito da Emissora de adquirir Debéntures desta Emissdo nos termos do item
4.7 abaixo.

4.7.  Aquisi¢io Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, mediante publicagdo de aviso com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias, adquirir as Debéntures de qualquer uma das Séries em
circulagio no mercado, por preco néo superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Sua respectiva Remuneragiio, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou a
data do 1iltimo pagamento de Remuneragfio, até a data do seu efetivo pagamento, observado
o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures
objeto de tal aquisigio poderdo ser canceladas, bermanecer em tesouraria da Emissora, ou
colocadas novamente no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cléusula, quando recolocadas no mercado,
farfio jus A mesma Remuneragio das demais Debéntures em circulagio,

4.8. Liquideze Estabilizacio

Ndo serdio celebrados contratos de estabilizagZo de preco ou de garantia de liquidez, tendo
por objeto as Debéntures.

4.9. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverio ser, obrigatoriamente, comunicados, em até 10 (dez) dias, na forma
de avisos, no Didric Oficial do Estado de Sdo Paulo, na edigio nacional do jomal Valor
Econ6émico ¢ do Jornal do Comércio, bem como na pagina da Emissora na rede
internacional de computadores - internet (www._petroflex.com.br), excegiio feita a0 Aviso
a0 Mercado, Amincio de Inicio de Distribuigdo e Antincio de Encerramento de Distribuiggo
que serdo publicados apenas na edigio nacional do jornal Valor Econémico e do Jornal do
Comércio.

CLAUSULA QUINTA
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observados os itens 3.L1, 5.1.1.1 e 5.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes relativas as Debéntures, e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagiio, do




saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remunerac3o,
devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, ¢ demais encargos
devidos nos termos desta Escritura, mediante enirega 2 Emissora de simples comunicagio
por escrito, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento _de

Inadimplemento™):

(a) pedido de recuperacao judicial ou extra-judicial, ou de auto-faléncia (ou outros
procedimentos equivalentes previstos em lei) formulado pela Emissora, ou por
quaisquer de suas controladas, diretas ou indiretas;

(b) extingdo, liquidagio, dissolugdo, insolvéncia ou decretagdio de faléncia da
Emissora, ou de quaisquer de suas controladas, diretas ou indiretas;

(c) pedido de faléncia nio elidido no prazo legal, da Emissora on de quaisquer de suas
controladas, diretas ou indiretas;

(d) falta de pagamenio, pela Emissora, do principal ou da Remuneragdo das
Debéntures, bem como de quaisquer outras obrigages pecunidrias previstas nesta
Escritura, nas respectivas datas de vencimento;

(e} declaragiio de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de
quaisquer de suas controladas, diretas ou indiretas, decorrente de inadimplemento
em obrigacfio pecunidria de valor igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de Reais);

(f) falta de pagamento, pela Emissora ou por qQuaisquer de suas controladas, diretas ou
indiretas, na data de vencimento, de quantia igual ou superior, em valor individual
ou total, a R$ 10.000.000,00 {dez milhdes de Reais), relacionada a acordo ou
contrato de que sejam partes como mutudrias ou garantidoras;

(8) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo montante total
inadimplido, individual on agregado, ultrapasse o valor de R$ 10.000.000,00 (dez
milhGes de Reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, se for cancelado, ou
ainda, se o valor dos titulos protestados for objeto de sustagio judicial ou depésito
em juizo, em qualquer hipétese, no Prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos de
Sua ocorréncia;

(h) pagamento de dividendos, juros sobre capital prépric ou qualquer outra
participacdo no lucro estatutariamente prevista, pela Emissora, quando esta estiver
¢m mora com relagdo is Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes;

(i} falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniéria prevista




nesta Escritura, nio sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados da data do
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciério;

() descumprimento do indice financeiro descrito no item 6.2 abaixo, salvo se o
referido indice for recomposto por meic do aumento do capital da Emissora, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da verificagio do descumprimento;

(k) pratica, pela Emissora, de quaisquer atos em desacordo com seu Estatuto Social e
a Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas;

{I) fusHo, cisdo, incorporagdio, ou ingresso, direto ou indireto, de novo acionista no
bloco de controle aciondrio da Emissora, existente na data de celebragdo desta
Escritura, que nfio tenha sido previamente aprovada por Debenturistas que
representem no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim, observado o procedimento de convocagdo previsto na Cléusula Doze
abaixo; ‘

(m)alienagdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente durante a
vigéncia das Debéntures, resultem em uma redugio da receita operacional liquida
da Emissora superior a 25 % {vinte e cinco por cento) da receita operacional
liquida da Emissora no ultimo exercicio social encerrado.

(n) as declaragbes previstas na Cléusula9.2. desta Escritura de Emissio provarem-se
falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante;

(0) mudanga do objeto social da Emissora;

(p) nfio manutencio, pela Emissora, de seguro adequado para os seus bens, conforme
priticas comrentes de mercado, nio sanada em 30 (trinta) dias contados da data de
recebimento, pela Emissora, de notificagdio neste sentido, enviada pelo Agente
Fiduciério;

(q) concessdo de empréstimos de qualquer espécie pela Emissora efou suas
subsididrias a coligadas ou acionistas, Para efeitos da presente alinea, serdio
consideradas como empréstimos, inclusive, mas nZo se limitando a, quaisquer (i)
operagdes de adiantamento de dividendos a acionistas, (ii) operag@es de assungdo
de divida por parte Emissora, (iii) operagdes de cessdes de créditos futuros paraa
Emissora que prevejam o pagamento de contrapartida anteriormente ao
recebimento de tais créditos; e (iv) quaisquer pagamentos antecipados pela
prestagiio de servigos de qualquer natureza; ou

(r) demais casos previstos em lei nio contemplados nas hipéteses acima.




5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) até (d) acima
acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta aos Debenturistas.

5.1.1.1. Na ocormréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens {€) até (r) supra, o
Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que
tomar ciéncia da ocorréneia de qualquer dos referidos eventos, os quais deverdo ser
informados pela Emissora, nos termos das alineas (f) e (g) do sub item 6.1.1. da Cliusula
Sexta infra, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a nfio declaragfio do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto
na Cléusula Qitava abaixo ¢ 0 quorum especifico estabelecido no item 5.1.2. abaixo.

5.1.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.1.1. anterior somente
poderd determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures por deliberacfio de titulares detentores de, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) das Debéntures em circulagdo, excegdo feita aos eventos indicados no subitem (1)
supra, para o qual sers necessiria a deliberagiio de titulares detentores de debéntures
representativas do percentual estabelecido no referido subitem.

5.1.3. Nio se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item
5.1.2. supra, ndo havendo (i} sua convocagdo, (ii) deliberagdo na data originalmente
estabelecida para sua realizagfio, ou (iii) quorum, em qualquer caso decorrente de ato ou
fato ndo imputivel ao Agente Fiduciario, este deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obriga¢Ses decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da
Remuneragéio, devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e
demais encargos.

CLAUSULA V]
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa} dias apds o término de seu primeiro
semestre social de cada ano, cdpia de suas demonstragdes financeiras
completas, relativas ao respectivo semestre social bem como relatdrio
contendo as informagBes necessarias para ¢ célculo e acompanhamento do
indice e limite financeiro;

(b} dentro de, no maximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, copia
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de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social acompanhada do relatério da administragio e do parecer dos auditores
independentes, bem como copia de qualquer comunicagio feita pelos
auditores independentes a4 Emissora, ou a sua administragio e respectivas
respostas, com referéncia as demonstragBes financeiras, ao sistema de
contabilidade, gestio ou as contas da Emissora bem como declaragéo do
Diretor de Relagio com Investidores atestando o cumprimento de todas as
obrigagdes constantes na Escritura de Emissiio e relatorio contendo as
informagbes necessérias para o cdlculo e acompanhamento do indice e limite
financeiro;

(c) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n°
202, de 6 de dezembro de 1993 (conforme alterada), nos prazos ali previstos e,
dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias apos 0 termino dos trimestres
encerrados em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, cOpia
de suas Informagdbes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de parecer dos
auditores independentes;

{(d) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) dias
ap0s as respectivas publicagdes;

(¢) em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagio, qualquer
informagdio relevante para as Debéntures que lhe venha a ser solicitada, de
maneira razoavel, por escrito, pelo Agente Fiduciério;

(f) cbpia de qualquer correspondéncia ou notificagiio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura, imediatamente apos o seu recebimento;

(g) no mesmo dia de sua publicagdo, 0 respectivo Edital de Convocagio de
qualquer Assembléia Geral, e, prontamente, copias de todas as atas de todas as
Assembléias Gerais.

6.1.2. Proceder 2 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela lei das Sociedades por Agbes, - promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras anuais.

6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da
Emissora} tenha acesso irrestrito, em base razoavel (i) a todo e qualquer relaidrio do auditor
independente entregue A Emissora referente is suas demonstragdes financeiras; e (i} aos
livros ¢ aos demais registros contabeis da Emissora, quando deliberado pela Assembléia
Geral de Debenturistas.




6.1.4. Convocar, nos termos do item 8.1, desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario néo o faga.

6.1.5. Cumprir com todas as determina¢des emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagBes que Thes forem solicitadas.

6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstragSes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

6.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instrugbes CVM apliciveis, e fornecer aos seus acionistas € Debenturistas as
demonstragbes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agdes, quando solicitado.

6.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os orgéos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para a prestagio desse servigo.

6.1.9. Nio realizar operagbes fora de sen objeto social, observadas as disposigdes
estatutérias, legais e regulamentares em vigor.

6.1.10. Notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupgiio ou suspensio das atividades da Emissora, no prazo méaximo de 30
(trinta) dias corridos apés a ocorréncia do evento.

6.1.11. Manter os bens necessirios para condugic de suas atividades principais
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme praticas correntes
da industria de elastémeros.

6.1.12. Tomar todas as medidas necessarias para:

(i) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, licengas (inclusive
licengas ambientais) e ativos necessarios para a condugdo dos seus negocios e
os negdcios de suas controladas, diretas ou indiretas, dentro do respectivo
objeto social € das préticas comerciais usuais;

(i) manter em boas condigdes os bens utilizados na condug@o de seus negocios e
na conducio dos negocios de suas controladas, diretas ou indiretas,
excetuando-se pelo desgaste normal;

(iii) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicaveis, todas as suas obriga¢es inclusive, mas sem limitagZo, as
de natureza fiscal, trabalhista ¢ comercial;e




(iv} estender as medidas elencadas nos itens “i” a “iii” acima para as sociedades
sob seu controle.

6.1.13. Informar imediatamente i bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisdo
que afete diretamente ou indiretamente as informagdes prestadas no Prospecto.

6.1.14. Informar a CETIP o valor ¢ a data de pagamento de toda e qualquer remuneragio
referente &s Debéntures.

6.1.15. Manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagio, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, do relatério apresentado por ocasido da colocagfio das
Debéntures, até o vencimento destas.

6.1.16. Encaminhar, imediatamente, 3 CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures, ¢ ao Agente Fiducidrio e
divulgar na pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatorio referido no item
6.1.15 acima.

6.1.17. Manter validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagdes
necessarios ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto.

6.1.18. Cumprir, em todos os aspectos, lodas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdigfio na qual realize negécios ou possua bens.

6.1.19. Aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito no item 3.5.1 acima, bem como informar ao Agente Fiducidrio caso
ocorra qualquer evento que importe em utilizagio dos recursos para fins diversos dos
estabelecidos na referida clausula;

6.1.20. Exceto com relaglio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

6.1.21. Manter validas ¢ regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes is suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no
que se referir a licengas cuja perda, revogagio ou cancelamento nio possa resultar em
impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em
honrar as obrigagSes relativas as Debéntures, ao exclusivo critério dos Debenturistas;

6.2. Enquanto o saldo devedor das Debéntures néo for integralmente liquidado, a Emissora obriga-
se a manter os seguintes indices financeiros (i) Relagdo Divida Liguida Consolidada pelo EBITDA
Consolidado, inferior a 2,5 (dois inteiro ¢ cinco décimos) e (ii) Relagio EBITDA Consolidado pela




Despesas Financeiras Liquidas Consolidada nos 0ltimos doze meses conforme definidos abaixo,
igual ou superior a 2,0 (dois inteiros).

6.2.1. A manutengdo do indice financeiro serd verificada semestralmente, na divulgagio das
informagdes financeiras consolidadas da Emissora.

6.3. Adicionalmente, enquanto o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente
liquidado, a Emissora se compromete a ndo constituir qualquer Garantia Real, exceto
Garantias Reais Permitidas, sobre qualquer de seus Ativos, em garantia de qualquer Divida,
sem que a referida Garantia Real seja estendida aos titulares das Debéntures.

6.4. Para os efeitos do disposto nesta Clausula Sexta, aplicar-se-8o as seguintes defini¢Ses:

“Ativos” significam quaisquer bens, direitos e/ou receitas, presentes ou futuros de
propriedade da Emissora;

“Divida” significa qualquer obrigagiio pecunidria decorrente de empréstimos,
financiamentos ou emissdes piblicas ou privadas de tftulos ou valores mobilidrios,
conversiveis ou ndo, no mercado local e/ou internacional; e

“Divida Liquida Consolidada” significa a soma dos empréstimos, financiamentos,
debéntures, titulos descontados, encargos financeiros, diferencial a pagar por operages
com derivativos, avais ¢ todas garantias prestadas a terceiros, menos o saldo em caixa,
saldo de aplicagdes financeiras e o diferencial a receber por operagSes com derivativos, da
Emissora e suas controladas consclidadas.

“EBITDA Consolidado™ significa o lucro operacional antes dos impostos, das despesas
financeiras liquidas ¢ da depreciagdo e amortizagio da Emissora e suas controladas
consolidadas, em relagio ac periodo de doze meses imediatamente anterior 4 data-base das
demonstra¢des financeiras de referéncia.

“Despesa Financeira Liquida Consolidada” significa o somatério (determinado sem
duplicidade) do valor de juros provisionados, variagdes monetarias € cambiais passivas e
juros sobre capital proprio em relagio aos 12 meses anteriores & data de apuragio do indice,
relativos 4 Divida Total, incluindo os pagamentos feitos a titulo de arrendamento mercantil
ou leasing e juros capitalizados a divida excluindo-se as receitas financeiras e variagSoes
monetéarias ¢ cambiais ativas, em relagdo ao periodo de doze meses imediatamente anterior &
data-base das demonstragdes financeiras de referéncia.

“(iarantia Real” significa qualquer hipoteca, penhor, caugio, alienagiio fiduciaria, garantia
flutuante ou qualquer outro dnus ou gravame de natureza real, ndo estando contudo

incluidos em tal conceito as obrigagdes relativas a pré-pagamentos de exportagio.

“Garantia Real Permitida” significa qualquer Garantia Real constituida:




(i) anteriormente a data de celebrag@io da presente Escritura;

(i) em relagio a qualquer Divida contraida, ou que venha a ser contraida pela Emissora
junto a o6rgdo ou banco de desenvolvimento pertencente ac poder executivo
brasileiro, direta ou indiretamente (incluindo o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico € Social — BNDES e empresas integrantes do sistema BNDES) ou a
qualquer agéncia ou banco de desenvolvimento multilateral ou de govemno
estrangeiro (incluindo o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID e o
International Finance Corporation — [FC); ou

(iii) sobre maquinas e equipamentos, em garantia de financiamentos utilizados na
aquisi¢do dos referidos bens.

CLAUSULA SETIMA
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeaciio

7.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia o Agenie Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissgo,
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificado, o
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e
da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos titulares das
Debéntures.

1.2. Remuneragiio do Agente Fiducidrio

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres ¢ atribuigSes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma
remuneragio a ser paga da seguinte forma:

{(a) Parcelas trimestrais de R$ 6.000,00 (seis mil Reais), devida a primeira no 5°
(quinto) dia util ap6s a data de assinatura da presente Escritura e as demais no
mesmo dia dos trimestres subseqiiente;

(b) O Agente Fiducidrio deverd, com excegéic ao primeiro pagamento, enviar aviso
de cobranga da remuneragio 3 Emissora com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias corridos da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora nfio
receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente
efetuados com atraso, em razio do ndo recebimento, pela Emissora, de referido
aviso, ndo estariio sujeitos a multas ou penalidades;

(c} A remuncragiio prevista no item anterior serd devida mesmo apdés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias nao sanadas pela Emissora;




7.3.

(d)

(e)

0

(g)

®)

[}

As parcelas referentes ac item “a” serfo atualizadas, anualmente, de acordo
com a variagio acumulada do Indice Geral de Pregos de Mercado — IGP-M /
FGV, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela referida
no item “a”, até as datas de pagamento de cada parcela subseqiiente, calculada
pro rata die se necessario;

A remuneracio ndc inclui as despesas com publicagdes, transporte,
alimentacgio, extragdio de certiddes, viagens e estadias, necessarias ao exercicio
da fungfio de Agente Fiducidrio, durante ou apos a implantagdo do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome ¢ acompanhadas dos respectivos
comprovantes, ou reembolso, ap6s prévia aprovagio. Niio estdo incluidas
igualmente despesas razodveis com especialistas, caso sejam necessérios, tais
como auditoria e/ou fiscalizagfo, entre outros, ou assessoria legal ao Agente
Fiduciério.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragfio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2 % ao més
e juros de mora de 1,0 % ao més, sem prejuizo da atualizagio monetaria;

As remuneragdes serio acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servios de qualquer natureza ISS (Imposto Sobre Servigos) ou outros), PIS
(Contribuigio ao Programa de Integragiio Social), COFINS (Contribuigio para
o Financiamento da Seguridade Social), IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte), CSLL (Contribui¢io Social sobre Lucro Liquido) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

A remuneragio cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do
Agente Fiduciario, bem como a participagio do Agente Fiducidrio em
assembléias e/ou reunides de Debenturistas ressaltando a possibilidade dos
referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fiducidrio.

Substituicio

73.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, remincia, intervengio,
liquidagiio judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacincia,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciério,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera 2 Emissora efetua-la,




sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar 0
processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.32. A remuneragio do novo agente fiduciario sera a mesma jé prevista na presente

Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente.

7.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduci4fio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente 0 fato
aos Debenturistas e 2 Emissora, pedindo sua substituigo.

73.4. B facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder 4 substituicdo do Agente Fiduciario ¢ 2 indicagéio de seu
substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagio prévia 3 CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.

73.6. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento & presente
Escritura, que deve ser arquivada na Junta Comercial do Rio de Janeiro.

7.3.9. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungBes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragio do
correspondente aditamento Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituigio ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.
7.4. Deveres

74.1. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragiio de seus proprios bens;

(b) renunciar A fungfio na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;




(d)

(e)

H

{(g)

(h)

®

)

(k)

M

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento,

promover, nos competentes 0rgios, caso a Emissora ndo o faca, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, © oficial do registro notificard a
administragio da Emissora para que esta The fornega as indicagbes e
documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagéo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢des nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessério para O fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante orgdos e entidades publicas e oficios de registros
publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartdrios de
Protesto, Juntas de Conciliagdo ¢ Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Piblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, ¢ desde que permitido pela legislagéo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser
arcados pela Emissora;

convocar, quando necessirio, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagao
referidos no item 4.9 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas A
publicagdo constantes da Lei das Sociedades por AgBes ¢ desta Escritura;

enviar 3 CVM ¢ & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicagdio, copia do edital de convocagdo ¢ da proposta a ser submetida &
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar 8 CVM e 4 bolsa de valores cu
entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, no primeiro dia 1til apds a Assembléia Geral de Debenturistas,
sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, copia
da ata da referida Assembléia;

(m) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea ‘b’ do




(n)

paragrafo 1° do artigo 68” da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devera
conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(m.1)

(m.2)

(m.3)

(m.4)

(m.5)

(m.6)

{m.7)

(m.8)

(m. 9)

(m.10}

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagGes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagic de informagdes
pela Emissora;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragbes contabeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros € a estrutura de
capital da Emissora;

posigio da distribuicdo ou colocag@o das Debéntures no mercado;

aquisi¢do facultativa e pagamento de remuneragio das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢Ges ¢ vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores
da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario.

resgate, amortizagdo, conversio e pagamento de juros das
Debéntures realizado no periodo, conforme aplicavel, bem como

aquisigdes e vendas de Debéntures efetnadas pela Emissora; €

relaglo dos bens e valores entregues 4 sua administragio.

Colocar a disposigio o relatério de que trata o inciso “m™ acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, ac menos nos seguintes locais:

(n.1}

(n.2)

(n.3)

na sede da Emissora;

no seu escritdrio, localizado no endere¢o indicado no predmbulo
desta Escritura;

na CVM;




(0)

(p)

(@

()

(s)

®

(n.4) no SND; ¢

(n.5) na sede da instituigio financeira que liderou a colocagdo das
Debéntures, na hipétese do prazo para a apresentaciio do relatorio
vencer antes do encerramento do prazo maxime da distribuigdo
priméria das Debéntures.

publicar, s expensas da Emissora, nos 6rgfios da imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagfes, antncio comunicando acs Debenturistas que o
relatrio se encontra & sua disposi¢dio nos locais indicados no inciso “n”
acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas € seus enderecos, mediante,
inclusive, gestSes perante a Emissora, a Instituigio Depositaria e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que imp&em obrigagdes de fazer e de nio fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula Quinta acima, notificar os Debenturistas,
por edital e individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagfes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fomecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada 4 CVM;

examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragio do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-the ou
convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de
matéria, ou aprovar, nos termos do § 2°, artigo 57, da Lei das Sociedades por
Agles, a alteraco proposta; e

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas.

7.5.  Atribuicbes Especificas

7.5.1. Observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais conira a Emissora para a protegdo e
defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas ¢ da realizagdo de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos & condigies desta

Escritura:

(a)

(b)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessonos;

requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias Reais;




(¢} tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(d} representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial,
intervengio ou liquidagio extrajudicial da Emissora; e

(e) se aplicavel, executar garantias aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturisias.

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” acima se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagiio de 67% (sessenta e sete por cento) das
Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberaciio da maioria dos titulares das
Debéntures em circulagio presentes 2 respectiva Assembléia quando tal hipétese se referir

ao disposto na alinea “d” acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e usuais
que este tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado, imediatamente, apés a
realizagéio da respectiva prestagio de contas 2 Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas ¢ taxas judiciérias de agdes propostas
pelo -Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos ¢ custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragfo e as despesas reembolséveis do Agente Fiduciario,
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relago ao pagamento destas
por um periodo superior a 10 (dez) dias cormridos.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderfio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagio de relatérios, avisos ¢ notificagBes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicveis;




(b) extragdo de certidoes;

(c) locomogbes entre Estados da Federag@io e respectivas hospedagens, quando
necessanas ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes ¢/ou obscuridades nas informagSes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O credito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfio tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a4 divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA OITAVA
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocagio

8.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de
Debenturistas, de acorde com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfio de Debenturistas. A
Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM,

8.1.2. A convocago dar-se-d4 mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
drgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publica¢Bes, respeitadas cutras
regras relacionadas & publicagio de anincio de convocagio de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagiio aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas seric convocadas com antecedéncia
minima de 15 {quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda
convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito)} dias apds a data
marcada para a instalagdo da Assembléia em primeira convocagio.

8.1.4. Sera considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em circulagdo, independente de publicagdes e/ou
avisos.

8.1.5. As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sna competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vilidas e eficazes
perantc 8 Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em circulagio,



independentemente de terem comparecido a4 Assembléia ou do voto proferido na respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas.

8.2. Quorum de Instala¢io

8.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer nimere de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituigiio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo efou
deliberagio da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em circulag@c” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; as de titularidade de (i) empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas); (ii} controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (iii)
administradores da Emissora, incluindo, mas n@c se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas. '

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberi ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

84. Quorum de Deliberaciio

8.4.1. Nas deliberagBes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista cu nfo. Observado o disposto
neste item, as alteragBes nas caracteristicas e condigbes das Debéntures ¢ da Emissio
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagio, incluinde (i) alteragdes na Remunerag@o e/ou
garantias e/ou Prazos de Vencimento, Repactuagio ou Amortizagiio das Debéntures; e (ii) a
aprovaglio prévia a que se refere o artigo 231 da Lei das Sociedades por AgBes deverdo
contar com aprovagio de Debenturistas representando 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo; e sendo que a alteragdo dos quoruns estabelecidos nesta
Escritura deverio contar com aprovagio de debenturistas representando o quorum entéio em
vigéncia para a matéria a ser alterada, ' |

8.4.2. Sem prejuizo dos quoruns previstos no item 8.4.1 acima, na hipétese de auséncia de
apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias corridos consecutivos apos
a data esperada para sua apuragio e/on divulgagiio, ou no caso de extingio ou
impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI, o quorum necessario para definir ou
ratificar, conforme o caso, a nova Remuneragio aplicdvel as Debéntures devera ser
composto por Debenturistas que representem, no minimo, 67% (sessenta € sete por cento)
do total das Debéntures em circulagio.
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9.1.

9.2.°

CLAUSULA NONA
DECLARACOES E GARANTIAS

O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora:

(a)

(b)

(d)

(e)

(0

(g)

(h)

sob as penas da lei, n3o ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3°
do artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢des, ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983, para exercer a fungio que lhe & conferida;

aceitar a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislago especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e condigSes

estar ciente da regulamentagio aplicdvel, emanada do Banco Central do
Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentacio aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida e eficaz do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com o0s seus termos e condigBes; e

que a celebragiio desta Escritura € o cumprimento de suas obrigagBes aqui
previstas ndo infringem nenhuma obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario.

A Emissora neste ato declara e garante:

(a)

()

(©)

nfio ter nenhuma ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, €
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

que & uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

que as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém
legitimidade ¢ poderes bastante para tanto;




(d)

(e)

63

(8)

(b)

(M)

@)

que todas as autorizagdes societirias e consentimentos necessarios a
celebragdo desta Escritura e a0 cumprimento de todas as obrigagdes assumidas
nesta Escritura foram obtidas e encontram-se validas, eficazes e em pleno
vigor;

que os termos desta Escritura ndo contrariam (a} qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora (ou suas controladoras ou suas controladas,
diretas ou indiretas) seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora
(ou suas controladoras ou snas controladas, diretas ou indiretas) ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (¢) qualquer ordem, deciséo
ou sentenga administrativa ou judicial que afete a Emissora ou suas
controladas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e eficaz da Emissora,
exeqitivel de acordo com seus termos e condigBes, uma vez que foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente ¢
firme manifestagéo de vontade da Emissora;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura,
especialmente daquelas previstas nas Cldusulas V e VI acima;

os prospectos preliminar e definitivo da Oferta (em conjunto doravante
denominados “Prospecto”) conterfio, nas suas respectivas datas: (a) todas as
informagdes atualizadas relevantes em relago 3 Emissora ¢ suas controladas,
diretas ou indiretas, no contexto da Oferta, necessarnas para que oS
investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigio
financeira, lucros, perdas, perspectivas ¢ direitos em relagiio 4s Debéntures,
nio contendo declaragbes falsas ou omissbes de fatos relevantes, nas
circunstincias em que essas declaragbes foram dadas, sendo que tais
informagdes nfo sdo enganosas, insuficientes, inconsistentes, incorretas ou
inveridicas; e (b) as informagdes, fatos e declaragdes em relagio 4 Emissora e
suas coniroladas, diretas ou indiretas, necessirias para que os investidores
possam formar criteriosamente a sua decisfio de investimento nas Debéntures,
sendo essas informagdes, fatos e declaragSes verdadeiras, completas, precisas,
claras, atuais, objetivas, em linguagem acessivel.

as opiniGes, anilises e previsdes (se houver), relativas & Emissora, expressas
no Prospecto, foram dadas corretamente ¢ de boa-fé, sendo expressas apos
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposi¢des
razoaveis;

que ndo hé outros fatos em relagio & Emissora, suas controladas, diretas ou
indiretas e coligadas, ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto desta Oferta,
faga com que alguma declaragio do Prospecto seja enganosa, insuficiente,




incorreta ou inveridica, sendo que, com relag@o exclusivamente as coligadas,
esta declaragdo limita-se aos fatos que sejam de conhecimento da Emissora em
decorréncia da sua condi¢@o de acionista minoritaria dessas coligadas;

(k) as demonstra¢des financeiras da Emissora, constantes dos Prospectos,
representam corretamente a posigdo financeira da Ermissora ¢ de suas
controladas, diretas ou indiretas, nas datas de sua elaboragiic e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil;

() exceto pelas informadas no Prospecto, nio ha, nesta data, nenhuma agdo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagio governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante
na Emissora ou nas suas controladas, diretas ou indiretas, em suas condi¢bes
financeiras ou outras, ou et suas atividades; ¢

(m) exceto pelo registro da presente Oferta na CVM, obteve todas as aprovagdes
necessarias, sejam de cariter interno ou emitidas por entidades
governamentais competentes, com relagio a esta Emissfo ¢ 4 colocaglio
publica das Debéntures.

9.2.1. A Emissora obriga-sc de forma irrevogivel e irretrativel a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiducidrio ¢ os Coordenadores desta Emissdo, bem como seus
respectivos diretores, empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente Fiducidrio e pelos Coordenadores da Emissio,
seus Trespectivos diretores, emprepados e consultores, em razdo da inveracidade,
insuficiéncia, inconsisténcia, imprecisio ou incorregio de quaisquer das suas declaragOes
prestadas nos termos desta Clausula.

022 Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragGes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

_1{n.1. Renvincia

Niio se presume a reniincia a qualquer dos direitos -decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razéio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma rentncia acs mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novagiio ou modificagio de quaisquer outras obrigagSes assumidas pela
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Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
afraso.

10.2. Correciio de Valores

Para fins de verificagfio do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdio ser corrigidos pelo Indice Geral de Pregos de
Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundagio Getulio Vargas, a partir da data de assinatura
desta Escritura. Essa disposigio nfio se aplica & Clausula Quarta, a qual seré regida por seus
termos especificos.

10.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, ¢ dos atos societarios relacionados & esta Emissio, nos registros competentes,
serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Comunicagdes

10.4.1. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para Emissora At.: Sr. Luiz Carlos Lopes
Diretor de RelagBes com Investidores
Rua Marumbi, n.° 600
25221-000 — Duque de Caxias — Rio de Janeiro
Telefone: (21) 2677-1086
Fac-simile: (21) 2776-3623
Correio Eletronico: llopes@petroflex.com.br

Para o Agente Oliveira Trust DTVM S/A
Fiducirio Av. das Américas, n° 500, Bl. 13, Grupo 205 -

Condominio Downtown — Barra da Tijuca
Rio de Janeiro

CEP: 22.640-100

Att. Juarez Dias Costa

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746/4501

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Banco Bradesco 5.A.
Mandatdrio Depto. De Agdes e Custédia
e Escriturador Cidade de Deus — Prédio Amarelo - 2° andar -




06029-900 - Osasco — SP

At.: Sr. Airton Abel Galvido e Sr. José Donizetti de Oliveira
Telefone: (11) 3684-5133

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio eletrdnico: bradescocustodia@bradesco.com.br

Administradora do  ANDIMA

sistema de Av. Republica do Chile, 230, 13° andar
negociagio CEP: 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ

Att. Bianca G. Paschoal
Departamento: Geréncia Operacional
Telefone: (21) 3814-3814
Fac-simile: (21) 3814-3872

E-mail: bianca@andima.com.br

Chmara de CETIP
Liguidagio Rua Libero Badard, n°® 425, 24° andar

01009-000, Séo Paule — SP

Att. Sr. Fabio Benites
Departamento: Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11} 3111-1664
E-mail: foenites@cetip.com.br

10.4.2. As comunicagSes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pele Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagles feitas por fac-simile ou correio eletrfnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)
dias dteis apés o envio da mensagem.

10.4.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.

10.5. Titulo Executive Extrajudicial e Execuciio Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
~ incisos 1 e IT do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugiio especifica, submetendo-se &s disposigbes dos
artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.




10.6. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

14.7. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a
tudo presentes.

Sio Paulo, 23 de novembro de 2005.

EX INDUSTRIA E COMERCIO S.A.
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Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
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Testemunhas:

Nome:JRTRICIA RUSSC FERREIRA
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