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PRIMEIRO ADITAMENTOC A ESCRITURA PARTICULAR DA 6* EMISSAO PUBLICA DE,
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE SEM GARANTIA NEM PREFERENCIA, DA
NET SERVICOS DE COMUNICACAO S.A., FIRMADA

ENTRE

NET SERVICOS DE COMUNICAGCAO S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

DATADA DE 18 DE DEZEMBRO DE 2006
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" PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PART]CULAR DA 62 TMESAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS'EM ACUES, EM'SERIE UNICA, DA
ESPECIE SEM GARANTIA NEM PREFERENCIA DA
NET SERVICOS DE COMUNICACRO;S.A%s 1.°
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Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

NET SERVICOS DE COMUNICAGAO S.A., sociedade por agBes, com sede na Cidade
e Estado de Sdo Paulo, na Rua Verbo Divino, n°® 1.356, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 00.108.786/0001-65, doravante designada simplesmente ("Emissora"),
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social; e

e, de outro lado, como agente fiduciario,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4200, bloco 4, saia 514, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Agente Fiducidrio"), representando a comunhdo dos debenturistas
da 6° emissdo publica de debéntures da Emissora ("Debenturistas"), sendo a
Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados "Partes";

CONSIDERANDO que:

{A) houve a conclusdo do procedimento de bookbuilding conduzido pelos
Coordenadores (conforme definido abaixo) € que a taxa da Remuneracio
(conforme definido abaixo) das Debéntures foi aprovada pelo Conselho de
Administracdo da  Emissora em  reunifio realizada em
18 de dezembro de 2006; ¢

{B) ndo houve emissfio de Debéntures suplementares, nos termos do artigo 24
da Instrugio CVM n.°400/03, ou de Debéntures adicionais, termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM n.® 400/03;

vém por esta e na melhor forma de direito aditar ¢ consolidar a "Escritura
Particular da 6* Emiss@o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie sem Garantia nem Preferéncia da Net Servigos de
Comunicagio S.A.", de acordo com as clausulas ¢ condicBes abaixo dispostas,
substituindo integralmente a "Escritura Particular da 6* Emissfio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Séric Unica, da Espécic sem Garantia
nem Preferéncia da Net Servicos de Comunicagfo S.A.", datada de 1° de dezembro
de 2006.

66

e S



1.1

2.1
2.1.1

2.12

° ses g
* 0 .

"CLAUSULA I 2, ¢
AUTORIZACAO _ ° e

Esta Escritura de Emissfio € celgbraga, cqm bage nag deliberagdes (a) da
Reunifio do Conselho de Admmlstragao da* Emlssora realizada - em
23 de outubro de 2006, pela qual féfaiit ‘apx“d\?adbﬁ (1) 0 ré’glstro do primeiro
programa de distribuicdo de valores mobilidrios, no valor de até
R$ 900.000.000,00 ("Programa de Distribuicdo™), nos termos do artigo 11
da Instrugéo da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, ("Instrucio CVM 400"); e (ii) a
emissfo, pela Emissora, nos termos do Programa de Distribuicio, de
58.000 (cinqgiienta e oito mil) debéntures simples, nfo conversiveis em
acOes, da espécie sem garantia nem preferéncia, todas nominativas e
escriturais, com valor nominal unitirio de R$10.000,00 {(dez mil reais), na
Data de Emissdo, conforme definido na Clausula4.l abaixo, para
distribui¢@io publica ("Emisséo”" ou "Oferta"} perfazendo o montante total
de RS 580.000.000,00 (quinhentos e oitenta milhdes de reais)
("Debéntures"), constituindo a 6° emissdo de debéntures da Emissora € a
primeira ao amparo do Programa de Distribuicdo; e (b) da Reunifio do
Conselno de  Administracgdc da  Emissora, realizada em
i8 de dezembro de 2006, pela qual foram aprovados (i)alteragdes e
acréscimos Escrltura de Emissdo em atengfio as solicitagbes da CVM,
constantes do OFICIO/CVM/SRE/GER-2/N° 2707/2006; (ii) a redugdo do
spread, conforme procedimento de bookbuilding; e (iii) a consolidacio da
Escritura de Emissdo (individualmente, "RCA" ou, em conjunto, as
"RCAs").

CLAUSULA II
REQUISITOS

REGISTRO NA COMISSAOQ DE VALORES MOBILIARIOS, ANBID E QUTROS

A Oferta sera registrada (i) na Comiss3o de Valores Mobilidrios ("CVM"),
na forma prevista na Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei _das Sociedades por Ag¢des™), na Instru¢do CVM 400, ¢ demais
disposi¢des legais e¢ regulamentares pertinentes; e (ii) na Associagfio
Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID ("ANBID"), nos termos do
Codigo de Auto-Regulagdo ANBID para Ofertas Pablicas de Distribuigio e
Aquisi¢io de Valores Mobilidrios ("Cddigo ANBID"). .

As Debéntures serfio registradas para distribuigdo no mercado priméario
através do Sistema de Distribuigo de Titulos ("SDT"), administrado pela
CETIP — Céimara de Custodia e Liquidacdo ("CETIP"), com base nas
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politicas e dlremzes fixadas pela Associactio B N’acnonnal' das Instituicdes do- -

Mercado Financeiro — ANDIMA® ("AND’IMA“) sehdo as Debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP.
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As Debéntures serdo registradas pard negocmgao ho :mhrt:'ado secundario (1)
através do Sistema Nacional de “Prebantures SN, * administrado pela
CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as
Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii) através do Sistema de
Negociagio BOVESPAFIX ("BOVESPAFIX"), administrado pela Bolsa de
Valores de S#o Paulo ("Bovespa"), sendo as Debéntures liquidadas ¢
custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagio e Custédia ("CBLC").

ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DA ATA DA RCA

A ata da RCA que aprovou o Programa de Distribuicdo e a Emissédo foi
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
("JUCESP™), sob o n°306.381/06-0, e publicada no Diario Oficial o Estado
de Sdo Paulo, em 15 de novembro de 2006, e no jornal "Valor Econdmico",
edicdo nacional, em 16 de novembro de 2006, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des.

A ata que aprovou a redugio do spread nos termos da Clausula 4.9.3
abaixo, serd devidamente arquivada na JUCESP, e publicada no jornal
"Valor Econdmico", edi¢io nacional, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdces. :

ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na
JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das
Sociedades por Agdes.

CLAUSULA 11
CARACTERISTICAS DA 6* EMISSAQ

MONTANTE TOTAL E NUMERO DA EMISSAO

O montante total da Emissdo serd de R$ 580.000.000,00, na Data de
Emisséo.

Essa € a 6° emissdo de Debéntures da Emissora e a primeira ao amparo do
Programa de Distribuigdo.

QUANTIDADE DE DEBENTURES E SERIES

Serdo emitidas 58.000 Debéntures, em uma tnica série.
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3.3 DESTINACAQ DOS RECURSOS .

3.3.1 Os recursos obtidos por meio da emissfio das Debéntures serdo destinados
para o pagamento das dividas fingnecgiras d:a Enpssor_a eenforme descrito
nos Prospectos (conforme definidg abaio). ¢ _+° *

q.l CER] ..I eve . L]

te
" &
* 3
. »

3.4  LIMITE DA EMISSAO

3.4.1 A Emisséio atende aos limites previstos no caput do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Ac¢fes, uma vez que o capital social integralizado da
Emissora € superior ao saldo devedor das debéntures de emissdo da
Emissora em circulagdo, acrescido do valor da Emisso que ¢é de
R$627.000.000,00.

3.5 COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.5.1 As Debéntures serdo objeto de distribuic@io ptblica, sob regime de garantia
firme de colocag¢do para a totalidade das Debéntures, com a intermediacio
de institui¢bes financeiras integrantes do sistema de distribuicfo de valores
mobilidrios. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes
minimos ou méximos, sendo que os Coordenadores, com a anuéncia da
Emissora, organizardo plano de distribuicfio, tendo como publico alvo
investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento,
fundos de pensfio, administradores de recursos de terceiros, institui¢Ses
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar ¢ de capitalizagio e outros
investidores considerados institucionais ou qualificados. |

3.5.2 A distribuic@o publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessio
do registro da Emissfo pela CVM, a publicagdo do Antncio de Inicio e a
disponibilizagio do Prospecto Definitivo (conforme definido abaixo), nos
termos da Instrugdo CVM n° 400.

3.6 BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

3.6.1 O Banco Bradesco S.A. serd o banco mandatério da Emissora perante as
entidades administradoras de mercado secunddrio para negociagdo das
Debéntures e também a instituicdo escrituradora das Debéntures ("Banco
Mandatario e Escriturador™).

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 DATA DE EMISSAO

69



4.1.1

4.2
4.2.1

422

4.3
431

44
44.1

442

4.5
4.5.1
4.6
4.6.1
4.7
4.7.1
4.7.2

LK Y * e ° .o
o @ . (] n L]
)

Para todos os ﬁns e efeitos legais; a d’dta de,ezmssaq d:ag }jebentures serda 1°
de dezembro de 2006 ("Data de Emissgo™). * *** °

FORMA DE SUBSCRICAO E PRAZO QE,}NTEGB éLIZAQA.O, "

As Debéntures serfio subscritas pete.seq.Valby Namihgl U.mtarlo (conforme
definido na Clausula 4.3.1 abaixo) acrescido da Remuneracdo (conforme
definida na Clausula 4.9.2 abaixo), sendo a Remuneragdo calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissfo, inclusive, at¢ a data da efetiva
integralizac#o, exclusive.

As Debéntures serfio integralizadas & vista, no ato da subscri¢do, em moeda
cotrente nacional, segundo os critérios de liquidagfo financeira do SDT,
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

VALOR NOMINAL DAS DEBENTURES

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) ("Valor Nominal Unitério").

DISTRIBUICAC E NEGOCIACAO

No mercado primario, as Debéntures serfio registradas para distribuicio no
SDT, administrado pela ANDIMA, sendo os negécios liquidados na CETIP.

No mercado secundario, as Debéntures serfo admitidas 4 negociagfo (i) no
SND, administrado pela ANDIMA sendo os negocios liquidados na CETIP;
e (i) no BOVESPAFIX, sendo os negdcios liquidados na CBLC segundo
suas normas ¢ procedimentos. As Debéntures submeter-se-do as regras e
controles de compensagiio ¢ liquidagio da CETIP ou da CBLC, conforme o
caso.

T1PO/CONVERSIBILIDADE

As Debéntures serdio simples, ndo conversiveis em acdes.

ESPECIE

As Debéntures sdo da espécie sem garantia nem preferéncia (quirograféria),
FORMA

As Debéntures sfo da forma nominativa e escritural.

Nio serfo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos
os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Mandatario e Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o relatorio
de posic¢do de ativos expedido pelo SND, acompanhado de extrato em nome
do Debenturista, emitido pela instituigdo financeira responsével pela
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PRAZO E VENCIMENTO

O prazo das Debéntures ¢ de 7 anos, contados a partir da Data de Emiss&o,
vencendo, portanto, em 1° de dezembro de 2013 ("Data de Vencimento").

Na Data de Vencimento, a Emissora procederd ao pagamento integral, em
uma Unica parcela, das Debéntures que ainda estiverem em circulac#o, pelo
saldo do Valor Nominal Unitdrio ainda nfio amortizado nos termos desta
Escritura de Emissfo, acrescido da Remuneracéio devida, calculada pro rata
temporis a partir da Gltima Data de Pagamento de Remuneragio, inclusive,
conforme definido na Clausula4.10.1 abaixo, até a data do efetivo
pagamento, exclusive.

ATUALIZACAO E REMUNERACAO DAS DEBENTURES

O Valor Nominal Unitério ndo serd atualizado.

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures renderfo juros, correspondentes
a 100% (cem por cento) da variagfio acumulada das taxas médias diarias
dos Depésttos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em
sua pagina de Infernet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida,
observada a féormula constante da Clausula 4.9.6 abaixo, de um spread de
0,70% (sete décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e
dois) dias tteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ainda nio
amortizado nos termos desta Escritura de Emissdo, a partit da Data de
Emisséo e a ultima data de pagamento de remuneragio coincidindo com a
Data de Vencimento, ¢ pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo,
conforme definido na Clausula 4.9.4 abaixo ("Remuneracfo").

O spread mencionado na Clausula 4.9.2 acima fot reduzido, no processo de
bookbuilding, o que ensejou o aditamento da presente Escritura de Emissio
para refletir o novo spread.

Define-se Periodo de Capitalizag@o como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo,
ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data
prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo em questio,
exclusive ("Periodo_de_Capitalizacio"). Cada Periodo de Capitalizacio
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.
Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacio serdo devidos
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semestralmente a partir da Data.de :Em;Ssac:, Se;ndo:'%f Gltima Data de -

Pagamento de Remuneragio a Data de Vencimento das Debéntures.

495 As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma expone,mial utilizando-se
o critério pro rata temporis, até a datq «do efetiyo pagamemto dos juros, de

o8 w60 -

forma a cobrir todo o Periodo de Cipitalizadds.

4.9.6 O célculo dos juros obedecerd a seguinte férmula:

J =VNex (Faror.]uros - 1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento,

VNe = Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado da Debénture,
informado/calculado  com 6  (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Falor de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Onde:

Fator DI = produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de
inicio de capitalizagdo inclusive, até a data de cdlculo exclusive,
calculado com 8 (vito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +TDI, |

k=l
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k= Taxa DI, expressa ao dia, calculada com § (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte
Jorma:
dy

TDI, :(DI" +1]2ﬂ ~1,onde:k=1,2..n
100

D1, = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas)

casas decimais;

d, = niimero de dia(s) vtil(eis) correspondentes ao prazo de
validade da taxa DI, sendo "d, " um nimero inteiro (a
taxa DI é vdlida por um dia util);

Fator Spread= corresponde ao spread de juros fixos, calculados com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;

n

FatorSprea d = (Spread + 1) ¥
100

onde:

spread = 0,70, na forma percentual ao ano, informado com 4
(quatro) casas decimais;

N = numero de dias representativo do spread, sendo
calculado baseado em um ano de 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias uteis;
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n = o0 nimero de; diak .utezs en,,rre tz"data do proximo
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A Taxa DI deverd ser utilizada cons1derandq «idénfico, nun;ez;o dg casas dec1ma1s
divulgado pelo érgdo responsavel pelo sell calculo e orer

Observacoes:

(a) O fator resultante da expressdo [1+TDL ] & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(b) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1+TDL | sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(¢) Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator
resuitante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

4.9.7 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigacfio pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, serd
utilizada, em sua substituigdo, a mesma taxa didria produzida pela dltima
Taxa DI conhecida, acrescida do spread, até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades tanto
por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da dlvulgagao
posterior da Taxa DI respectiva. -

4.9.8 Na auséncia de apuracio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
30 (trinta) dias tuteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagio ("Periodo de Auséncia da Taxa DI"), ou, ainda, na hipdtese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposigio legal ou determinagdo judicial
da Taxa DI, serd utilizada em substituicdo a Taxa DI a taxa média dos
financiamentos diarios, com lastro em titulos {ederais apurada no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custédia ("Taxa Selic").

49.9 No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa Selic quando do
pagamento de qualquer obrigacfio pecunidria prevista nesta Escritura de
Emisséo, serd utilizada, em sua substitui¢iio, a mesma taxa didria produzida
pela dliima Taxa Selic conhecida, acrescida do spread, até a data do
calculo, nfo sendo devidas quaisquer compensag¢des financeiras, multas ou
penalidades tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacdo posterior da Taxa Selic respectiva.

4.9.10 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacio da Taxa Selic por prazo superior a
30 dias Gteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacio
("Periodo de Auséncia de Taxa Selic") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial da Taxa
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" Selic, o' Agente Fiduciario deverd dconifocar AssembSeifa’ ‘de Debenturistas
{na forma e nos prazos estipulados no artlgo 124 da Lei'das Sociedades por
Ac¢Bes e na Clausula VII abaixo), parg definir, . de cpmuwp acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdd_apligavelf o’ndvio pardmetro a ser
aplicado ("Taxa Substitutiva™). ‘A. Assemibldia. de® Debenturistas serd
realizada no prazo maximo de 30 (irinta) dias corridos contados do ultimo
dia do Periodo de Auséncia da Taxa Selic ou da extingio ou
inaplicabilidade por imposicdo legal da Taxa Selic o que ocorrer primeiro.
Até a deliberagio desse parAmetro sera utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacGes pecunidria previstas nesta Escritura de Emissdo, a

mesma taxa didria produzida pela altima Taxa Selic conhecida.

v

4.9.11 Caso a Taxa Selic venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembléia

de Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas nfo serd mais
realizada, e a Taxa Selic, a partir de sua divulgacfo, passard a ser utilizada
para o calculo dos juros remuneratoérios das Debéntures.

4.9.12 Caso nfo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva enire a Emissora ¢

Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das
Debéntures em Circulagdio (conforme definido na Cldusula 7.10 abaixo), a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da
realizacdo da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida: '

(i) a Emissora devera resgatar antecipadamente ¢, conseqilentemente,
cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembléia de Debenturistas, peto seu Valor Nominal Unitario n#o
amortizado nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate e conseqiiente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da tltima Data de Pagamento da Remuneragfo,
conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneragio
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, conseqiientemente,
canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa Selic serd
utilizada a, mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa Selic
conhecida; ou

(i) a Emissora deverd amortizar integralmente a totalidade das
Debéntures em Circulac8o, em cronograma a' ser estipulado pela
Emissora, o qual nfic excederd o prazo de vencimento e as
amortizagdes originalmente programadas das Debéntures. Durante o
prazo de amortizacio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
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do pagamento da Remuneragsic oor"tmuara SExld"O ﬂtluela estabelecida
na Clausula 4.10.1 abaixo, observado que, até a amor’uzagao integral
das Debéntures serd utilizada uma Taxa Substjtutiya definida pelos
Debenturistas e apresentadd & Epmisdgra na référigda, Assembléia de
Debenturistas, a qual devesd *reflofis pardmdtros® utilizados em
operagdes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa de
Remuneragio seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos
e cingiienta e dois) dias Gteis, essa taxa devera ser ajustada de modo
a refletir a base de 252 (duzentos ¢ cinqgiienta e dois) dias.

4.10 DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAQ

4.10.1 O pagamento da Remuneragfio das Debéntures serd feito semestralmente, a
partir da Data de Emissdo, no dia 1° dos meses de junho ¢ dezembro de
cada ano, sendo o Gltimo pagamento em 1° de dezembro de 2013 (cada uma
dessas datas uma "Data de Pagamento de Remuneracfo").

4,11 AMORTIZACAO PROGRAMADA

4.11.1 Respeitados os termos da Cldusula 4.13.3 abaixo, as Debéntures serfio
objeto de amortizagdo programada de modo que o Valor Nominal Unitario
das Debéntures serd amortizado nas seguintes datas: 1° de dezembro de
2010, 1° de dezembro de 2011, 1° de dezembro de 2012 e 1° de dezembro
de 2013, comprometendo-se a Emissora a liquidar, com a Gltima parcela de
amortiza¢do programada, todas as obriga¢des financeiras devidas aos
Debenturistas decorrentes desta Escritura de Emissio. O valor de cada uma
das parcelas de amortizagfio serd equivalente a 25% (vinte e cinco por
cento) do Valor Nominal Unitario indicado na Clausula 4.3.1 acima.

4.12 REPACTUACAQO

4.12.1 As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagiio
programada.

4,13 AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

4.13.1 A Emissora poderd amortizar extraordinariamente as Debéntures, a
qualquer momento, mediante publica¢fo de "Aviso aos Debenturistas”, com
antecedéncia minima de 7 (sete} dias uteis da data para pagamento da
amortizagio.

4.13.2 A amortizagdo extraordiniria poderd ser total ou parcial, sobre o Valor
Nominal Unitario nfo amortizado nos termos desta Escritura de Emissio,
na data da referida amortizacfo, acrescido (i) da Remuneracdo devida
calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da Gltima Data
de Pagamento da Remuneracfio, conforme .0 caso, inclusive, até a data da
respectiva amortizacfo, exclusive; ¢ (ii) de prémio percentual apurado de
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acordo ¢om a formula descrita abaixo, caigﬁla’ -} §9brét-o y‘a}o"r"aa referida
amortizacio ("Prémio"): e

Prémio (%) =P x (DD / TDC), onde: %, .°

-
-

o

. ’e
. .

d009n
LR N X4

P = 0,50% (cingiienta centésimos por cenié) See el Tes Tt 0,

DD = é o nimero de dias corridos a decorrer até a Data de Vencimento,
inclusive, contados da data estipulada para a respectiva amortiza¢io
extraordindria.

TDC = 2.557 (dois mil, quinhentos ¢ cinglienta e sete) dias corridos desde a
Data de Emissfo até a Data de Vencimento.

4.13.3 O valor de qualquer amortizagio parcial extraordinéria reduzird de forma
proporcional todas as parcelas vincendas de amortizagao.

4.14 RESGATE ANTECIPADO

4.14.1 Exceto conforme previsto nessa Escritura de Emissfo, as Debéntures desta
Emissfo ndo estarfio sujeitas ao resgate antecipado pela Emissora.

4,15 AOQUISICAO FACULTATIVA

4.15.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures no mercado,
por preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitirio ndo amortizado nos
termos desta Escritura de Emiss#o, acrescido da Remuneragfio, calculada
pro rata temporis, observado o disposto no pardgrafo segundo, do artigo 55,
da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto de tal aquisi¢fo
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou
colocadas novamente no mercado.

4.16 VENCIMENTO ANTECIPADO

4.16.1 Observade o disposto nas Clausulas 4.16.3.1 e 4.16.3.2 abaixo, o Agente
Fiduciario deveré declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagOes
relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo amortizado
nos termos desta Escritura de Emissfo, acrescido da Remuneragéo, devida
desde a data da Emissfo, ou da altima Data de Pagamento da Remuneragfo,
conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive,
calculada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de
aviso, interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos:

(a)  pedido de recuperagio judicial ou submissio aos credores de pedido
de negociacio de plano de recuperagio extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacio
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(b)

(c)

(d)

(e)

ey

(2)

}UdlCial do referido plano, conforme def' m'.dc.) -erh ambbs. 8 casos, na
Ieint 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 formulado ' pela Emissora,
ou por qualquer de suas Subsididgias {conformg definido abaixo),

diretas ou indiretas; ° s e M

R AR
extingfio, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia, ped'ldo de autofalenma
pedido de faléncia nfio elidido no prazo legal ou decretacio de
faléncia da Emissora ou de qualquer de suas Subsididrias, diretas ou
indiretas, ressalvadas as opera¢des de incorporacdo, fusfio, extingdo,
liquidagdio ou dissolucéio das Subsidiarias, diretas ou indirctas, da
Emissora realizadas para fins de reestruturagfio societdria, nas quais
os bens e ativos remanescentes sejam integralmente detidos pela

Emissora ou por suas Subsididrias, diretas ou indiretas;

falta de pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissfo, nas
respectivas datas de vencimento, nfo sanadas no prazo de 2 (dois)
dias uteis contados das respectivas datas de vencimento;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacio nio-
pecunidria relacionada a4 Emissdo assumida nesta Escritura de
Emissdo, salvo se, no prazo maximo de 40 (quarenta) dias tteis da
data do recebimento pela Emissora de notificagdo a ser
obrigatoriamente  enviada pelo Agente Fiducidrio, tal
descumprimento for sanado; :

alteracdo, direta ou indireta, do Controle (conforme definido na
Clausula 4.16.2 abaixo) da Emissora que ndo resulte na Globo
Comunicagdo e ParticipagBes S.A. efou suas Afiliadas; ou a
Teléfonos de México, S.A. de C.V. e/ou suas Afiliadas; ou ambos,
como controladores (direta ou indiretamente) da Emissora;

término, extingdo ou transferéncia da autorizag@o da Emissora ou de
qualquer de suas Subsidiirias para a exploragdo de servigos de
televisfio a cabo, desde que afete de forma adversa e relevante a
condigo financeira e o resultado da Emissora, representado por uma
redugdo de 10% (dez por cento) ou mais na receita consolidada da
Emissora nos Gitimos 12 (doze) meses;

declarago de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigacdo da Emissora ou de qualquer de suas Subsidiarias em valor
individual ou agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinglienta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, valor que
serd atualizado anualmente pelo Indice Geral de Precos de Mercado
("IGP-M"), a partir da Data de Emissfio ou, na impossibilidade de
utilizacfo deste, pelo indice que vier a substitui-lo;
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(h)
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(k)
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* protesto legitimo de titulos contra a-Eimssbr-a ~akda. ﬁe.na condigéo

de garantidora, ou de qualquer de suas Sub51d1ar1as cujo valor
individual ou agregado seja superiqr a R$ 50.000.000,00 (cinqiienta
milhes de reais), ou seu equivalénte ‘g Gitras mdedasd. valor que
serd atualizado anualmente pelo IGP-Ms < partis da Data*dé Emissdo
ou, na impossibilidade de utilizagdo deste, pelo indice que vier a
substitui-lo, salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) dias uteis a Emissora
tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro, (ii) for cancelado, (iii) for pago, ou ainda (iv) tiver a sua
exigibilidade suspensa por decisdo judicial;

decisfo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de
natureza condenatdria, contra a Emissora ou qualquer de suas

' Subsidiarias, cujo valor individual ou agregado seja superior a

R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, valor que serd atualizado anualmente pelo IGP-
M, a partir da Data de Emissfio ou, na impossibilidade de utilizagio
deste, pelo indice que vier a substitui-lo, desde que a Emissora, no
prazo de 30 (trinta) dias uteis a partir do referido pagamento, ndo
comprove ao Agente Fiduciario o pagamento do referido valor total
nos prazos ¢ termos estabelecidos em referida decisfio judicial
transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva;

comprovagdo de inveracidade, insuficiéncia, incorrecdio ou
inconsisténcia de qualquer declaragdo feita pela Emissora mnesta
Escritura de Emissfo ou de qualquer informacic constante do
prospecto preliminar do Programa de Distribui¢do e respectivo
suplemento (em conjunto, "Prospecto Preliminar") que nfio tenham
sido sanadas no prospecto definitivo do Programa de Distribuicédo e
respectivo suplemento (em conjunto, "Prospecto Definitivo" e,
juntamente com o Prospecto Preliminar "Prospectos”) e no Prospecto
Definitivo, sobre qualquer aspecto material e relevante dos neg6cios,
atividades ou condi¢fio financeira da Emissora e suas Subsididrias,
em conjunto;

cisfio, fusio ou, ainda, incorporacio da Emissora por outra
Sociedade, salvo se a incorporadora ou a sociedade resultaite for
uma Afiliada da Emissora, da Globo Comunicagio e Participagdes
S.A. ou da Teléfonos de México, S.A. de C.V.,, ou de ambas sem
prejuizo do disposto na Clausula 4.25 abaixo;

reduciio de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas
proprias a¢des para cancelamento, exceto se tal redugfio de capital da
Emissora e/ou a recompra pela Emissora de suas proprias acdes para
cancelamento forem previamente autorizadas pelos Debenturistas,
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nos termos do pardgrafo terceiro do-giigos
por Acgdes;

deliberagio ou distribuido de ditvidehdos; juras sbbre‘ ‘0 capital
proprio ou qualquer outra partlclpa(;ao. ho lutro, prcvasta:nc Estatuto
Social da Emissora, se estiver, em mora com as obrlgagoes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢bes € no artigo 26 do

Estatuto Social da Emissora em vigor nesta data;

transferéncia ou qualquer forma de cessdio ou promessa de cessdo a
terceiros da totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora
que possa afetar de forma adversa e relevante a condig@io financeira e
resultado da Emissora, representada por uma reduciio de 10% (dez
por cento) ou mais na receita consolidada da Emissora nos ultimos
12 (doze) meses anteriores a respectiva transferéncia, cessdo ou
promessa de cesso;

nfo-manuten¢do, até a Data de Vencimento, e desde que haja
Debéntures em Circulagfio, dos seguintes indices e limites, a serem
apurados no tltimo dia de cada trimestre tomando-se por base os
ultimos 12 (doze) meses anteriores a respectiva data de apuracgéo:

(i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Consolidada
pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo deverd ser
igual ou superior a 2,5;

(i) o indice obtido da divisdo do EBITDA (conforme definido
abaixo) pelas Despesas Liquida de Juros Consolidada
(conforme definido abaixo) devera ser igual ou superior a 1,5;
e

transformacdo da Emissora de sociedade andnima para sociedade
limitada, nos termos do artigo 220 da Lei n.° 6.404/76.

4.16.2 Para fins desta Escritura de Emissdo os termos elencados abaixo tém o

significado aqui a eles determinados:

"Divida Liquida Consolidada” significa o somatério, em uma determinada
data, das dividas de empréstimos, financiamentos, debéntures, ou garantias
de dividas de terceiros que tenham sido contraidas pela Emissora, que
tenham corre¢do por algum indexador ou taxa de juros, diminuido das
disponibilidades (caixa, bancos, aplicacdes de liquidez imediata, ou
aplicagBes de curto prazo e titulos e valores mobilidrios), conforme
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.
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"EBITDA" significa, para qualquer periodos @.lthr“o- éil:eju}’ZoE}' fiquido do
periodo acrescido das despesas de imposto de renda e contribuicdo social,
das participagbes em controladas e coligadas, das despgsas, (receitas)
financeiras liquidas, das despesas (reccifas) ho Gperdgionqil lequidas, da
participacio de acionistas minoritarios e das despedbas:com’ depretiactes e
amortizagdes, conforme demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora.

"Despesa Liquida de Juros Consolidada” significa, em relagdo a qualquer
periodo, a soma, sem duplicagdo, de: (a) despesas de juros da Emissora,
acumuladas e pagas ou exigiveis em dinheiro em tal periodo, conforme
determinado de forma consolidada, de acordo com as praticas contdbeis
geralmente aceitas no Brasil, menos (b) a receita proveniente de juros da
Emissora, acumulada e recebida ou a receber em dinheiro durante tal
periodo, considerada de forma consolidada, de acordo com as préticas
contdbeis geralmente aceitas no Brasil.

"Sociedade”, significa, qualquer individuo, corporagdo, companhia,
sociedade limitada, associagdo voluntiria, sociedade, joint venture, truste,
autarquia, organizagio sem personalidade juridica ou governo (ou qualquer
agéncia, setor, ou subdivisdo politica dos mesmos) ou outra entidade de
qualquer natureza.

"Subsidiarias", significa aquelas relacionadas no Anexo I a esta Escritura de
Emissdo. '

"Afiliada" significa qualquer Sociedade que, direta ou indiretamente,
conirola, € controlada ou esti sob o Conirole comum, direto ou indireto,
com relagdo & Sociedade em referéncia, sendo certo que essa definigdo de
Afiliada, conforme o caso, também se aplica as demais clausulas desta
Escritura de Emisséo.

"Controle" significa o poder de gerir 0s negdcios de uma Sociedade, direta
ou indiretamente, seja pela propriedade de acdes ou direito a voto, por
direito assegurado contratualmente ou por qualquer outra forma.

4.16.3 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c) e
(f) da Clausula4.16.1 acima, acarretardA o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial. As
debéntures resgatadas em virtude do vencimento antecipado deverdo ser
canceladas. :

4.16.3.1 Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na
Clausula 4.16.1 acima, o Agente Iiducidrio devera convocar, dentro de
48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da
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4.16.3.2.

ocorrdneia de qualquer dos referiddss év-entos .Assemblela de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragao do “vencimento
antecipado das Debéntures, observado,o procedimento de copvocagdo
previsto abaixo € 0 quorum especifico estabeletido ph Gliusula abaixo.
A Assembléia de Debenturistas aqui tiatada.devbrdese réatizar*no prazo
méaximo de 15 (quinze) dias a contar da data de publica¢fo do edital
relativo A primeira convocagio, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias a
contar da data de publicacfio do edital relativo & segunda convocagdo, se
aplicdvel, sendo que na hipdtese de segunda convocagdio o respectivo
edital deverd ser publicado no primeiro dia 1til imediatamente posterior &
data indicada para a realizacdo da Assembléia de Debenturistas nos

termos da primeira convocaco.

A Assembléia de Debenturistas a que se refere a Clausula 4.16.3.1 acima
podera, por deliberagfio de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulacfo, determinar que o Agente Fiducidrio nfo declare o
vencimento antecipado das Debéntures.

4.16.4 Nédo se realizando a Assembléia de Debenturistas conforme disposto na
Clausula 4.16.3.1 acima no prazo de até 30 (irinta) dias contado da
convocacfo, nfo havendo sua convocacgio ou nfo havendo deliberacfo na
data originalmente estabelecida para sua realizagfio, salvo se por suspensfio
da Assembléia de Debenturistas, em qualquer caso decorrente de ato ou fato
ndo imputavel ao Agente Fiducidrio, este devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagOes decorrentes das Debéntures, aplicando-se a
partir de entdo o dispostc na Clausula 4.17 abaixo. '

4.16.5 Para os fins das alineas (a) e (b} da Clausula 4.16.1 acima, sera considerado
como decretacdo de faléncia, recuperagfo judicial ou submissdo aos
credores de pedido de negociagdio de plano de recuperagio extrajudicial,
qualquer procedimento extrajudicial ou judicial anadlogo previsto na
legislacdo que venha a substituir ou complementar a atual legislacfo
aplicdvel a faléncias, recuperaciio judicial e extrajudicial, conforme
definido, em ambos o0s casos, na Lein. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,

4.}7 PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.17.1 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.16 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario nio amortizado nos termos desta Escritura de Emissdo,
acrescido da Remuneracfo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss@o ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracfio, conforme o
caso, inclustve, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora aos
detentores das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5
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(cinco) dias uteis contados de comunicacie pes'se sentléo a-sé'r Ehwada pelo
Agente Fiduci&rio & Emissora de acordo com o dlsposto ‘na"Clausula IX
abaixo, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ginda,,ao pggamento
dos encargos moratérios previstos na Claysula .20, abaiXe, que, na
hipétese prevista no item (c) da Clausulasde1beacimia, meldlr.a dodde a data

em que tais pagamentos deveriam fer sido efetuados.

4,18 LOCAL DE PAGAMENTO

4.18.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-
se, conforme o caso: (a) (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures registradas no SND; (i) os procedimentos adotados pela CBLC,
para as Debéntures registradas no BOVESPAFIX, ou (b) no caso de
titnlares de Debéntures que ndo estiverem vinculados a tais sistemas pelo
Banco Mandatario e Escriturador, mediante dep6sito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas. -

4.19 PRORROGACAOQ DOS PRAZOS

4.19.1 Considerar-se-f0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento
de qualquer obrigacfio prevista ou decorrente da presente Escritura de
Emissdo, até o primeiro dia 0til subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou
feriado bancéario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

4.19.2 Na hipétese de pagamentos efetuados conforme os procedimentos adotados
pela CETIP, haverd prorrogacdo do prazo, nos termos do caput, apenas
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4,20 ENCARGOS MORATORIOS

4.20.1 Ocorrendo impontualidade da Emissora no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa
moratoria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata de 1% (um por
cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagéo ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

421 DECADENCIA DO DIREITO A0S ACRESCIMOS

4.21.10 ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, nfo lhe dard direito ao recebimento de
Remuneraciio e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no
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4.22.1 O Antincio de Inicio, o aniincio de encerramentosda Dferth. ("Aduncio de
Encerramento”), o aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrucio
CVM n.°400 ("Aviso ao Mercado") ¢ eventuais outros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicacdo do Anuncio de
Encerramento, assim como todos os atos e decisdes relativos as Debéntures,
os quais deverfio ser comunicados na forma de aviso, serfio publicados no
jomnal "Valor Econdmico" e divulgados na pdgina da Emissora na rede
mundial de computadores (www.netservicos.com.br), devendo os prazos
para manifestagdo dos Debenturistas, caso seja necessédrio, obedecer ao
disposto na legislagfio em vigor ¢ na Escritura de Emissdo ou, na falta de
disposiciio expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias uteis, contados da
data da publicagfio do aviso. A Emissora pedera alterar os jornais acima por
outros jornais de grande circulagdo, mediante comunicagiio por escrito ao
Agente Fiduciario e publicagfio de aviso nos jornais a serem substituidos.

4,23 FUNDQ DE MANUTENCAO DE LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

4.23.1 Nio sera constituido fundo de manutengfo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez ou estabilizagfo de prego para as Debéntures.

424 IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.24.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengiio
tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario ¢ Escriturador, no
prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencfio tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em
vigor, como se nfo fosse imune ou gozasse de isengdo tributaria.

4.25 RESGATE DAS DEBENTURES EM CASO INCORPORACAQ, FUSAO OU CISAO

4.25.1 Nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, a Emissora
podera ser obicto de operacdes de incorporagfio, fusfio ou ciso, sem a
prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembléia de
Debenturistas, se for assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante
o prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagfo das atas de
assembléias relativas & operagdo, o resgate das Pebéntures de que forem
titulares, ' '

4.25.2 Os Debenturistas que optarem por ter suas Debéntures resgatadas nos
termos desta Clausula deverdo manifestar sua intengdo, por escrito, a
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Emissora, com cOpia ao Agente Fiducié.r}o,-";ﬁa: Sotma i Clausula IX
abaixo, sendo que todas as etapas do processo de eventual résgate por parte
dos Debenturistas serfio realizadas fora do Ambjto dg CETIP., Fica definido
que, caso a CETIP venha a implementar, oufth Tyhciprialidade para
operacionalizar o resgate parcial, nfio hawerk nesdssidade® dt *aditamento
desta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4.25.3 Em até 5 (cinco) dias contados do aviso enviado nos termos da Clausula

anterior, a Emissora devera promover o resgate das Debéntures detidas pelo
Debenturista notificante, pelo seu Valor Nominal Unitério nfio amortizado
nos termos desta Escritura de Emissfo, acrescido da Remunerago,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da 0ltima Data
de Pagamento da Remunerag¢fio, conforme o caso, inclusive, até a data do
efetivo resgate, exclusive, observado o disposto no artigo 55, paragrafo
primeiro, da Lei das Sociedades por Acdes.

42540 resgate das Debéntures objeto da notificagio especificada na

5.1
(2)

Clausula 4.25.3 acima dar-se-a (i) por meio de operagdo de compra e venda
definitiva, conforme o regulamento de operacdes do SND, no mercado
secundario, em relacdo as Debéntures registradas no SND, ou (i1) de acordo
com os procedimentos especificados pela CBLC (os quais deverfio ser
seguidos pelos Agentes de Custddia na CBLC), em relag@o as Debéntures
registradas no BOVESPAFIX e custodiadas na CBLC.

CLAUSULAV
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora obriga-se a:
fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) com a maior brevidade possivel, qualquer informacio razoavel,
incluindo, mas ndo se¢ limitando, dquelas relativas a matéria contabil,
que venha a lhe ser solicitada, por escrito, para a defesa dos
interesses dos Debenturistas, observada a legislagdo aplicavel e
ressalvadas as informacges de natureza estratégica e/ou confidencial
para a Emissora;

{(iiy  as informagdes veiculadas na forma prevista na Clausula 4.22 acima,
na mesma data em que forem publicadas;

(iii) informac¢do a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos
mencionados na Clausula4.16 acima, imediatamente apds o seu
conhecimento pela Emissora, sem prejuizo do Agente Fiduciério
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(iv)
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(vi)

(vii)
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déclarar antecipadamente vencidag: as: 1gagoes. velativas  as
Debéntures, nos limites desta Escritura de Ermssao
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cOpia de suas demonstrages finanediras’ anudis cbmpltiasna mesma
data em que tais demonstratwos forent entregu::s' 8 CVM,
acompanhadas de parecer dos audifores independentes’

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias corridos do término de cada
exercicio social, no caso do calculo dos indices quando do término
de cada exercicio social, e dentro de, no méximo, 45 (quarenta e
cinco) dias corridos do término de cada trimestre social, no caso do
calculo dos indices quando do término de cada trimestre, relatorio
revisado pelos auditores independentes, explicitando as rubricas
necessarias 4 apuragdo dos indices financeiros previstos na alinea (o)
da Cldusula 4.16.1 acima, acompanhadas de relatério demonstrando
a apuragdo de tais indices financeiros, bem como declaragio da
Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes constantes na
alinea (o) da Clausula 4.16.1 acima;

copia de suas informagdes periddicas e eventuais exigidas pela
Instrugio CVM n°® 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme
alterada, na mesma data em que forem entregues 8 CVM e, dentro
de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos
trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro
de cada ano, c6pia de suas Informagdes Trimestrais (ITRs) e, até€ 30
de abril de cada ano, c6pia de suas Demonstragdes Financeiras
Padronizadas (DFPs), acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e

informacdo sobre qualquer descumprimento de obrigacio pecunidria
cujo valor devido e nfo pago, individualmente ou em série de
operagdes, exceda R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais)
valor este que serd atualizado anualmente pelo IGP-M, a partir da
Data de Emissdo ou, na impossibilidade de utilizacdo deste, pelo
indice que vier a substitui-lo;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a
CVM e disponibilizar ao Agente Fiducidrio as demonstra¢des financeiras
¢laboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por
Acdes, quando solicitado;

convocar, nos termos da Clausula VII, Assembléia de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se
relacione com a Emissfio, caso o Agente Fiduciario nao o faga;
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cumprir todas as determinagdés emanadas da G’VM i‘elaomncﬂas com as "

Debéntures, inclusive mediante envio de documentos e prestando ainda, as
informacdes que lhe forem solicitadas pela CVM,, obsprvada a Jegislacio
aplicavel, devendo manter em adequador ﬁ;nmogamqnto-' dm - orgdo de
atendimento ao Agente Fiducidrio ¢ aos-Debentusistass nd forfmh exigida
pela CYM;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario, observado, se for o caso, o
disposto na Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2001, sobre qualquer
alteracdo substancial ¢ adversa na sua condicfo financeira, econdmica,
comercial, operacional ou societdria ou nos seus negocios que na opinido da
Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento
de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissfio; (ii) faca com
que as suas demonstragtes ou informagdes financeiras ndo mais reflitam a
sua real condigdo financeira; ou (iii) implique no descumprimento pela
Emissora de quaisquer termos e condigdes desta Escritura de Emissiio;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdicfio na qual realize negdcios ou possua
ativos;

preparar, em conjunto com a institui¢do lider da distribui¢do pablica das
Debéntures, todos os documentos necessédrios & obtencdo do registro da

Emissdo perante a CVM;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario e Escriturador ¢ Agente Fiduciario, além do
SND e do BOVESPAFIX;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, e permitir ao Agente
Fiducidrio acesso a todo e qualquer relatério do auditor independente
entregue & Emissora;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

conduzir todas as operagbes com partes relacionadas de acordo com os
padrdes éticos que norteiam tais negécios;

manter atendimento adequado aos Debenturistas para assegurar-lhes
tratamento eficiente ¢ para prestar esclarecimentos ou informaces aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio a respeito de suas demonstrag¢des
financeiras, sua contabilidade, seus ativos e suas operagdes;

manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizacdo do
relatério apresentado por ocasidio da colocagiio das Debéntures, até a Data
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de Vencimento, amortizagdo ou resgate total -das-Debentufes,, devendo (i)
manter anualmente atualizada a clasmﬁcagad de’ risty, '(11)‘d1vu1gar ou
permitir que a agéncia divulgue relatério com a siimula da classificagiio de
risco; (iii) entregar ao Agente Fiducidrio 'Qs-fqlaté}ios'de classificacdo de
risco no prazo de até 5 (cinco) diasfifei§, codtadds dal dath de seu
recebimento; ¢ (iv) comunicar imediatamente ~ a0 Agente "Fiduciario
qualquer alteragfo da classificagdo de risco das Debéntures;

encaminhar imediatamente 4 CVM e ao Agente Fiducidrio e divulgar na
péagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido na
alinea anterior;

manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas pela Emissora,
conforme descritas nos Prospectos; e

utilizar os recursos oriundos da Emissdo conforme previsto nesta Escritura
de Emisséo.

A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razodveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honoréarios advocaticios, e outras despesas ¢ custos comprovadamente
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo.

As despesas a que se refere a Clausula 5.2 acima compreendero, entre
outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatorios, avisos, editais e notificagdes conforme
previsto nesta Escritura de Emissio, e outros que vierem a ser
exigidas pela regulamentacfio aplicavel,

(b)  extragdo de certiddes atnalizadas dos distribuidores civeis, das Varas
da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e
Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora;

(¢)  despesas de viagem, quando necessdrias ao desempenho de suas
funcdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades
nas informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiducidrio por despesas razodveis e comprovadas,
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas, que nfo tenha sido saldado na forma das Clausulas 5.2 e
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5.2.1 acima, serd acrescido & divida da Emlﬁsbﬁa ¢ préferirti, a3.Debéntures
na ordem de pagamento. ©T ot e e

O ressarcimento das despesas sera efetugdo em até 10 (dez) dies uteis da
entrega 4 Emissora dos documentos co;ﬁprobatmﬁos. ﬂfts‘ despesas
efetivamente incorridas, necessarias a- protegéto"tlos «“direitos  dos
Debenturistas.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, como agente fiduciario da Emissfo, que, neste ato e
na methor forma de direito, aceita a nomeacgio para, nos termos da
legislagfio e regulamentagio aplicavel e da presente Escritura de Emissdo,
representar  perante a  Emissora os interesses da comunhdo dos
Debenturistas.

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissdo, declara:

(a)  aceitar a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigdes previstas na legislagio e regulamentagéo
aplicavel e nesta Escritura de Emiss#o; :

{(b) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas
clausulas e condigdes;

(c) sob as penas da lei, nfio estar impedido, nos termos do artigo 66,
paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 10 da
Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada ("Instrucdo CVM n° 28"), para exercer a fun¢do que lhe &
conferida;

d ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer
qualq ga¢ ra g
plenamente suas fungdes;

(e)  que é uma instituigdo financeira devidamente organizada, constituida
e existente de acordo com as leis brasileiras;

(hH que esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo
€ a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;
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que os representantes legais que agsingns esta Escrjfgra:x Je Emissio
tém poderes estatudrios e/ou delegalos pard asiUmif, en seu nome,
as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, gstagde ps réspectives ‘mandatos
em pleno vigor; S tu. n el Sl
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que a celebracio desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de
suas obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio
anteriormente assumida pelo Agente Fiducisrio;

que esta Escritura de Emissfo constitui obrigagdo legal, valida e
vinculante do Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus
termos e condigdes;

ter verificado os limites de emissfo previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por A¢des.

O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungBes até sua efetiva substituicBo ou até a liquidacdo final das
Debéntures.

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a seguinte remuneragfo, a
titulo de honoririos pelos deveres ¢ atribuicdes que lhe competem, nos
termos da legislacdo ¢ regulamentagfio aplicaveis e desta Escritura de
Emissdo: :

(a)

(b)

(©)

parcelas anuais de R$ 24.000,00 (vinte quatro mil reais), sendo a
primeira devida no 5° (quinto) dia til apds a data de assinatura da
Escritura de Emissfio, e os seguintes na mesma data dos anos
posteriores;

as parcelas da remuneracio serfio acrescidas dos seguintes tributos:
ISS (Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social), COFINS
(Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social), e
quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracio
excetuando-se o Imposto sobre a Renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamenio;

as parcelas dispostas na alinea (a) acima serfio atualizadas
anualmente com base na variagfo percentual acumulada do IGP-M, a
partir da data do primeiro pagamento, ou, na falta deste, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissio;
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(d) a remuncragdo prevista na alinez; (a);'spri d¢vida' mesmo apos o - -
vencimento das Debéntures, caso 0 Agenté Fidlicidrid ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias referentes as .Debfzfmn'es ndo
sanadas pela Emissora; Ity vt

L] - L] ® t o . -
(e)  no caso de inadimplemento da Enifssor¥, tddds W despesas razodveis
com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o -
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
Debenturistas e, conforme previsto na legislagdo e regulamentagio
aplicaveis e nesta Escritura de Emissdo, ressarcidas pela Emissora,
observado o disposto na Clausula 5.2.3 acima. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos razoaveis
com honorérios advocaticios, depositos, custas e taxas judiciarias nas
acOes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
contra ele intentadas no exercicio de sua fungdo, nos termos desta
Escritura de Emissfio. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas serfio igualmente submetidas & aprovagiio ¢, se for o
caso, suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo e as
despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia;

D a remuneragdo do Agente Fiducidrio compreende a elaboragido de um
relatdrio anual, na forma estipulada na Instrucio CVM n°® 28;

(g) nfo estdo incluidas na remuneracdo as eventuais despesas relativas a
viagens, estadias e publicagdes necessdrias ao exercicio das
atribuigdes do Agente Fiduciario, durante ou ap6s a fase de
implantac¢iio do servigo. Essas despesas, s¢ necessdrias, deverfo ser
acordadas previamente com a Emissora; e

(h)  a remuneracio do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas por este
incorridas no exercicio de suas fungdes e no cumprimento de seus
deveres, que serdo reembolsadas pela Emissora na forma das
Clausulas 5.2, 5.2.1, 5.2.2 € 5.2.3 acima.
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proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fun¢fio o cuidado e a dﬂlgehma-que.fodb Rotfiem ativo ¢
probo costuma empregar na admirtistra¢io de‘seus prUprzO‘s  bens;

renunciar 4 funclo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de que qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fun¢des;

verificar, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das
informagdes contidas na Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas e defeitos de que
tenha conhecimento;

promover nos 6rgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o
registro desta Escritura de Emissfo e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, a Emissora devera fornecer ao Agente Fiduciario as
informagdes e documentos necessérios ao referido registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagBes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes das
propostas de modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e
Julgamento, das Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da
Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordiniria na
Emissora;

convocar, quando necessario, Assembléia de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos jornais indicados na
Clausuia 4.22.1 acima:

comparecer 4 Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;
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claborar relatorio anual destinado aos Pebenturistas
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artigo 68, paragrafo primeiro, alined "b", da L&l Yas” Séciedades por

Agbes, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

()  eventual omissdo ou inverdddg-de que nha &oifhecimento,
contida nas informagdes divillgddas*peld Fmissora ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de

informagdes pela Emissora;
(ii)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando o©s indicadores ccondmiicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora, principalmente aqueles
descritos na alinea (o) da Clausula 4.16.1 acima;

(iv) posicio da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

(v) resgate, amortizacdo e pagamento da Remunecracdo das
Debéntures realizados no periodo;

(vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por
meio desta Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora;

(vii) relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragio;

(viii) cumprimento de outras obrigaces assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissiio; e

(ix) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar no exercicio da
fungfio de Agente Fiducidrio;

colocar o relatorio de que trata a Clausula anterior a disposi¢fo dos
Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos
seguintes locais:

(1)  nasede da Emissora;

(i) no seu escritorio ou, quando instituigio financeira, no local
por esta indicado;

(iii) na CVM;
(iv) nas Bolsas de Valores e mercados de balcdo organizado em
que forem negociados os valores mobilidrios da Emissora; e
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colocagio das Debéntures, conforne por'ésta indicado;

publicar as expensas da Emissora,'r;os-jpmz:is indicgdgs, ma Clausula
4.22.1 acima, anincios comunicandoe * aod De'belaturls’cas que o
relatério se enconira a d;sposu;ao 805 Iocald Intfitadds na alinea (m)
acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacio de informacSes & Emissora, ao
Banco Mandatério e Escriturador, ao SND ¢ aoc BOVESPAFIX, que
ficam desde j4 autorizados pela Emissora, em carater irrevogavel e
irretratavel, a prest-las ao Agente Fiduciario, independentemente de
aviso ou consulta prévia a Emissora;

coordenar o sorteio das Debéntures em caso de resgate ou
amortizac8o parcial;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emisséo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer
¢ ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
méximo de 10 (dez) dias da ocorréncia do evento, de qualquer
inadimpléncia, pela Emissora, de obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagdes. Comunicagio de igual teor devera
ser enviada &8 CVM e as Bolsas de Valores ou mercado de balcio
organizado em que forem negociados os valores mobilidrios da
Emissora. Caso ndo seja possivel notificar individualmente os
Debenturistas, o Agente Fiducidrio fard publicar a comunica¢do de
que frata esta alinea nos jornais ¢ na forma indicada na Cldusula
4.22.1 acima; e

fazer cumprir o disposto na alinea (m) da Clausula5.1 acima,
encaminhando as atualizagdes da classificagéio de risco ali previstas a
ANBID no prazo de até 15 dias contados da sua veiculagdo.

Observado o disposto na Clausuia 4.16 acima, no caso de inadimpléncia da
Emissora, o Agente Fiducidrio adotard todas as medidas -(judiciais ou
extrajudiciais) para proteger direitos ou defender interesses da comunhdo
dos Debenturistas, devendo, para tanto:

(2)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures na forma e nas
hipéteses permitidas nesta Hscritura de Emisso e cobrar seu
principal e acessdrios, observadas as condigBes da presente Escritura
de Emissio;
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6.6.1

6.7

6.7.1

6.7.2
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'(b) = réquerer a faléncia da Emissora o inf 1211'5 pro};edhnsnttf" da mesma
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natureza, quando aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias ngtgsséyias: para, a, *regkizacio dos

créditos dos Debenturistas; € . LI

L] L] L] -
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(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo
judicial, recuperagfio extrajudicial ou similar, liquidagdo, dissolugio
e/ou extingdo da Emissora.

Observado o disposto na Clausula4.16.3 e 4.16.4 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird de responsabilidade pela n#o-adocdo das
medidas contempladas nas alineas (a), (b), e (¢) da Cléusula 6.6 acima se,
convocada a Assembléia de Debenturistas, esta assim o autorizar, por
deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagfio. Na hipétese de
que trata a alinea (d) da Clausula 6.6 acima, serd suficiente a deliberagdo
por Debenturistas representando a maiotia das Debéntures em Circulaggo.

Na hipotese de auséncia, impedimento tempordrio, renincia, liquidag8o,
dissolucdo, extingio ou qualquer outro caso de vacdncia na funcdo de
Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias, contados do evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulaco, ou pela CVM. Na hipétese da convocagiio nio
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd
4 Emissora efetua-la, sendo certc que a CVM poderd nomear substituto
provisdrio, enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario. A substitui¢do nfo implicard remuneragio ao novo agente
fiduciario superior a ora avengada para o Agente Fiducidrio.

Na hipétese do Agente Fiduciario, por circunstincias posteriores a Emisséo,
ficar impedido de continuar a exercer a funcfo, deverd este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debeniuristas e pedir sua
substituicZo.

E facultado aos Debenturistas, ap6és o encerramento do prazo para a
subscrigio e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a
substituicio do Agente Fiduciario e & indicagfio de seu substituto, em
Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim e
mediante o voto afirmativo dos detentores de mais da metade das
Debéntures em Circula¢o. )

Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, o substituto
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos
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os seus termos e condi¢des, sendo que a, pmntara parcela ée-remunerac;ao-

devida ao substituto serd calculada pro rata femporis;”a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneragio
podera ser alterada de comum acordo entrg a'E‘;tnlssora eo ag:sm;e fiducidrio
substituto, desde que previamente sgproyadgs .pela °Assembléia de
Debenturistas.

Em qualquer hipétese, a substitui¢io do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e as normas aplicdveis.

A substituiciio do Agente Fiduciario, em carater permanente, serd objeto de
aditamento 4 Escritura de Emissdo, que deverd ser averbado na JUCESP,
onde ser4 inscrita a presente Escritura de Emissao.

Em caso de reniincia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigdo.

Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente
Fiduciario, este devera repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada
pro rata temporis, desde a data do Gltimo pagamento da remuneragio
prevista na Clausula 6.4 acima até a data da efetiva substituigio do Agente
Fiduciario, ao agente fiduciario substituto, como forma de remuneragfo aos
servigos a serem por ele prestados.

CLAusyLA VII
ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia de
Debenturistas, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfo dos
Debenturistas. ‘

A Assembléia de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulacio, ou pela CVM.

A convocacio dar-se-4 mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas

- publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagdo de antimcio

de convocacgfio de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentago aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

Aplica-se & Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ag¢des para a assembléia geral de acionistas.
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As Assembléias de Debenturistas serfip :cénycfcadég cp'm :aﬁtecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia dé Debenturistas em segunda
convocacio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés
a data marcada para a instalagdo da 'A:ss'embléla ¢ Debenturistas em

primeira convocago. e . 2. :.. e

Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emissdo, sera considerada regular a Assembléia de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures.

Nas deliberagbes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture em
Circulagdo dara direito a um voto, admitida a constitui¢io de mandatarios,
Debenturistas ou nfo. As deliberactes serfio tomadas pela maioria dos
presentes, com excegdo das matérias para as quais estiver previsto quorum
qualificado em leis ou na presente Escritura de Emisséo.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, scriio existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarfo
a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem
comparecido a Assembléia de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembléia de Debenturistas.

A Assembléia de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com
a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures ¢, em segunda convocaglio, com qualquer nimero de
Debenturistas.

Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo
e/ou deliberagdo da Assembléia de Debenturistas previstos nesta Escritura
de Emissdo, considera-se "Debéntures em Circulagdo" todas as Debéntures
desta Emiss#o, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as
de titularidade de Sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora, ou controiadoras, direta ou indirectamente, da Emissora, bem
como as Debéntures detidas pelos administradores da Emissora.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembléias dos Debenturistas.

A presidéncia da Assembléia de Debenturistas caber4d ao Debenturista
eleito no minimo pela maioria dos titulares das Debéntures presentes a
Assembléia ou aquele que for designado pela CVM.

O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembléia de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.
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Observado o disposto nesta Clausula, as 'alienat;oes.nas, camcterlstlcas e
condigbes das Debéntures e da Emisséo deverdio ser’ aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, a majoria das Debéntures em
Circulagio, observado que alteragbes " Rémﬁﬁeragﬁo eﬁoﬁ. Prazos de
Vencimenio, Amortizacdo das Debéntuggs, nesta, Glausuld € nas clausulas
de vencimento antecipado deverfo contar com aprovacdo de Debenturistas
representando  85% {oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagiio. AlteragBes a qualquer quorum de deliberago previsto nesta
Escritura de Emissio, sobre uma determinada matéria, dependerdo da
aprovagio de Debenturistas que representem o guorum de deliberacio
previsto nesta Escritura de Emissdo para referida matéria.

1

Sem prejuizo do quorum de 85% (oitenta e cinco por cento) previsto na
Clausula acima, na hipétese de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou
divulgacio por mais de 30 (trinta) dias Uteis ap6s a data esperada para sua
apuragdo e/ou divulgagio, ou impossibilidade legal de aplicagdo de indice,
taxa ou fator componente da Remuneragiio, o quorum necessirio para
definicio da nova Remuneragfio aplicavel as Debéntures deverd ser
composto por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
do total das Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario que
na data da assinatura desta Escritura de Emisséo: '

(a)  ¢éuma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

(b) com excegdo da Jonquil Ventures Limited, que ¢ uma sociedade
devidamente constituida e existente de acordo com as leis das Ilhas
Virgens Britanicas, cada uma das demais Subsididrias da Emissora €
uma sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente de
acordo com as leis brasileiras;

(c) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a
cumprir suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios;

(d)  os represeniantes iegais da Emissora que assinam esta Escritura de
Emissdo tém poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em
nome da Emissora, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
o0s respectivos mandatos em pleno vigor;
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(2)

(h)
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exceto conforme divulgado nos, P‘rdspedtos,. a ceicbrag:ao desta -

Escritura de Emissdio a realizagio da ‘Emissdo e & colocaciio das
Debéntures (A) ndo infringem nenhumg disposigfo legal, contrato ou
instrumento dos quais a Emissdra Z)u'huéﬂquef &J.ma de suas
Subsididrias sejam partes; ¢ (B)3 pert, resylliats .end &) vencimento
antecipado de obrigagfo estabelecida em quaisquer desses contratos
ou instrumentos, (ii} na rescisio de quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (iii) violagdo de qualquer julgamento, sentenga,
decisdo, administrativa ou decreto de qualquer entidade
governamental, 6rgéo piblico ou tribunal que tenha jurisdig¢iio sobre
a Emissora ou sobre seus bens ¢ ativos, ou (iv) na criacio de nenhum
6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de suas
Subsidiarias, exceto por aquelas disposi¢des legais, contratos,
instrumentos, julgamentos, sentengas, decisbes ou O6nus, cujo
vencimento antecipado, rescisfio, violagdo ou criagdo nfio possam
causar um Efeito Adverso Relevante. Para os fins desta Escritura de
Emissdo, "Efeito Adverso Relevante" significa (i) qualquer alteragéo
adversa e relevante na situagfo econdmica, financeira ou operacional
ou nas receitas e negécios da Emissora e das Subsidiarias, em
conjunto, e (ii) qualquer mudanca que afete a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigagdes pecunidrias devidas aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

exceto conforme divulgado nos Prospectos, a Emissora e cada uma
das suas Subsidiarias, nesta data, detém todas as autoriza¢Oes e
licencas (inclusive ambientais) relevantes necessdrias para o
exercicio de suas atividades, as quais encontram-se véilidas e em
pleno efeito;

a Fmissora e cada uma de suas Subsididrias cumpre as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinacdes dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sdo aplicdveis em
qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto
aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais ou
administrativos apropriados, ou aquelas cujo descumprimento nfo
possa causar Lfeito Adverso Relevante;

as demonstra¢des financeiras da Emissora, datadas de 31 de
dezembro de 2003, de 31 de dezembro de 2004, de 31 de dezembro
de 2005, de 30 de setembro de 2005 e 30 de setembro de 2006
representam  corretamente a condigdo financeira da Emissora
naquelas datas ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade
com as praticas de contabilidade adotadas no Brasil, ndo tendo
havido até a data desta Escritura de Emissdo, qualquer alteracfo
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rélevante (exceto se expressamentg m@nmmnad,a nqs Prospectos) nas -

informagdes financeiras ¢ patrimoniaid da’Erissota refletidas nas

demonstragdes financeiras relativas ao_periodo de ngve meses findo

em 30 de setembro de 2006 entdo eﬁcérfada‘ RN
‘ L]

os Prospectos conterio em S¥idts 'fespeétx s datas | todas as
informacBes relevantes mnecessdrias ao conhecimento, pelos
investidores, relativamente 4 Oferta, 4s Debéntures, 4 Emissora, suas
atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, tendo sido
elaborados de acordo com as normas pertinentes;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos, que digam respeito exclusivamente a Emissora e as suas
Subsididrias serfo dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias materiais e relevantes que possam afeti-las e com
base em suposigdes razoaveis;

ndo ha fatos relativos 2 Emissora ou cada uma das suas Subsidiarias,
nio divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no contexto da
Emissgio, faca com que qualquer declaragiio relevante constante dos
Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica, e afete de maneira
adversa a Emissora e/ou a Emissdo;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, nas suas
respectivas datas e na data de assinatura desta Escritura de Emissdo
ndo hé (e na Data de Liquidag@o nfo haverd) nenhuma agfio judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, de conhecimento da Emissora ou de
cada uma de suas Subsididrias, que possa causar Efeito Adverso
Relevante; e

esta Escritura de FEmissfio constitui obrigagdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exeqiiivel de acordo com o0s seus termos ¢
condi¢des, no que se refere exclusivamente 4 Emissora.

CLAUSULA IX
NOTIFICACOES

Todos os documentos e as comunicagdes a serem enviados por qualquer das
Partes, nos termos desta Escritura de Emisséo, deverao ser encaminhados
para os seguintes enderecos:
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9.2

9.3

10.1

‘Para a Emissora: =~ -

LARL X 4
LAl L B Rl

NET Servicos de Comunicagdo S.A.

Rua Verbo Divino 1356, 1° andar S T I A
04719-002 Sdo Paulo, SP L3 RO :";
Telefone: (11)2111-2785  *== *= *%7 ¢or

Fac-simile: (11)2111-2780
Att.: Sr. Leonardo Porcitincula Gomes Pereira
E-mail: leonardo.pereira@netservicos.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. DTVM

Avenida das Américas 4.200, bloco 04, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: {21y 3385-4046

Att.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro
E-mail: mribeiro(@pentagonotrustee.com. br

Os documentos ¢ as comunicacdes serdo considerados entregues quando
recebidos, conforme o caso, sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes efetuadas por fac-simile
ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo expedido
pelo equipamento utilizado na transmissdo e que do mesmo constem
informag@es suficientes & identificaciio do emissor e do destinatirio da
comunicagio. '

Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio
eletronico deverfio ser encaminhados para os endere¢os mencionados na
Clausula 9.1 acima em até 24 (vinte e quatro) horas apds o envio da
mensagenm.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

N3o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrenies da presente
Escritura de Emissio. Desta forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade
no exercicio de gqualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento
das obrigacBes da Emissora, prejudicara tais. direitos ou faculdades ou
constituirA uma renincia aos mesmos ou concordincia com fal
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10.3

10.4

10.5

10.6

10.7
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inadimplemento, nem constituird novaciio® ¢u? modificagid ade quaisquer
. - . - L ] -~ . ~
obrigagBes assumidas pela FEmissora nesta’ Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro ingdimplemento ou afrasQ, '

L R T T B N N
Esta Escritura de Emissdo é firmada em capafer ifreyogayef e igretratavel,
obrigando as Partes ¢ seus sucessores a qUdlquér titifl. ™

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissio venha a ser
julgada invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢cdes nfio
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo cfeito.

Esta Escritura de Emissdo constitui o Gnico e integral negdcio entre as
Partes, com relagdo ao negbceio nela previsto.

As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui nio

expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua

estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou
financeira ou nfio, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente
proposta, no cumprimento de direitos e obrigagGes assumidos por ambas as
partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos,
deverfio ser compreendidos e interpretados em consondncia com o0s usos,
costumes ¢ praticas do mercado de capitais brasileiro.

As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de
Emissdo foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-
fé, por livre, consciente e firme manifestacio de vontade das Partes € em
perfeita relagfo de equidade.

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo."

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Primeiro Aditamento
a Escritura de Emissfo em 3 (trés) vias de igual teor ¢ forma e para o mesmo fim,
juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo.

S#o Paulo, 18 de dezembro de 2006.

(As assinaturas encontram-se nas paginas seguintes.)
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PRIMEIRG ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR: A, 68 EMI&SAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,” ™M *SERIE UNICA, DA
ESPECIE SEM GARANTIA NEM PREFERENCIA, DA NET SERV1§os DE COMUNICACAO
S.A. — PAGINA DE ASSINATURAS. 0: ": 5
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NET SERVICOS DE COMUNICAZAO S.A.
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Leonardo Pereira | José Antonio G, Fejiy
{CPF. 606.399.897-72 "OF: 140.448.620-87
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
MARCELQO DA COSTA RIBEIRO - PROCURADOR
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