” Ipiranga

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
1 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA,
DA COMPANHIA BRASILEIRA DE PETROLEO TPTRANGA

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) COMPANHIA BRASILEIRA DE PETROLEOQO IPIRANGA, sociedade por agdes
de capital aberto, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, 4 Rua
Francisco Eugénio, 329, S&o Cristdvioe, inscrita no CNPI/MT n.° 33.069.766/0001-81,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora” e “Companhia®), e,
como agente fiducidrio representando a comunhio dos titulares das debénturcs da 1°
emissdo piblica de debéntures da Emissora (“Debenturistas™ e, individualmente,
“Debenturista™),

(b) PENTAGONO S.A. DTVM, sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.® 4.200, Bloco 04, sala
514, inscrita no CNPJ/MF n.® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario™), :

vCm por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumcnto Particular de
Escritura da 1° Emissfio Pablica de Debéntures Simples, Da Fspécie Quirografaria, da
Companhia Brasileira de Petrolco Ipiranga” (respeclivamente, “Tscritura de Emissdo”,
“Emissfo” e “Debéntures™), que se regerdo pelas seguintes clausulas e condigdes.

Cliusula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdio é celcbrada de acordo com 2 aulorizagdo da
Assembléia Geral Extraordiniria da Emissora, realizada em 22 de fevereira de 2006 (a
- “AGE’)).

1.2. A AGE delegou 2o Conselho de Administragiio da Emissora podcres para delmerar
sobre as condiges de que tralam os itens VI a VIIT do art. 59 da Lei n.° 6.404°de"15 de..
dezembro de 1976, conforme alterada pelas Leis n® 9.457 de 5 de maio de 1997 e 10.303, "
de 31 de outubro de 2001 (a “Lei das Sociedades por Ag¢les”) inclusive modiﬁoéndo tais,
condigbes do modo que julgar mais conveniente, bem como para dchbcmr o
cancelamento de Debéntures quando for o caso.
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1.3. O Conselho de Administragfio da Emissora deliberou, em reunido realizada em 20 de
margo de 2006 (“RCA™), sobre as condi¢des de que tratam os itens VI a VIIL do artigo 59
da Lei das Sociedades por AcBes.

1.4. 0O Consgelho de Administra¢io da Emiséora ratificard, apds a concluséio do processo
de bookbuilding, a taxa final de remuneragiio aplicdvel as Debéntures.

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
_ A emissfo das Debéntures ser4 feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Registro na Comissfio de Valores Mobiliirios

2.1.1. A Cmissdo sera registrada na Comissfio de Valores Mobilidrios (a “CVM™), na
forma da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976 e da I.ei das Sociedades por Acdes, a
Instrugdo da CVM n.” 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme posteriormente alterada
(“Instruciio CVM n.° 4007), bem como das demais disposi¢des legais ¢ regulamentares
aplicaveis.

2.2. Arguivamento na Junta Comcreial do Estado do Rio de Janeiro e Publicacio da
Ata da AGE

A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janciro (“JUCERJ™)
em 15 de margo de 2006, sob n.° 00001592974, e publicada no Diario Oficial do Estado
do Rio de Janeiro e nos jornais Valor Econdmico e O Bstado de Sdo Paulo em 24 de
margo de 2006. A ata da RCA sera arquivada na JUCERJ ¢ publicada Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e nos jornais Valor Econdmico e no jornal O Estado de Sio
Paulo,

2.3. Registro da Escritura de Emissio

A Escritura de Emissfo e eventuais aditamentos serfio inscritos na JUCERJ ue awrdo'\""""'"
com o arligo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes. groens "

2.4. Registro na Associa¢ao Nacional dos Bancos de Inveéstimento B
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A DImissfio das Debéntures serd registrada na Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento (a “ANBID™), no prazo de até 15 {quinze) dias corridos a contar da data de
concessfio do registro da Emissdo pela CVM, em atendimento ac Codigo de Auto-
Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisico de Valores
Mobiliarios, conforme promulgado por esta entidade em Assembiéia Geral realizada em
22 de sctembro de 2005 (“Codigo ANBID™),

2.5. Registro para Colocaciio e Negociaciio

As Dcbéntures serdio registradas (i) para colocagdo no mercado primario, no Sistema de
Distribuicio de Titulos (“SDT™), operacionalizado pela Cimara de Custédia e Liquidacgio
(“CETIP™), sendo a integralizagdo das Debéntures neste caso liquidada pela CETIP e/ou
no Sislema de Negociagio BOVESPA FIX ("BOVESPA FIX™), administrado pela Bolsa
de Valores de S&o Paulo ("BOVESPA”), scndo a intcgralizagio das Debénturcs neste
caso liquidada pela Companhia Brasileira de Liquidagfo e Custddia (“CBLC™); e (i) para
negociagdo no mercado secundario, no Sistema Nacional de Debéntures (“SND™)
opcracionalizado pela CETIP, com os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na
CETIP e/ou no BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA, com os negécios
liquidados e as Debéntures custodiadas na CBL.C.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
A Emissgo serd realizada em série Gnica.
3.2. Valor Total da Emissio

3.2.1. O valor total da Emissfio sera de até R$450.000.000,00 (quatrocentos ¢ cingiienta
milhSes de Reais) na Data de Emisso (conforme definido abaixo) (“Valor Total da
Emisséo™), observado o disposto no item 3.2.2. abaixo.

3.2.2. De acordo com as condigies de mercado e a demanda, pelos imrf:sti(i("iﬂ;é’,‘”j paral‘“"""" "
aquisi¢@o das Debéntures, a época da realizacfio da colocagfio das Debéntures, & Trrissdor ..
(i} poderd ser aumentada por lote suplementar, a critéric das instituigbes financeiras ~=c<,
coordenadoras da Emissfio (“Coordenadores™), cquivalente a até 15% (quinze p¢r cento)
do Valor Total da Emissfo, na Data de Emissdo, nos termos do artigo 24, da Tnstrugdo da- -
CVM n° 400/03 (“Lote Suplementar™} e (i) podera ser aumentada, havendo derfitndi por "o
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parte dos investidores, a exclusivo critério da Emissora, em montante que corresponda a,
no maximo, 20% (vinte por cento) do Valor Tolal da Emisséo, na Data de Emissfio, nos
termos do artige 14, da lnstrugdo da CVM n° 400/03 (“Quantidade Adicional®),
observado o limite a que se refere o artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes.

3.2.3. O valor final da Emissfio sera delinido pelo Conselho de Administragio da
Emissora, observado o limite de que trata o arfigo 60 da Lei das Socicdades por Agdes,
com o conseqiiente aditamento desta Escritura de Emisséo.

- 3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serfio emitidas até 45.000 (quarenta ¢ cinco mil) Debéntures, observado o disposto
no item 3.2.2. acima.

3.4, Destinacio de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emisséo serfio utilizados da seguinte maneira: (i) até¢ RS
150.000.000,00 (cento e cinglicnta milhGes de Reais) para reforgo do capital de giro da
Emissora; e (i) até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhfes de Reais) para o alongamento
do perfil da divida da Companhia.

3.5. Limite da Emissdo

A Emissfo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes,
tendo em vista que o capital social da Companhia ¢ dc R$ 580.000.000,00 (quinhentos e
oitenta milhdes de Reais), valor superior ao Valor Total da Emiss#o.

3.6, Namero da Emissiio

Esta FEscritura de Emisso representa a primeira emissfo piblica de debéntures da
Timissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador o Vezon

O banco mandatirio ¢ agente escriturador da presente Emissdo serd o Banco ltad S.A.
(“Banco Mandatario”). '
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Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Celocacio

4.1.1. As Debéntures scrio objeto de distribui¢io piblica, sob regime de garantia firme de
colocagfio, com intermediacdo dos Coordenadores, por meio dos sistemas SDL c/ou
BOVESPA FIX, com observincia do Plano de Distribuigdo ecstabelecido pelos
Coordenadores.

4.2. Data de Emissio das Dcbhéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissgo das Debéntures serd 01 de abril de 2006 (a
“Data de Emissfo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitério das Debéntures, na Data de Emissiio, sera de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) (o “Valor Nominal Unitéric™).

4.4, Forma ¢ Conversibilidade

4.4.1. As Debénlures serfo da forma nominativa, cscritural, sem a emissfio de carela e
nip serdo conversiveis em agdes de emissfio da Emissora.

4.4.2. Nio serfio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins ¢
eleitos, a titularidade das Debénturcs serd comprovada pelo extrato emitido pela
instituicdo financeira responsavel pela escrituracZo das Debéntures, o Banco Mandatdrio.
- Adicionalmente, serd expedido pelo SND o “Relatério de Posicio de Atfivos”
acompanhado de extrato em nome do litular da Debénture, cmitido pela instituicdo
[inanceira responsével pela custodia das Debéntures quando depositadas no SND. Para as
Debéntures depositadas na CBLC, esta emitird extrato de custddia em nome do titular da

Debénture. -
4.5. Espécie Seanto
4.5.1. As Debéntures serfio da espécie quirograféria. ope (

4.6. Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacio

e
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4.6.1. As Debéntures serfio subscritas pclo scu Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneragiio (conforme definida abaixo), calculada pro rata tempore desde a
Data de Emissio até a data da efetiva integralizagéo.

4.6.2. As Debénturcs scriio integralizadas em moeda corrente nacional, 4 vista, no ato da
subscrigiio—de acordo com as normas de liquidacio aplicdveis a CETIP ¢ & CBLC,
conforme o caso.

4.7. Prazo de Vencimento

4.7.1 As Debéntures terfio prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Dala de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 01 de abril de 2011 (“Data de Vencimento™).

4.8. Amortizagiio

4.8.1. O Valor Nominal Unitério serd papo em trés parcelas de igual valor, a primeira a
ser paga em 0] de abril de 2009, a segunda em 01 de abril de 2010 ¢ a terceira na Data de
Vencimento.

4.9. Remuneracio

4.9.1. Sobre 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratorios em
um percentual (“Spread das Dehéntures™) da taxa média didria dos depdsitos
‘interfinanceiros denominada "Taxa DT over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentlos e cinglienla ¢ dois) dias dleis, calculada e divulgada diariamente
pela CETIP no informativo diario disponivel cm sua pégina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), a partir da Data de EmissBo, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagio, de acordo com a férmula expressa no item 4.9.1.3. abaixo
(Spread das Debéntures, em conjunto com a Taxa DI, denominados "Remuneracdo”).

4.9.1.1. A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pm rata .
- tempore por dias titeis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério-desde a -
Data de Emissdo ou a data de vencimento do 0ltimo Periodo de Capitalizagio ‘v(mni"anneﬂ:
definido abaixo), conforme o caso, até a data de scu efetivo pagamento. O Spread das_
Debéntures serd definido em procedimento de bookbhuilding (“Pmced]mento de
Bookbuilding™).

P
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4.9.1.2. O Procedimento de Bookbuilding consiste na verificacio, junto aos investidorcs,
da demanda pelas Debéntures da Emissora em diferentes niveis de taxa de juros. O
Spread das Debéntures sera equivalente a menor taxa oferecida pelos investidores para
lotes de Debéntures cujo somatorio scja igual ou superior ao numero total de Debéntures.
Ao final deste procedimento, o Conselho de Administrag@io da Emissora fixard o Spread
das Debéntures, conforme o artigo 59, § 1°, da Lei das Sociedades por AcBes. O Spread
das Debéntures constard de aditamento 3 presente Escritura, devendo o mesmo ser
averbado a margem do registro a que se relere o ilem 2.3. desla Escritura.

4.9.1.3. A Remumeraco serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

J= VNe x (FatorDI — 1),

onde:

I= : valor da Remuneraclio a ser pago nas datas previstas abaixo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Decbénture no inicio dc cada
Periodo de  Capitalizagfio (conforme abaixo definido),
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento; e

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso de percentnal aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizago, inclusive, até a data
de calculo exclugive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H[1+TDI x%}

k-1

onde:

npp =ntmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de (‘apnah?agﬁo ST
sendo "np" um ndmero inteiro; A
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P = DPercentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais;

TDI,, = Taxa DI, expressa ao diz, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte {orma;

1
DI 252
DL, =| =£+17 =1
100

onde:
k 1,2, ..,n
DI, Taxa DI divulgada pcla CETIP, valida por 1 (um) dia 0til (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas dccimais;
, = | o B Yo _
O fator resultante da expressio Ll + TDTy x e considerado com 16 (dezessels) casas

decimais, sem arredondamento.

P
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [l+TDIk X 100) sendo que a cada [ator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diério, e assim por diante até o iltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o [ator resultante “Falor DI” com 8
(oito) casas decimais, com arrcdondamento.

A Taxa _DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu cilculo.

4.9.1.4. O periodo de capitalizacio da Remuneracio ("Periodo de Capitalizag:ﬁb-':")"‘é,f? para"'.-‘ S
o primeiro Periodo de Capitalizagio, o intervalo de tempo que sc inicia ng Data de
Emisséo, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragéio, exclusive, <+

¢, para os demais Periodos de Capitalizagio, o intervalo de tempo que se inicia€m uma ::,.;__c .
Data de Pagamento da Remuneragdo, inclusive, e lermina na Data de Pagamenio da _

/ “e * |
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Remuneracio subseqi‘iente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solucfo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.1.5. Caso a Taxa DI nfo esteja disponivel quando da apuragio da Remuneragéo, serd
aplicada a Gllima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, nfo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte’
dos Debenturistas, quando da divulgacio da Taxa DI aplicivel.

4.9.1.6. Na auséncia da apurag@o e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo supetior a 5
(cinco) dias utcis, de cxtingfo da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicagio por
imposicio legal ou determinagio judicial, serd convocada pelo Agente I'iducidrio
Assembléia Geral de Debenlurislas, nos termos da Clausula Sétima abaixo, a ser realizada
- no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados da data do evento que der causa a
convocagio da referida Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar, de comum
acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial da Remuneragdo, devendo as
Debéntures ser remuncradas nos mesmos niveis anteriores. Caso nfo haja acordo sobre a
nova taxa de juros referencial da Remuneracfo enire a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagfio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a2 Emissora a comunicar por escrito ao Apgente Fiduciario, no
prazo de 15 (quinze} dias corridos contados a partir da data da realizagfo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em circulagfo, no prazo de
30 (trinta} dias corridos contados da data da realizacfio da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneraciio devida até a data da cfetiva aquisigio, calculada pro rata tempore, a
partir da Data de Emisséo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracfo, o que
ocorrer primeiro. As Debéntures adquiridas nos termos deste item (i) serfio
canceladas pela Emissora. Nesta allernativa, para caleulo da Remuneragdo a serem
adquiridas, para cada dia do periode em que ocorra a auséneia de taxas, scrd
utilizada a (ltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou . i

(i) a Emissora deverdi amortizar a totalidade das Debéniures em circulagas, em’
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfio excederd o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortiZagio das - ...
Debéntures pela Emissora (a) todos os Debenturistas receberfio o pdgdi'nf‘n¥0 ndf‘
mesma proporgiio ¢ (b) a periodicidade do pagamento da Rcmunera(;ao serd..
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mantida, observado que, até a amortizagdo. integral das Debéntures, (i) serd
utilizada uma taxa de remuneraciio definida pelos Debenturistas e apresentada 4
Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas e (ii) serd lormalizado
aditamento & presente Escritura de Emissio, de modo a refletir o novo cronograma
de pagamento, se houver, e 4 taxa de remuneragio definida na Assemblcia Geral de
Debenturistas. Caso a respectiva taxa de remuneragfio seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos ¢ cinglienta e dois) dias ufeis, essa taxa deverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinqgiienta e dois) dias Oleis.

4.9.2. A Remuncragiio sera paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo ¢
primeiro pagamento em 01 de outubro de 2006 e o tltimo, na Data de Vencimento (cada
data de pagamento da Remuneragio, uma “Data de Pagamento da Remuneragfio™). Farfio
jus & Remuneragdo, aqueles titulares de Debéntures assim registrados ao final do dia 1itil
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracio.

4.10. Repactuaciio e Resgate

As Debéntures nflo serfio objeto de repactuagio e/ou resgate antecipado programados, no
Lodo ou em parte.

4.11. Aditamento A Presente Escritura de Emissdo

Quaisquer aditamentos a esla Escritura de Emissio deverfio ser firmados pela Emissora ¢
pelo Agente Fiduciario ¢ posteriormente arquivados na JUCERJ e enviados 4 CVM.

4.12. Aquisigiio Facultativa

-A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagiio, por prego
nfo superior ao seu Valor Nominal Unitirio, acrescido da Remuneragfo, calculada pro
rata tempore, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Agdes. As Debéntures objeto desse procedimento poderfio ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora, ou ser recolocadas no mercado.

s &
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4.13. Yencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2. e 4.13.3. abaixo, o Agente Fiduciirio deve” i
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta EbLI‘llLiI'd de it
Emissfio ¢ exigir o imecdiato pagamento pcla Emissora do Valor Nominal Um’ramn das..._; -
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Debéntures em eirculacfio, acrescido da Remuneracéio, calculada pro rata tempore, desde
a Data de Emisséio ou da ullima Data de Pagamenio da Remunecragiio até a data do seu
efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a) mudanga de controle aciondric indireto da Emissora. Por controle acionério indireto
entende-se a capacidade de os aluais controladores indiretos da Hmissora: (i)
elegeremm a maioria dos membros do conselho de administragfio ¢/ou indicar os
dirctorcs - da Emissora e (ii) exercerem o controle da Emissora, inclusive com
preponderidncia nas deliberactes de Assembléia Geral da Emissora;

{b) cisfo, fusfo ou incorporacio, ou outra forma de reorganizagfio societaria envolvendo
a Emissora, qualquer de suas controladas (diretas ou indiretas) e/ou seus
controladores (diretos ou indirelos), excetuadas as operagdes que ocorrerem cntre ou
com quaisqucr das Empresas Petréleo Ipiranga ¢ desde que nfio haja alteragfio do
atual controle indireto da Emissora;

(c) falta dc pagamcnto dc qualquer valor devido em relagdo a3 Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissfo;

(d) protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou sua controladora dircta, ainda
que na condigdo de garantidora, cujo valor individual ou agregade inadimplido
ultrapasse R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de reais), atualizado
mensalmente, a partir da Datz de [missfo, pelo Indice Geral de Precos — Mercado
divulgado pela Fundagfo Getalio Vargas (“1GP-M™), salvo se, no prazo de 30 (trinta)
dias, contados da data da ciéncia do protesto, a Emissora tiver comprovado que o
protesto (i) foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) foi cancelado ou sustado
(iii) teve sua exigibilidade suspensa por decisfio judicial ou (iv) o valor do titulo
protestado foi depositado em juizo;

{e) pedido de autofaléncia, inicio de procedimento de recuperaclo judicial ou
exltrajudicial ou qualquer procedimento anilogo, judicial ou extrajudicial, pela
Emissora e/ou por sua controladora direta ou por quaisquer das controladas direta ou
indiretamente pela Emissora; YacTon 7

(f) liguidacio ou decrctacdo de faléncia da Emissora, de sua controladora direta ou de . .,
quaisquer sociedades controladas direta ou indiretamente pela Emissora; . Yoo
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(z) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emiss#io, nfo sanada em 30 (trinta) dias contados da data do
recebimento pela Emissora de notificagdo do Agente Fiducidrio, nesse sentido;

(h) falta de pagamento de qualquer divida da Emissora e/ou de sua controladora direta
efou de quaisquer sociedades controladas direta ou indirctamente pela Emissora, de
valor superior a R$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhdes de reais), atualizado
mensalmente, & partir da Data de Emissfio, pelo IGP-M, salvo se, no prazo de 30
(irinta) dias, contados da data do vencimento de tal divida, o inadimplemento for
sanado, ou a divida [or objeto de contestagio legitima ¢ de boa-fé (e para qual
adcquadas provisdes contdbeis tenham sido constituidas) por parie da Emissora e/ou
sua confroladora direta e/ou de quaisquer sociedades coniroladas direta ou
indiretamente pela Emissora. Para [ins desta alinea entende-se por divida toda e
qualquer obrigagiio pecunidria exigivel, incluindo sem limitag8o, aquelas decorrentes
de contratos financeiros, contratos civis, contratos comerciais, decisfes judiciais,
administrativas e/ou arbitrais, indenizacdes, multas e penalidades, entre outras;

(i) rcdugdio do capital social da Emissora e/ou alteragfio do Estatito Social da Emissora
que implique a concessdo do direito de retirada aos acionistas da Emissora em
montante que possa afetar, direta ou indiretamente, substancialmente o cumprimento
das obrigagdes pecunidrias da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo;

(j) comprovagio de inveracidade, insuficiéncia, incorre¢do ou inconsisiéncia de
qualquer declaragio feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ¢ cm gualquer
outro documento rclativo a Emissdo, ou de qualquer informacfio constante do
Prospecto (conforme abaixo definido);

(k) qualquer alteracao da atividade principal da Emissora, ou seja, caso a Emissora deixe
- de operar na distribuicfio de combustiveis; e

(I) ndo observincia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros, os quais
serfio calculados pelo Agentc Fiduciario ao final dc cada trimestre, em até 5 (cinco)
dias dteis ap6s a divulgacgiio pela Emissora das respectivas demonstracdes Tindreeiras oo«
da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude ddb;:_ _
Debéntures: “
(i) relag8o cntre Divida Liquida da Emissora ¢ EBITDA da Em1ssora menm‘ ou”
igual a 3,0 vezes. Para os fing deste item (i), considera-se conic . DlVldd
Ligquida” qualquer obrigagiio pecunidria classificada como emgyg_sitzmos ;

/ I‘ “-_ri:(.: lz’ :
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financiamentos ou emissio piiblica ou privada de titulos e valores mobilidrios
no mercado local e/ou inlernacional, incluindo avais e garantias, conforme
reportado nas mais recentes demonstragSes financeiras disponiveis da
Emissora, menos as disponibilidades em caixa e aplicagfes financeiras, e (ii)
considera-se como “EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation
and Amortization) da Emissora, lucro antes de juros, (ributos, amortizagdo ¢

_depreciagio ao longo dos ultimos 12 meses, conforme cada item scja reportado
nas mais recentes demonstrages financeiras; e

(i) relacfo entre EBITDA da Emissora ¢ Despcsas Financciras da Emissora maior
ou igual a 1,5 vezes. Para os fins deste item (ii), considera-se coma “Despesas
Tinanceiras” da Emissors, a diferenca entre despesas financeiras e receilas
financeiras ac longo dos ultimos 12 (doze) mescs.

4.13.1.1. Os eventos a que se referem os subitens (d), (g) e (h) acima somente serdo
considerados eventos de vencimento antecipado para os {ins desla Escritura de Emissdo,
ensejando a adogdo dos procedimentos descritos nos itens 4.13.2. ¢ 4,13.3. abaixo, apds o
final do prazo de 30 (trinta) dias neles referidos. :

4.13.1.2. Para lins desta Escritura de Emissdo, considera-se Empresas Petroleo (piranga a
Distribuidora de Produtos de Petrdleo Ipiranga S.A., a Refinaria de Petrdleo Ipiranga S.A.
e suas controladas e coligadas.

4.13.2. A ocorréncia de gquaisquer dos eventos indicados nas alineas {a), (b}, (c), (e), (D),
(h) c/ou (j) do item 4.13.1. acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (d), (g), (i), (k) e/ou (1) do
item 4.13.1. acima, o Agente Tiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) dias uleis
contados da data em que tomar conhecimento do evento, Asscmbléia Especial dec
Debenturistas, para deliberar sobre a eventual declaracfo do vencimento antecipado das
Debéntures. A Assembléia de Debenturistas a que se refere este ilem devera ser realizada
no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos a contar da data dc publicagéio do edital
relativo & primeira convocagfio, ou no prazo maximo de 8 {oito) dias corridos a contar da
data de publicagfio do edital relativo & segunda convocagio, se aplicdvel, sends Gue na”
hipétese de segunda convocagdio o respectivo edital devera ser publicado no primeiro dia-
util imediatamente postcrior a data indicada para a realizacio da Assembléia de
Debenturistas nos termos da primeira convocacio. LT )
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4.13.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada ne item 4.13.2. acima, que serd
instalada observado o guorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo, os
Debenluristas poderdio optar, por deliberacdo de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por néo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.4. Na hipdtese (i) de ndo instalagio da Assembléia de Debenturistas mencionada no
item 4.13.2. acima, por falta de quorum, ou (ii) de nfio ser aprovado o cxercicio da
faculdade prevista no item 4.13.3. acima por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cemto) das Debéntures em Circulagfo, o Agente I'iduciario
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.5. Em caso dc declarago do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agenie
Fiducidrio, a2 Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragiio calculada pro rata tempore, desde
a Data de Emissdo ou da tltima Data de Pagamento da Remuneracio, até a data do
cfetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Fscritura da Tmissio, em até 5 (cinco) dias Utcis contados da data da
declaragio do vencimento antecipade das Debénturcs pelo Agente Fiducidrio, que serd
realizada mediante comunicacdio por escrito a ser enviada pelo Agente Tiducidrio a
Emissora através de carta protocolada no endereco constante da Clausula Nona desta
Eseritura de Fmissio, sob pena de, em nfo o fazendo, [icar a Emissora obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moralorios previstos na Clausula 4.14. abaixo.

4.14. Multa e Jures Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamentio pela Emissora de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures, os débitos cm atraso vencidos e no pagos pela Emissora, ficardo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, nolilicagdo ou interpelagfo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e niio compensatéria, de 2% {dois por centa) e (ii) juros
moratérios 4 razio de 1% (um por cento} ao més.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

ETE R R R

e

Sem prejuizo do disposte no item 4.14. supra, o ndo comparecimcnto do titular de’ -
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniérias. =0
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comuricado.

Ve
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publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no rceebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
at¢ a data do respectivo vencimento.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efctuados utilizando-sc os
procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela CBLC. As Debéntures que nfio estiverem
custodiadas junto 2 CETIP c¢/ou CBLC terfio os seus pagamentos realizados diretamente
pelo Banco Mandatéario. :

4.17. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os praros referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo,
até o primeiro dia Gtil subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que nfio haja
expediente comercial ou bancédrio na Cidade de Sfo Paulo e/ou na Cidade do Rio de
Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos ¢ujos
pagamentos devam ser realizados pela CIETIP ou pela CBLC, hipolese em que somente
havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado
ou domingo.

4.18. Publicidade
Todos os atos ¢ decisdes decorrentes da Emissio que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverfo ser veiculados na forma de
avisos nos mesmos jornais em que a Emissora publice as informagdes societarias, no
Diario Oficial do Estado do Rie de Janeiro e nos jornais Valor Econdmico, edigio do Rio
de Janeiro ¢ O Estado de Séo Paulo.

Cliausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora cstd adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agentc Fiduciario:

(i) caso nfo estejam disponiveis na pigina da CVM na rede muadial de -
computadores (Intcrnet) no prazo legalmente estabelecido, c6pia de - ©
suas demonstragdes financeiras completas consolidadas relatives ao- .-
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cxercicio social entfio encerrado, preparadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes e de relatdrio demonstrando a
apuracfio dos referidos indices ¢ limites financeiros, que devem ser
fornecidas até o terceiro dia Util seguinte & data de encerramento do
prazo legalmente estabelecido ou 4 dala da enlrega das mesmas a
CVM, o que ocorrer antes;

(ii) caso nio estejam disponiveis na pigina da CVM na rede mundial de
~ computadores (Internet) no prazo legalmente estabelecido, copia dc
suas informag@es financeiras relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos
no Brasil, acompanhadas de relatorio demonstrando a apuragédo dos
referidos indices ¢ limites financeiros, que devem ser fornecidas até o
terceiro dia Util seguinte 4 data de encerramento do prazo legalmente
estabelecido ou & data da entrega das mesmas & CVM, o que ocorrer
antes;

(iii) caso nfo estejam disponiveis na pigina da CVM na rede mundial de
computadores (Internet) no prazo legalmente estabelecido, cOpias das
informagdes pericdicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n.”
202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada, que devem ser
fornecidas até o terceiro dia Gtil seguinte ao encerramento dos prazos
ali previslos ou & data da entrega das mesmas 2 CVM 0 que ocorrer
antes;

(iv) com a maior brevidade possivel, qualquer informacfo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

(v) na mesma data da publicagdo, as informagtes veiculadas na forma
prevista no item 4.18. acima;

i3 D

2 e
“onan
(vi) informac&es sobre qualquer descumprimento nfo sanado, de ngfareza . =°9°°
pecuniéria ou nio, de quaisquer cldusulas, termos ou condigBes desta o
Escritura de Emissio, no prazo de até 5 {cinco) dias utcis, con(!;gl.glos da -

data do descumprimento; ¢ -
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(vil) informagBes sobre qualquer alteragio na classificagfio de risco
atribulda A presente emiss@io ou 4 Emissora, bem como o inicio de
qualquer processo de revisio dessas notas de classificagéio de risco.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

(¢) manter sempre atalizado o seu registro de companhia aberta na CVM, e
'disponibi]izar aos seus acionistas e aos titulares de Debénlures, as
demonstragdes (inanceiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da
Lei das Sociedades por Agbes;

(d) munter em adequado [uncionamento um Srgio para atender, de forma cficiente,
os titulares de Debéntures, ou contratar instituicdes financceiras autorizadas para
a prestacio desse servico;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias quc dircta ou indiretamente se
refacione com a presente Emisséo, caso o Agente Fiduciario nfio o faca;

(f) informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualguer
evento previsto no item 4.13.1. da Clausula Quarta desta Escritura dec Emisséo; -

{g) cumprir todas as determinacfes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(h) néo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposigtes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(i) nfo praticar qualguer ato em desacordo com o seu estatuto social € com esia
Escritura de Emisséio, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
compromecter o pontual ¢ intcgral cumprimento das obrigagSes assumidas . ...
perante os titufares de Debéntures; 2 ant

e
o

(i} cumprir, com suas obrigacdes legais aplicaveis em qualquer Jurlsdlgao na qual
realize negdeios ou possua ativos; "
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(k) contratar e manter confratado durantc o prazo de vigéncia das Debéntures, s
suas expensas, o Banco Mandatirio, o Agente Tiduciario, agéncia de
classificagio de risco e sistemas de negociagdo no mercado secundario (SND ¢
BOVESPA F1X);

(1) manter atualizada, pelo menos anualmente e durante todo o prazo de vigéneia
das Debéntures, a classilicagdo de risco (raring) das mesmas, divulgando ou
permitindo que agéneia de classificacdo de risco divulgue as simulas de
classificagiio de risco das referidas Debéntures;

(m) nolificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragfio
substancial nas condi¢des (financeiras ou outras) ou nos negécios da Emissora
que possa impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigages decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures;

(n) manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas pela Emissora,
conforme descritas no Prospecto;

(o) comunicar ac Agentc Fiducidrio qualquer ocorréneia que importe em
modificagio da utilizacio dos recursos obtidos por meio das Debéntures,
conforme descrita nesta Lscritura de Emisséo;

(p) manter validas e regulares as licencas ambientais relevantes pertinentes as suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas;

(q) exceto com relagio aqucles pagamentos quc cstejam scndo questionados de boa
f& pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o
pagamento de todos os tributos devidos as T'azendas Federal, Estadual ou
Municipal;

(r) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conlorme descrito nesta Escriiura de Emiss@o e no Prospecto; ar ob ;

(s) manter vélidas e regulares, até o pagamento integral dos valores devidos aos
Debenturistas, as declaragBes prestadas pela Emissora na Clausula, Oitava *
abaixo. "
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(t) efetuar o pagamenlto de lodas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e inieresses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
razodveis e oulras despesas ¢ custos incorridos cm virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura
de Emissfio; e

(u) manler sempre validas e cm vigor as licengas e autorizagdes para exploragio de
scrvigos de distribuicio de combustivel objeto de suas atividades

5.2.  As despesas a que se refere o item 5.1. () acima compreenderfio, entre outras, as
seguintes: '

(a) publica¢do de relatérios, avisos e notificacbes, conforme previsio nesla
Bseritura de Emissfo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio
aplicavel;

{b) extragfio de certidSes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartorios de Proiesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;

(¢) despesas de viagem, quando eslas sejam necessarias ao descmpenho das
fungbes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas
estardo limitados aqueles airibuidos pela Emissora aos seus proprios
empregados, para suas viagens e hospedagem; ¢

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas inlormacgdes
pertinentes aos estritos interesses dos titularcs de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em gue
o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos tisularcs de-
Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéatures, »
¢ posteriormente ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos =
titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorarios advocaticios de -
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarius nas agGes propostas pelo Agente Fiduciario, "1
enguanto representante dos titulares de Debéntures. As cventuais despesas, deﬁjﬁsifaos e.
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serfio igualmente’” ©

4 /«-\\
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suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuncragdio do Agente Fiduciario
na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacfio ao pagamento desta
por um periodo superior a 60 (sessenta) dias corridos, podendo o Agenie Fiduciario
solicitar garantia dos titulares de Debénlures para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui Agentc Fiducidrio da Emissdo, a Pentdgono S.A.
DTVM, que, por meio deste ato, aceita a nomeagfio para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissdo, represeniar perante ela, Emissora, os inleresses da comunhfo dos
titulares de Debénlures.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissfio, declara que:

(a) aceita a {ungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuigBes previstas na legislagdo especifica ¢ nesta Escritura-de Fmissfo;

(b) aceita integralmente esta Fscritura de FEmissdo, todas suas Clausulas e
condigbes e que todos os lermos ¢ condiges nela conlidos estio de acordo com
as disposicSes legais e regulamentares aplicaveis;

(¢) esta devidamente aulorizado a celebrar esta Escritura de Emisso e a cumprir
com suas obrigaglics aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragfio desta Escritura dc Emissfio ¢ o cumprimento dc suas obrigagdes
“aqui previstas nfo infringem qualquer obrigacfio anteriormente assumida pelo
Agente I'iduciario;

(e) nfo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungiio que The € conferida;

3 0 o
Qi nag

(1) nfio se enconfra em nenhuma das situagBes de conllito de interesse pravisias no..:

afnkii

“artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28, de 23 dc novembro de 1983 (“Instrugio .

CVM n° 28/837);

e
{gynfo tem qualquer ligagdio com a Emissora que o impega de exércer.suas
fungdcs;
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(h) esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de
31 de outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Eseritura de Emissfio; e

(j) verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emissfio previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungfes a partir da dala de assinatura desta
Escritura de Emissfo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua cfctiva substituigdo.

6.4. Sers devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honoerérios pelos deveres
- & alribuigdes que the competem, nos termos da legislagéio ¢ regulamentagéo aplicaveis e
desta Escritura de Emissfo, a scguinte remuncracio:

a) parcelas amiais de R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° {quinto) dia util contado da data dc assinatura da presente Escritura de
Emissdo, e 0s seguintes no mesmo dia dos anos posteriores; -

b) as parcelas citadas na alinea “a” supra, serdo reajustadas pela variagiio acumulada do
1GP-M ou, na falta deste, ou impossibilidade dc sua utilizagio, pelo indice que vier a
-substitui-lo, a partir da Data de Emissfo até as datas de pagamento, calculado pro refa
tempore, s& necessirio;

¢} os honorérios do Agente Fiducidrio serfio devidos mesmo apds a Data de Vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja alvando na cobranca de valores
devidos ¢ nfio pagos pela Emissora;

d) os honorérios serdo acrescidos de (i) TSS (Imposto Sobre Servigo de Qualquer

Natureza), (ii) PIS (Contribuigio do Programa de Integragio Social), (iii)* )ﬁMNb “
(Contribuigiio para Financiamento da Scguridade Social) ¢ quaisquer outros imposios,que 727"
venham a incidir sobre referida remuneracio, excetuando-se o Jmposto de Renda e a
CSLL (Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido), nas aliguotas vigenles em cada data -
de pagamento; e - &
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(e} A Emissora, na qualidade de fonte pagadora, efetuard todas as retengGes tribuldrias na
fonte a que estiver legalmente, notadamente, o Imposto de Renda Retido na Fonte, PIS,
COFINS ¢ CSLL.

6.5. Além de ouftros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres ¢ atribuices do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos & interesses dos titulares de Dehéntures, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligénecia que todo homem alivo e probo
costuma empregar na administragio dos seus préprios bens;

(b) renunciar 4 fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(c) conservar em hoa puarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagSes
contidas nesta Escritura de Emissfio, diligenciando para que sejam sanadus as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(&) promover, caso a Emissara nfo o faca, o registro desta Escritura de Emisséio e
_ respectivos aditamentos na JUCERIJ, hipétese em que a Dmissora deverd
forncecr as informacgdes ¢ documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertande os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes
ou inverdades constantes dc tais informagGes;

(g) solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas fungdes,
“certidfes alualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fuenda Pubhca,
Cartorios de Protesto, Varas do ‘Irabalho, Varas da Justica l*cdcra‘i;r- da’ooron
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora; funntn penne
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(1) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante
antincio publicado, pelo menos rés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacdes;

(j) comparccer a Asscmbléia Geral de Dcebenturistas a fim de prestar as
informac&es que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatorios desiinados aos debenturislas, nos lermos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artipo 68 da Lel das Socicdades por Acgles, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverfio conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

a. cvenfual omisséio ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informag¢des divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestacfio de informagtes pela Emissora;

b. alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posigio da distribuigfo ou colocagio das Debénlures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo;

f. declaracfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de agente
fiducisrio da Emissio;

g. pagamecnto de Remuneragéio realizados no periodo, bem como aquisicdes e
vendas de Debéntures cfetuadas pela Emissora.

.-;” . (';
(1) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titplarks de . ™
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel

40 mMenos nos segilintes locais: %

9

a. nasede da Emissora; e

/ A LT
(A 23
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b. na sede do Agente Fiducidrio;

na CVM;

G

d. na BOVESPA ena CETIP; e
e. nas instituigdes financeiras responsaveis pela colocagéo das Debéntures.

(m)publicar, s expensas da Emissora, nos 6rgios de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagbes, anOncio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatério se cncontra & disposicdo nos locais indicados no
item anterior;

(n) manter atualizada a relagio dos titulares de Debénturcs c¢ scus cndercgos,
mediante, inclusive, solicitagio de informacdes junto 4 Emissora, ao Banco
Mandatério, 4 BOVESPA ¢ A CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissio ¢
todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nfio fazer;

{p) notificar os fifulares de Debéntures, se possivel individualmentc, no prazo
méaximo de 5 {(cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de
qualguer inadimplemento pela Emissora de obrigacBes assumidas nesta
Escritura de Emissfio, indicando o local em que fornccerd aos intcressados
maiores informacdes; comunicagio de igual teor devera ser enviada & CVM, &
BOVESPA e 4 CETIP;

(q) verificar a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissiio previsios no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais

E- I - -]

propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures; e e

Laanon

(s) verificar se a classificagfo de risco (rating) das Debéntures, elaborada pela . T
agéncia de classificagiio de risco, foi atualizada ao menos anualmenie, bem

» r~ - [ 1]
como se as versbes atualizadas foram divulgadas ao mercado, devendo;

encaminhar copia de eventuais atualizacdes a ANBID, no prazo de até & {cinco): «1-

dias titeis apds a respectiva divulgacio.
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6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra ¢ Emissora para a protegéo € defesa dos interesses da comunhio dos titulares das
Dcbénturcs na realizagfio dec scus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissfio;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(¢) tomar todas as providéncias nccessarias para a rcalizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, rscuperag:ao
judicial e extrajudicial, intervencfio ou liquida¢o da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio, obscrvado o disposto no item 4.13. da Clausula Quarta desta
Escritura de Emissfio, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocfo das
medidas contempladas nas alineas (a) a (c) do item anterior, se a Assembléia Gerzl de
Debenluristas assim autorizar nos lermos do disposto no item 4.13. acima. Na hipdiese da
alinea (d} do item antcrior, bastard a aprovagio de titulares de Debéntures representando a
maioria das Debéntures em Circulagfo.

6.7. Nas hip6teses de auséneia ou impedimentos tempordrios, rentncia, liquidagio,
dissolugéo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungéo de agente fiducidrio
da Emissfio, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (irinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiducidrio da Emisséo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por titularcs de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hlpétese da
convocagdo nfdo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prammt img
citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear aubstitato
provisoério, cnquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da
Emissfo. A substituicie nfo implicard em remuneraciio ao novo Agente rldl.l.(.-ld.l‘l()
superior & ora avengada. :

7
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6.7.1. Na hipoiese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstiincias supcrvenicntes a esta Hscritura de Emiss@o, deverd este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicio.

6.7.2. E facultado aos (itulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a

 subscricdo ¢ integralizacéo da totalidadc das Debéntures, procederem & substituicio do
Agente Fiducidrio e 4 indicagfio de seu substituto, cm Assembléia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim,

6.7.3. Caso ocorra a cfetiva substituigio do Agente Fiduciario, esse substitulo receberd a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condi¢fes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
tempore, a partir da data de inicio do exercicio de sua [uncio como agente fiducidrio da
Fmissdo. Esta remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembiéia Geral de
Debenturistas. o

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagio prévia a CVM.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em carfter permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdio, que deverd ser regisirado na JUCERJ.

6.7.5.1 O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacio,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18.
acima. )

6.7.6. Aplicam-sc as hipétcses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas ¢ preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

Cliusula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBEN TURISTAS | R

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Abssmbléia.
Geral, de acordo com o disposlo no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhiio dos titulares de Debéntures. i

e
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7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, na minimo, 10% (dez por
ccnto) das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 4 Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagfo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulagdo ¢, em segunda convocagdo, com gualguer numero. '

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direi{o a um voto nas Assembléias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constitui¢io de mandatarios, titulares de Debénlures ou
nio.

7.6. Para efeito da constituigio do quorum de instalacio e/ou deliberagiio a que se refere
esta Clausula Sétima, serfo consideradas “Debénlures em Circulagiio” todas as
Debéntures em circulagio no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer
controladas ou coligadas, bem como dos respeclivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuge. Para cicitos de guorum de deliberagéio nfdio serfo computados, ainda,
o0s votos em branco.

7.7. Serd [acultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Asscmbléias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debénlures as informagSes que lhe [orem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao dehenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. As alteragdes relativas (1) & Remuneragfio das Debéntures, excetuada a hiﬁglt. '_ ‘;e de .

que trata o item 4.9.1.6. acima, ou 4s datas de pagamento da Remuneracfo, (ii) a0 prazo =
de vencimento das Debéntures e¢/ou (iii) aos evenios de vencimento antecipado previstos RS
no item 4.13.1. desta Escritura de Emiss@io, excetuada a hipétese de que trata®o item. ™ L'

4.13.4. acima, deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocagio da Assembigiz Geral ...
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de Debenturistas ou em qualquer convocag@o subseqiients, por Debenturistas que
representem 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagio.

7.11. A defini¢io de nova taxa de remuneragfio para as Debéntures, nos termos do item
4.9.1.6. acima e a rentincia & declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos dg¢ item 4.13.4. da Clausula Quarta desta Escritura de Emisséio, bem como toda e
qualquer altera¢io geral nas cldusulas ou condi¢des previstas nesta Escritura de Emissfo e
ndo expressamente mencionada no item 7.10. acima, inclusive a remiincia, alleragdo ou
revisdo dos Indices e Limites dependera da aprovagfio de Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo.

7.12. Asg alteragdes dos quoruns qualificados estabelecidos nesta Escritura de Emisséio
e/ou das disposi¢Bes desta Clausula Sétima, deverfio ser aprovadas, seja em primeira
convocacio da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagio
subseqiiente, por Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das 1cbénturcs
cm Circulacio.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existenle sob a
forma de sociedade por a¢fes com regisiro de companhia aberta de acordo com as
leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e aulorizagBes necessérias 2
celebragfio desta EHscritura de Emissfo, a4 cmissfo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(c) os representantes lepais que assinam esta Iscritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigasfes. ora - oea
estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente ontorgados, .
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

i) T
ot CarEacs oo
(d)a celebragio desta Escritura de Tmissfo, o cumprimenio de suas obrigacOes:
previstas nesta Escritura de Emisséo e a emissdo e a colocagfio das Debénturcs nfo. v

infringem ou contratiam (i} qualquer contrato ou documento no qual a Emissora”

/ S
: 3%‘0/%
S
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(e/ou suas controladoras, svas controladas ¢ suas coligadas, diretas ou indiretas)
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ird resultar em (ii) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida
em qualcuer destes contratos ou instrurnentos; (iii) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iv) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (v) quaiquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (e/ou
suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de scus bens ¢ propricdades estejam sujeitos; ou (vi) qualquer ordem,
decis@io ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora {e/on
suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de scus bens e propricdades;

(e} a Cmissora tem as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevanles
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o cxcreicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

() 2 Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinacgdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis &
conducio de seus negdcios;

(g) as Demonstragtes inanceiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2003,
2004 ¢ 2005 representam corrctamente a posigdo financeira da Emissora naquelas
datas ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(h) os prospectos preliminar e definitivo referente as Debéntures (em conjunto,
“Prospecto™) conterdo, todas as informagBes relevantes em relagfio a Emissora e
suas controladas, no contexto da Emissdo ¢ necessdrias para que os investidores e
seus consultores tenham condi¢Bes de fazer uma anilise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da DTmissora e de suas controladas, de suas
condigfes [inanceiras, lucros, perdas, perspectivas, riscos mais rclevantes & difeitos” . .-
em relagdo as Debéntures, nfio contendo declaragdes falsas ou omissdes, de fatos.
relevantes, nas circunstincias em que essas declaragtes foram dadas; ’ '

ora, seus o
1 Ll [ ¢
controladores ou suas controladas sdo verdadeiras, congistentes e corretasi: - . st g

(i) as informagdcs ¢ declaragBes contidas no Prospecto em relagdo & Emiss

29

/
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(j) as opinides, andlises e projecdes (se houver) cxpressas no Prospeclo em relagio 4
Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as
circunstincias relevantes e com base em suposicSes razoaveis;

(k)ndo ha fatos relativos 4 Emissora ou relativos s Debénturcs nfo divulgados no
Prospecto cuja omiss@o, no contexto desta Emissfo, faga com que alguma
declaragiio relevante do Prospecto seja enganosy, incorreta ou inveridica;

(I) exceto pelas conlingéncias informadas no Prospecto, a Emissora nfo tem
conhecimento da existéncia de qualguer acfo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora e/ou em suas controladas, ¢m suas
condi¢es financeiras ou outras, ou em suas atividades, que possam afetar a
capacidade da Emissora dc cumprir com suas obrigages previstas nesta Escritura
de Emissio;

(m) nio ha qualquer lipag8io entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes; e

(n) csta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagio legal, valida e vinculativa da
Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus (ermos ¢ condigOes.

Cliusula Nona ~ DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicages, que deverfo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documcntos ou comunicagdes, a serem
cnviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissfio deverfio ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Companhia Brasileira de Petrdlec Ipiranga
Rua Francisco Eugénio, 329

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Leocadio de Almeida Antunes Filho
Diretor de Relagfies com Investidores
Telefone: (21) 2574-5591

Fac-simile: (21) 2574-5208

Correio Eletronico: leocadic@ipiranga.com.br
www.ipiranga.com.br
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Para o Agente Fiduciario:

Pentdgono S/A DTVM

Av. das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514

Barra da Tijuca

Rio de Janeiro — RJY

Al.: 8r. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: mribeiro@pentagonotrustec.com.br

" Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
Banco Ttat S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9* andar
S#o Paulo - SP

At.: Sra. Gereina Silva Bueno

Telefone: (11) 5029-1809

Fac-simite: (11) 502941917

Correio Eletronico: gercina.bueno(@itau.com.br

-9.2. As comunicagdes referentes A esta Escritura de Emissfio scrio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pele corrcio,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou correio eletrdnico serfio considceradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) dias uteis apds ¢ envio da mensagem. A mudanga de
qualquer dos endere¢os acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver
seu endereco alterado.

Clausula Décima — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a rentngcia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Eseritura, -
de Emiss#o. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos ditularcs -
de Debéntures em razio de qualquer inadimplemento das obrigactes da Emigso;*a,: T
prejudicard tais direitos, [aculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma. rémiancia. ... -

&

a0s mesmos ou concordincia com tfal inadimplemenio, nem constiluird novagdo ou'”
Lokt o

£

/ L
/\ : -
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modificagfio de quaisquer outras obrigacOes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presentc Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogavel e irretrativel,
salvo na hipétese de nfio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso gualquer das dispoesi¢Ges desta Escritura de Emissfio venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecero todas as demais disposicles ndo afetadas por tal
Julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada paor
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escrilura e as Debéntures constituem titulo executive extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos 1 e 1I, do Codigo de Processo Civil, e as obrigacdes nelas
encerradas estfo sujeitas a execugéio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguinles,
do Codigo de Processo Civil.

Cliausula Onze - DO TORO

11.1. T'ica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janciro, com exclusio
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emissdo.

E por eslarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissiio a
Emissora ¢ 0 Agente Fiducidrio, em 3 (irés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo

fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio dc Janeiro, 28 de margo de 2006.

COMPANHIA BRASILEIRA DE PETROLEO IPIRANGA

( 77 /S
jary /(vcs 201G Nome: R0 Ao B Fn FERRDA 7 Cczy’m .
Cargo

Largo P it ) . e .:,:

8 GFICIN DE HOTAS - Notdrie: JOSE DE ERITTD FREIRE FILHD

&v. Rig Brancp 170 Sgbrelnja 20 - B, Tel, 2809-3004. feconhesa R,
/ ggg"r;ﬁ"‘%‘fg’;& & L d;méﬁggf-lﬁtmfiﬂﬁ ¥EYHE FERREIRA DFH—-E ' ' SRS
0574 ¢ JOSE MAN(: ; B I M Ay
yZ Cad: 07624047435 i bbbttty crri
L 5.8
s ?"-ﬁ
7
o 0
o) ol
4@ g: \_\)\ B
3 - <k
pro
PSRRI Iy 111

412



[ 4) Ipiranga

PENTAGONO S.A. DTVM
7
Je 25 %R, 2006
- Nome:
<" Cargo ““""“i"ﬁ‘f"“ﬁmﬁ' Cargo:
’ retor
Testemunhas:
- N MARAL LA WESL TENCAREL
ome:
Nome: Denls éﬁ%ﬂelﬁ CEE: 050043 01070
CPF:

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO R"O DE JANEIRO
Nome : cunpmnu BRASILEIRA DE PETROLEG IPIRANGA B
e Nire 30002 e e

20!)6!03?737-9 - 20/03/2006
c DIZ’?FICD o DEFEHIMENTO 31/03/2008. e 0 REL:JSTRO soB 0(-NUI'IFR¢

ED3300006(1 i VSR e
DATA ; 3140312008 . % ¢ RECRETARIA'GTRAy
—'_‘___;—'___‘—-—ﬁ_;’__‘—‘_*r—‘—.—‘-\'lr{

413





