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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITU-
RA DA
1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE QUIRO-
GRAFARIA,
DA COMPANHIA BRASILEIRA DE PETROLEO IPIRANGA

Pelo presente instrumento particular, as partes:

(a) COMPANHIA BRASILEIRA DE PETROLEO IPIRANGA, sociedade por agdes
de capital aberto, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, 2 Rua
Francisco Eugénio, 329, Sfo Cristovao, inscrita no CNPJ/MF n.° 33.069.766/0001-81,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora" e “Companhia™), e,
como agente fiducidrio representando a comunhio dos titulares das debéntures da 17 e-
missdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Deben-
turista™),

(b) PENTAGONO S.A. DTVM, sociedade por acdes com sede na Cidade do Rio de Ja-
neiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, sala 514,
inscrita no CNPJ/MF n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Es-
tatuto Social (*“Agente Fiduciario™),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente primeiro aditamento (“Adi-
--tamento™)-ao-“Instrumento-Particular-de-Escritura da 1* Emissdo Ptblica de Debéntures
Simples, da Espécie Quirograféria, da Companhia Brasileira de Petrdleo Ipiranga” (“Es-
critura de Emissdo”), que serd regido pelas seguintes cldusulas e condicdes:

Clausula Primeira - DO OBJETO

O presente Aditamento tem por objetivo alterar algumas das disposi¢des da Escritura de
Emissdo, conforme descritas na Clausula Quarta deste Aditamento, de forma a refletir o
valor total da emiss@io e a taxa final de remuneragdo das Debéntures, conforme definida
em procedimento de bookbuilding, bem como alguns esclarecimentos e ajustes.

Cliusula Segunda - DA AUTORIZACAO Q
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9 Ipiranga

O presente Aditamento € celebrado conforme deliberagdes tomadas na: (i) Reunifio do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 29 de marco de 2006 (“Primeira
RCA”); e (ii) Reunifio do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 13 de a-
bril de 2006 (“Segunda RCA™).

Clausula Terceira — DA AVERBACAO DO ADITAMENTO

3.1. O presente Aditamento sera registrado na Junta Comercial do Estado do Rio de Janei-
ro (“JUCERJA”), conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des ¢ no
item 2.3. da Escritura de Emissdo.

Clausula Quarta — DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

4.1. De forma a contemplar o valor total da emissdo e a taxa final dos juros remuneratd-
rios das Debéntures, conforme definida em procedimento de bookbuilding conduzido pe-
los coordenadores da oferta piblica das Debéntures (“Spread das Debéntures™), ratifica-
dos respectivamente por deliberagio da Primeira RCA e a Segunda RCA, a Emissora ¢ o
Agente Fiduciario deliberaram excluir os itens 3.2.2. ¢ 3.2.3. e alterar a Clausula Primeira
e os itens 2.2.,3.2.1, 3.3., 3.4,, 3.5. € 4.9. da Escritura de Emissdo, os quais passario a vi-
gorar com as seguintes novas redagdes:

“Cl4usula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissio ¢ celebrada de acordo com a autorizaco da Assem-
bléia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 22 de fevereiro de 2006 (a “AGE™).

1.2. A AGE delegou ao Conselho de Administragiio da Emissora poderes para deliberar
sobre as condi¢bes de que tratam os itens VI a VIII do art. 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada pelas Leis n® 9,457 de 5 de maio de 1997 ¢ 10.303
de 31 de outubro de 2001 (a “Lei das Sociedades por A¢des™) inclusive modificando tais
condi¢Bes do modo que julgar mais conveniente, bem como para deliberar o cancelamen-
to de Debéntures quando for o caso.

1.3. O Conselho de Administraciio da Emissora deliberou, em reunifio realizada em 20 de
margo de 2006 (“Primeira RCA™), sobre as condig¢bes de que tratam os itens VI a VIII do
artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.
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1.4. O Conselho de Administracfio da Emissora ratificou, em reunifio realizada em 29 de
margo de 2006 (“Segunda RCA”), conforme delegado pela AGE, o Valor Total da Emis-
sao (conforme abaixo definido).

1.5. O Conselho de Administra¢io da Emissora ratificou, em reunifio realizada em 13 de
abril de 2006 (“Terceira RCA” e, em conjunto com a AGE, a Primeira RCA e a Segunda
RCA, “Atos Societarios™), o Spread das Debéntures (conforme abaixo definido).”

“2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicagio
dos Atos Societarios

A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCER-
JA”) em 15 de marco de 2006, sob n.° 00001592974, e publicada no Diario Oficial do Es-
tado do Rio de Janeiro e nos jornais Valor Econdmico e O Estado de Sio Paulo em 24 de
mat¢o de 2006. A ata da Primeira RCA foi arquivada na JUCERJA em 04 de abril de
2006, sob n.° 00001597600, e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e
nos jornais Valor Econdmico ¢ O Estado de Sdo Paulo em 06 de abril de 2006. A ata da
Segunda RCA foi arquivada na JUCERJA em 03 de abril de 2006, sob n.° 00001597319,
¢ publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais Valor Econémico
¢ O Estado de Séo Paulo em 06 de abril de 2006. A ata da Terceira RCA sera arquivada
na JUCERJA e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ nos jornais Va-
lor Econdmico e O Estado de S&o Paulo.”

“3.2.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cingiienta mi-
Ihdes de Reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emis-
s80”).”

“3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures.”

“3.4. Destinacfio de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serfio utilizados da seguinte maneira: (i) RS
150.000.000,00 (cento ¢ cinqlienta mithdes de Reais) para refor¢o (substituigdo) do capi-

tal de giro da Emissora; ¢ (ii) R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de Reais) para o a-
longamento do perfil da divida da Companhia.” Q
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“3.5. Limite da Emissio

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes,
tendo em vista que o capital social da Companhia ¢ de RS 580.000.000,00 (quinhentos e
oitenta milhdes de Reais), valor superior ao Valor Total da Emissdo.”

“4.9, Remuneracio

4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures incidirdo juros remuneratérios em
um percentual de 103,80% (cento ¢ trés inteiros e oitenta centésimos por cento) (“Spread
das Debéntures™) da taxa média didria dos depositos interfinanceiros denominada "Taxa
DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cingiien-
ta e dois) dias Wteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), a partir da
Data de Emisséo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, de acordo com a
formula expressa no item 4.9.1.2. abaixo (Spread das Debéntures, em conjunto com a Ta-
xa DI, denominados "Remuneragio™).

4.9.1.1. A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
tempore por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério desde a
Data de Emisséo ou a data de vencimento do Gltimo Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.9.1.2. A Remuneragio serd calculada de acordo com a seguinte formula:

J= VNe x (FatorDI — 1),

onde:
J= valor da Remuneragfio a ser pago nas datas previstas abaixo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio de cada

Periodo de Capitalizagio (conforme abaixo definido),
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arrecdondamento; ¢ Q
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FatorDI = produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da

data de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data
de céalculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H[l + TDI, x Tf))_oj

k=1

np; =nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagio,
sendo "np;" um némero inteiro;

P = Percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas deci-
mais;

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma;

i

DI, )=
DI, =(108 +1)252 -1

onde:
kK 1,2,..n

DI Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util (overnight), utili-
zada com 2 (duas) casas decimais;

P
O fator resultante da expressdo [1 + TDIy x WJ ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

P
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1 + TDI x m} , sendo que a cada fator dia-

rio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, € assim por diante até o Gltimo considerado.

i
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulga-
do pela entidade responsavel pelo seu célculo.”

4.2. As Partes decidiram, ainda, substituir, no item 4.4.2, a expressio “Banco Mandatario”
por “Agente Escriturador”, bem como substituir “SND” por “CETIP” na expressdo “serd
expedido pelo SND”, sendo que o item 4.4.2. passara a vigorar com a seguinte redagio:

“4.4.2, Néo serfio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins
¢ cfeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela institu-
icdio financeira responsavel pela escrituracio das Debéntures, o Agente Escriturador. Adi-
cionalmente, serd expedido pela CETIP o “Relatério de Posigdo de Ativos™ acompanhado
de extrato em nome do titular da Debénture, emitido pela institui¢do financeira responsa-
vel pela custddia das Debéntures quando depositadas no SND. Para as Debéntures deposi-
tadas na CBLC, esta emitira extrato de custédia em nome do titular da Debénture.”

4.3. As Partes acordaram em alterar o subitem (I} do item 4.13.1., de modo a esclarecer
que o calculo dos indices e limites financeiros 14 estabelecidos serfio calculados pelo A-
gente Fiduciario com base nas demonstrag¢des financeiras consolidadas da Emissora, bem
como informar que, para o calculo do EBTIDA da Emissora, nio serd considerado os
montantes relativos a equivaléncia patrimonial, sendo que o subitem (1) do item 4.13.1.
passard a vigorar com a seguinte redaco:

" ()

(I) ndo observéncia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros, os quais
serdo calculados pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstra¢des financeiras
consolidadas da Emissora ao final de cada trimestre, em até 5 (cinco) dias fiteis apos
a divulgagdo das respectivas demonstragdes financeiras, até o pagamento integral
dos valores devidos em virtude das Debéntures:

i) relagdo entre Divida Liquida da Emissora ¢ EBITDA da Emissora menor ou
igual a 3,0 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Liqui-
da” qualquer obrigagfio pecunidria classificada como empréstimos, financia-
mentos ou emissfo piblica ou privada de titulos e valores mobiliarios no mer-
cado local e/ou internacional, incluindo avais e garantias, conforme reportado
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nas mais recentes demonstragSes financeiras disponiveis da Emissora, menos
as disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras, e (ii) considera-se como
“EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) da
Emissora, lucro antes de juros, tributos, amortizagdo e depreciagio ao longo
dos Gltimos 12 meses, excluida a equivaléncia patrimonial, conforme cada item
seja reportado nas mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora; e

(if)  relagfio entre EBITDA da Emissora e Despesas Financeiras da Emissora maior
ou igual a 1,5 vezes. Para os fins deste item (ii), considera-se como “Despesas
Financeiras” da Emissora, a diferenca entre despesas financeiras e receitas fi-
nanceiras ao longo dos tltimos 12 (doze) meses.”

4.4. Por fim, as Partes resolveram incluir na Clausula Nona dados para comunicagdo com
a Cimara de Custddia e Liquidagdo - CETIP e com a Companhia Brasileira de Liquidacio
e Custodia — CBLC, passando a Clausula Nona a vigorar com a seguinte redagfo:

“Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos € as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem envi-
ados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverio ser encami-
nhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Companhia Brasileira de Petroleo Ipiranga
Rua Francisco Eugénio, 329

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Leocadio de Almeida Antunes Filho
Diretor de RelagGes com Investidores
Telefone: (21) 2574-5591

Fac-simile: (21) 2574-5208

Correio Eletrénico: leocadio@ipiranga.com.br
www.ipiranga.com.br

Para o Agente Fiducidrio:
Pentagono S/A DTVM

345
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Av. das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514

Barra da Tijuca

Rio de Janeiro —RJ

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
Banco Itat S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9* andar
Séo Paulo - SP

At.: Sra. Gercina Silva Bueno

Telefone: (11) 5029-1809

Fac-simile: (11) 5029-1917

Correio Eletronico: gercina.bueno@itau.com.br

Para a CBLC:

Rua XV de Novembro, n.° 275

Sio Paulo — SP

At.: Sra. Walderez Cristina Zito

Telefone: (11) 3233 2102

Fac-simile: (11) 3233 2423

Correio Eletrdnico: wzito@bovespa.com.br

Para a CETIP

Rua Libero Badaré, n.° 425, 24° andar

S#o Paulo - SP

At.: Sr. Fabio Benites

Telefone: (11) 3111 1596

Fac-simile: (11) 3115 1664

Correio Eletronico: fbenites@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes 4 esta Escritura de Emissdo serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utili-
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zada pelo remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os endere-
¢os acima em até 5 (cinco) dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer
dos enderecos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endere-
¢o alterado.”

Clausula Quinta — DAS RATIFICACOES E DA CONSOLIDACAO
DA ESCRITURA DE EMISSAO

5.1.  Ficam ratificadas todas as demais disposi¢tes constantes da Escritura de Emissdo
que ndo foram expressamente alteradas pelo presente Aditamento, sendo que segue abai-
x0 a versdo consolidada da Escritura de Emiss#io, apos implementadas as alteragOes refe-
ridas Clausula Quarta acima:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
1> EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE QUIRO-
GRAFARIA,
DA COMPANHIA BRASILEIRA DE PETROLEO IPIRANGA

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) COMPANHIA BRASILEIRA DE PETROLEO TPIRANGA, sociedade por acdes
de capital aberto, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, 4 Rua
Francisco Eugénio, 329, Sdo Cristovio, inscrita no CNPJ/MF n.° 33.069.766/0001-81,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora” e “Companhia™), e,
como agente fiducidrio representando a comunhfo dos titulares das debéntures da 1° e-
missdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Deben-
turista™),

(b) PENTAGONO S.A. DTVM, sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Ja-
neiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, sala 514,
inscrita no CNPJ/MF n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Es-
tatuto Social (“Agente Fiduciario™),

vém por esta € na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1* Emissfio Publica de Debéntures Simples, Da Espécie Quirograféria, da

Companhia Brasileira de Petroleo Ipiranga™ (respectivamente, “Escritura de Emisséo”,
“Emissdo” e “Debéntures”), que se regerfo pelas seguintes clausulas e condigdes.

Tz Ly
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Cliusula Primeira —- DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢é celebrada de acordo com a autorizagdo da Assem-
bl€ia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 22 de fevereiro de 2006 (a “AGE™).

1.2. A AGE delegou ao Conselho de Administracdo da Emissora poderes para deliberar
sobre as condig¢les de que tratam os itens VI a VIIT do art. 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada pelas Leis n® 9.457 de 5 de maio de 1997 e 10.303
de 31 de outubro de 2001 (a “Lei das Sociedades por A¢des™) inclusive modificando tais
condigBes do modo que julgar mais conveniente, bem como para deliberar o cancelamen-
to de Debéntures quando for o caso.

1.3. O Conselho de Administragiio da Emissora deliberou, em reunifio realizada em 20 de
marc¢o de 2006 (“Primeira RCA™), sobre as condi¢des de que tratam os itens VI a VIII do
artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes.

1.4. O Conselho de Administraciio da Emissora ratificou, em reunifio realizada em 29 de

matgo de 2006 (“Segunda RCA™), com base nos poderes que lhe foram delegados pela

AGE, o Valor Total da Emissfio {conforme abaixo definido).

1.5. O Conselho de Administracio da Emissora ratificou, em reunifio realizada em 13 de

abril de 2006 (“Terceira RCA” e, em conjunto com a AGE, a Primeira RCA e a Segunda

RCA, “Atos Societdrios™), o Spread das Debéntures (conforme abaixo definido).
Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

A emissio das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na ComissZo de Valores Mobiliarios

2.1.1. A Emissfo serad registrada na Comissfio de Valores Mobilidrios (a “CVM”), na

forma da Lein.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976 e da Lei das Sociedades por Agdes, a

Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme posteriormente alterada

(“Instrugdo CVM n.° 400”), bem como das demais disposi¢des legais ¢ regulamentares
aplicaveis.

<z Y
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2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicacio
dos Atos Societarios

A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCER-
JA”) em 15 de margo de 2006, sob n.° 00001592974, e publicada no Diario Oficial do Es-
tado do Rio de Janeiro e nos jornais Valor Econdmico e O Estado de Séo Paulo em 24 de
margo de 2006. A ata da Primeira RCA foi arquivada na JUCERJA em 04 de abril de
2006, sob n.° 00001597600, e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢
nos jornais Valor Econdmico ¢ O Estado de Sdo Paulo em 06 de abril de 2006. A ata da
Segunda RCA foi arquivada na JUCERJA em 03 de abril de 2006, sob n.° 00001597319,
e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais Valor Econémico
¢ O Estado de S&o Paulo em 06 de abril de 2006. A ata da Terceira RCA sera arquivada
na JUCERJA e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais Va-
lor Econdémico e O Estado de S&o Paulo.

2.3. Registro da Escritura de Emisso

A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serfio inscritos na JUCERJA, de acordo
com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.4. Registro na Associaciio Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissdo das Debéntures serd registrada na Associag&o Nacional dos Bancos de Inves-
timento (a “ANBID”), no prazo de até 15 (quinze) dias corridos a contar da data de con-
cessdo do registro da Emissdo pela CVM, em atendimento ao Cédigo de Auto-Regulagio
da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo ¢ Aquisicdo de Valores Mobiliarios,
conforme promulgado por esta entidade em Assembléia Geral realizada em 22 de setem-
bro de 2005 (“Cddigo ANBID”).

2.5. Registro para Colocacgio e Negociaciio

As Debéntures serfio registradas (i) para colocagdo no mercado primario, no Sistema de
Distribuicdo de Titulos (“SDT”), operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidagio
(“CETIP”), sendo a integralizaciio das Debéntures neste caso liquidada pela CETIP e/ou
no Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX”), administrado pela Bolsa
de Valores de Sao Paulo (“BOVESPA™), sendo a integralizagdo das Debéntures neste ca-
so liquidada pela Companhia Brasileira de Liquidagio e Custédia (“CBLC”); e (ii) para
negociagdo no mercado secundério, no Sistema Nacional de Debéntures (“SND”) opera-

Q
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cionalizado pela CETIP, com os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na CE-
TIP e/ou no BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA, com os negécios liquidados e
as Debéntures custodiadas na CBLC.

Clausula Terceira —- DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
A Emisso sera realizada em série Unica.

3.2. Valor Total da Emissio

3.2.1. O valor total da Emissdo serd de R$350.000.000,00 (trezentos e cingiienta milhdes
de Reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.2. Serdo emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures.

3.4. DestinacZo de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo utilizados da seguinte maneira: (i) R$
150.000.000,00 (cento e cinqlienta milhdes de Reais) para reforgo (substitui¢do) do capi-
tal de giro da Emissora; e (ii) R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de Reais) para o a-
longamento do perfil da divida da Companhia.

3.5. Limite da Emissio

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes,
tendo em vista que o capital social da Companhia é de R$ 580.000.000,00 (quinhentos e

oitenta milhdes de Reais), valor superior ao Valor Total da Emiss#o.

3.6. Numero da Emissio

Esta Escritura de Emisséo representa a primeira emiss3o ptblica de debéntures da Emis-

sora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador N
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O banco mandatério e agente escriturador da presente Emissdo sera o Banco Itan S.A.
(“Banco Mandatario™).

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacio
4.1.1. As Debéntures serfo objeto de distribui¢io publica, sob regime de garantia firme de
colocagdo, com intermedia¢do dos Coordenadores, por meio dos sistemas SDT e/ou BO-
VESPA TIX, com observéncia do Plano de Distribuicio estabelecido pelos Coordenado-
res.

4.2. Data de Emissido das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emiss&o das Debéntures serd 01 de abril de 2006 (a
“Data de Emissfio™).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) (o “Valor Nominal Unitario™).

4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serfio da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de cautela e
nfio serfio conversiveis em acgdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. N#o serfio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela institui-
¢do financeira responsavel pela escrituragio das Debéntures, o Agente Escriturador. Adi-
cionalmente, serd expedido pela CETIP o “Relatério de Posigdo de Ativos” acompanhado
de extrato em nome do titular da Debénture, emitido pela instituigéo financeira responsa-
vel pela custédia das Debéntures quando depositadas no SND. Para as Debéntures deposi-
tadas na CBLC, esta emitira extrato de custédia em nome do titular da Debénture.

4.5. Espécie Q
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4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografiria.
4.6. Prazo e Forma de Subscricio e Integralizac¢io

4.6.1. As Dcbéntures serfio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da res-
pectiva Remuneragfo (conforme definida abaixo), calculada pro rata tempore desde a Da-
ta de Emissfio até a data da efetiva integralizacfo.

4.6.2. As Debéntures serfio integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscri¢do, de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis 4 CETIP ¢ 4 CBLC, con-
forme o caso.

4.7. Prazo de Vencimento

4.7.1 As Debéntures terdio prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emis-
sdo, vencendo-se, portanto, em 01 de abril de 2011 (“Data de Vencimento™).

4.8. Amortizacio

4.8.1. O Valor Nominal Unitério serd pago em trés parcelas de igual valor, a primeira a
ser paga em 01 de abril de 2009, a segunda em 01 de abril de 2010 ¢ a terceira na Data de
Vencimento.

4.9. Remuneracio

4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures incidirdo juros remuneratérios em
um percentual de 103,80% (cento e trés inteiros e oitenta centésimos por cento) (“Spread
das Debéntures™) da taxa média diaria dos depoésitos interfinanceiros denominada "Taxa
DI over extra grupo", expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglien-
ta ¢ dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), a partir da
Data de Emisséo, ¢ pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio, de acordo com a
férmula expressa no item 4.9.1.2. abaixo (Spread das Debéntures, em conjunto com a Ta-
xa DI, denominados "Remuneraco").

4.9.1.1. A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
tempore por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio desde a

Q
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Data de Emissdo ou a data de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizagio (conforme
definido abaixo), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.9.1.2. A Remuneragéo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI - 1),

onde:

I= valor da Remuneracdo a ser pago nas datas previstas abaixo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido),
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento; e

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizacfo, inclusive, até a data
de calculo exclusive, calculado com & (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H[l + TDI, x i%ﬁ]

k=1

onde:

np; =numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagio,
sendo "np;" um ndmero inteiro;

P= Percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas deci-
mais;

TDI = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma;

0
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1

o1, = 2k ] 4
100

onde:
k 1,2, ..n

DI, Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia ttil {overnight), utili-
zada com 2 (duas) casas decimais;

P
O fator resultante da express&o {1 + TDI x m] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

. P .y
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIy % Wj , sendo que a cada fator dia-

rio acumulado, trunca-se o resuitado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o (iltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulga-
do pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.9.1.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragio ("Periodo de Capitalizagdo") €, para
o primeiro Perfodo de Capitalizagfio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emisso, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remunecragio, exclusive,
e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma
Data de Pagamento da Remuneragfio, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragfio subseqiiente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.1.4. Caso a Taxa DI néo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuncragiio, sera
aplicada a iltima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, no sendo devi-

das quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagio da Taxa DI aplicével. O

T2t
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4.9.1.5. Na auséncia da apuragio e/ou divulgaco da Taxa DI por prazo superior a 5 (cin-
co) dias uteis, de extingdo da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicagdo por imposigdo
legal ou determinagdo judicial, sera convocada pelo Agente Fiduciario Assembléia Geral
de Debenturistas, nos termos da Clausula Sétima abaixo, a ser realizada no prazo maximo
de 20 (vinte) dias corridos contados da data do evento que der causa 4 convocagdo da re-
ferida Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar, de comum acordo com a Emis-
sora, a nova taxa de juros referencial da Remuneraco, devendo as Debéntures ser remu-
neradas nos mesmos niveis anteriores. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros
referencial da Remuneragéo entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emisso-
ra a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados a partir da data da realizacfo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas,
qual a alternativa escolhida:

(i)  aEmissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo de
30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagio da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remunera-
¢do devida até a data da efetiva aquisigfo, calculada pro rata tempore, a partir da
Data de Emiss&o ou da tltima Data de Pagamento da Remunerag8o, o que ocorrer
primeiro. As Debéntures adquiridas nos termos deste item (i) serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragio a serem adquiridas, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a tiltima Taxa
DI divulgada oficialmente; ou

(ii)  a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagio, em crono-
grama a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de vencimento
das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizagio das Debéntures
pela Emissora (a) todos os Debenturistas receberio o pagamento na mesma pro-
porcéo e (b) a periodicidade do pagamento da Remuneragio sera mantida, obser-
vado que, até a amortizacfo integral das Debéntures, (i) serd utilizada uma taxa de
remuneracéio definida pelos Debenturistas e apresentada 3 Emissora na referida As-
sembléia Geral de Debenturistas e (ii) serd formalizado aditamento & presente Es-
critura de Emissdo, de modo a refletir o novo cronograma de pagamento, se hou-
ver, e a taxa de remuneragdo definida na Assembléia Geral de Debenturistas. Caso
a respectiva taxa de remunerac8o seja referenciada em prazo diferente de 252 (du-
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zentos ¢ cinglienta e dois) dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refle-
tir a base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis.

4.9.2. A Remuneracio serd paga semestralmente a partir da Data de Emissfo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 01 de outubro de 2006 ¢ o ultimo, na Data de Vencimento (cada
data de pagamento da Remuneragio, uma “Data de Pagamento da Remunerag#o™). Fardo
jus & Remuneragfo, aqueles titulares de Debéntures assim registrados ao final do dia atil
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragio.

4.10. Repactuacfio ¢ Resgate

As Debéntures néo serdo objeto de repactuagio e/ou resgate antecipado programados, no
todo ou em parte.

4.11. Aditamento i Presente Escritura de Emissdo

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emisso deverdio ser firmados pela Emissora ¢
pelo Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados na JUCERJA ¢ enviados 8 CVM.

4.12. Aquisicio Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo, por prego
néo superior ao seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo, calculada pro
rata tempore, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Agdes. As Debéntures objcto desse procedimento poderfio ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora, ou ser recolocadas no mercado.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2. ¢ 4.13.3. abaixo, o Agente Fiduciario deve
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigaces constantes desta Escritura de E-
missdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitério das De-
béntures em circulagdo, acrescido da Remuneracfo, calculada pro rata tempore, desde a
Data de Emissédo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracéo até a data do seu efe-
tivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a) mudanca de controle acionario indireto da Emissora. Por controle aciondrio indireto
entende-se a capacidade de os atuais controladores indiretos da Emissora: (i) elege-

Tz
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rem a maioria dos membros do conselho de administragdo e/ou indicar os diretores
da Emissora e (ii) exercerem o controle da Emissora, inclusive com preponderincia
nas deliberagOes de Assembléia Geral da Emissora;

(b) cisdo, fusdo ou incorporagio, ou outra forma de reorganizacio societaria envolvendo
a Emissora, qualquer de suas controladas (diretas ou indiretas) e/ou seus controlado-
res (diretos ou indiretos), excectuadas as operacles que ocorrerem entre ou com
quaisquer das Empresas Petréleo Ipiranga ¢ desde que nfo haja alteragiio do atual
controle indireto da Emissora;

(c¢) falta de pagamento de qualquer valor devido em relagio as Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissio;

(d) protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou sua controladora direta, ainda
que na condig¢do de garantidora, cujo valor individual ou agregado inadimplido ultra-
passe RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo Indice Geral de Pregos — Mercado divulgado pela
Fundagéo Getllio Vargas (“I1GP-M”), salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias, contados
da data da ciéncia do protesto, a Emissora tiver comprovado que o protesto (i) foi e-
fetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) foi cancelado ou sustado (iii) teve sua exi-
gibilidade suspensa por decisfo judicial ou (iv) o valor do titulo protestado foi depo-
sitado em juizo;

(¢) pedido de autofaléncia, inicio de procedimento de recuperagéo judicial ou extrajudi-
cial ou qualquer procedimento andlogo, judicial ou extrajudicial, pela Emissora e/ou
por sua controladora direta ou por quaisquer das controladas direta ou indiretamente
pela Emissora;

() liquidagiio ou decretagio de faléncia da Emissora, de sua controladora direta ou de
quaisquer sociedades controladas direta ou indiretamente pela Emissora;

(g) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio nfio pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da data do rece-
bimento pela Emissora de notificagio do Agente Fiduciario, nesse sentido;

(h) falta de pagamento de qualquer divida da Emissora e/ou de sua controladora direta

e/ou de quaisquer sociedades controladas direta ou indiretamente pela Emissora, de
valor superior a R$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milh&es de reais), atualizado men-
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salmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, salvo se, no prazo de 30 (trinta)
dias, contados da data do vencimento de tal divida, o inadimplemento for sanado, ou
a divida for objeto de contestagdo legitima e de boa-f¢ (e para qual adequadas provi-
sGes contdbeis tenham sido constituidas) por parte da Emissora e/ou sua controladora
direta e/ou de quaisquer sociedades controladas direta ou indiretamente pela Emisso-
ra. Para fins desta alinea entende-se por divida toda e qualquer obrigagdo pecunidria
exigivel, incluindo sem limita¢fo, aquelas decorrentes de contratos financeiros, con-
tratos civis, contratos comerciais, decisdes judiciais, administrativas e/ou arbitrais,
indenizagdes, multas e penalidades, entre outras;

(i) reducdo do capital social da Emissora ¢/ou alteragdo do Estatuto Social da Emissora
que implique a concessio do direito de retirada aos acionistas da Emissora em mon-
tante que possa afetar, direta ou indiretamente, substancialmente o cumprimento das
obrigacdes pecunidrias da Emissora previstas nesta Escritura de Emisso;

(j) comprovagdo de inveracidade, insuficiéncia, incorre¢do ou inconsisténcia de
qualquer declaragéo feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e em qualquer
outro documento relativo a Emissdo, ou de qualquer informacdo constante do
Prospecto {conforme abaixo definido);

(k) qualquer alteragdo da atividade principal da Emissora, ou seja, caso a Emissora deixe
de operar na distribui¢dio de combustiveis; e

(I) ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros, os quais
serdo calculados pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora ao final de cada trimestre, em até 5 (cinco) dias uteis apos
a divulgacdo das respectivas demonstragdes financeiras, até o pagamento integral
dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(i)  relagdo entre Divida Liquida da Emissora ¢ EBITDA da Emissora menor ou i-
gual a 3,0 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Liqui-
da” qualquer obrigagdo pecunidria classificada como empréstimos, financia-
mentos ou emissio publica ou privada de titulos e valores mobilidrios no mer-
cado local e/ou internacional, incluindo avais e garantias, conforme reportado
nas mais recentes demonstra¢des financeiras disponiveis da Emissora, menos as
disponibilidades em caixa e aplicagbes financeiras, e (ii) considera-se como
“EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) da
Emissora, lucro antes de juros, tributos, amortiza¢do e depreciagdo ao longo
dos tltimos 12 meses, excluida a equivaléncia patrimonial, conforme cada item
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seja reportado nas mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora; ¢

(ii)  relagfio entre EBITDA da Emissora e Despesas Financeiras da Emissora maior
ou igual a 1,5 vezes. Para os fins deste item (ii), considera-se como “Despesas
Financeiras” da Emissora, a diferenca entre despesas financeiras e receitas fi-
nanceiras ao longo dos ultimos 12 (doze) meses.

4.13.1.1. Os eventos a que se referem os subitens (d), () e (h) acima somente serfio con-
siderados eventos de vencimento antecipado para os fins desta Escritura de Emissdo, en-
sejando a adogdo dos procedimentos descritos nos itens 4.13.2. e 4.13.3. abaixo, apds o
final do prazo de 30 (trinta) dias neles referidos.

4.13.1.2. Para fins desta Escritura de Emissfo, considera-se Empresas Petréleo Ipiranga a
Distribuidora de Produtos de Petroleo Ipiranga S.A., a Refinaria de Petréleo Ipiranga S.A.
e suas controladas ¢ coligadas.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (c), (¢), (f),
(h) e/ou (j) do item 4.13.1. acima acarretard o vencimento antecipado automatico das De-
béntures. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (d), (g), (i), (k) e/ou (1) do item
4.13.1. acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) dias titeis contados
da data em que tomar conhecimento do evento, Assembléia Especial de Debenturistas, pa-
ra deliberar sobre a eventual declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, A As-
sembléia de Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo méximo
de 15 (quinze) dias corridos a contar da data de publicag¢do do edital relativo & primeira
convocagdo, ou no prazo maximo de & (oito) dias corridos a contar da data de publicacgdo
do edital relativo a segunda convocagfo, se aplicavel, sendo que na hipotese de segunda
convocaglo o respectivo edital devera ser publicado no primeiro dia 1til imediatamente
posterior 4 data indicada para a realizacio da Assembléia de Debenturistas nos termos da
primeira convocagio.

4.13.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item 4.13.2. acima, que ser4 ins-
talada observado o quorum previsto na Cldusula Sétima desta Escritura de Emissfio, os
Debenturistas poderfio optar, por deliberaciio de Debenturistas que representem, no mini-
mo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar an-
tecipadamente vencidas as Debéntures,

2

359



9 Ipiranga

4.13.4. Na hipotese (i) de néo instalagdo da Assembléia de Debenturistas mencionada no
item 4.13.2. acima, por falta de quorum, ou (ii) de nfio ser aprovado o exercicio da facul-
dade prevista no item 4.13.3. acima por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, o Agente Fiduciario devera de-
clarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.5. Em caso de declaragfio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fi-
ducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das De-
béntures em circulagfio, acrescido da Remuneragfio calculada pro rata tempore, desde a
Data de Emissédo ou da tltima Data de Pagamento da Remuneragfo, até a data do efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos ter-
mos desta Escritura da Emissfo, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data da declara-
¢do do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, que serd realizada
mediante comunicagfio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora atra-
vés de carta protocolada no endereco constante da Clausula Nona desta Escritura de E-
misso, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento
dos encargos moratdrios previstos na Clédusula 4.14. abaixo.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos ¢ néio pagos pela Emissora, ficardo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independente-
mente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial (i) multa convencio-
nal, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a raz&o
de 1% (um por cento) ao més.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. supra, o nfo comparecimento do titular de Debén-
tures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagtes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o ou em comunicado publica-
do pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento.

4.16. Local de Pagamento
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Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-se os procedi-
mentos adotados pela CETIP e/ou pela CBLC. As Debéntures que nfo estiverem custodi-
adas junto & CETIP e/ou CBLC terdo os seus pagamentos realizados diretamente pelo
Banco Mandatério.

4.17. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio,
até o primeiro dia 1itil subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que nfo haja
expediente comercial ou bancério na Cidade de Sfo Paulo e/ou na Cidade do Rio de Ja-
neiro, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pa-
gamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente ha-
vera prorrogacfio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envol-
ver interesses dos titulares das Debéntures, deverfo ser veiculados na forma de avisos nos
mesmos jornais em que a Emissora publica as informagdes societdrias, no Didrio Oficial
do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais Valor Econdmico, edi¢do do Rio de Janeiro e O
Estado de Sao Paulo.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esti adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i} caso ndo estejam disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (Internet) no prazo legalmente estabelecido, cdpia de
suas demonstragdes financeiras completas consolidadas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, preparadas de acordo com os princi-
pios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de parecer
dos auditores independentes e de relatdrio demonstrando a apuragfo
dos referidos indices ¢ limites financeiros, que devem ser fornecidas
até o terceiro dia util seguinte 4 data de encerramento do prazo legal-
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mente estabelecido ou a4 data da entrega das mesmas a CVM, o que
ocorrer antes;

(ii) caso nfio estejam disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (Internet) no prazo legalmente estabelecido, copia de
suas informagdes financeiras relativas ao respectivo trimestre, prepa-
radas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil, acompanhadas de relatorio demonstrando a apuragdo dos refe-
ridos indices e limites financeiros, que devem ser fornecidas até o ter-
ceiro dia til seguinte & data de encerramento do prazo legalmente cs-
tabelecido ou & data da entrega das mesmas & CVM, o que ocorrer an-
tes;

(iii) caso ndio estejam disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (Internet) no prazo legalmente estabelecido, copias das
informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instru¢io CVM n.°
202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada, que devem ser for-
necidas até o terceiro dia util seguinte ao encerramento dos prazos ali
previstos ou a data da entrega das mesmas & CVM, o que ocorrer an-
tes;

(iv) com a maior brevidade possivel, qualquer informagfio que, razoavel-
mente, lhe venha a ser solicitada;

(v) na mesma data da publicagfo, as informacSes veiculadas na forma
prevista no item 4.18. acima;

(vi) informacOes sobre qualquer descumprimento nfio sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢Ses desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contados da
data do descumprimento; e

(vii) informagdes sobre qualquer alterag¢fio na classificacio de risco atribui-
da a presente emissdo ou & Emissora, bem como o inicio de qualquer

processo de revisdo dessas notas de classificagdo de risco.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de audi-
toria independente, registrada na CVM;
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(¢) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, e dispo-
nibilizar aos seus acionistas ¢ aos titulares de Debéntures, as demonstragdes fi-
nanceiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Socieda-
des por A¢des;

(d) manter em adequado funcionamento um 6rgfio para atender, de forma eficiente,
os titulares de Debéntures, ou contratar institui¢Ses financeiras autorizadas para
a prestacfio desse servigo;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se rela-
cione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario nfo o faga;

(f) informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13.1. da Clausula Quarta desta Escritura de Emissfio;

(g) cumprir todas as determina¢Bes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informag&es que lhe forem solicitadas;

(h) ndo realizar operagoes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes esta-
tutérias, legais e regulamentares em vigor;

(i) nfo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigagdes assumidas pe-
rante os titulares de Debéntures;

(j) cumprir, com suas obrigagdes legais apliciveis em qualquer jurisdigdo na qual
realize negdcios ou possua ativos;

(k) contratar ¢ manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, 0 Banco Mandatério, o Agente Fiducidrio, agéncia de classifica-
¢do de risco e sistemas de negociag@o no mercado secundario (SND e BOVES-
PA FIX);

(I) manter atualizada, pelo menos anualmente e durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, a classificagfio de risco (rating) das mesmas, divulgando ou
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permitindo que agéncia de classificag8o de risco divulgue as simulas de classi-
ficagdo de risco das referidas Debéntures;

(m) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragiio subs-
tancial nas condigdes (financeiras ou outras) ou nos negécios da Emissora que
possa impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Emissora, de suas obri-
gagdes decorrentes desta Escritura de Emissfio e das Debéntures;

(n) manter seguros conforme as priticas usualmente adotadas pela Emissora, con-
forme descritas no Prospecto;

(o) comunicar ac Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modifica-
¢do da utilizagfio dos recursos obtidos por meio das Debéntures, conforme des-
crita nesta Escritura de Emissio;

(p) manter validas e regulares as licencas ambientais relevantes pertinentes s suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas;

(q) exceto com relacfio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa
fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o paga-
mento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Munici-
pal;

(r) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito nesta Escritura de Emissdo e no Prospecto;

(s) manter vélidas e regulares, até o pagamento integral dos valores devidos aos
Debenturistas, as declaragdes prestadas pela Emissora na Clausula Oitava abai-
X0;

(t) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
razoaveis ¢ outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qual-
quer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de
Emisséo; e
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(u) manter sempre vélidas e em vigor as licencas e autorizagdes para exploragio de
servicos de distribui¢éio de combustivel objeto de suas atividades.

5.2.  As despesas a que se refere o item 5.1. (t) acima compreenderfio, entre outras, as
seguintes:

(a) publicacio de relatérios, avisos ¢ notificagdes, conforme previsto nesta Escritu-
ra de Emissfio, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo aplicé-
vel;

(b) extragfo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazen-
da Piblica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;

(¢) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das fun-
¢Oes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas esta-
rdo limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus proprios empregados,
para suas viagens e hospedagem; e

(d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser ne-
cessérios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinen-
tes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debén-
tures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures ¢ pos-
teriormente ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de
Debéntures incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsi-
tos, custas ¢ taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto repre-
sentante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serfio igualmente suportadas pelos titula-
res de Debéntures, bem como a remuneracgio do Agente Fiducidrio na hipétese da Emis-
sora permanecer em inadimpléncia com relagfio ao pagamento desta por um periodo supe-
rior a 60 (sessenta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titu-
lares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

e O
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6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a Pentdgono S.A.
DTVM, que, por meio deste ato, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissdo, representar perante ¢la, Emissora, os interesses da comunh#io dos ti-
tulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduci4rio, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

(a) aceita a funcfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribui¢des previstas na legislagfio especifica ¢ nesta Escritura de Emisséo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissfo, todas suas Clausulas e condi-
¢des e que todos os termos ¢ condi¢Ses nela contidos estdo de acorde com as
disposicdes legais ¢ regulamentares aplicaveis;

(¢) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfio € a cumprir
com suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragfio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obriga¢fio anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por A¢Ges, para exercer a fungfo que lhe é conferida;

(f) ndio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucio CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucéo
CVM n° 28/837);

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fun-
¢hcs;

(h) esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de
31 de outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informag¢Ses contidas nesta Escritura de Emisséo; e
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(§) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no ar-
tigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas funcbes a partir da data de assinatura desta Escri-
tura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Venci-
mento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribui¢bes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagio apliciveis e
desta Escritura de Emiss8o, a seguinte remuneragio:

a) parcelas anuais de R$ 24.000,00 (vinte ¢ quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) dia util contado da data de assinatura da presente Escritura de Emis-
sdo, € 0s seguintes no mesmo dia dos anos posteriores;

b) as parcelas citadas na alinea “a” supra, serdo reajustadas pela varia¢do acumulada do
IGP-M ou, na falta deste, ou impossibilidade de sua utilizagfio, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da Data de Emissdo até as datas de pagamento, calculado pro rata
tempore, S€ NECESSArio;

¢) os honordrios do Agente Fiduciario serfio devidos mesmo ap6s a Data de Vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de valores de-
vidos e nfio pagos pela Emissora;

d) os honorarios serdo acrescidos de (i) ISS (Imposto Sobre Servigo de Qualquer Nature-
za), (ii) PIS (Contribuicdo do Programa de Integracio Social), (iii) COFINS (Contribui-
¢éo para Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre referida remuneragfo, excetuando-se o Imposto de Renda e a CSLL (Con-
tribui¢do Social sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas vigentes em cada data de pagamen-
to; e

(e) A Emissora, na qualidade de fonte pagadora, efetuara todas as retengdes tributdrias na
fonte a que estiver legalmente, notadamente, o Imposto de Renda Retido na Fonte, PIS,
COFINS ¢ CSLL.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de

Emiss#io, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:
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(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administra¢fio dos seus préprios bens;

b) renunciar a fungéo na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de
p P
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituraco, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcgfo, a veracidade das informacdes conti-
das nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omis-
sBes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta Escritura de Emissfo e
respectivos aditamentos na JUCERJA, hipétese em que a Emissora devera for-
necer as informag¢es e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observéncia da periodicidade na presta¢io das informacdes obri-
gatorias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes, certi-
does atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Ptiblica, Cart6-
rios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria
da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

(h) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
(i) convocar, quando necesséario, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante
andneio publicado, pelo menos trés vezes, nos érgdos de imprensa nos quais a

Emissora deve efetuar suas publicagdes;

i) comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informa-
p p
¢des que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatdrios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do pa-
ragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, relativos aos exerci-
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cios sociais da Emissora, os quais deverfio conter, a0 menos, as seguintes in-
formacdes:

a. cventual omissdo ou incorregfio de que tenha conhecimento, contida nas in-
formagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagfio de informagdes pela Emissora;

b. alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;

¢. comentarios sobre as demonstragBes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicio da distribui¢io ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emisséo;

f. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de agente
fiduciario da Emisséo;

g. pagamento de Remuneracéo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.

(1) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de De-
béntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel
ao menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;
b. na sede do Agente Fiduciario;
c¢. naCVM;

d. na BOVESPA e na CETIP; ¢

€. nas institui¢des financeiras responséveis pela colocagiio das Debéntures.
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(m) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos titulares de Debéntu-
res que o relatorio se encontra 4 disposi¢do nos locais indicados no item anteri-
or;

(n) manter atualizada a relago dos titulares de Debéntures e seus enderecos, medi-
ante, inclusive, solicitac@io de informagdes junto 4 Emissora, ao Banco Manda-
tario, a BOVESPA e 4 CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissio e
todas aquelas impositivas de obriga¢des de fazer e néo fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo ma-
ximo de 5 (cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de E-
missdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informa-
¢Oes; comunicacdo de igual teor deverd ser enviada 3 CVM, a BOVESPA ¢ a
CETIP;

(q) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no arti-
go 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais pro-
postas de modificagGes nas condi¢des das Debéntures; e

(s) verificar se a classificagdo de risco (rating) das Debéntures, elaborada pela a-
géncia de classificagdo de risco, foi atualizada ao menos anualmente, bem co-
mo se as versGes atualizadas foram divulgadas ao mercado, devendo encami-
nhar copia de eventuais atualizagdes & ANBID, no prazo de até 5 (cinco) dias
uteis ap6s a respectiva divulgagio.

6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
conira a Emissora para a protecéio e defesa dos interesses da comunh#io dos titulares das
Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emis-
sora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e aces-
sorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo;
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(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos titu-
lares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacio ju-
dicial e extrajudicial, intervencfo ou liquida¢do da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 4.13. da Cléusula Quarta desta
Escritura de Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogdio das medi-
das contempladas nas alineas (a) a (c) do item anterior, se a Assembléia Geral de Deben-
turistas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.13. acima. Na hipétese da alinea
(d) do item anterior, bastard a aprovagdo de titulares de Debéntures representando a maio-
ria das Debéntures em Circulago.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renuncia, liquidagfo, disso-
lugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungio de agente fiducidrio da
Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agen-
te fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese da convo-
cagdo nfio ocorrer at€ 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério,
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissfio. A
substitui¢do ndo implicard em remuneragfio ao novo Agente Fiducidrio superior a ora a-
vengada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fung¢des
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, devera este comunicar i-
mediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituigdo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apos o encerramento do prazo para a subs-
crigdo e integralizagfio da totalidade das Debéntures, procederem 2 substituigdo do Agente
Fiducidrio e 4 indicagdo de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturistas especial-
mente convocada para esse fim.
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6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicfio do Agente Fiduciario, esse substituto recebers a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os scus termos ¢ condi-
¢Ocs, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata tem-
pore, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdio como agente fiduciario da E-
missdo. Esta remuneragfo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora € o a-
gente fiducirio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substitui¢do do Agente Fiduciério ficara sujeita 3 comuni-
cagfio prévia & CVM.

6.7.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de a-
ditamento a Escritura de Emissfo, que devers ser registrado na JUCERJA.

6.7.5.1 O Agente Fiduciério substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeacdo, comu-
nicé-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18. acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substitnigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

Cliusula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Os titulares de Debéntures poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Ge-
ral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de de-
liberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures.
7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por

cento) das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 4 Assembl¢ia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des, a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures

em Circulagfio e, em segunda convocagdo, com qualquer ntimero.

7.5. Cada Debénture conferir a seu titular o direito a um voto nas Assembléias Gerais de
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Debenturistas, sendo admitida a constituicio de mandatarios, titulares de Debéntures ou
nfo.

7.6. Para efeito da constitui¢iio do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere
esta Clausula Sétima, serfio consideradas “Debéntures em Circula¢io™ todas as Debéntu-
res em circulacfio no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesou-
raria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer controladas ou
coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos cdnjuge. Pa-
ra efeitos de quorum de deliberacio néo serfio computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias Ge-
rais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas e pres-
tar aos titulares de Debéntures as informacdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pe-
los titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. As alteragdes relativas (i) a Remuneragéio das Debéntures, excetuada a hipotese de
que trata o item 4.9.1.6. acima, ou as datas de pagamento da Remuneraggo, (ii) ao prazo
de vencimento das Debéntures e/ou (iii) aos eventos de vencimento antecipado previstos
no item 4.13.1. desta Escritura de Emissdo, excetuada a hipdtese de que trata o item
4.13.4. acima, deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocacio da Assembléia Geral
de Debenturistas ou em qualquer convocagiio subseqiiente, por Debenturistas que repre-
sentem 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagio.

7.11. A definicfio de nova taxa de remuneragfo para as Debéntures, nos termos do item
4.9.1.6. acima ¢ a rentncia & declarago de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos do item 4.13.4. da Clausula Quarta desta Escritura de Emissdo, bem como toda e
qualquer alterago geral nas clausulas ou condigbes previstas nesta Escritura de Emisséio e
ndo expressamente mencionada no item 7.10. acima, inclusive a renidncia, alteragio ou
revisdo dos Indices e Limites dependerd da aprovago de Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulago.

7.12. As alteragdes dos quoruns qualificados estabelecidos nesta Escritura de Emissfio
e/ou das disposi¢tes desta Clausula Sétima, deverfio ser aprovadas, seja em primeira con-

Q
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vocagdo da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagio subsegiiente,
por Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulaco.

Clausula Oitava —~ DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acordo com as
leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessérias a
celebragdo desta Escritura de Emissdo, a emissfo das Debéntures e ao cumprimen-
to de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos le-
gais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatu-
tarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas
e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emisso, o cumprimento de suas obrigag@es previs-
tas nesta Escritura de Emiss@io e a emissdo e a colocacfio das Debéntures ndo in-
fringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora
(¢/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) se-
ja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ird resultar em (ii) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (iii) criacfo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iv) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (v) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (c¢/ou
suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (vi) qualquer ordem,
decis@o ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora (e/ou
suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou

quaisquer de seus bens e propriedades;
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(e) a Emissora tem as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigi-
das pelas autoridades federais, estaduais € municipais para o exercicio de suas ati-
vidades, sendo todas elas vilidas;

(f) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ deter-
minagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condu-
¢do de seus negocios;

(g) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2003,
2004 e 2005 representam corretamente a posi¢do financeira da Emissora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios funda-
mentais de contabilidade do Brasil ¢ refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(h) os prospectos preliminar e definitivo referente as Debéntures (em conjunto, “Pros-
pecto”) conterfio, todas as informagGes relevantes em relagfio 4 Emissora e suas
controladas, no contexto da Emissfo e necessérias para que os investidores e seus
consultores tenham condi¢des de fazer uma anélise correta dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emissora e de suas controladas, de suas condigdes finan-
ceiras, lucros, perdas, perspectivas, riscos mais relevantes e direitos em relagio as
Debéntures, ndo contendo declarages falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstincias em que essas declara¢tes foram dadas;

(i) as informagdes ¢ declaragdes contidas no Prospecto em relagdo a3 Emissora, seus
controladores ou suas controladas sfo verdadeiras, consistentes e corretas;

() as opinides, anlises e projegOes (se houver) expressas no Prospecto em relagdo &
Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apos serem consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposi¢des razoaveis;

(k) ndo ha fatos relativos 4 Emissora ou relativos &s Debéntures ndo divulgados no
Prospecto cuja omisso, no contexto desta Emissdo, faga com que alguma declara-
c¢do relevante do Prospecto seja enganosa, incorreta ou inveridica;

(I) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, a Emissora no tem conheci-
mento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou ar-

bitral, inquérito ou outro tipo de investiga¢do governamental que possa vir a causar
impacto adverso relevante na Emissora ¢/ou em suas controladas, em suas condi-
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¢Oes financeiras ou outras, ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade
da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

(m) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o A-
gente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes; e

(n) esta Escritura de Emissio constitul uma obrigag¢éo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢des.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos € as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem envi-
ados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdio ser encami-
nhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Companhia Brasileira de Petroleo Ipiranga
Rua Francisco Eugénio, 329

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Leocadio de Almeida Antunes Filho
Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (21) 2574-5591

Fac-simile: (21) 2574-5208

Correio Eletrénico: leocadio@ipiranga.com.br
www.ipiranga.com.br

Para o Agente Fiduciarioe:

Pentdgono S/A DTVM

Av. das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514

Barra da Tijuca

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrdnico: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
Banco Itat S.A.
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Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 92 andar
Sdo Paulo - SP

At.: Sra. Gercina Silva Bueno

Telefone: (11) 5029-1809

Fac-simile: (11) 5029-1917

Correio Eletrdnico: gercina.bueno@itau.com.br

Para a CBLC:

Rua XV de Novembro, n.° 275

Sdo Paulo — SP

At.: Sra. Walderez Cristina Zito

Telefone: (11) 3233 2102

Fac-simile: (11) 3233 2423

Correio Eletronico: wzito@bovespa.com.br

Para a CETIP

Rua Libero Badaro, n.° 425, 24° andar

S8o0 Paulo - SP

At.: Sr. Fabio Benites

Telefone: (11) 3111 1596

Fac-simile: (11) 3115 1664

Correio Eletrdnico: fbenites@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou correio eletrénico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utili-
zada pelo remetente). Os respectivos originais deverfo ser encaminhados para os endere-
¢os acima em até 5 (cinco) dias tteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer
dos enderecos acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu endere-
co alterado.

Clausula Décima — DAS DISPOSICOES GERAIS
10.1. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura

de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissiio ou liberalidade no exercicio de qual-
quer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares de
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Debéntures em razéo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudica-
ra tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretade como uma reniincia aos
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituira novagiio ou modifica-
¢io de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emisséo ¢ firmada em caréter irrevogavel ¢ irretratavel, sal-
vo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julga-
mento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas
encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 ¢ seguintes,
do Cédigo de Processo Civil.

Cléusula Onze — DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com exclusio

de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura ori-
undas desta Escritura de Emissdo.” Q
A

T %
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E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissora ¢ o
Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjun-
to com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 13 de abril de 2006.

COMPANHIA BRASILEIRA DE PETROLEO IPIRANGA

\/7 “’7/ ”@3’*

NW ~rafovat. 4. Lot Nome: gcRen j::%w WL . CosTa
: "B V-

Cargo: oneamr g ~v con o Cargo

PENTAGONO S.A. DTVM

Nomﬁ:wﬂézﬁw o4 COSTR RIGEIRY Nome:

Cargo: PROZOEHITR Cargo:

Testemunhas:

Nome: ppua ‘\AA{OGA s Nome: FW//’é Ay 20 @’Wc’z&-ﬁ'
CPF:  pex Sse=32-23% CPF: /62. $¢5. 726 -5y
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