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instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo Piblica ¢
Conversivels em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografd
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TAM §.A., com sede na Avenida Jurandir, 856 — L=gjé 4-—- °endai. ha Cic!adb'de 530 Paulo, Estado de
S&o Paulo, inscrita no CNPJMF sob o n? 01.832.635!0001-18. neste ato dewdamente representada na

1

Pelo presente inslrumento particular, as partes abalxu.quallﬁcadas,, .

forma do seu Estatuto Social (2 “Emissora” ou "Co‘i't;nali'l'ia”) E:

..l.
sann
YR Y]

PENTAGOND S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULb'S' E \TALORES MDBILLﬁRIOS, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rie de Janeiro, na Avenida das Américas, 4200 - 5° andar — Sala 514 -
Bloco 4, inscrita o CNPJMF soh o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu
Eslatuto Social, nomeada nesta Escritura e nela inferveniente de acorde com o disposto na Lei n° 6.404,

|

g JUCESP PROTOCOLO
564045/06-8

I

de 15 de dezembro de 1976, allerada pela Lei n® 10.303, de 31 de outubro de 2001 (& “Lei das

Sociedades por AgGes”), para represeritar, perante a Emissora, a comunhdo dos nteresses
debenturistas da presente emissao (o "Agente Fiducigrio™); e

na qualidade de interveniente garantidora:

TAM LINHAS AEREAS $.A., com sede na Avenida Jurandir, 856 — Lote 4 — 20 andar, na Cidade de S&o

Paulo, Estado de 830 Paulo, inscrita no CNPJMF sob o n® 02.012.862/0001-60, neste ato devidame
representada na forma do seu Estatuto Social (a “Garantidora®)

vém celebrar o presente “Instrumento Parficular de Escritura da 1° Emissdo Piblica de 50.‘:

Debéntures N3o Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A
"Escritura”), mediante as seguintes clausulas, condigbes e caracteristicas:

1. DA AUTORIZAGAO

Sociedades por Agoes.

2. DOS REQUISITOS

2.1 A emissdo de debéntures sera feita com observéncia dos seguintes requisitos:

mm
211 Arquivamento e Publicagdo da Ata da Reunl2o do Conselho de Administracac @ 4
a i
2111 A ata da Reunido do Conselho de Administragdo que defiberou schre a presente emléﬁéﬁde
debéntures {("Emissaa”) serd devidamente arquivada na Junta Comercial do Eslado :aao -
Paulo {"JUCESP") e seré publicada no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo e Jom Vhalék&‘,w
Econdmico, de acordo com o disposto no artigo 62, |, da Lei das Sociedades por Agdes.
21.2  Inscrigdo da Escritura
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Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo Piblica de 50.000 Debéntures Nao
Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, da TAM S.A.

21.241

213

2134

214
2.1.441

215
2151

2.1.6
2161

217

Text _SP L1746 64964/1

A presente Estritura e eventuais ad1tamen|ns.sarao regnsu'ados_ na |JLJCESP de acordo com o
disposto no arfigo 62, ll, da Lei das Soclsdade‘a por A@es e'iws.t;o'mpetentes Cartérios de

Registro de Titulos e Documentos das cldades de SHo Paulo € RIO de Janeiro, conforme item

217 abaixo .'. -'. .O. -o: . 'L

Micretilmagem

Registro na Comissgo de Valores Mobfkrlos-"CVAL* 2 .t 1383155

A Emissdo sera registrada na Comiss@o de Valores Mebiliarios ("CYM), na forma da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1576 e da Lei das Sociedades por Agfes e de acordo com a
Instrugdio n® 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM ("Instrugiio CVM 400%), e com as
demais disposicdes legais e regulamentares pertinenfes.

Registra para DistribuigEo & Negociagéo

EES
sz e

14£003 02JuNID

S 3 mAVIDINIaHa 0T

As debéntures da presente Emissdo {‘Debéntures”) deverfo ser registradas (a) pae

distribuigBo no mercado primério no Sistema de Distribuigdo de Titules {"SDT"), adminisu;i!o
pela Associagio Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro — ANDIMA ANDIMA®
operaclonalizade pela CETIP - Camara de Custddia e Liquidagéo ("CETIP") efou no siste
de negociagio BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de Sao Paulo ("BOVESPA®), sendo
fitules custodiados, conforme o caso, na CETIP e na Central Brasileira de Liquidaca
Custtdia ("CBLC"); e (b) para negociagBo no mercado secundario no Sistema Nacional de
Debéntures ("SND"), administrado pefa ANDIMA e operacionalizado pela CETIP; efou
sistema de negociago BOVESPA FIX, da BOVESPA, sendo os titulos custodiados, confo
o caso, na CETIP e na CBLG.

LY 3143 DU I QHINOR O

L

s -

Reglstro na Assoclagéo Naclonal de Bancos de Investimento - ANBID .

A Emissao devera ser elaborada de acordo com o Cddigo de Auto-Regulagdo da Associagéo -~
Nacional de Bancos de Investmento ("ANBID") para as Operagies de Colocagio e O
Distribuicdo Publica de Titulos e Valores Mobilidrios no Brasil e registrada na ANBID, nogr%o ﬁ
de 15 {quinze) dias a contar da data de concesséo do registro da oferta pela CVM. f"__

Programa de Distribui¢o de Valores Moblllarios da Emissora na CVM

.....

'ﬁnv 4no

A Emiss@ic serd ralizada no émbito do Programa de Distribuigdo de Debéntures na
conversiveis em agdes da Emissora, 0 qual tem prazo de duragio de 2 (dois) anos e limite de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), aprovado em Reunido de Consetho de Administragao
realizada em 07 de julho de 2006 a ser arquivado na CVM , nos termos da Instrugdo CWM 400
("Programa”).

Regisfro da Garantia
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Instrumento Particular de Escrifura da 1° Emissiio Piblica de 50.000 Debéntures Nio
Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

2171 Em virtude da fianga prestada pela Garanudo:a. a presente. Escutum sera registrada no
competente Cartorio de Registro de Titu1qs ] l}oouﬂ}enlos das Ctdade§ de S@o Paulo e Rio de

Janeiro,

$oL &
3. DAS CARACTER'ISTIthS DAEMISSAD ©  ° Mcrohlmagem
1383 195

3.1 Objeto Secial da Emissora

311 A Emissora tem como objelo a participagio, na qualidade de acionista ou quotista, em
sociedades que explorem servigos de fransporte aéreo regular de &mbito nacional e
intemacional e oufras afividades conexas, comelatas ou complementares ao transporte aéﬁee————-
regular, nas condigBes especificadas em concessdes das autoridades competentes.
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3.2 Nimero da Emissdo
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321 Estaéa 1% emissdo de debéntures da Emissora.

R

3.3 Valor Total da Emisséo
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331 O valor total da Emisséo é de R§500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), em série (ni
na Data de Emiss&o, conforme definido abaixe, & observado o disposto no item 4.1.3 abaixo.

3.4 Distribuigdo

34.1 A presente Emisso somenfe serd efetivada na hipblese de colocagio da totalidade fe

342 Na hipitese de n3o colocagdo da totalidade das Debéntures objeto da Emissao, o5 valores
eventuaimente recebidos em confraparfida & subscrigdo das Debéntures deverdo ser
infegralmente restituldos aos investidores, deduzida a quantia relativa & Contribuicao Provistria
sobre MovimentagHo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Fmaﬁbtﬁa

Q

{"CPMF"} e quaisquer outras taxas ou encargos, sem juros ou comegio monetéria. LS
= -

34.3  Nahipolese prevista no item 3.4.2 acima, a Emissora devera publicar aviso na forma previséa%o

itern 4.9.1 abaixo, comunicande a ndo efelivagio da Emissao, se for o caso, e divulgando'gtq.;é;j;’-.‘f-;
procedimento para a resfituigdo dos valores recebidos em contrapartida & subscrigio das
Debéntures, na forma do referide item acima.

3.5 Destina¢do dos Recursos

351  Os recursos obtidos por meio da presente Emissdo serdo destinados 4 compra de pegas e
partes de reposicac e motores de asronaves.

3.6 Forma e Procedimento de Colocagio

Text_SP 12097365 64841
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Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo P(blica de 50.000 Debéntures Nao
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

361 As Debéntures serdo objeto de distribuigéio. publlca soh. regu‘ne de garantia fime, sem
sclidariedade, com intermediagdo do Banpo,Bqadgsao S. ﬁ;- Banto Ithu‘BBA S.A. e Unibanco —
Unigo de Bancos Brasileiros S.A. mshtungoes financeiras mtegranles do sistema de distribuigdo
de valores mobiliarios, através do SDT, 'adrmmstradcr peh-ﬁNDJMA p-eperacmnahzado pela
CETIP efou pelo sistema de negociaggd, B'O\JESFlA FIX da .BOVESPA sendo os fitulos
custodiados na CBLC, com tratamento justo e eqiiitativo para todos os destl natrios e aceltantes
da oferta, sem recebimento de reservas antecipadas. A Oferta sera destinada a investidores
pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizagdo ¢ investidores institucionais ou qualificados, conforme regras vigentes no pals.

3.62  Acolocacdo das Debéntures somente tera inlcio apés: (a) a abtengéo do registro da Emisséo na
CVM; (b} 2 publicagdo do andncio de inicio de distribuicao; e (c) a disponibilidade do prospecto
definitivo e do suplemento definitivo para os investidores. A colocagiio das Debéntures devers
ser efefuada ale o pericdo maximo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagio do anin ::Iii\\
de inicio de distribuigo.

3.7 Banco Mandatario

3.71  OBanco Bradesco S.A. serd o Banco Mandatario da Emissora.

37.2 O Banco Mandatario sera responsavel por operacionalizar o pagamento e a liquidagao dos Jufgs

Remuneratérios {conforme definide no item 4.3.1 abaixo) e de quaisquer outros valores devi
pela Emissora relacionados as Debéntures.

3.8 Instituigdo Depositéria
381  OBanco Bradesco S.A. serd a Instituigio Depositaria das Debéntures desta Emissgo.

3.9 Banco Escriturador

391 O Banco Bradesco S.A. serd o Banco Escriturador das Debéntures desta Emissdo.
3.10 Alteragdo das Circunstinclas, Revogagdo e Modificagdo

3.10.1 A Emissora, a critério da instituigio intermediaria lider da distribuigio das Debéntures, ;g:ia‘é
soficitar modificagic ou revogagéo da oferla perante a CVM na hipbtese de alla%qgo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstdncias de falo existentes quand Ba
apresentagéo do pedido de registro da EmissSo perante a CVM, cu que o fundamgte ;.
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes & prépria oférta.

wvy 3wss

Text SP 1205746v5 646471
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Instrumento Particular de Escritura da 1? Emissdo Publica de 50.000 Deb&ntures Nio
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

3102

3.103

3.104

3.105

3.106

4.1 Caracteristicas Bésicas

41.1
4.1.1.1

412
4.1.21
413

E sempre permitida a modificagdo da oferta Rara melhpré—l,a,em fayor.dos debenturistas ou para
renimcia a condigao da Emissé&o eslabelet;idg peIaEmlssoI-a .

A revogagéo toma ineficazes a oferta e os atos de aceltat;ao anteriores ou posleriores, devendo
ser resfituldos integraimente acs aceltanfésbs.vaﬂores uens au d:relioqﬂados em contrapartida

as Debéntures ofertadas, na forma e eondlgﬁes pl’a\!lstds no &uﬁlemehto ao prospecto dg
Emissio deduzida a quantia relativa 24 GPMF ou quaisquer outras taxas ou encargos, sem jurog
ou corregdo monetdrnia.

M.lcrohlmugem

1383155

Os investidores que ja tiverem aderido & oferta dever&o ser comunicados diretamente a respeito
da modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias dteis do recebimento
da comunicagdo, através de comespondéncia protocolada na sede da Emissora, na forma
prevista no item 4.9.2 abaixo, o interesse em manter a aceitagio da oferla, presumida a intengo

de manutengdo da mesma na hipdtese de siléncio.

o
g
-
-

Na hipdtese de o debenturista manifestar a intencfio de revogar sua aceitagiio & preseqt
Emissao, tera direito & restituigio integral dos valores dados em contrapariida a aceitagéo ;
oferta, na forma e condi¢es que deverdo estar previstas no suplemenio ao prospecto
Emissdo, deduzida a quantia relativa a CPMF e quaisquer outras taxas ou encargos, sem ju

ol cormeg3o menetaria.

fOLINDIs 1gis:

Na hipotese do item 3.10.1 acima, deverd ser elaborado aditivo & presente Escritura para——

consclidar as novas caracteristicas e condigdes das Debéntures, sendo que a modificagéo dos

termos da Emissdo devera ser divulgada ampla e imediatamente nos termos do item 4.
abaixo e as instituighes intermediarias deverdo se acautelar e se certificar, no momentq o
recebimento das aceitagfes da oferta, de que o manifestante esté ciente de que & oferta origifié
foi alterada e de que tem conhiecimento das novas condigdes da Emissao.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Valor Nominal Unitario

reais) ("Valor Nominal Unitario®).

Niimero de Séries
A Emissdo sera em série (nica.

Quantidade de Debénlures

Toxt 5P |209746v5 646911
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Instrumento Particular de Escritura da 1° Emisséo Publica de 50.000 Debéntures Nio
Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

413.1 Serdo emitidas 50.000 {cinqdenta mil) Debérttu:.es. " ses eu e

44.3.2 ACompanhia poders, também, outorgar s isiituigoes intsrediarastd (;pq.éo de distribuicgo de
lote suplementar de debéntures comespondentes a até 15% das Debéntures inicialmente
ofertadas na Emissdo, conforme previsto hg.’arﬂg.c: 24 ga fnstpcaoCygMe00.

4133 A quantidade de Debéntures da Emisséo a ser distribuilia pbeera aifda, 4 ritério da Companhia
g sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1.3.2 acima, ser aumentada até o mentante que néo
exceda em 20% a quantidade de Debéntures inicialmente emitida, conforme previsto no artigo

14, §2° da Instrugio CVM 400, sem a necessidade de novo pedido ou modificagiio dos teMEESames ]

da Emisso. bt
Microfilmagem
414  Dafado Emissdo 1 3 8 3 1 g 5

=]

4.14.1 Para todos os efeitos lagais, a data de emissao das Debéntures serd 01 de agosto de 20
("Data de Emissao”). ‘

DTN NI

41.5  Prazo e Dala de Vencimento

4.15.1 As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 06 (seis) anos, confados da Data de Emiss
vencendo-se, portanto, em 01 de agosto de 2012 ("Data de Vencimento®), ocasido em qu
'.'0 \

.

Emissora se obriga a proceder a0 pagamento das Debéntures que ainda estejam em circula
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescidos juros remuneratdrios devidos, calculades conform
item 4.3 abaixc.

41.6 Cefificados de Debéntures

4.16.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa escritural, ndo havendo emiss8o|Yg
certificados de debéntures.

4.1.6.2 Para todos os fins de direito, a itularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da
respectiva conta de depdsito das Debéntures, aberta em nome de cada debenturista, emitide

pela Instituigio Depositaria.
m-X

4163 Adicionalmente, (i) seré expedido pelo SND "Relatdrio de Posigio de Ativos”, acompanha‘ﬂoge
extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituign financeira responsavel pela cu%b%a

das Debéntures quando depasitadas no SND; elou (fi} serd expedido pela CBLC e 1) .

custddia em name do debenturista, quando as Debéntures estiverem depositadas na CBLE! %
4.1.7  Conversibilidade
4.1.71 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agbes da Emissora.
41.8 Espécie

4.1.8.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

D 34M00 3 0dILHIY

51434 3 OUY LS ITa Y 1D

nedEs
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instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo Piblica de 50.000 Debéntures Nao
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

4.2 Atualizago do Valor Nomirial

421  Nao havera atualizagao do Valor Nominal Wyitark, das Debéijtures. 2

4.3 Juros Remuneratdrios . . e e e

l..c o. '..
L)

431 A parir da Data de Emissdo, as Debénture} faﬁo.]us a Lﬁ'na remuueraqao {'Remuneragdo”) que
contemplara juros remuneratérios incidentes sobre o seu Valnr Nommal Un|léno a partir da Data
de Emissio, a serem pagos ao final de cada Perlodo de Capltalizagio {conforme definido
abaixo) de acordo com a formula abaixo. A taxa de juros aplicavel &s Debéntures sera definida
em procedimente de bookbuilding, observada a taxa maxima de 104,5 % {cento e quatro inteiros
e cinco décimos por cento} da acumulagio das taxas médias diérias dos DI "over extra gru
Depésitos Interfinanceiros de um dia, calcutadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diétio
disponivel em sua pagina na Intemet (http:Hwww.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cingiie i
e dois) dias, expressa na forma percentual ao ano (a “Taxa DI). X

gLl
a% a=p

A J0CYIEDII0NG IO
TEELEER L EY-RIE I )

4ID -eisnarr

4311 Ao final do procedimento de haokbuilding, o Conselho de Administragio da Emissora ratifica ;
pémenlual da Taxa DI que serd aplicavel s Debéntures.

G057 LY ¥ T
drtanr2un
viitua =0 w3ae
TONPUIASGE) & Som;i1L op pastloy op opND G2

4.3.1.2 Os Juros Remuneratirios serdo pagos semestralments, a partir da Data de Emiss3o até a
de Vencimento das Debéntures.

4313 OsJuros Remuneratorios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte formula:

1 = VNex (FatorDI —1)
onde:

E]
~
(Ve

®
O m
~ 2
o m
o~ >
>
&

J comesponde ao valor unitario dos juros remuneratérios acumulade no perfodo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem amedondamento, devides no final de cada
Periodo de Capitalizag3o;

353
s193

VNe  comesponde ao Valor Nomlnal Unitéario da Debénture no primeirc Penedo—de
Capitalizagéo, ou saldo do valor nominal unitario no caso dos demais Perio sile
Capitalizagao, informado/calculado com 6 (sels) casas decimais, sem arredondalgrr'ﬂc_'

&l 5

]

1

.
i
f"‘l |
)
5

FatorDI comespodende ao produtdrio das taxas DI com uso de percentual aplicado, a
partir da data de inicio de capitalizaggo, inclusive, até a data de pagamenfo dos juros
remuneratérios exclusive, calculado com & {cito) casas decimais, com amedendamento,
apurado da seguinte forma:

= p
Fator DI = 1+ TDI, x —]
lk}[ * 7100

onde;

n caresponde a0 ndmero total de taxas D consideradas na anualizagdo, sendo
n* um nimero intsiro;
Tem _SP 1200746v8 646471
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Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo Publica de 50.000 Debéntures Nio
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

00- L] .oc'---l

P comesponde ao percenluaLapIicpdp sob;q a taug ﬁl informado com 2 (duas)
casas decimais; ! “et tee "0t

TDIe  comesponde 4 Taxa D, gxpresea ao dia, calmlada.com.ﬁ.(orlo) casas decimais
com amedondamento, da segplrie forma R

1

DI, -'[E +1] -1

100
onde: Mlcr;!gem
kK 12..n 1383195

Dlx cormesponde 3 Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 {um) dia Gl

(ovemight), ufilizada com 2 {duas) casas decimais;

b 3 b MG

O fator resultante da expressdo (1+TDIE><%] € considerado com

{dezesseis) casas decimais, sem amedondamento,

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 +TDI, x %) , sendo que a cada faf

e 1C

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplican
se 0 proximo fator diério, e assim por diante até o dltimo considerado.

AutPop orH

136 3 CAVILANIOHY 10
L NBLEFEL LR T R B

LIER 7

“30w-sm + nre
EOUGRINI0G 0 0jRLL Op LI 0P 0RO o2

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fafor resultante 'Fatof DI" com
8 (oito) casas decimais, com amedondamento.

Define-se “Perfodo de Capitalizago® como sendo o intervalo de tempo que se inicia
Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista 3
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos \§@
Capitalizaggo, e termina na data prevista do pagamenio de juros comespondente
periodo. Cada Periodo de Capitalizagie sucede o anterior sem solugio de
continuidade, até a Data de Vencimento.

43.2 A Taxa Dl devera ser ulilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado pelo

orgdo responsavel pelo seu calculo. S

w M
433 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de ql@qﬁpr
obrigagdo pecunién'a prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituicao, a mesrn% ta;a

diaria produzmda pela dltima Taxa DI conhecida, nfo sendo devidas quaisquer compen#ﬂﬂlgm-

w
m
3
m
>
g
b

financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos debenturistas, quando da divulgags st

posterior da Taxa DI,

4.3.31 Na auséncia de apurago efou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5 {cinco) dias, au,
ainda, no caso de sua extingdo ou de impossibilidade de sua aplicagio por imposigao legal au
deferminagao judicial, o Agente Fiducidrio devers, no prazo méaximo de 15 {quinze) dias
contados do primeiro dia em que a Taxa Dl n&o tenha sido divulgada ou da data em que for

Tea!_SP 1209730v5 84640

Pégina 8 de 8

46
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verificada a impossibilidade de sua apficagioy conformes <50, convocar Assembléia Geral
de Debenturistas para definir, de comum ﬁacf)ztio ;‘.:_omfa:.Erui'ssoﬁa: ‘observada a Deciso
Conjunta BACEN/CVM n® 13, de 14 de margo de 2003, e'.-lou re.gula.mentagéo aplicavel, nove
parametro a ser aplicado. Até a dehberaqaqdesqe parégne'an serd ytiliada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagfes previstass nesta.déuswd. g mesmg taxa, Hiaria produzida pel
dltima Taxa DI conhecida, acrescida do spread, se houver, até a data da deliberagdo d
Assembléia Geral de Debenturistas {"AGD").

4.33.2 Em referida Assembléia Geral de Debenturistas, os titulares de Debantures representando p
menos 66% (sessenta e sels por cento) do tofal das Debéntures em circulagio e a Emiss
decidirdo o novo parmetro de remunsragéo, observado o disposto no item 4.3.3.4 a seguir o]

UG 306 340003 02113,

em n&o havendo acordo sobre o novo pardmetro, a Emissora estara cbrigada a proceder rig
termos do item 4.3.3.4 abaixo.

4.3.3.3 Para os fins do presente instrumento, entende-se por “Debéntures em circulaq.ﬁo todas |

0eg I wivas
QINIANDDU 21N,

litularidade de (l) empresas contoladas (direta ou indiretamente) pela Emissora; (i}

controladoras (ou gmpo de cuntrole) efou collgadas da Emissorg; (|||) administradores da 0\8- .

exclusivo da, e previdéncia privada patrocinada pela, Emissora eJ’ou Garantidora, bem como
Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros e seus parentes até segundo grau.

4334 Em ndo havendo acorde, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das altemativas
estabelecidas abaixo, obrigando-se a comunicar por escrito ac Agente Fiduciario, no prazode5
(quinze) dias contados a parlir da data da realizagio da respectiva Assembléia Gegl ﬂe

WD - hutuuer oL mTH

,.
FOHWTSOY B ey L 0f 6% 30N 0P SPl0

renTea ap wzow

Debenturistas, qual a altemaliva escolhida: % ;5
o> =
(@ a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo& 313 P
AR R

{trinta) dias, contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do
efetivo resgate, calculado pro rata femporis, a partir da Data de Emisso. Nesta altemativa, para
céloulo dos Juros Remuneratérios apliciveis 4s Debéntures a serem resgatadas, serd ufilizada a
{ltima Taxa D! divulgada oficialmente. O resgate ac qual se refere esta Cléusula ndo sera
acrescide de prémio de qualquer natureza, agrescido de quaisquer outros valores eventuaimente
devidos pela Emissora nos termes da Escritura; ou

(b) a Emissora devera prepor novo cronograma de pagamento do Valor Nomina! Unitério
acrescido dos Juros Remuneratbrios, nos termos da Escritura, o qual ndo excedera a Data de

Texd_SP 1209746v5 §46471
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Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo Plblica de 50.000 Debantures Néo
Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM 5.A,

Vencimento. Nesta aitemativa, durante o «cTenggraa de. pagarnmto das Debéntures, a
periodicidade do pagamento dos Jurcs Rerrpngratbljoa conhnuaré sen'ﬂo aquela estabelecida
originalmente, cbservado que, até a amomzagéo m!egral das “Debantures, serd utilizado o
parémetro de remuneragao definido pelos ‘Debefmnsbas,e ap:esemada a'Emlssora na referida
Assembiéia Geral de Debenturistas, ficargip, esge i esfabelecado-que ierﬁ vedado & Emissora
amortizar as Debéntures em oufra dala que ndc aquela estabelemda no cronograma
apresentado aos debenturistas, ficande a Emissora cbrigada a celebrar com o Agente Fiduciario
o respectivo aditamento a4 Escritura.

4.4 Repactuagdo

441  As Debéntures ndo serdo objeto de repactuaco.

4.5 Subscrigdo

4.5.1  Prazo de Subscricdo 5
451.1 As Debéniures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de diskibuigio pﬂblicaf
conforme o item 3.6.2 acima. :

452 Prego ds Subscrigo

4521 O prego de subscrigio das Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos Jurg
Remuneratbrios, calculades pro rafa lemporis, desde a Data de Emissdo até a data da efeti
subscrigho e integralizagso.

453 Integrafizagdo

45.3.1 As Debéntures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri
As Debéntures subscritas somente poderdc ser negociadas no mercado secundario ap
fotalmente integralizadas.

4.6 Amorlizacao

) -l
46.1 O Valor Nominal Unitario das Deb&ntures serd pago pela Emissora em 3 (irés) parcelas iguais, O
™2
anuais e sucessivas a partir do final do 48° (quadragésimo citavo) més, inclusive, conladlrnndg .i'f’,
Data de Emiss#o ("Amontizagao™ ou “Amortizages”), de acordo com a tabela abaixo: 29 f...
u o
—_—
Datas Proporgdo do  Valor Nominal  Unitério _E S
Debéntures il Lk
01 de agoste de 2010 113
01 de agosto de 2011 11
01 de agosto de 2012 saldo remanescente

4.7 Condigdes de Pagamento

Tea SP 1209746v3 64521
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r LR} 4 18

»
lc 0 .;.

471  Local de Pagamento

-
1

!-.
T RTY

4711 Os pagamentos referentes &5 Debéntures*sérao efem.adog. i umrzaﬂd&se os procedimentos
adotados pelo SND para as Debéntures registradas em negoclagﬁo nesse sistema efou pela
CBLC, para as Debéntures registradas para-negoena-;:ao 0 EGJVESPA FI,X ou, na hipdtese de
as Debéntures ndo estarem custodiadas hbeSNB efoul né @BLC, {i} ha sede da Emissora; ou,
conforme o caso, {iii) por instituigdo financeira contratada para este fim.

4712 Na hipbtese de execug3o da garantia de que frala o itetm 4.10 abaixo, 0 pagamento daF——pre

Debéntures registradas no SND sera realizado por meio do Banco Mandatério,

M.lcruh.l.mugem

4.7.2 Promogacdo dos Prazos 33 3195
47.21 Considerar-se-3o aulomaticamente promogadas as datas de pagamento de qualquer obriga é é é §
relativa as Debéntures, pela Emissora, até o primeiro dia (ll subseqiiente, se a data ; gg % §
vencimento da respectiva obrigagao coincidir com dia em que nao houver expediente comer| Al E g E ,.E
ou bancario na Cidade de Sac Paulo, no Estado de Sao Paulo, sem qualquer acréscimo a X g § % :g
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados atraves g P g ,.E;
da CETIP efou CBLC, hipttese em que somente haverd promogagdo quando a data gé- '~ g g %

pagamento caingidir com sébado, domingo ou feriado nacional.
473  Encargos Moralbrios

4731 Ocorrendo impentualidade no pagamento de quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas
Debéntures, os débifos vencidos e nio pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% {um
cento} ao més, calculado pro rata femporis, desde a data de inadimplemento até a data d
efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor

L]

devido, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelago judicial ou extrajudicial. -~

O

474  Nio Compamscimento dos Debenfuristas m-x (ao]
me N

4741 O nao comparecimento do debenturista para receber ¢ valor correspondente a qualsque,r:ﬂag ‘f’__

obrigaces pscuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, no prospeclo dgsg
Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, inclusive no comunicado previste no&mf e _
3.4.3 acima, se for o caso, ndo lhe dara direito ao recebimento de remuneragéio efou encargos
moratorios ne periodo refative ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os

direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.7.5  Imunidade Tributdria

4751 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenggo tributéria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, no prazc minimo de 20 (vinte) dias dteis antes da data

prevista para recebimento de valores relativos 3s Deb&ntures, documentagdo comprobatéria
Tex1_SP 1209746v5 446471
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dessa imunidade ou isengao tributéria, sob pena de ter descontados -do.s.seus rendimentos os

valores devidos nos termos da legislaggo tn'butéﬁa eni vi&m:. IR

sune

4.8 Aquisigdo Facultativa

484 A Emissora podera, a qualquer tempo, adouirt 4s Debénflires &m &irgulbido, por prego nio
superior ao Valer Nominal Unitério das D@bént'm'és. acrestido das luros Remuneratérios,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data da efetiva aquisigao, observado

o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.

482 As Debéntures objeto desse procedimento poderdio ser canceladas, permanecer em tesouraria

da Emissora ou ser colocadas no mercado.

4,9 Comunicagdes

4.9.1  FPublicagéo na imprensa

g s

unrisive o 4 1ac

491.1 Todos os demals atos e decisdes decomentes desta Emiss3o que, de qualguer forma, envol
0s interesses dos debenturistas, serdo publicades no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo g1
Jomal! Valor Econdmico, conforme estabelecido no arfigo 289 da Lef das Sociedades por A
podendo publicar, ainda, em outro(s) jomal(is) de grande circtlagdo, observados os p
legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio de qualquer publicago nia data
sua realizagso.

49.2  Comunicagies

4821 Ascomunicagbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura devegrBa
ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

i) Para a Emissora:

TAM S.A,

Sr. Libano Miranda Barroso

Enderego: Avenida Jurandir, 856 — Lote 4 — 1° andar
S3o Paule - 5P

Telefone; (11) 5582-5817/5582-9688

Fax: (11) 5582-8243

E-mail: libano.bamoso@tam.com.br

x
m
_C’_
W
—
]
»
=

v dnoias 3

Ii} Para a Garantitora;

TAM LINHAS AEREAS S.A.
8r. Libano Miranda Barroso

Text 5P |29746v5 645471
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Enderego: Avenida Jurandir, 856 - Lote 4 — 2° andar . TN
Sdo Paulo - SP I MNED
Telefone: {11) 5582-8817/5582-0688 * v

Fax: (11) 5582-8243 . v eee e s
E-mail: libano.bamoso@tam.com,br O

i) Para o Agents Fiducidrio: byt
Pentagono S.A Distribuidora de Titulos e Valores Moblliarios 1"’5‘8"5']’]:??;’

3r. Mauricio da Costa Ribeiro

Endereco: Av. das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514
Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22640-102

Telefone: (21} 3385-4565 inE f g f;
Fax: (21) 33854046 "INEZE i
E-mail: mribeiro@pentagonofrustee.com.br % ; 3 :E

SAEz2 o8
iv) para o Banco Mandaiério e para a Instituigio Depositaria : 'E s3 iz
Banco Bradesco S.A. i) E 3; it
Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara, Pradio Amarelo, 2¢ andar 3 X £: f " g
Osasco - SP ] | ;E :
CEP 08029-300

Departamento de AgBes e Custodia
Telefone: (11) 36844522
Fax: {11} 3684-5645

v) para o Banco Escriturador das Debéntures:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, sin®, Vila Yara, Prédin Amarelo, 2° andar
Osasco - SP

CEP 06023-900

Departamento de Agdes e Custddia

Geréncia Comercial — Escrituragao de Afivos

Telefone: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

x
m
@
w1
—
Fe
»
A

IOy unoas 3

vi) para a CETIP:

CETIP - Camara de Custbdia e Liquidagdo
Av. Replblica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

TSP 1209744v5 8444/1
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ol

Rua Libero Badard, 425, 24° andar
Séo Paulo - 8P Lo
CEP: 01003-000
Telefane: {11} 3111-1441 . .
Fax: (11) 3115-1664 HAT - BP R

vii) para a CBLC:

Companhia Brasileira de Liquidagao e Custodia: Mmo[mmgem
Rua XV de Novembro, 275, 6° andar 1.3 83195..
S8 Paulo - SP e

CEP: 01014-001
Telefone: (11) 32474824
Fax: (11) 3247-5260

4.9.2.2 As comunicagBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “ayi

de recebimento” expedido pelo comeio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima;

seu envio, desde que seu recebimento seja confimado através de indicativo (recibo emitido p
maquina ufilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverao ser encaminhados pargs
enderegos acima em até 3 (trés) dias (teis apos o envio da mensagem.

4924 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada & Emissora, a qu
encarregara de comunicar tal alteragio a todas as demais partes.

4.10 Garantia

4.10.1 Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora presta fian
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadors%s
principal pagadora pelo pagamento de fodos os valores devidos nos fermos desta Escritura, nos

. . L |

termos descritos a seguir. -
4.10.1.1 A Garantia foi aprovada pela Assembléia Geral Exh'aordména da Garantidora, reallzada‘.,g_rg,ﬁ?' ;g w
Iho de 2006 (a “AGE da Garantid 8 M~ 2
de julho de 2006 ( a Garantidora"). EG -~ m

ot

4.10.2 A Garantidora declara-se neste ato, em carater imevogavel e irefratavel, fiadora e pﬁmgnal ail §
P

pagadora do valor fotal da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na

Emissdo, acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como da?"'"’""-" =
demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao (o “Valor Garantido®).

4.10.3 O Valor Garantido sera pago pela Garantidora no prazo de 48 {quarenta € oito) horas, contado a
partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Garantidora informando a

Texi_SP 12057465 646411
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falta de pagamento, na data de pagamento respecfiva, de qualquer valor devido pela Emissora
nos termos desla Escritura, incluindo, mas néo E{B limiarido' aés mo'ntantés tevidos acs fitulares
das Debéntures a titulo de principal, Remu'rfe;ag.éo. oa'énc:a'rﬁos. 'd'e Equalquer natureza. Os
pagamentos serdo realizados pefa Garantidgra de acardg eom.6s procedmanlos estabelecidos

nesta Escritura. * s . .

wsew
teem
ana

4104 A Garantidora expressamente renuncia aos heneficlos de ordem, direitos e faculdades de
exoneracao de qualguer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839
do Cédigo Civil Brasileiro.

4105 A Garentidora sub-ogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou

parcialmente, a fianga objeto deste item 4.10.

4106 A presente fianga entrard em vigor na Data de Emiss&o, permanecendo valida em todos 05 seus [oorrsrreeemesionns:

termos até o pagamento infegral do Valor Garantido.

4107 A Garantidora desde j& reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cadig

Civil Brasileirg, a data do pagamento integral do Valor Garanfide.

>uetar iy

.m,.a..
ETUMURAA 0 SOinyTL 0P eLRE3Y OP BPUD 2

4.10.8 A Garantidora declara que;

{i é uma sociedade comercial devidemente crganizada, constitulda e existente sob a forma;
sociedade por agSes, de acordo com s leis brasileiras;

EX)

(i} esté devidamente autorizada e obteve todas as licengas € autorizagGes necessarias a out é;'a'
da fianca ora estabelecida e ao cumprimento com suas obrigagles aqui previstas, tendo side
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

{iii) a fianga ora oulorgada constitui uma obrigagdc legal, valida e vinculativa da Garanfi

exeqiilvel de acorde com os seus fermos e condigdes; e

(iv) a celebragdo desta Escritura € a outorga da fianga aqui estabelecida ndo infringem qualqu
disposigan legal, ordem, decis&o ou sentenga adminisirativa ou judicial, confrato ou instrumento v v
do qual a Garantidora ou qualquer de seus confroladores seja parte, nem ira resultar em ()
vencimento antecipade de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contraiamou
instrumentos, (ii) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Garanhdora;oEde
qualquer de seus controladores; ou (i} a rescisdo de qualquer desses oontrai:s;ou
instrumentos.

.j YVV 313s

e

4109 A Garantidora certifica que a prestacio da Fianga foi devidamente autorizada pela AGE da
Garantidora.

Ton_SP 120974805 45411
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5.1 Vencimento Antecipado .

5.1.1 Observado ¢ disposto nos ilens abaixe, o Agente Fiduciario, independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificagdo extrajudicial, devera declarqr'ameglpaqtamente vencldas'todas as obrigagdes
constantes desta Escritura e exigir da Emissora o phgémehto mtégral'do Valdr Nomlnal Unitarios das
Debéntures em circulagio, acrescido dos Juros Remuneratéiios devidos, pro rata femporis, desde a Data
de Emiss#o até a data do pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas seguintes hipdteses:

{iy Alienago direta ou indiretz, pela familia Amaro (atuando através da TEP - TAM

o

Empreendimentos e Participagdes S.A., Aerosystem S.A. Empreendimentos e Parficipages
Agropecuaria Nova Fronteira Ltda.), de ages ordinarias representativas do controle acionarip

da Emissora efou da Garentidora; " _'E
(i) Pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissota, da Garantidora efou dos sa: ' g - :.Z’,'
controfadores diretos ou indiretos; FihNE & i §'
* 532 ‘"5'
(i) Liquidagdo, dissolugéo, pedido de faléncia (ndo sustado no prazo legal) ou decretagao EE ‘:_’g
[ £ +E
faléncia ou auto-faléncia da Emissora, da Garantidora efou de seus controladores diretogpit 535 . H
indiretos e controladas; § o é § § ?g
5 8% '8

{iv) protestos de fitulos contra a Emissora efou a Garantidora, que nfo sejam sanades
declarados ilegltimos no prazo de 15 (quinze) dias, cujo valor, individual cu em conjunto, seja
superior a R$ 20.000.000,00 {vinte milhdes de reais), 4 excegao do protesto efetuado por ¢
ou mé-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora;

(v}  descumprimento, pela Emissora efou Garantidora, de qualquer obrigagde pecunidria previ
nesta Eserifura, ndo sanada em 01 (um) dia (il contado da data da inadimpléncia;

(v} falta de cumprimento pela Emissora e/ou Garantidora de toda e qualquer obrigagdo ndo

~J
pacuniaria prevista nesta Escritura, ndo sanado em até 10 (dez) dias, contados da data do O "
m-20
descumprimento; n g S o
owm co nm
(vi) se a Fianga {a) for objeto de questionamento judicial pela Garantidora ou por terceirfg, Zue £~ :
>
afete o cumprimente de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, desde que fal gﬁha .\.'P
o et -uq‘
n@o seja subslituida pela Emissora no prazo de até 10 (dez) dias contados do recebinEnto’ dEiume ai st

notifica¢do escrita neste sentido; (b) for anulada; ou {c) de qualquer forma, deixar de existir ou

ser rescindida;

(vii) se a Emissora efou a Garantidora deixar de pagar qualquer divida financeira em valor unitario
ou agregado igual ou superior a R$ 20.000.000,00 {vinte milhtes de reais), ou seu contravalor

Teu SP 120974805 85841t
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em outras moedas, se fal inadimplemento ngo for, sanad nq pra7o g cura aplicavel a tal

{ix) exlingdo ou perda da concessdo do-direito de xplura(;éo de servigos aéreos de que a
Gamnﬁdom é ﬁtular' . .: . L LN ] - a®

{x} n@c cumprimento de qualquer deciséo oﬁ 'séntehga judn:lar fransitdda ef julgado contra a
Emissora ou a Garantidora, em valor unitario ou agregado superior a R$ 20.000.000,00 {vinte
milhdes de reais), ou seu contravalor em oulras moedas no prazo de até 10 (dez) dias

pagamento; ':

contados da data estipulada para pagamento;

{xi) alteragio do objeto social disposto no Estatute Social da Emissara efou Garantidora que alie
subsiancialmenie as afividades atualmente praticadas e exclusivamente relacionadas, dire

ou indiretamente, ao transporte aérec; e

(xi) distribuigdo de dividendos acima do minimo obrigatério sempre que a Emissora esfiver
descumprimento com qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura de Emisséo,
Contrato de Distribuigéo, e/ou nos demais documentes da Oferta;; e

wo Lrl

PR
SOIRWIMOGT B KON L Op angBmy op ompn L2

THREYS ey 10
ertuwe

ALK
H05 3 YLV ¥ QUYHLOIDAY 3 310204124

QIKANNDOSC Ape

Hd 0370 14..00 3 ONALHID

(xiiiy manter, a partir do inicio do periodo de amorfizago e até o final da liquidagdo de toda
obrigagbes decomentes deste Contrato indice de cobertura da divida (ICD) nao inferiora 1
{cento e trinta por cento), calculado ao final de cada exercleio, nos termos da frmula a se

Wl wD rzinay

founiElr 10t

ERITDA - (IR + CSKL +Variagdo do capital de giro)
sarviro da divida do semastre

iD=

Onde:
EBITDA - Resultado operacional consolidade antes da dedug@o dos impostos, depreciacz
amortizaggo e juros;

L.R. - Imposto de Renda;

CSSL - Contribuigéo Social sobre Lugro Liquide;

Variagdo do capital de giro - Movimentagdo de Contas a Receber (CR), Estoques (ES T?};,
Fomecedores {FOR), cnde =
{CR n+ESTn—FORn)—(CR n-1 + ESTn-1 - FOR n-1}
n = Perfodo atual
n-1 = Periodo antericr

Servigo de dlvida - Inclui divida financeira de curto prazo, tanto principal quanto juros, a vencer
no prazo de 1 ano

Tox_SP 1209740 oo
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5.1.2 A ocoméncia de qualquer dos eventos indicados.nas subitens, @, {ii.(iv) (v}, (vil, (vii), (ix) &
(xii)acima acarretara o vencimento antecipado aylci_'métio:o das Dbbéntyrgs, independentemente de

gualquer consulta aos debenturistas.

5.1.3 Na ocoméncia de qualquer dos eventos indicdtj:qs I.II;S; suh.it'eys'(ﬁf, (vﬁ,' c‘x)i Exi) e (xiii) supra, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro der48 {qusenti« ofta) hordis Ua data em que tomar
conhecimento da ocoméncia de qualquer dos referidos eventes, Assemblgia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragic do vencimento antecipade das Debénture:
observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula 8 abaixo e o quorum especf

&
para as deliberagbes estabelecide no item 5.1.4 abaixo. Microfi

;-Q;
AT
imagem

4383195,

5.1.4 A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.3 anterior podera, por deliberagamD
de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, determinar que o Ag
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipade das Debéntures, ebservado o disposio nos it )
7.5¢7.6 abaixo.

g
3
F
4
fi
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m
2
m
o
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5.1.5 Na ocoméncia da declaraggo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emisscra obriga-

efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios (e, no
do subitem (v} do item 5.1.1 acima, dos encargos moratorios, calculados a partir da data em

Emiss@o até a data do seu efetivo pagamenfo e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escrifura, em até 5 (cinco) dias (teis confados de
comunicagdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora no ende
constante do item 4.9.2 acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, aind
pagamento dos encargos moratérios.

5.1.6 Para fins do subitem (i) do item 5.1.1 acima, serd considerado como pedido de recuperagdo
judicial ou decretagdo de faléncia qualquer procedimente extra-judicial ou judicial analogo previsto
na legislagdo que venha a substituir ou complementar a atual legislaggo sobre fal‘?l_"fi,a, e
recuperagao judicial.

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

., ¥V¥1S193

PN ano3s
3

r

4

6.1 A Emissora adlclonalmente se obriga a:
(i) fomecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagties:

(a) dentro de, no maximo, 80 (sessenta) dias apbs o término do primeiro semesire de cada
exercicio social, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo semestre social, acompanhada (1) de parecer dos auditores independentes;
(2) de declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora de que esta em

TSP 12097465 6461
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Instrumento Particular de Escritura da 1* Emiss3o Publica de 50.000 Debéntures Néo
Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A,

(&)

(e}

{d)

(e}

(@)

(h)

ct T ey
(i} proceder a adequada publicidade dos dados econdmicos-financeiros, nos termos exlgldépelaﬂ':' ]

dia no cumprimento de fodas as suas ohngaqoes p_re\ﬂsias,nesta Escritura e (3} de
relatdric explicitando as rubricas necessar!as & apuragb. dbs Indices financeiros

~a -

previstos na alinea (xiii) da Clausula 5. 14 amrna

dentro de, no maximo, 90 {novental st'am.':s qté:l'mlr],o de'cazia:qxerclclo social, (1)
cOpia de suas demanstragfes ﬁnamelraé campralés Ielahvd’s.éo '\'e§pect|vo exercicio
social encemado, acompanhadas de pamcer dos auditores independentes, (2)
declaragdo do Diretor de Relaghes com Investidores de que esth em dia no
cumprimento de todas as suas cbrigagdes previstas nesta Escritura; (3) copia de
qualquer comunicagéo feita pelos auditores independentes 2 Emissora, ou & sua
administragiio e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidadef
gestdo ou contas da Emissora e (4) relatdrio explicitando as rubricas necesséria ‘:
apurago dos Indices financeiros previstos na alinea (xii} da Cléusula 5.1.1 acima;

as informagbes pertinentes a Instrugdo n® 202, de 6 de dezembro de 1993, da Vb
fomecidas com 2 mesma periodicidade do envio dessas informagGes a CVM;

com anlecedéncia minima de 03 (frés) dias dteis, nofificagao da convocagio ¢

qualquer Assembléia Geral e, prantamente, fornecer cdpias de todas as atas de t
as Assembléias Gerais, bem como a data e ordem do dia da Assembléia a se realiz
de todas as reunides do Conselho de Administraggo, da Diretoria e do Conselho Fiscal;

na mesma data de suas publicagGes, os atos e decis@es referidos no item 4.9.1 acim#

imediatamente, qualquer informacdc relevante para a presente Emissé@o que Ihe venl;
a ser solicitada;

caso solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas obrigages perante s
debenturistas no prazo de até 04 (cinco) dias contados da respectiva Data de

Vencimento; e m-0
"

informagGes a respeilo de qualquer dos eventos indicades no item 5.1.1 Lﬁcaa
imediatamente apos sua ocomencia;

EQSYM tHIuay 3tHTiea)

“"w I|

Lei das Sociedades por agdes, promovendo a publicagdo das suas demonstragfes

financeiras, nos termos exigidos pela legislagéo em vigor;

(i

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com cs

principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

Teal SP 1209746v4 846471
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Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissao Piblica de 50.000 Debéntures Ndo
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

{(iv) convocar assembléia geral de debenturistas para dellberar sobre qualguer das malérias que

direta ou indiretamente se relacione com a presente:E@is:sép no§ ;ermos.dfs glﬁusula 8 desta

Escritura, caso o Agente Fiduciaiongoofaga;, * » ¢ =**= =+ »

(v)  cumprir todas as determinagdes da CVM, com o,é n\nci é dé dougieqfos e prestando, ainda, as

informag@ies que lhe forem solicitadas;

{(vi) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(vii) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e fomecer aos se

acionistas e debenturistas as demonstrages financeiras elaboradas e aprovadas, previstas
arligo 176 da Lei n° das Sociedades por AgGes, quando solicitado;

{vii) manter em adequado funcionamento drgéo para atender, de forma eficiente, aos debenturis

ou contratar inslituighes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

{ix) nBoc realizar operagfes fora de seu objeto social, observadas as disposiges estatuté :
legals e regufamentares em vigor;

?y‘;l-

{x) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou falo que possa causar intermupggo

=

suspensdo das atividades da Emissora;

[CEEITRT =,

{(xi) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis
qualquer jurisdigio na qual realizar negécios ou possua atives;

(i) contratar e manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagio do relat
apresentado por ocasido da colocagho das Debéntures, até a Dala de Vencimg
amoriizagdo ou resgate total das Debéntures, devendo (i) manter anualmente e a %

amplamente ou permitir gue a agéncia divulgue relatdrio com a simuta da classificaggo de

risco; {iii) entregar a0 Agente Fiduciario os relatérios de classificacéo de risco no prazo de até o

n
5 {cinco) dias dteis contados da data de seu recebimento; (iv) encaminhar & ANBID o r%ﬁ'lo g m
de abaliagdo (rating), objeto de avaliagdo; e (v) comunicar imediatamente ao égente .:D-- m

b4
Fiduciario qualquer alteragdo da classificagao de risco das Debéntures. s ;

]
Sl

7. DO AGENTE FIDUGIARIO

7.1 A Emissora conslitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, acima
qualificada, como Agente Fiduciario desta Emissao, que expressamente aceila a nomeagao para,

Toxl 5P |280M6v5 646471
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nos termos da legislagio e da presente Escritura, representar, a pqmunbao de titulares das

Debéntures perante a Emissora.

7.2 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara sob as penas da Ie|

Oll

i) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme arhgq GB §5" cﬁi L'EI des Soc:edan:!es por Agbes,
& 0 arligo 10 da Instrugdo n° 28, de 23 de novembro de 1'9'83 ta CVM para exerc‘bra fﬁnt;.ao que lhe
& conferida;

1) aceitar a fungdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstes

na legistagio especifica e nesta Escritura;

i} nado se encontra em nenhuma das situagSes de confiito de interesse previstas no artigo 10 d
tnstrug@io CVM n.® 28/1983;

iv) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o Impega de exercer suas fungBes;

i lzic)
&

ST oFH
ar ey

v) conhecer e aceitas integralmente a presente Escritura e todas as suas ctausulas e condigdes| : \
o

wehy iy T4

vi) estar ciente dos termos da Circular n° 1.832, de 31 de cutubro de 1990, do Banco Centra
Brasil.

waomwzn - naenuEe

7.2.1 A Emissora, por sua vez, declara néo ter qualquer ligagao com ¢ Agente Fiduciario que o imp

= :
EOOTHELIAY JINATIINv s onann | &

OB 3 WAYO ¥ COWHISINAY

T
STUDWINIOG 0 KOTTL 6P ONsEY Op 0RO LT

OIINRYOT JaTrEs T hd & 30D
3

LYY R
.
LI

de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3 Nas hipdteses de auséncia e impadimentos temporarios, reniincia, intervengao, liquidagao, faléncia

por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.3.1 Na hipétese da convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo referidono  ~d
item 7.3 acima, cabera 4 Emissora efetua-la. - ﬁ ;g tn
7.3.2 A GVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduclario na hipdtese de vacéncié % S E
oo
7.3.3 Na hipbtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungo:s go = E
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediataments o 3 aggzssn "o oy

debenturistas, solicitando sua substituigo.

7.3.4 E facultado aos debenturistas, apds o enceramento do prazo para a distribuiggo das Debéntures,
proceder & substituicho do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu eventual substiluto, em
assembléia especialmente convocada para esse fim.

Ton 5P 1209746v5 46471
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7.3.5 A substituigio do Agente Fiducirio fica sujeita & comumgagaq, prama a_QVM aa ,sua manifestagio
acerca do atendimento aos requisitos previstos no amgb ?" dsdgumﬁas da rnshilg:éo n® 28/83, da

CVM, e eventuais normas posteriores.

7.3.6 A substituigBio, em caréter permanente, do Agente Fldamﬁno deye:a sal- objptq da adntamento a
presente Escritura, que devera ser averbado na JUGESP oﬂde §eré idscrita é.p're&aﬁle Escritura,
e posteriormente encaminhado & CVM.

7.37 O Agente Fiduciario enfrard no exerclcio de suas fungdes a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou, na hipStese de agente fiduciario substituto, de eventual aditamento relativo &
sua substituigdo, devando permanecer no exercicio de suas fungies alé a sua efetiva substituicEd™ meween |

ou cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagéo em vigor.
Mncrohlma em

7.3.8 Aplicam-se &s hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da CVi. 1 3 8 3 l 5

7.4 Além de outros previstos em [ei ou em ato nommativo da CVM, constituem deveres e afribuigbesda

Agente Fiduciario:

i) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da fungdo o cuidado
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios

i) renunciar & fung@o na hipétese de superveniéncia de conflites de interesse ou de qualquer o i

1]
modalidade de inaptiddo;

SOOYINLNAINY FANT

O0E 3 ¥i¥Q YN SOYHIR'

SORMWNSOQ 0 Go¥MLE PP enw By Op apué ]

QINANNIOD AU 3G d

iiiy conservar em boa guarda foda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis relacionados co

exercicio de suas fungBes;

iv) verificar, no momento de aceitar a fungo, a veracidade das informagbes contidas nesta Escri

conhecimento;

v) promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta Escritura e oy
respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e imegularidades porventura neles

existentes. Neste caso, o oficial do registro nofificara a administragio da Emissora para gue esta lhe
-0

D

C A <o

fomega as indicaghes e documentos necessérios; w @ O
m &

o

L

<
vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestag3o das informagbes obrigatérias, aleﬂaqgiqﬁ:s

debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes; g ®
-uz"' ".‘i'"

VVV 313s

vii) emitir parecer sobre a suficiéncla das Informagdes constantes das eventuais propostas de"“‘"”""'""‘
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

vill) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungSes, certidées atualizadas

dos distribuidores civeis, das varas da Fazentla Piblica, cartérios de protesto, juntas de conciliagio e

Toa_SP 1209746vE §364N
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julgamento, das varas da Justiga Federal, varas frabalhisias, e proguradoa gafqzepda Piblica da
localidade da sede da Emissora;

iX) solicitar, 45 expensas da Emissora, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
» - - Pea " .
»

Emissora; *

X) convocar, quando necessario, assembléia geral de debénturistas, mediahte andnicio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

xi) comparecer a assembléia geral de debenturisias a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

Xii) Fazer com que a Emissora mantenha atualizado, pelo menos anuaimente ¢ até o vencimento,
relatorio de avaliag3o (rating) das Debéntures;

n
xiiijetaborar relatdrio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, b, da Lei das Sociedagt i

o

u

» oy
7 opRg

por Agdes, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagies:

=

FINANVD TP

[ T P IL T T X

a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas :
Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdio de informagGes :
Emissora;

ensken ru

SOLALLSaQ B SO Of ONSBaN o

JouImIe I D
v
0IHINNROY TN I8IHT O INa 31

b) alteragdes estatutérias ocomidas no periodo;

¢} comentdrios sobre as demonstragfes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicas, financeims e a estrutura de capital da Emissora;

d) posigao da distribuicae ou colocacio das Debéntures no mercado;

€) resgate e pagamento de Juros Remuneratdrios das Debéntures realizado no periodo, bem
aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

dados obtidos perante os administradores da Emissora;
g) relagdo dos bens e valores entregues & sua administragéo;
h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
i) declaragdo sobre sua aptidzo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario;

vano3s 3
Fvaisioad

xiv) colocar o relatbrio de que trata o item 7.4 (xii) acima 4 disposigéo dos debenturistas no prazo rg
de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao men(s
seguintes locais;

a) na sede da Emissora;
b} no seu escritdrio ou em lucal indicado pelo Agente Fiduciario;

¢} naCVM;

Ten SP 1209746v3 648411
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d) nainstituigdo que liderou a colocagdo das Debéntures;

e} naCETIP e na CBLC

xv} publicar, nos 6rgdos da imprensa em que a Emissora deya efefuar suas publicages, anfincio
cemunicando aos debenturistas que o relatorio se encc-mtfa 5 ia d}spi)sigﬁa nos lacéis indicados no

item 7.4 (xiii) acima;

xvi)manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, solicitagdo de

informagdes & Emissora, ao Banco Mandatario & CETIP efou &4 CBLC;
xvil) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas anfecipadamente, se for ¢ caso;
xviii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
que impdem obrigagies de fazer e de néo fazer;
%)  nofificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 60 {sessenta) dias, de
qualquer inadimplemenfo, pela Emissora, de obrigaches assumidas na presenfe Escrilura,

indicando o local em que fomecera aos interessados mais esclarecimentos. Comunicagéo de igual

feor deve ser enviada:
a) aCvM;e ?-ﬁc:hngem
b} ACETIPe &CBLC; 1383195

75 0O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudicials contra a Emi _
para a prote¢dio e defesa dos interesses da comunhao dos debenturistas e da realizaggo de sg:
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora: !
(} declarar, chservadas as condigdes da presente Escrifura, antecipadamente vencidas

Debéntures e cobrar seu principal e acesstios nas condigBies acima especificadas;

(OMIFIT I 18 ger

(il

requer a faléncia da Emissora;

EQC¥IILNTLAY 3 LKL Y=IKv 1 1T QUINNN ©

(i)
{iv)

tomar quaisquer providancias necessarias para a realizagao dos créditos dos debenturistas; e

representar os debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial, intervengdo
liquidag&o extrajudicial da Emissora.

7.6 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medi
contempladas nos subifens 7.5 {i} a 7.5 (i) acima se, convocada a assembléia geral de
debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagao da unanimidade das Debéntures em circulaggo,
bastando, porém, a deliberaggo da maioria dos titulares das Debéntures em circulagio quando tal
hipdtese se referir ao disposto no subitem 7.5 (iv) acima.,

Tou 5P 129G 648911
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7.7 Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pglo desempenfip & dos d,evp;es e afribuicdes

que The competem, nos termos da legislagdo em vigor e désti Ei«scatum..a segu.'lmle:remuneragao

(i parcelas trimestrais de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo'a pnmelra devida no 5":(qumto) dia (il
apds a data de assinatura da Escritura de Emisso, € b8 se‘gumles' na 'I'nesma Uata ﬂos trimestres
posteriores;

{i) as parcelas citadas na alinea {{} supra serdo reajustadas anualmente pela variagdo acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossihilidade de sua ulilizago, pelo Indice que vier g

subsfitui-lo, a parfir da data do primeiro pagamento até as datas dos pagamentos subseqilente

calculadas “pro-rata die”, se necessario; l\vﬁcmfu.mgem

(i) as parcelas da remuneragfio serdo acrescidas dos seguintes fributos: ISS (Imposto sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Confribuigao ao Programa de Integragao Social), COFINS {Contribuigdo
para o Financiamento da Sequridade Social) e quaisquer autros que venham a Incidir sobre referida

0
7

remuneragdo, excefuando-se o Jmposto sobre a Renda, nas allquetas vigentes nas datas de ¢

pagamento;

LTanvy 3 b MG

{iv) a remuneragio prevista na alinea (i) e (iii) acima sera devida mesmo apds o vencimento
Debentures, caso o Agente Fidugiério ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias referer;
as Debéntures ndo sanadas pela Emissora;

PR TE TR IE

(v} no caso de inadimplemento da Emissora, fodas as despesas razoaveis com procedimentos legE'ra.—’—J‘
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduci4rio venha a incorer para resquardar os
interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturista
e, conforme previsto na legislag3o e regulamentagdo apliciveis e nesta Escritura de Emisgg

propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de ages contra ele intentadas no exerci¢iodesua ¢
fungsio, nos termos desta Escritura de Emiss&o. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais ™
decorentes da sucumbéngia em acdes judiciais em que o Agente Fiduciario venha a |ncorren-para
resguardar os interesses dos Debenturistas serfio igualmente submetidas & aprovagio e, sec";fm""-o
caso, suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembo]savgsao
Agente Fiduciario, na hipbtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com rela;g ’&: -

yvy 3143S
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pagamento destas por um periodo superior & 30 {trinta) dlas, node.ndo,q Agepte ELducnéno solicitar

garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco éa kucurhbend' iz e 7.

(vi) ndo estdo incluldas na remuneragio as eventuals, dpspegas [alativas. a viageps: estadias e
publicagdes necessarias ao exercicio das atribuigGes 99 Aderfle Ftdtm'lé.ﬁ::. du:a.rde b.u:apés a fase
de implantagdo do servigo. Essas despesas, se necessarias, deverdio ser acordadas previaments

com a Emissora.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS Microllkmagem
1383195,

8.1. Convocagio

8.1.4. Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades par Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhgo de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
Debenturistas que representem 10% (dez por cento}, no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou
CyM.

812 A convocagiio dar-se-4 mediante an(ncio publicado nos Grgéos de imprensa nos qua ;
Emissora deve efetuar suas publicagbes, respeitadas oulras regras relacionadas & publicagdo de andng]
de convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por AgSes, da regulamentsa 3
aplicavel e desta Escritura.

[T

instalago da assembléia em primeira convocagao.

814. Independeniemente das formalidades previstas na Lei e nesta Esciitura, serd considel
regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em circulago.

8.15. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 3mbito de sua competéncia legal, ohservados
os quoruns estabelecidos nesta Escrifura, serfo existentes, vdlidas e eficazes perante a Emlssora e
obrigar&o a tedos os titulares das Debéntures em circulagéio, independentemente de terem wmpamcﬁé

assembléia ou do voto proferido na respectiva AGD. eo

Y¥vY 3H3S

yvil

8.2.  Quorum de Instalagdo

*i‘énvan

SR T e
8.21. A AGD instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas qwm"ﬂ
representem a metade, no minimo, das Deb&nlures em circulagdo e, em segunda convocagio, com
qualquer nimero de Debenturistas.

Ten_SE 120974615 64681
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8.22. Para efeito da constitulgio de todos e quaisquer dos gugnuis de mslajaqa_o elpu dehberagao da
AGD previstos nesta Escritura, considera-se "Debéntures em blréul.agio .toiias as Deuarrtures emitidas,
excluidas aquelas mantidas em fesouraria pela Emissora; as S de hfulandade dé (l) empresas controladas
{direta ou indiretamente} pela Emissora; (i) controladoras* (oq, gxupo de eomole)- glou- eoligadas da
Emissora; (jii) administradores da Emissora efou da Gar'antudo:h ||‘lcll.1|ndo ma.s hab "3 limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas anlenomlente menmonadas e(iv)
fundos de investimento exclusivo da, e previdéncia privada patrocinada pela, Emissora efou Garantidora,

bem como as Debantures de titularidade de Diretores, Conselheiros e seus parentes até segundo grau.
83  MesaDiretora

8.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos fifulares das Debéntures ou aque
que for designado pela CVYM.

84.  Quorum de Deliberagdo

84.1. Nas deliberagies da AGD, a cada ‘Debénture em circulagdo” caberd um voto, admitida a
constituigio de mandatario, Debenturista ou néc. Observado o disposto neste item, as alteragdes rjé

caracteristicas e condigSes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas g
representem, no minimo, 75% (setenta & cinco por cento) das Debénfures em circulagao, observado ¢
alleragbes na Remuneragdo, Prazo, Data de Vencimento e Amortizago, bem como nas condigies

vencimento antecipado automéatico efou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura, deve
contar com aprovago de Debenturistas representando 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntu

lGElim Yy
N )

em circulagio.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIC
9.1 O Agenie Fiduciério declara e garante & Emissora que:

i} esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura @ a cumprir com suas obrigagbes al
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisites legais e estatutarios necesséarios para tanto;

e 4
. (%

iiy acelebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas néo infringem g
qualquer obrigago anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; rn- 2 z o
iii)y esta Escritura constitui uma obrigagFo legal, vélida e vinculante do Agente Fiduciério, exeéquﬁlel "C",’ ,:—?',
de acordo com o5 seus termos e condighes; e ;E = ;':

™

b

- 4 17 - z x
iv) as pessoas que representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para t@o; e ..

Gl 2 WL L R
v) verfficou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informag@es contidas nesta

Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de

que fivesse conhecimento.

TSt rawsamre wre— s
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10. DECLARAGOES E GARANTIAS LA EMISSCRA °.

I3EIISE

10.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

) esta devidamente autorizada a celebrar esta Esgiituga ¢ a guraprirGometogag €5 obrigagdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os remgnus‘legais'é estatutdrids netessarios para
tanto;

iy  a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagbes aqui previstas ndo infringem
qualquer cbrigagao anteriormente assumida pela Emissors;

iy & uma sociedade devidamente organizada, constitulda e existente sob a forma de sociedade
anfnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como esta devidamente

autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

EEIFIRTER

WS TIONY 104

iv) as pessoas que a representam na assinatura desia Esctitura #8m poderes bastantes
tanto;

Y3 hYIIN OHIANMN O

v) o5 termos desta Escritura ndo contrariam qualquer ordem, deciséo ou sentenga administrala
ou judicial que afete a Emissora, suas controladoras, confrofadas ou coligadas, diretag
indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

[ELET = T

vi)  esla Escritura constitul uma obrigagdo legal, valida e vinculante da Emissora, exegiilvel de
acordo com os seus lermos e condigBes;

vil) oS prospectos preliminar e final e respectivo suplemento relativo a Emissao conterao, na
de publicagéo do andncio de inicio de distribuicio, todas as informagbes relevant
relagzio 4 Emissora e seus controladores, controladas e coligadas, no contexto da presel
Emisséo e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condices de 1 S il
fazer uma analise coreta dos ativos, passives, das responsabilidades da Emissora; de sua . g
condigho financeira, lucros, perdas e direifos em relag@io &s Debéntures, ndo co#'t_egdo ;g
declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em quegp%as M~
declaragbes foram dadas, sendo que tais informagles ndo 530 enganosas, incorr%sgou ?.

Yy¥ 3d3s

. o » ¥
inveridicas; =

vili)  as opinides e anélises expressas no prospecto @ respectivo suplemento em relagéo & Eﬁssah‘&“nmﬁ: S
foram dadas honestamente, sendo expressadas apds serem consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposigdes razoveis;

ix) ndo ha outros fatos em relagdo 4 Emissora, suas confroladas e coligadas ou &s Debéntures
cUja omissdo, no contexto dessa Emissdo, faga com que alguma declaragao do prospecto

ou do suplemento seja materialmente enganosa, incorreta ou inveridica;

Text_SP 12097468 84441
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X}  as declaragbes, informagdes e fatos descritos no prpspecto &no .supleruento.‘sao verdadeon Micfagem
consistentes, suficientes e corretos; ;s E i, ' .'; it 1383195

%}  a celebragBo da Escritura e a colocagdc das Debénlures nao infringem qualquer disposigdo
legal, contrato ou instrumento do qual a EmlS§0I‘3 dorﬂrolaﬂo:es pontrolauas efou coligadas
sejam partes ou no qual seus bens e propned?ades éstbjarﬂ vi'ncﬂlados ném T'asu[taré em: {i)
vencimento antecipado de qualquer cbrigagao estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos, (ji) criagio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emiss
controladares, controladas efou coligadas ou (i} rescisgo de qualquer desses contrato
instrumentos;

ativs 9 4eIee

¥ii) as demonstragBes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2005, 31 de dezemb:
2004 e 31 de dezembro de 2003 representam cometamente a posigdo financeira

Emisscra, controladas efou coligadas em tais datas e foram devidamente elaboradas

AT 2 TRECP Yt

procedimento administrativo ou arbifral, inquérito ou outro fipo de invesfigagdo: | -y “E
govemamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, controladas ~J

cu coligadas, em suas condigBes financeiras ou em suas atividades, que possam afelar a o n
o m
capacidade da Emissora de cumprir com suas chrigagies previstas nesta Escritura. g "c} ~ ‘_-".;‘I
: o
10.2 A Emissora se compromete a nofificar imediatamente os debenturistas e o Agente Fiducién'&c:_so = z
»
quaisquer das declaragbes aqui prestadas tomem-se folal ou parcialmente inveridicas, incongfjicths »
ou incometas. - AR P,

11. DAS DISPOSIGOES GERAIS

11.1 N3o se presume a renancia a qualquer dos direitos decomentes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissao qu liberalidade no exercicic de qualguer direito ou faculdade que caiba aos
debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara ¢ exercicio de tal
direilo ou faculdade, ou ser inferpretado como renincia a0 mesmo, nem constituird novaggo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

To SP 12097465 646411
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11.2 A presente Escritura & firmada em carater irrevogével_e irrplratével, ﬁalvq m, hipétese de nao
preenchimento dos requisitos relacionados no lem 2 sl:pi‘a..oﬁngarﬁo as par!es‘ por si e seus

SUCEssores.

11.3 Case gualquer das disposigbes ora aprovadas venha'a:sq qugéﬂa'iIie@al |nvafgd:a ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetaaas pon fal |tﬂ|am9nto cbm'prdmétendo—se as
partes, em boa-fé, a substituirem a disposigao afetada por outra que, na medida do possivel, produza

o mesmo efeito.

12.FORO

12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com renlincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e confratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 {quatro) viag|d ‘

igual feor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

n
a
¥
N
H

Sao Paulo, 10 de julho de 2006.

]

NI EES A LELIL TN
[T N - E IR M o

TRED LRI T T TE T T

SR
£OUSLINSOT) B KoMy 8P CANBYY 0P SRYG o2

29 1 na

s e ez

O "
2 co m
. o ~N B
o w o m
-
S I~ 3;
» >
Y
. Aﬁ"'mﬂ.‘L M S
Tem SP 1209746v5 63641 -
t
Pagina 30 de 30 Lk At

\

68




Pégina de assinafuras 1 de 4 do Instrumento Particufar de Escnfura da 18 Em:ssao Pubhca ds 50.000

Debéntures Ndo Conversiveis em Acbes, em Séria Unica, da Espﬁc!e meyrafaaa,.da TAM S.A,
celebrado em 10 da julho de 2008.

Por: Bafrosia P m/
) & Mirnrida Barrosas,,, 4 ‘ .!( ﬁ
Cargo: \'wcl T’.::a Jc Finangas & Gestio . Amo A’"F'm’

argo: Pres, Téenica &, Oper.

HYH1S103H
yyv 31435

Gduvuno3s 3
F

Toa_SP 1209T46vS 646471

69



Pagina de assinaturas 2 de 4 do Instrumento Particular de Escritura da 1° Emisséo Piblica de §0.000
Debéntures Nao Conversiveis em Agbes, em Sérig Unica, Wi} Eﬁpecie Quiroyratana, -da TAM S.A,
cofobrado em 10 de julho de 2006, RN Y

I/
Por: . ;mnda Parrost / /
1.ihano Mimam Gosido . / Ruby Anténto’Mendes)
Cargo: fiee-Pres.de Finongas & cado: R;‘ﬁu Pres. Técnicaft, Opey-

No=

110 270 24220071 THAEED
uerap oyl

ERIEEIN L E BV DT T
91031 3 CCYININLONA 104

AVELISIOEN

PNvanois I

Teu 5P 1200745v5 645411

70

w
m
a
m
>
>
>

e~ R - ST



Pégina de assinaturas 4 de 4 do lnstrumenio Particular de Escritura da 17 Emisséo FPiblica de 50.000
Debénlures Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica,idq l—;sﬁ?cfe p_uirdbrqféﬁa; da TAM S.A,
celebrado em 10 de juthe de 2006. Yot tat et aee TNt 0

hd . L} v L .
-

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TITL!I;C-)S

Socl

Par 1422 CLy oA £o5TR LLlpE s Por.
Cargo: ?ﬂdﬂ-uﬂﬂ‘lﬂﬂa

~ .

: {ALDRES MOBILIARIOS

Cargo:

rIUCE ED orM

EOGWI INALAY I LN NVOTT QHATIOH D
Jmzeg ok
SIS0 O EOIRL Op ONnEiBw) U5 9RO W

D05 3 Y473 Y GGYILSIRHE A 00V W00 0Md 134
OINFAI96Q 1IN O U6 3L A 0D IAUKID
wog

10TIMG ET 10 fnaign

e |
n
m8 o m
n® o 2
m 2 m
o w [
c = >
> > >
éw !
1" Sl 2

Text_SP 120974695 645411

71



Pégina de assinaturas 1 de 4 do Instrumento Particufar de Escnfura da 1 2 Emfssao Publrca de 50,000
Debéntures Nao Conversiveis em Agdes, em Sére Umca‘dé Es_défﬂe .erdgrafana da TAM SA,

celebrado em 10 de julho de 2006. e LRI .‘-. St :

.l' .|. ‘-. l.: ‘I. .I.

R T T

aes . [ ] . .| ¢ : ' L ' . *
Testemunhas
1. ' 2 ‘@90@

/ e
Nome: Wr de ivetiru NOME: ™ borat C. Benttes Soares
RG: RG: 4L 8-6 S5P-3F RG: RG. 26.177,546-7 SSP-SP
CPF: 314.421.678-07 CPF 303.073.498-61

{

\?\3« =

L i
Mncmfﬂmugem

1383185..

e

-
4

EIED

V 08337181
O, Pudisias: Famotia
Ofcial de Rc%lslrol de Titulos € Documcntos

BOAVIMEINAY JINTRY D RYITT OHaNN
DR 3 VEFS ¥ DOYHL5, 83U 3 0AIC U IO 10
Q.NEANI0IZUFAEINI G IRD T4 0T T OIS

INLTED AT FaAv £ SrTRVTRED BIH

BHUQLINSSE O GOl L Oh 600U 9P 0PUD W2

¢ @ Civil de Fessoa Jurldica
clal f;_fr" Hun Bepjamin Constant, 152 - Tel: {1113
g regisira

JOT-0031 - Sde Faulo

LTI

oiic

Apmsenlado hole, pruloco'lado
sobn? 1 383195
JUL 2006

do em microliime

Escrevente Aitorizado
S&p Pauie;

Selose laxas recolhidos por verba J'st -
aone fepsaRS  Ipesn gs:  RC .:zs1 oL RS
35‘1:325:; 1,600,20 1,185,33 286,3

O

m-= o m
2o [T
a m o M
O -l
sx Tz
P

R >

Text_SP 1200746v5 &464/1 g _#:5_,..;:

72





