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FUERIRRALY

TAM S.A., com sede na Avenida Jurandir, €56 — Lete 4 — 1+ andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.832.635/0001-18, neste ato devidamente representada na
forma do seu Estatuto Social (a “Eniis;ora” ou “Companhia’), e

1° Adltamento a0 |r;strdmento Particular de Escritura da 1
Debéntures Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espé

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALGRES MOBILIARIOS, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4200 - 5° andar - Sala 514 ~
Bloco 4, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social, nomeada nesta Escritura e nela interveniente de acordo com o disposto na Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, alterada pela Lei n°® 10.303, de 31 de outubro de 2001 (a “Lei das
Sociedades por Agdes’), para representar, perante a Emissora, a comunh3o dos interesses dos
debenturistas da presente emissao (0 “Agente Fiduciario"); e

na qualidade de interveniente garantidora:

TAM LINHAS AEREAS S.A., com sede na Avenida Jurandir, 856 - Lote 4 — 2° andar, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.012. 862/0001-60, neste ato dewdamente

representada na forma do seu Estatuto Social (a “Garantidora’),
DOS CONSIDERANDOS fd:*fg 2“}“?, I
(i) Considerando que as Partes celebraram em 10 de julho de 2006, o Instrumento Particular de

Escritura da 12 Emiss&o Pblica de 50.000 Debéntures Nao Conversiveis em Agtes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, da TAM S.A. (a “Escritura”); e

(i) Considerando que as Partes desejam alterar determinadas Clausulas da Escritura,

Resolvem, as Partes, celebrar o presente “1° Aditamento 20 Instrumento Particular de Escritura da 12
Emiss&o Publica de 50.000 Debéntures Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie

Quirograféria, da TAM S.A" (0 “Primeiro Aditamento”), que sera regido pelas seguintes clausulas e
condigdes:

1. DAS DEFINIGOES

1.1 Os termos iniciados em maitsculas no presente Primeiro Aditamento terdo o mesmo significado
a eles atribuidos na Escritura, exceto se de outra forma expressamente aqui mencionado.
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1° Aditamento ao Instrumento Particular de Espritura da 1% Emissédo P}lplica de 50.0
Debéntures Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, da TAM §#

2. IS ALTERAGNES .1392704.

2.1 Fica aditado o item 3.3 da clausula Terceira da Escritura, com a finalidade de esclarecer que 0
valor total da Emissdo atende aos limites do aitigo €0 Ja Lai das Sociedades por Agdes.

‘3.3 Valor Total da Emissao

331 O valor total da Emissdo é de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), em
série tnica, na Data de Emissdo, conforme definido abaixo, observado o disposto no
item 4.1.3 abaixo. O valor total da Emisséo atende ao limite previsto no artigo 60 da Lei

das Sociedades por Agdes.”

2192 Em razdo da inclusdo da Clausula 3.6.1.1, a Clausula 3.6 passa a vigorar com a seguinte

redagao:
“3.6  Forma e Procedimento de Colocagdo

361 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo plblica, sob regime de garantia firme, sem
solidariedade, com intermediagdo do Banco Bradesco S.A., Banco ltau BBA SA e
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., instituigdes financeiras integrantes do
sistema de distribuigdo de valores mobiliérios, através do SDT, administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e/ou pelo sistema de negociagéo BOVESPA
FIX, da BOVESPA, sendo os titulos custodiados na CBLC, com tratamento justo e
eqiitativo para todos os destinatérios e aceitantes da oferta, sem recebimento de
reservas antecipadas. A Oferta sera destinada a investidores pessoas fisicas e
juridicas, fundos de investimentos, fundos de penséo, entidades administradoras de
recursos de ferceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizagdo e investidores institucionais ou qualificados, conforme regras vigentes no
pais.

3.6.1.1 As debéntures distribuidas na forma do disposto nas Cléusulas 4.1.3.2 e 4.1.3.3 abaixo,
conforme o caso, serdo colocadas pelos Coordenadores sob o regime de melhores
esforgos.

3.6.2 A colocagdo das Debéntures somente tera inicio apds: (a) a obtengéo do registro da
Emissdo na CVM: (b) a publicagdo do antncio de inicio de distribuicdo; e (c) a
disponibilidade do prospecto definitivo e do suplemento definitivo para os investidores.
A colocagdo das Debéntures devera ser efetuada até o periodo maximo de 6 (seis)
meses, a contar da data da publicagdo do andncio de inicio de distribuigdo.”
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1° Aditamento ao Instrumento Particular de E§critura da 17 Emissdo Publica de 50.000
Debéntures Nio Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

213  Em razic da alteragdo do i'er (i) € da elterag2o da formula constante do novo item (xiii) da

Clausula V, a Clausula 5.1.1 passa & vigoar com A s=yuinte redagéo:

“6.1.1

'croﬁaggagem

1354794

Observado o disposto nos itens abaixo, o Agente Fiduciério, independentemente de

aviso, interpelagdo ou notficagdc extrajudicial, devera declarar antecipadamente

vencidas todas as okbrigagbes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o

pagamento integral do Valor Nominal Unitarios das Debéntures em circulagéo,

acrescido dos Juros Remunerattrios devidos, pro rata temporis, desde a Data de

Emisséo até a data do pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas seguintes

hipéteses:

()

(i)

(iii)

(v)

)

(v

(vil)

alienagdo direta ou indireta, pela familia Amaro (atuando através da TEP - TAM
Empreendimentos e Participagdes S.A., Aerosystem S.A. Empreendimentos e
Participagbes e Agropecudria Nova Fronteira Lida), de agbes ordinarias
representativas do controle acionario da Emissora e/ou da Garantidora;

pedido de recuperagéo judicial ou extrajudicial da Emissora, da Garantidora e/ou
dos seus controladores diretos ou indiretos;

transformagdo na forma do artigo 220 da Lei das Sociedades Anénimas,
liquidagéo, dissolugdo, pedido de faléncia (ndo sustado no prazo legal) ou
decretacdo de faléncia ou auto-faléncia da Emissora, da Garantidora e/ou de

seus controladores diretos ou indiretos e controladas;

protestos de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora, que ndo sejam
sanados ou declarados ilegitimos no prazo de 15 (quinze) dias, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), a excegdo do protesto efetuado por erro ou méa-fé de terceiro, desde que
validamente comprovado pela Emissora;

descumprimento, pela Emissora e/ou Garantidora, de qualquer obrigagdo
pecuniria prevista nesta Escritura, ndo sanada em 01 (um) dia util contado da
data da inadimpléncia;

falta de cumprimento pela Emissora e/ou Garantidora de toda e qualquer
obrigagdo néo pecuniria prevista nesta Escritura, ndo sanado em até 10 (dez)
dias, contados da data do descumprimento;

se a Fianga (a) for objeto de questionamento judicial pela Garantidora ou por
ferceiros, que afete o cumprimento de quaisquer obrigages previstas nesta

Escritura, desde que tal garantia néo seja substituida pela Emissora no prazo de
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1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissédo Publica de 50.000
Debéntures No Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

v
Oficial RTL
Microfilmagem

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(i)

(xii)

até 10 (dez) dias confados do recabimento de notificagdo escrita neste sentido;
(b) for anulada; o (c) de cLalquer forma, deixar de existir ou ser rescindida;

se a Emissora e/ou a Garantidora deixar de pagar qualquer divida financeira em
valor uniéri ot agreqa-lo ioual cu superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais), 2. sey contravaler em outras moedas, se tal inadimplemento néo for
sanado no prazo de cura aplicavel a tal pagamento;

extingdo ou perda da concesséo do direito de exploragdo de servigos aéreos de
que a Garantidora é titular;

ndo cumprimento de qualquer decis&o ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora ou a Garantidora, em valor unitario ou agregado superior a R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas no
prazo de até 10 (dez) dias contados da data estipulada para pagamento;

alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora e/ou
Garantidora que altere substancialmente as atividades atualmente praticadas e

exclusivamente relacionadas, direta ou indirefamente, ao transporte aéreo;

distribuigdo de dividendos acima do minimo obrigat6rio sempre que a Emissora
estiver em descumprimento com qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissao, no Contrato de Distribuicdo, e/ou nos demais documentos
da Oferta; e

manter, a partir do inicio do periodo de amortizagéo e até o final da liquidagéo
de todas as obrigagbes decorrentes deste Contrato indice de cobertura da divida
(ICD) néo inferior a 130% (cento e trinta por cento), calculado ao final de cada
exercicio, com base em dados consolidados, nos termos da formula a seguir:

ICD= EBITDA — (IR + CSLL = Variagdo do capital de giro)
servico da divida

Onde:

EBITDA: Resultado operacional antes da dedugéo dos impostos, depreciagéo,
amortizagao e juros;

I.R.: Imposto de Renda;

CSLL: Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido;
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10 Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1° Emis_séo P}lplica de 50.000
Debantures Niio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, da TAM S.A.

Variaggo do capital de giro: Movimentacéo de Contas a Receber (CR),
Fstoques /FST) e Fomecedores (FOR), onde
(CRn+ESTn-FORn)- (CRn-1+ESTn-1- FORn-1)
n = Pericdo atual
11-1 = Perindy anterior

Servigo de divida: Inclui divida financeira de curto prazo, tanto principal quanto

juros, a vencer no prazo de 1 ano.”
244  Em razdo da alteragdo do item (xiii), a Cléusula 7.4 passa a vigorar com a seguinte redag&o:

74  Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribuigdes do Agente Fiduciario:

) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus préprios bens;

i) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

jii) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais

papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes

contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
mz mﬁ v) promover, nos competentes drgéos, caso a Emissora néo o faga, a inscrigao
'{“C"S’)mg‘f{‘-’g'z desta Escritura e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas €

irregqularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro

notificara a administragdo da Emissora para que esta lhe fomega as
indicagbes e documentos necessarios;

vi) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissGes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

vili) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
g . . . . ” . . . @
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Public Ad

Ltz R
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77



1° Aditamento ao Instrumento Particular de E§critura da 1* Emisséao P’ﬁ!)lica de 50.000
Debéntures Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, daTAMSA

ix)
X)
xi)
Xii)
Xifi)
M'xcem
1392754
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cartérios de protesto, juntas de conciliagéo e julgamento, das varas da Justi¢a
Federal, varas trabalhistss e proruiadoria da Fazenda Publica da localidade

da sede da Emissora;

solicitar, as exponsas da Emissare, cuando considerar necessario, auditoria

extraoroinéria na Emissora;

convocar, quando necessario, assembléia geral de debenturistas, mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Orgéos de imprensa nos

quais a Emissora deve efetuar suas publicagoes;

comparecer & assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as

informagdes que Ihe forem solicitadas;

fazer com que a Emissora mantenha atualizado, pelo menos anualmente e até

o vencimento, o relatorio de avaliagéo (rating) das Debéntures;

observado o disposto no item XVII do artigo 12 da Instrugdo CVM n° 28, de 23
de novembro de 1983, alferada pela Instrugdo CVM n° 123/90, elaborar
relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, b, da Lei
das Sociedades por Agdes, o qual devera confer, ao menos, as seguintes

informacdes:

a) eventual omiss&o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o0
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes

pela Emissora;
b) alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;
c) comentérios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora

enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de

capital da Emissora;
d) posicéo da distribuigdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;
e) resgate e pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures

realizado no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados afravés da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os
administradores da Emissora;

9) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

h) cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta
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1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissao Pt'll_)lica de 50.000
Debéntures Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAMS.A.
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Xiv)

Xv)

Xvi)

Xvii)

Xvifi)

Xix)

Escritura;
i declaragéo sobrs sua apticdo para continuar exercendo a fungéo de

Agente Fiducirio;

colocar n relathrio de que traia » tem 7.4 (xii) acima & disposicdo dos
debenturistas no prazo méaximo de 4 (quatro) meses, a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
c) na CVM;

d) na instituicdo que liderou a colocagéo das Debéntures;

e na CETIP e na CBLC

publicar, nos 6rgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, antncio comunicando aos debenfuristas que o relatério se

encontra & sua disposigao nos locais indicados no item 7.4 (xiii) acima;

manter atualizada a relagéo dos debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagGes a Emissora, ao Banco Mandatario &
CETIP e/ou & CBLC;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se
for o caso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impGem obrigagdes de fazer e de néo fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 60
(sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados mais esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada:

a) aCWM; e

b) aCETIPeaCBLC."
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1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo Puablica de 50.000
Debéntures Nio Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, da TAMSA.

3. DAS DISPOSIGOES FINAIS

31 O presente Primeiro Aditamento se<a reyistrado na JUCESP, de acordo com o disposto no
artigo 62, il, da Lei das Sociedades por Agdes e nos competentes Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos das cidades de Sdo Pau'o e Rio d2 Janeiro, em virtude da fianga prestada

pela Garantidora na Escrivura.

3.2 Todas as demais Clausulas da Escritura n3o expressamente alteradas pelo presente Primeiro

Aditamento continuam em pleno vigor e eficacia com a mesma redagéo constante da Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 09 de agosto de 2006.

1392754

wloer Z 23
. 0847229
e itulos e Documentos ?
Vil de Pessoa Juridica

in C
onstafit, 152 - Tel; {(11) 3107-0031 - S3o Paulo

06 Escrevente Autorizado

v
o
—_— elo. .
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Pégina de assinaturas 1 de 4 do 1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1% Emisséo
Publica de 50.000 Debéntures Ndo Coavarsiveis am Agdes, en: Srie Unica, da Espécie Quirograféria, da
TAM S.A., celebrado em 09 de agostn de 260€.

1 TAMSA,
|
. /’/
va
Por: L
or TAM S/A por /[ /
Cargo: Libano Miranda Barroso Cargd:

Dir. Fir.c Rel. ¢/ Invest.
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Pagina de assinaturas 2 de 4 do 1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 17 Emisséo
Pablica de 50.000 Debéntures Ndo Coavorsiveis am Agdcs, em: Sirie Unica, da Espécie Quirograféria, da

TAM S.A., celebrado em 09 de agosto de 2C0€.

Mic ilnin:gem
1332754

TAM LINAAS AEREAS 3iA.

; s /
/;

Por: Por 4
Cargo: L{bano Miranda Barroso fgo:

Diretor Vice-Presidente
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Péagina de assinaturas 3 de 4 do 10 Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 Emisséo
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TAM S.A., celebrado em 09 de agosto 1e 2006

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDOFA DE TiTULOS £ VALORES MOBILIARIOS

14 A6, 2903

/%,"Ka"—_‘w e
Por L prablex Por;
Cargo: Adr/c & DA Cargo: i A
Microfilffagem
1354754

fv. das Aaéricas, 3939 - Bl 1, Li W
. Reconheco

1728 §.R.C.P.H. e Tabelionato.
Warra ga Tijuca-Rd. Tabelido: Dante flighieri U, Seixas

por seseihanca a firea des Y18 DOS SANTOS ARBEX
Cod: §3L29795R137
Rio de Janeiro, 140 Agosto de 2006, Conf. pdri

s testemunho-” .. @3 verdade.
Aroic da Eyﬂdriﬁueg,fﬁgcrevente :
7 NS /

/

J/ /
/
/

/

I
T

|
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Péagina de assinaturas 4 de 4 do

TAM S.A., celebrado em 09 de agosto de 200C.

Testemunhas

1. Mw@ 2.

19 Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 Emiss&o
Pablica de 50.000 Debéntures Ndo Convarsiveis em Agous, ef

Série Unica, da Espécie Quirograféria, da
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