Segundo Aditamento 20 instrumento Particular de Escritura da 1° Emisso Piblica de 50.000
Debéntures Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM SA,

Pelo presente instrumento partiodar, as parles abaixo quaiificadas,

TAM 8.A., com sede na Avenida Jurandir, 856 — Lote 4 — 1° andar, na Cidade de 5o Paule, £stado de
S&0 Paylo, inscrita no CNPUMF sob o n® 01.832.635/0001-18, neste ato devidamente representada na
forma do seu Estatuto Sockat {a "Emissors” ou "Companhia’}, e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janelro, na Averlda das Amércas, 4200 — 5° andar — Sala 514 -
Bloco 4, inscrita no CNPUMF soh ¢ n® 17.343.882/0001-38, neste ato representada na forma do seu
Estaluto Social, nomeada nesta Escritura e nela interveniente de acordo com o disposto na Lei n° 6.404,
de 15 de derembro de 1976, alterada pela Lei n® 10.303, de 31 de outubro de 2001 {a "Lei das
Sociedades por Agles”), para representar, perante a Emissora, a comunh8o dos inferesses dos
debenturistas da presente emissio (o "Agente Fiduciario™); e

na gualidade de interveniente garantidora:

TAM LINHAS AEREAS S.A., com sede na Avenida Jurandir, 858 — Late 4 — 2 andar, na Cidade de Séo
Pauln, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJMF sob o n® §2.012.862/0001-60, neste ato devidamente
represeniada na forma do seu Estatuto Sodial {2 "Garantidora™,

vém, por este instrumento e na melhor forma de direito, celebrar 0 presenie “Segundo Aditamento
("Segunde Aditamento™} ac Instrumenio Parficular de Escritura da 1* Emiss8o Publice de 50.000
Debéntures Nao Conversivels em Agbes, em Série Unica, da Espédie Quirografaria da TAM 8AS,
celebrado em 10 de jutho de 2006 {"Escritura™), devidamenie registrada na Junta Comerclal do Estado de
S&o Paule ("JUCESP"} sob o n® EDJ00219-7/00C, em sessdo de 20 de jutho de 2008, & nos Cantdrios de
Registro de Titulos e Documentos das Cidades de S#o Paule e Rio de Janeiro, aditada por meio do *1°
Aditamento a0 Instrumento Particular de Escritura da 17 EmissBo Pablica de 50,000 Debéntures Nao
Conversiveis em AgBes, em Série Unlca, da Espécle Quirografada da TAM S.A”, celebrado em 09 de
agosto de 2006 {Primelro Aditamento™), devidamente registrado na JUCESP sob o n° EDCC0218-7/00,
am sesso de 23 de agosto de 2006, e nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades
de S&o Paulo & do Rio de Jansino.

1. DAS DEFINIGOES

1.1 Os termos iniciados em maiisculas no presente Sequndoe Aditamento fero ¢ mesmo significado
a eles atribuidos na Escrtura, exceto se de cutra forma expressamente agul mencionade.
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Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissio Publica de 50,000
Debéntures Ndo Conversivels em Ag0es, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAMS.A.
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2. AUTORIZAGAC

Este Aditamenio & celebrado de acorde com as ReuniBes do Conselho de AdminisiragBo da
Emissora realizadas em (7 de julho de 2006 e 06 de setembro de 2008 {as "RCAs"), sendo que
esta Oitima rafifica a taxa de remuneragio das Debéntures auferida no processo de bookbuilding,
e foi submetida a JUCESP para registro na data de sua realizagéo.

3. REGISTRO DO SEGUNDO ADITAMENTO E PUBLICAGAD DA ATA DA RCA QUE RATIFICOU A

31

3.2

4.1

TAXA DE REMUNERAGAO DAS DEBENTURES

Este Segundo Aditamento serd registrado na JUCESP, de acordo com ¢ disposto no artigo 62, 1,
da Lel das Sociedades por Agdes, & registrado nos competentes Caribrios de Registro de Tiulos
& Documentos das cidades de 580 Paulo e do Rio de Jansiro, em virtude da fianca prestada
pelz Garantidora na Escritura.

A aia da RCA que ratificou a taxa de remuneragdo das Debéntures auferida no processo de
bockbuilding e foi submetida & JUCESP para arquivamento em 00 de setembro de 2006, serd
publicada no Diano Oficial do Eslado de Sao Paulo e no Jomal Valor Econdmico,

4, DAS ALTERAGOES

Tendo em vista a realizaglio, nesta data, da RCA que ratificou a taxa de remuneragio das
Debéntures atferida ng procedimento de bookbuilding, as Partes decldem alterar os ilens 1.4,
211 e 2.1.1.1 da Escritura, que passam a vigorar com as seguintes novas redagies;

“1.1 A presents Escritura & celebrada com base em daliberagbes das Reunies do Consefho
de Adminisiragdo da Emissora reaiizadas em G7 de julho de 2008 e 08 de sefembro de
2008, nos termos do arfigo 58 da Lef das Socisdades por Agbes.”

“211 Arquivamenic e Publicagdc das Alas das Reunides do Conselho de
Administracao

2111 A ala da Reunifo do Consetho de Administracdo que defiberoy sobre &
presenfe emissdo de debénfures {"Emisso’} fol devidamente amuivada na
Junta Comercial do Estado de S#¢ Paulo ("JUCESP”) sob o n® 189.667/06-9
em sesséo de 20 de julhe de 2006 e publicada no Didrio Oficial do Estado de
S&o Paufe e Jormngl Valor Econdmice no dia 12 de jutho de 2008, de acordo
com o disposto no arfigo 62, I, da Lel das Sociedades por Agles, ¢ & afa da
Reunidio do Conselho de Administraglic que aprovou a faxa de juros

£

Pégina 2 de 9 %} i)
L5 v Y S
=i T e,

gt Agdia:

86



Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1° Emiss3o Piblica de 50.000
Debéntures Nao Conversiveis em Agdes, em Sérig Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S5.A.

4.2

remuneralGrios da Emissdo serd devidamenfe arquivada na JUCESP e
publicada no Didric Oficial do Estado de Sdo Faulo e no Jomal Valor
Econbmice.”

Em vifdude do procedimento de bookbuffding conduzido pelo Coordenador Lider, em (6 de
setembro de 2008, que estabelecey que as Debéntures serfio remuneradas por juros
equivalentes a 104,5% (cento e quatro inteiros e cinco décimos por cento) da varagio da Taxa
Di, fica modificada a Clausula 4.3.1 da Eschitura de Emiss30, que passa a vigorar com a
seguinta nova redagao:

“4.3.1 A patir da Dafa de Emisséo, as Debéntures farSo jus a uma remuneragso
(‘Remuneragdo’} que confernplara juros remuneraforios incidentes sobre ¢ seu Valor
Nominal Unitério a parfir da Data de Emissdo, a serem pagos ao final de cada Perlodo
de Capitalizaco {conforme definido abaixo} de acorde com a formuta abaixo. A taxa de
Juros aplfeavel as Debénfures, definida em procedimento de bookbuliding, sera
equivalente a 104.5% (cenfo e gquelio infeiros e cinco décimos por cenlo) da
aeumulagdo das foxas médias didgries dos DI “over extra grupo” - Depdsitos
Inferfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informative Didrio,
disporivel em sug pagina na intemet (hifpfeww,cefip.com.br), base 252 {duzentos e
¢inglenta e dois} dias, expressa na forma percentual ao ano {a “Taxa DI}

4311 Os Juros Remuneraltrios serfio pagoes semestralments, a parir de Data de
Emisséo até a Dala de Vencimento das Debénfures

4.3.1.2  Os Juros Remuneraforios deverdo ser caloufados de acordo com a sequinte

forrnula:
J = VNex (FatorDI ~1)
onde;
J corresponge ge valor unitério dos juros rermumeratdtios acumulado no

periodo, calcutado com & (seis} casas decimais sem arredondamento, devidos
no final de cada Periodo de Caplfalizagéo;

VNe  coresponde ao Valor Nominal Unitéric da Debéniure no primelrs
Periods da Capitaizaggo, ou saido do valor nominal unltdrio no caso dos
demais Feriotos de Capltalizagdo, informade/caleufado com 6 (sefs) cases
decimais, sem arredondamento;

FatorDi correspondents ao produidrio das taxas D} com uso ds
percentual aplicado, a partir da data de inicio de capifalizag@o, inclusive, até a
data de pagarmento dos juros remuneratorios exclusive, caloulado com 8 {oito)
casas decimals, com arredondamento, epurado da seguinte forma:
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Segundo Aditamento ao instrumento Particular de Escritura da 1° Emisséio Pablica de 50.000
Debéntures Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

2 p
FatorDI=F {1+ TD1, x «me
E( ¥ 100}
ongde:

n eoresponda a0 numero lofal de faxas Di consideradas na
anualizagéo, sendo "n" um nmero intéiro;

p correspende ao percentuat apficado sobre a taxa i, informado com 2
{duas} casas decimals;

i, coresponde & Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (ofto) casas
decimals com arredondamento, da seguinte forma;

3
o1, = 2 1 1 1y
100
onde:
kK 1,2..n

Diy comesponde & Taxa DV divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dig
utl fovemight), utifizada com 2 {duas) casas decimais;

(1 +TDI, x Jl.)
O fafor resulfante da expresséo 100/ & considerado com 16
{dezesseis) casas decimais, sem amredondamento.

(1 +TDI, x ,_B.,)
Efetua-se ¢ produtdnio dos fatores didrios 0 , sendo que @
cada fator didrio acumulado, frunca-se o restffado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proxime fatfor digrio, e assim por diante afé o difimo
considerado.

Uma vez os fatores esfando acumulades, considera-se o fator resulfante “Fator
Bi” com 8 {oito) casas decirals, com aredondamento.

Define-se "Periodo de Capitalizagdc™ como sendo o infervalo de tempo qus se
inicia em Data de Emisséo, no case do primeiro Periodo de Capltalizacdo, ou
na dals prevista do pagamento dos juros imediafamente anterior, no caso dos
demals Pericdos de Capitalizecéo, e terming na data prevista do pagamento
de juros correspondente ao periodo. Cada Perfodo de Capifalizagdo sucede o
anferfor sem solugéo de continuidade, até a Data de Vencimento.”

43 Adicionalmente, as Partes decidem alferar ¢ item "xit" da Clausula 7.4 da Escritura, o qual passa
a vigorar com & seguinte nova reda¢io:

“74  Algim de outros previstos em lei ou eny afo normafivo da CVM, constituem deveres &
stibuicbes do Agente Fiduciério:
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Segundo Aditamento ac instrumento Particular de Escritura da 1° Emissao Pablica de 50.000
Debéntures Ndo Conversiveis em Agdes, em Sérle Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

()

X fazer com que a Emissora mantenha atuaiizado, pelc menocs anuaimenie e até
o vencimenlfo, o relatério de avafiaglo (raling) des Debéntures, bem como
encaminhar & ANBID o relalério de avaliagdo objefo da dualizaqdo, no prazo
méximo de 15 {quinze) diss que Hiver ciéncla de sua divulgacso,”

5. DAS DISPOSIGOES FINAIS

51 Todas as demais Clausulas da Escritura nfo expressamente alteradas pelo presente Segundo
Aditamento confinuam em pleno vigor e eficacia com a mesma redagdo constante da Escrifura,
conforme alierada pelo Primeire Aditamenio,

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam 2 presente Escrilura, em 4 {quafro} vias de
igual tecr & forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

830 Paulo, 06 de setembro de 2606

Pagina 5 de O > .

89



Segundo Aditamente ao Instrumento Particular de Escritura da 1° Emisso Plblica de 50.000
Debéntures Nio Conversivels em Agoes, em Sérle Unica, da Espécie Quirografaria, da TAMS.A,

Pégina de assinaturas 1 de 4 do Segundo Aditamento ao Instrumenio Panticular de Fscitura da 1#
Emissdo Publica de 50.000 Debénfures Ndo Conversivels em AgBes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, da TAM S.A., celebradp em 06 de sstembro de 2006.

TAM S.A,
Por; Par,
: TAM S/A ; igito Lima
Cargo Lfbano Miranda Barroso Cargo Egherto ¥iet
Dir. Fin.e Ref, ¢f Invest, Procwa dor
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Segundo Aditamento ac Instrumento Particular de Escritura da 1* Emisséo Publica de 50.000
Dehéntures Nao Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM S.A.

Pégina de assinafuras 2 de 4 do Segundo Adifemento ao Instrumento Particuler de Escritura da 1%
Emissso Publica de 50.000 Debéntures Nao Conversiveis em Agles, em Série Unica, da Espécie
Quirograféria, da TAM S.A,, celebrado em 06 de sstembro de 2006.

TAM LINHAS AEREAS S.A.

—— g
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Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1* Emisséo Piblica de 50.000
Debantures Nao Conversivels em Ages, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da TAM SA.

Pagina de assinaturas 3 de 4 do Segundo Adiftamenio a0 instrumento Particular de Escrifura da 1*
Emissdo Poblica de 80.000 Debéntures Nio Conversivels em Agbes, em Sére Unica, da Espécie
Quirografaria, da TAM S.A., celebrado em 06 de setembro ds 2006,

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1° Emisséo Pablica de 50.000
Debéntures Nio Conversiveis em Agoes, em Série Unlca, da Espécie Quirografaria, da TAMSA.

Pagina de assinaturas 4 de 4 do Segunde Aditamentc ao instrumento Particuiar de Escrifura da 1°
Emisséo Poblica de 50.000 Debéntures Néo Conversivels em Agbes, em Sére Unica, da Espédie
Quirografana, da TAM S.A., celebrado em 05 de setembro de 2006.
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