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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPACIE COM (GARANTIA FLUTUANTE, DA 5.A.
FABRICA DE PRODUTOS ALIMENTICI0S VIGOR

Pelo presente instrumento, de um lado,

(a)  S.A. FABRICA DE PRODUTOS AL:NENTICIOS VIGOR, sceiedade por acdes com
sede na Rua Joaquim Carlos, 396, Belenzinho, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 61.116.331/0001-86, neste ato representada na forma de
scu Estatuto Social (a “Emissora™);

e, de outro lado,

(b)  PeNTAGONO S/A DTVM, instituiglo autorizada a funcionar pelo Banco Central, com
sede ¢ foro na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas,
4200, bloco 04, sala 514, Bara da Tijuca, inscrita no CNPIMF sob o n°
17.343.682/0001-38, representando a comunhfo de debenturistas (os “Debenturistas™
subscritores ou adquirentes das debéntures objeto da presente emissdio, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (o “ Agente Fiducidrio™),

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura
da 4* Emissio de Debéntures Simples, Niio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
com Garantia Flutuante, da S_A. Fibrica de Produtos Alimenticios Vigor (a “Escritura™), que se
regerd pelas seguintes cldusulas e condigdes:

CLAusSULAT
AUTORIZACAD

1.1 A presente Escritura é celebrada com base em deliberagfio tomada em Assembléia Geral
Extraordiniria de Acionistas da Emissora, realizada em 10 de margo de 2006 {a “AGE™, nos
termos do artigo 40 do Estatuto Social da Emissora.

CravsurLall
REQUISITOS

A 4" emissiio de debéntures simples, nfio conversiveis em agbes, em série tnica, da espécie com
garantia flutuante, da Emissora (a “Emisso” e as “Debéntures”, respectivamente), serd realizada
com observincia dos seguintes requisitos:

2.1  Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios

A distribuigiio pablica das Debéntures (a “QOferta™ serd registrada na Comissio de Valores
Mobilidrios (a “CVM") conforme disposto na Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, na Lei
das Sociedades por Agdes, na Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instrucio
CVM 4007), ¢ nas demais disposigdes legais ¢ regulamentares apliciveis.
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22 Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sfio Paulo ¢ Publicagio da Ata de
AGE

A ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial du Esiado ae Sfo Paulo (a “JUCESP™) e sen
extrato serd publicado no Didrio Oficial do Estado de 8fio Paulo e no jomal DCI Coméreio
Indistria & Servigos. Copia da referida ata arquivada « icgistraca serd enviada & CVM e ao
Agente Fiducidrio antes da ¢oncesslio do registro referido no item 2.1 acima.

23  Inscrigho da Escritura na JUCESP

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio inscritos na JUCESP, conforme disposto no
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser submetida para tal inscrigio dentro de 05
{cinco) dias tteis a contar da data de sua celebragiio..

2.4 Registro na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID (“ANBID")

A Emissiio das Debéntures serd registrada na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento -
ANBID (“ANBID™) no prazo médximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessiio do
respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 20 do “Cédigo de Auto-Regulagio da
ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisi¢iio de Valores Mobilidrios” (o “Codigo
ANBID").

2.5 Registro para Distribuicio ¢ Negociaciio

2.5.1 As Debéntures terfo registro para distribuicio no mercado primério no Sistema de
Distribuicdio de Titulos (“SDT"), administrado pela Associagiv Nacional das Instituicies do
Mercado Financeiro - ANDIMA (“JANDIMA™) e operacionalizado pels CETIP — Cimara de
Custidia e Liquidagdio (“CETIP"), segundo suas normas e procedimentos.

252 As Debéntures terfio registro para negociago no mercado secunddrio no Sistema
Nacional de Debéntures — SND (“SND"), administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP, segundo suas normas ¢ procedimentos. As Debéntures submeter-se-8io #os controles de
compensaciio e liquidagiio da CETIP.

CLAuvsULA I
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

31 Namero da Emissdo
A presente Emissdo constitui a quarta emissfio piblica de debéntures da Emissora.
3.2 Valor Total da Emissio

O valor total da Emiss#o é de R$50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais), na Data de Emissio
{conforme definida no item 4.1.1. abaixo).
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33 Nimero de Séries
A Emissdo serd realizada em | (uma) Gnica série.
34  Distribuigiio e Colocagio das Debéntures

3.4.1 As Debéntures sero objeto de distribuigiio piblica, sob o regime de garantia firme, com a
intermediagiio de instituicBes financeiras integrantes do sistema de distribuiclio de valores
mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP. Nao
cxistirdo rescrvas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou méximos, sendo que a
instituigdio lider, com expressa anuéncia da Emissors, organizard plano de distribuicio, o qual
poderd levar em conta suas relagbes com clientes e outras consideragSes de natureza comercial ou
estratégica, nos lermos previstos no artigo 33, pardgrafo 3°, da Instrugiio CVM 400,

342 A colocaglo piblica das Debéntures somente terd infcio apds a concesslo do registro da
Oferta pela CVM, a publicagio do antincio de inicio da Oferta e a disponibilizagio do Prospecto
ans investidores.

3.5  Limite da Emissfio

3.5.1 A Emissfio atende aos limites previstos no capuf e no pardgrafo 1° do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agles, uma vez que:

(i) o valor contdbil do ativo da Comparnhia no valor de R$478,2 milhdes, diminuido do
montante de suas dividas garantidas por direitos reais no valor de R$85,0 milhdes, ¢ de
R$393,2 milhdes, com base em suas demonstragdes financeiras consolidadas referentes
a0 exercicio social findo em 31 de dezembro de 2005;

(ii) a1® ¢ a 2° emissOes de debéntures da Companhia ji venceram e foram inteiramente
pagas; e

(iii) do montante total da 3* Emissfo, que na Data de Emissdo da 3* Emissio era de
R$50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais), j4 foram amortizados, até a presente data,
R$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhies de reais) relativos ao valor do principal
relacionado A quantia devida na 1" ¢ 2° parcela de amortizagio, ¢ pagos R$17.587.590,98
{dezessete milhdes, quinhentos e oitenta e sete mil, quinhentos e noventa reais e noventa
e oifo centavos) relativos aos juros incidentes até 1° de abril de 2006,

36  Banco Mandatirio e Escriturador

O banco mandatdrio e escriturador das Debéntures da 4* Emiss3o serd o Banco Bradesco S.A. (o
“Banco Mandatirio™),
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3.7  Destinacio dos Recursos

3.7.1  Os recursos obtidos por meio da emisso das Debéniures serio integralmente destinados
para reforgo do capital de giro da Emissora.

3.8  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto: (i) beneficiamento, industrializacio, distribuigio, comércio,
importagio, exportaglio, comissio, consignaclio e representaglio do leite e seus derivados, de
outros produtos alimenticios de qualquer género, de produtos agropecudrios, méquinas,
equipamentos, pegas ¢ insumos necessdrios a fabricagdo ¢ venda de produtos da companhia; e de
vinagres, bebidas em geral, doces ¢ conservas; (ii) a prestagio de servigos ¢ assisténcia téenica ¢
agricultores pecuaristas rurais; ¢ (iii) participagfio em outras sociedades no Pais ou no exterior,
como quotista, acionista ou associada.

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Bisicas

4.1.1 Data de Emissilo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissiio das Debéntures serd o dia
17 de abril de 2006 (a “Data de Emisszio™),

4.1.2 Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal de cada Debénture seri de R$50.000.00
(cinqlienta mil reais), na Data de Emissiio (o “Valor Nominal Unitéirio™).

4.1.3  Quantidade de Debéntures Emitidas: Serfio cmitidas 1,000 {mil) Debéntures.

4.1.4 Conversibilidade, Tipo ¢ Forma: As Debéntures sio simples, nio conversiveis em apdes,
nominalivas escriturais.

4.1.5 Comprovagio de Titularidade das Debéntures: A Emissora nfio emitird certificados de
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
cxtrato emitido pelo Banco Mandatdrio. Adicionalmente, serd expedido pelo SND o "Relatirio
de Posiglo de Ativos”, acompanhado dé extrato, em nome do Debenturista, emitido pela
institui¢io financeira responsdvel pela custddia desses titulos quando depositados no SND.

4.1.6 Espécie: As Debéntures sdo da espécie com garantia flutuante,

4.1.7 Prazo e Data de Vencimento: O prazo das Debéntures ¢ de 3 (trés) anos, contados a partir

da Data de Emissilo, vencendo, portanto, em 1° de abril de 2009 (*Data de Vencimento™), ocasifio

em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda se encontrarem

em circulagio, pelo seu Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido

da Remuneragio de que trata o item 4.2 abaixo, calculada pro rata femporis, a partir da iiltima

Data de Pagamento da Remuneragiio, conforme definida no item 4.2 abaixo. ‘\‘
\ﬁ
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4.2  Remuneragio
A Remuneragio das Debéntures estd estabelecida o Aqexo | & presentz.
4.3  Prego de Subscrigiio e Integralizaciio

4.3.1 As Debéntures serfio subscritas pele seu Valoy Nominel Unitdrio, acrescido de
Remuneragdio (conforme definido no Anexo I), calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissfio até¢ a data da efetiva integralizacio,

44  Forma de Integralizagiio
As Debéntures serfio integralizadas i vista, no ato da subscri¢iio, em moeda corrente nacional,
4.5  Amortizagiio

As Debéntures seriio amortizadas conforme segue: (i) 10% (dez por cento) de seu Valor Nominal
serd devido em 17 de abril de 2007; (ii) 40% (quarenta por cento) de seu Valor Nominal serd
devido em 1° de abril de 2008; e (iii) o saldo remanescente de seu Valor Nominal serd devido na
Data de Vencimento, ou scja, em 1° de abril de 2009,

4.6  Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo cfetnados, conforme o caso: (i) por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; (ii) na sede da
Companhia, ou (iii) pelo Banco Mandatério,

4.7  Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagiio relativas
as Debéntures até o 1" (primeiro) Dia Util subsegiiente, s¢ o vencimento coincidir com dia em
que nfio houver expediente comercial ou bancdrio no local da sede da Emissora, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP, hipitese em que somente haverd promogagio quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo. Para os fins desta Escritura, serdo
Dias Uteis todos agueles que niio sejam considerades, nos termos deste item, dias su;mms a
prorrogagio dos prazos (os “Dias Uteis™). No caso do item 4.2, dias tteis sfio aqucles assim
reconhecidos pela CETIP.

48  Encargos Moratérios

Ocorrendo  impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer gquantia devida aos
Debenturistas, os débilos em atraso ficarfio sujeitos, além da Remuneragfio, a juros de mora
calculados desde a data de inadimplemento, independente de qualquer comunicagiio pelo Agente
Fiducidrio, até a data do cfetivo pagamento, 4 taxa de 1% (um por cento) ao més, calculada pro
rata iemporis ¢ lincarmente, sobre o montante assim devido, acrescido da mulla moratdria de 2%

%&"t




VIGOR

{dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificaglo ou interpelagiio
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorrides parc cobranga.

4.9  Decadéncia do Direito a Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.8 acima, o ndo comperezimento do Debenturista para receber
o valor comespondente a quaisquer das obrigacdes pecwddeias Ja Emirscra, nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo [he dard direito ao recebimento
de nenhum rendimento efou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,

4.10  Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista

para recebimente de valores relativos ds Debéntures, documentaglio comprobatéria dessa
imunidade ou isenglo tributdria.

4.11  Aguisigiio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagio no mercado, observado
o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢Bes. As Debéntures
adquiridas conforme previsto neste item 4.11 poderfio ser canceladas, permanecer em tesouraria
da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado, sendo que as Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando colocadas no mercado, farfio jus 4 mesma
Remuneragio ¢ demais condigbes das demais Debéntures entiio em circulagdo.

4.12 Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures niio eslarfio sujeitas ao resgale antecipado pela Emissora.
4.13 Repactoagio

Mo haverd repactuagio das Debéntures.

4.14  Publicidade

Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos e decisdes a serem
tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem & envolver interesses dos
Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no jomal DCI
Comércio Indistria & Servigos e outros jornais habitualmente utilizados pela Emissora,
informados nas Informagbes Anuais — IAN, ¢ por meio da pagina na rede mundial de
computadores da Emissora (http://www.vigor.com.br), sempre com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis, devendo a Emissora avisar, tempestivamente, o Agente Fiducidrio, da
realizagfo de qualgquer publicagio,
#&
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CLAvsULA V
VENCIMENTO ANTECTEADS

5.1 Observado o disposto nos itens 5.1.1 ¢ 5.1.2 tbaixo, v Ageate Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigages relativamente s Debéntures ¢ exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Uritaria ou do saldo do Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneragio, caleulada pro rara temporis, a pertir (la Dara de Emissfio ou da altima
Data de Pagamento da Remuneragfo, independentemente de qualquer aviso, interpelagfio ou
notificagiio judicial ou extrajudicial & Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos:

(a) nio pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio, da Remuneragio, ou de
quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas previstas nesta Escritura;

(b)  pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou por
quaisquer de suas controladas direta ou indiretas;

(¢}  extingdo, liquidaghio, dissolucdio, insolvéncia, pedido de auto-faléncia ou decretagiio de
faléncia da Emissora, ou de quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas;

(d)  protesto legitimo de titulos contra & Emissora ou contra quaisquer de suas controladas
diretas ou indiretas, cujo valor em conjunto ou isoladamente ultrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ajustado pelo Indice Geral de Precos de
Mercado, divulgado pela Fundaglio Getdlio Vargas (“IGP-M™) desde a Dala da
Emissfio, salvo se o profesto tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde
que validamente comprovado pela Emissora, se for cancelado, ou, ainda, se forem
prestadas garantias em juizo, em qualquer hipbtese, no prazo miximo de 30 (trinta)
dias de sua ocorréncia;

(e)  vencimento antecipado de qualquer obrigacio da Emissora ou de quaisquer de suas
controladas diretas ou indiretas decorrente de inadimplemento de obrigagiio de pagar
qualquer valor igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ajustado
pelo IGP-M desde a Data da Emissio, ou o equivalente em ouiras moedas;

(fy  falia de pagamento, pela Emissora ou por quaisquer de suas controladas diretas ou
indiretas, na data de vencimento, de quantia igual ou superior, em valor individual ou
total, a R$10.000.000,00 {dez milhdes de Reais), relacionada a acordo ou contrato de
que scjam partes como mutudrias ou garantidoras;

(g) nio cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio relevante nfio pecunidria
prevista nesia Escritura nfio sanada no prazo de 30 (trinta) diss contados do
recebimento, pela Emissora, de notificagio do respectivo inadimplemento enviada
pelo Agente Fiducidrio;

(h)  pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participacdio
no lucro estatutariamente prevista, pela Emissora, quando esta estiver em mora com
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relaglio s Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades pos Acdes;

(i)  as declaragBes previstas na Cliusula IX desta Escritura de Emissiio provarem-se
falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante;

(i) incorporaglo, fusio ou cisio da Emissora oa a implementaglio de qualquer
reestruluraghio socictiria da Emissora que implique na transferéncia direta ou indireta
do seu controle aciondrio, conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes, exceto quando a incorporaglio, fuslio, cislio ou reestruturaciio societdria tenham
sido previamente aprovadas pelos Debenturistas em Assembléia de Debenturistas
especinlmente convocada para tal fim, nos termos da Cliusula 8.4 abaixo; e

(k)  demais casos previstos em lei e nfio contemplados nas hipdteses acima.

5.1.1 A ocorréncia de qualguer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (¢) e {(d) do item 5.1
acima acarretard o vencimento automdtico das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer dos
eventos indicados nos demais subitens do item 5.1 acima, o Agente Fiducidirio deverd convocar,
em até 5 (cinco) dias dteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembléia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre au declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures. A Assembléia de Debenturistas prevista neste item poderd ser convocada pela
Emussora, caso o Agente Fiducidrio deixe de cumprir com a obrigagbes aqui estabelecida.

3.1.2  Apds a realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item 5.1.1 acima,
o Agente Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigages decorrentes
das Debéntures e exigir o imediato pagamento do Valor Nominal Unitdrio, ou saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido de Remuneragiio e encargos até a data de seu efetivo pagamento, nos
termos do item 5.1.1 acima, a menos que os Debenturistas titulares das Debéntures que
representem 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagfio optemn por niio declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

52  Na ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 5.1.2 acima,
a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures cm
circulaglio, ou do salde do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragio, calculada pro
rata temporis, desde a Data de emisso ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneraciio, até a
data de scu cfctivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissfio, em até 5 (cinco) dias dteis contados da
comunicagdo neste sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora através de carta
protocolada no endereco constante da Cléusula X desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratbrios previstos no item 4.8 acima,

CLAUSULA VI
DBRIGACOES ADICIONALS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enguanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
W
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(a)

(b)

(<)

(@

(e)

0]

(&)

(h)

(i)

(k)

(D

fornecer a0 Agente Fiducidrio ou disponibilizar em seu websire:

(1) apbs o término do exercicio social, dentvo du praze legaimeate estabelecido, suas
demonstragbes financeiras completas sonsaligcaar relativas ao exercicio social
entiio encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(i} apds o wrmino de cada wrimestre do 2xareicio social, dentre ¢o prazo legalmente
estabelecido, suas informagdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo
trimestre, acompanhadas do relatdrio de revisfio dos auditores independentes;

(iii) informagbes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugiio CVM n® 202, de 06 de
dezembro de 1993, ou de norma que venha a revogd-la ou substitui-la no tocante &
entrega de informagdes periddicas, nos prazos ali previstos;

proceder 4 adequada publicidade de suas informagBes econdmico-financeiras, nos termos
da Lei das Sociedades por Agdes;

manter & sua contabilidade atualizada e efeluar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagbes que lhe forem solicitadas por aguela
autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstragies financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto & CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junio 8 CVM, nos termos da
regulamentagio aplicivel,

manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituigBo autorizada a prestar este
servigo, podendo, para tanto, usar a estrutura ¢ os servigos de atendimento a scus
acionistas;

manter seus ativos operacionais relevantes adequadamente segurados, conforme as
melhores priticas correntes do mercado de atuagfio da Emissora;

nio praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social ¢ esta Escritura, em

especial 05 que impegam o cumprimento das obrigaglies assumidas pela Emissora perante
a comunhio de Debenturistas;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissiio das Debéntures estritamente conforme
descrito no item 3.7 acima;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 5.1 da Eseritura;
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(m) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos Grglos
governameniais, autarquias ou tribunais, aplicaveis &4 conduc@e de seus negdcios,
ressalvadas aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrat:-va ¢/ou judicial, com
rarodveis fundamentos de direito;

{n)  manter contratado durante o prazo de vigéncia Jas Debdniures, s suas expensas, o Banco
Mandatirio, Instituigfio Escrituradora, o Agente riducidrio, sistemas de negociagdo no
mercado secunddrio (SND), e agéncia de rating que divulgue relatdrio, com periodicidade
pélo menos anual, com simula de ¢lassificagdio de risco das Debéntures;

(o)  efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis ¢ devidamente comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos do item 7.7 desta Escritura; e

{p}  observar os limites de emisso prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agbes.,

CLAvsULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

71  Nomeagio

7.1.1 A Emissora constitui ¢ nomeia Agente Fiducidrio da Emissiio objeto desta Escritura,
Pentigono S/A DTVM, qualificado no prefimbulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceila a nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a
comunhio dos Debenturistas.

7.1.2 O Apgente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou
até sua efetiva substituicio.

7.2 Declaracio

O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da

lei:

{(2) nlo ter gualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardigrafo 3° da Lei das
Sociedades por A¢bes, ¢ o artigo 10 da Instruglio CVM 28 ou, em caso de alteragdo, a que
a vier substitui-las, para exercer a fungfio que lhe ¢ conferida;

(b) aceitar 4 fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuiges
previstos na legislaglo especifica e nesta Escritura;

{c) aceilar integralmente a presenie Escritura, todas as suas cliusulas e condigdes;
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(d)  ndio ter qualguer ligagdio com a Emissora que o mpega Jde crorcer suas fungdes;

(e} estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, Jo Danco Central do Brasil, ¢
suas alualizagdes;

(f)  estar devidamente autorizado a celebrar est4 Rscriturs ¢ a cumpriv vom suas obrigagbes
previstas em referido instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessdrios para tanto;

(g)  nilo se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instruciio CVM 28,

(h)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagdio aplicivel vigente;

(i)  que esta Escritura constitui obrigaglo legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exeqllivel de acordo com os seus lermos e condighes;

(i) que a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagbes previstas em
referido instrumento nfio infringe qualquer obrigaciio anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

(k)  que verificon a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; ¢

(Il que verificou a observincia, pela Emissora, dos limiles de emissfio previstos no caput e
parigrafo 1* do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agbes, conforme disposto no item 3.5
da presente Escritura.

7.2 Substituigio

7.3.1 Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, remincia, intervengdo, liquidaglio
Jjudicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia do Agente Fiducidrio, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evenio que a determinar,
Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd ser
convocada pelo priprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na
hipGtese da convocaglio nfio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd 4 Emissora efetus-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagiio e § (oito) dias para a segunda convocaghio, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisdrio enquanto nio sc consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.
A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o
disposto no item 7.3.6 abaixo,

7.3.2 Na hipitese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicio,
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7.33 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do praze pus a distribuigio das
Debéntures, proceder 4 substituigio do Agente Fiduc'drio e 4 irdicaglo de seu substituto, em
Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada pacu esse fim. A substituigio do
Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagio prévia & CVM e & sua manifestacio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° do Inctrucho CVM 28 @ eventuais normas
posteriores.

7.3.4 A substituigiio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura,
devendo o mesmo ser inscrito na JUCESP.

7.3.5 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou
de eventual aditamento relativo 4 substituigio, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes
até a Data de Vencimenlo ou até sua efetiva substituigho,

7.3.6 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuncragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus lermos e condigbes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua funglio como agente fiducidrio. Esta remuneraglo poderd ser alterada
de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamenie
aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas,

7.3.7 Aplicam-se &s hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato da CVM.

7.3.8 Em qualquer hipdlese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicagfio
préviad CVM.,

739 A substituigio do Agente Fiducidrio em cariter permanente deverd ser objeto de
aditamento & Escritura, que deverd ser registrado na JUCESP.

7.4 Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem deveres
e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

{(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funciio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo  probo costuma empregar na administragiio
de seus proprios negdcios;

{b)  renunciar i fungiio, na hipitese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(¢)  conservar em boa guarda toda a escrituraclio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;
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(d)  verificar no momento de aceitar a funglio, & veracidade das informagSes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas a3 omiss3zs. fallus ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(e)  promover, nos competentes drglios, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta Escritura
¢ seus respectivos aditamentos, sanando ¢s lacunas e irregularidedes porventura nela
existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios:

(f)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omiss@es ou inverdades constantes de 1ais
informacfes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificages nas condigbes das Debéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certidbes
atualizadas, referentes 4 Emissora, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Piblica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pablica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na Emissora, sendo que
tal solicitagdo deverd ser acompanhada de relatério detalhado que fundamente e
comprovadamente justifique a necessidade de realizagio da referida auditoria;

) convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante aniincio
publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos termos do item 8.1.2, nos drglos de imprensa
referidos no item 4.14, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagdo constantes da
Lei das Sociedades por Ages e desta Escritura;

(k)  comparecer a qualquer Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagfes
que lhe forem solicitadas;

h elaborar relatirio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
1%, alinea (b) da Lei das Sociedades por Ag¢les, o qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informagtes:

1.1} eventual omissdo ou incorregfio de que tenha conhecimento, contida nas informagbes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagfio
de informagdes pela Emissora;

1.2} alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

1.3} comentdrios sobre as demonstragfies contdbeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;

1.4} posiclo da distribuiglio ou colocaglio das Debéntures no mercado;
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(m)

{n)

(o)

(P

(@)

{r)

1.5) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados atravis ds Emissio, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores ¢a Smisscra;

1.6} declaragio sobre sua aptidfio para continuar exercendo a funglio de Agente Fiducidrio;
=

1.7 pagamentos de Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisices e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “|" aos Debenturistas no prazo miximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos
seguintes locais:

m.1) no enderego para comunicagdes da Emissora, informado na Cldusula 10.1:

m.2) no seu escritorio ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado;

m.3) na CVM,

m.4) CETIP; &

m.5) na sede da instituigdo intermedidria lider responsivel pela colocagiio das Debéntures;
publicar, nos Grgdos da imprensa referidos no item 4.14, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra & sua disposicho nos locais indicados na alinea
liFm'l“‘;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus endere¢os, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Mandatério, 4 CETIP;

administrar 0s recursos oriundos da emissio de Debéntures na ocorréncia da hipétese
prevista no pardgrafo 2°, artigo 60, da Lei das Sociedades por Agdes;

fiscalizar o cumprimento das ¢ldusulas constantes desta Escritura, especialmente daguelas
impositivas de obrigaghes de fazer ¢ de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 5 (cinco)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagies assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarccimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

r.1) 4 CVM;

r.2) 4 CETIP; e

r.3) a pripria Emissora;
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(53 verificar a observincia, pela Emissora, dos linvitis de emiss@io previstos no artigo 60 da
Lei das Sociedades por Agdes.

7.5  Atribuiglies Especificas

7.5.1 O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procecimentos judiciais ov ext-ajudiciais, contra
a Emissora, para a proilecio ¢ defesa dos interesses da comunhfio dos Debenturistas ¢ da
realizagio de scus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora em relagio &
presente Escritura, nfio sanado nos prazos estabelecidos nesta Escritura:

(a)  declarar, observadas as condigBes da presente Escritura, amtecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessdrios;

(b}  tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagho dos créditos dos Debenturistas;
{c)  requerer a faléncia da Emissora se nfio existirem garantias reais; e

{d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial, intervenglio ou liquidagdo extrajudicial da Emissora ou em processo similar
aplicivel & Emissora, salvo deliberagdo contriria em Assembléia Geral de Debenturistas.

7.5.2 O Agente Fiducidrio somente s¢ eximird da responsabilidade pela nio adogfio das medidas
contempladas nas alincas (a), (b) e {c) do item 7.5.1, se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio de 75% das Debéntures em Circulagio,
bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagfio, quando 1al
hipdtese disser respeito ao disposto na alinea (d) do item 7.5.1.

746  Remuneragio

7.6.1 Serd devido ao Agente Fiducidrio ou 4 instituigio que vier a substitui-lo nesta qualidade, a
titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei & desta Escritura, uma remuneragdio a ser paga da seguinte forma:

(a)  Parcelas anuais de R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais), sendo que a primeira parcela
serd devida 5 (cinco) dias apds a assinatura da presente Escritura e as demais na mesma
data dos anos subseqilentes;

{b)  As parcelas indicadas no item (a) acima serfio acrescidas dos seguintes Impostos: 1SS
{(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigiio ao Programa de
Integragdio Social), COFINS (Contribui¢iio para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

{c) As parcelas refendas acima serfo atualizadas de acordo com a variagio do 1GP-M, ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, anualmente a partir da data do primeiro
pagamento, calculadas “pro-rata die”, s¢ necessério.;
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{d) A remuneragiio do Agente Fiducidrio nfio inclui o5 «lespesas com prolicagBes, transporte,
alimentaglio, viagens e estadias necessdrias ao 2xercicio da fungio e Agente Fiducidrio,
sendo tais despesas, desde que mzodveis ¢ deviaamente comprovadas, de
responsabilidade da Emissora;

(&) Em caso de inadimpléncia da Emissora, tedas as despeses com procadimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguandar
os interesses dos Debenturistas, deverdio ser previamente aprovadas e adianiadas pelos
Debenturistas, e posteriormenie, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturisias incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas aghes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agles contra ele propostas no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos
e custas judicinis decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragfio ¢ as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio
a0 pagamento destas por um perfodo superior a 30 (winta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia; e

(D A remuneragio previsia na alinea (a) acima serd devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja auando na cobranga de inadimpléncias
referentes &s Debéntures nfio sanadas pela Emissora.

762 Nio estio incluidas na remuneragio do Agente Fiduciirio despesas com cspecialistas,
caso sejam necessdrias, tais como auditoria efou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal 4
Emissora.

7.7. Despesas

7.7.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis ¢ devidamente
comprovadas em que ele tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas,
ou para realizar seus créditos.

7.72 O ressarcimento, a que se refere o item 7.7.1, serd efetuado em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas razodveis
efetivamente incorridas e necessdrias 4 protecdo dos direitos dos titulares das Debéntures.

7.7.3 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas razodveis ¢ devidamente comprovadas que
tenha incorrido para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo
tenham sido saldados na forma do item 7.7.2 acima, serf acrescido 4 divida da Emissora e gozard
das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

7.7.4 Se gualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga por
meio de aglo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a Emissora devera pagar,
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em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e relativos ds Debéntures,
honordrios advocaticios ¢ outras despesas ¢ custas ircorrdsg devide a ©l cobranga, desde que
razodveis e devidamente comprovados.

CLAUSULA VIIT
ASSEMELEIA GERAL D} L-EBENTIR-SVAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agdes.

8.1  Convocagiio

8.1.1 A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures,
conforme o caso, ou pela CVM.

B.1.2 A Assembléia de Debenturistas deverd ser realizada no prazo méiximo de 15 (quinze) dias,
contados da primeira convocacio, ¢ no prazo miximo de & (oito) dias contados da segunda
convocacio.

8.1 Quorum de Instalaghio

821 A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, em pnmeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio,
conforme o ¢aso, e, em segunda convocagio, com qualquer quirum,

8.2.2 Para efeito da constituigio de todo e qualguer quérum de instalagio efou de deliberagio
de Assembléia Geral de Debenturistas previstos na presente Escritura ou na legislagio
aplicdvel, consideram-se como Debéntures em Circulagio todas as Debéntures subscritas,
excluldas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de (i) controladas e
coligadas; (ii) controladoras (ou grupo de controle da Emissora ou controladas); (iii)
administradores da Emissora, das coniroladas ou das controladoras; (iv) funciondrios da
Emissora, das controladas ou das controladoras; (v) parentes de até segundo grau das pessoas
mencionadas nos ilens (i) a (iv) acima; e (vi) de qualquer forma indiretamente detida por
qualquer dos agenles descritos em (i), (ii), (iii), (iv) e (v) acima (as “Debéntures em
Circulagao™).

8.3 Mesa Ddretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures pu dquele gue for designado pela CVM.

84 Quorum de Deliberagio

B.4.1 MNas deliberagfes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debéniure em Circulaghio,
eonforme definida no ilem 5.2.2 desta Escntura, caberd um volo, admitida a constitu de
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mandatirio, Debenturista ou nio. As Debéntures niio consideradas “Debénturcs em Circulagha™
ndo terfio direito a voto.

842 As alteragdes mas caracteristicas ¢ condigfes das Debénturss = da Emissio deverlio ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenia ¢ cinco pro cento) das
Debéntures em Circulagho, observado que alteracder na Remuneragio e/ou Prazos de
Vencimento das Debéntures, datas e percentual de amortizayio ¢ de pagariento da remuneragio
deverfio contar com aprovaglio de Debenturistas representando 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagio. Alteragdes a qualquer dos quonms de deliberaglio previsto nesta
Escritura, sobre uma determinada matéria, dependerfio da aprovagio de Debenturistas que
representem o quorum de deliberagdo previsto nesta Escritura para referida matéria.

8.4.3. Sem prejuizo do quorum de 100% (cem por cento) previsto no item 8.4.2 acima, na
hipétese de extinglio, auséncia de apuragfio ¢/ou divulgagio por mais de 05 (cinco) dias iteis apds
a data esperada para sua apuragio efou divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicago do CDI,
0 quorum necessario para definiglio da nova Remuneragio aplicivel as Debéntures deverd ser
composto por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do
total das Debéntures em Circulagfio.

CLAUSULA TX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

{a) € uma sociedade privada devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

(b)  estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as licengas e aulorizaghes necessdrias
(inclusive perante os drglo estaduais e federais competentes) 4 celebrago desta Escritura,
4 Emissio das Debéntures e ao cumprimento com suas obrigagfes previstas nesta
“seri tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessdrios para
tanto;

{c)  a celebraglio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesse
instrumento ndo infringe qualquer obrigago anteriormente assumida pela Emissora e/ou
suas controladas, diretas ou indiretas;

(d)  esta Escritura constitui obrigacio legal, vélida ¢ vinculativa da Emissora, exegiiivel de
acordo com os seus termos e condigdes;

(€)  que os termos desta Escritura ndlo contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual
a Emissora (ou suas controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas) seja parte ou
quaisquer de seus bens ¢ propriedades estejam vinculados; (b) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora (ou suas controladoras ou suas controladas, diretas ou
indiretas) ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer
ordem, decislo ou sentenga administrativa ou judicial que afete a Emissora ou suas
controladas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades;
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(f)  as demonstragBes financeiras consolidadas da Eniisscra asexadas ao Prospecto (abaixo
definido), represeniam corretamente a pos'¢éo financeira da Erussora e suas controladas
nas datas indicadas, em todos os aspectos relevantes, ¢ foran devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(g}  os prospectos preliminar ¢ definitivo Jda Oferta (em conjumo doravante denominados
“Prospecto™) conterfio, na data de infcio da distribuigio das Debéntures, todas as
informagBes atualizadas relevantes em relagiio 4 Emissora e suas controladas no contexto
da presenic Emissfio ¢ necessirias para que os investidores ¢ seus consultores tenham
condi¢des de fazer uma anilise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora e de suas controladas, de sua condigdo financeira, lucros, perdas, perspectivas e
direitos em relagdio 4s Debéntures, nfio contendo declaragdes falsas ou omisstes de falos
relevantes, sendo que as informagbes, fatos e declaragbes contidas no Prospecto em
relaglio @ Emissora e suas controladas so verdadeiras, consistentes, corretas e completas
€M Seus aspectos materiais;

(h)  as opinibes, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto em relagio a
Emissora slo dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as
circunstincias relevantes e com base em suposicdes razodveis:

(i) ndo hd fatos materiais relativos 4 Emissora, suas controladas diretas ou indiretas e
coligadas, ou relativos 4s Debéntures, que sejam do seu conhecimento, niio divulgados no
Prospecto cuja omissdio, no contexto desta Emissdo, faga com que alguma declaraciio
relevante dos Prospectos seja enganosa, Incorreta ou inveridica;

) ndo tem gualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungdes com relaco a esta Emisslio;

(k)  ndo tem conhecimento de fato que impega o Apgente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes ¢ demais normas aplicdveis,
inclusive regulamentares; e

D 0s representantes legais que assinam esta Escritura 18m poderes estatutirios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatirios, tiveram o3 poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor.

9.1.1 A Emissora obriga-se de forma irrevogivel e irretrativel a indenizar os Debenturistas, o
Agente Fiducidrio e o3 Coordenadores desta Emissio, bem como seus respectivos diretores,
empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas
(incluindo custas judiciais ¢ honordrios advocaticios) incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente
Fiducidrio e¢ pelos Coordenadores da Emissfio, seus respectivos diretores, empregados ¢
consultores, em razio da inveracidade, insuficiéncia, inconsisténcia, imprecisiio ou incorreciio de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos desta Cliusula.

,&h
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9.1.2 Sem prejuizo do disposto no item 9.1.1 acima, a Emissora compromete-se a notificar
imediatamente aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiducidric ceec queisquer das declaragdes aqui
prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou inoojredas,

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERA'S

10.1 Renianeia

Niio s¢ presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no excrcicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba aos Debenturistas em razfo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tais dircitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma renlincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novaglo ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10,2 Correglio de Valores

Para fins de verificagio do cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdo ser corrigidos pelo Indice Geral de Pregos de
Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundagfio Gettlio Vargas, a partir da data de assinatura desta
Escritura. Essa disposigiio nfio se aplica 4 Cliusula Quarta, a qual serd regida por seus termos
especificos.

10.3, Custos de Registro

Todos ¢ quaisquer custos incorridos em razfo do registro desta Escritura ¢ seus eventuais
aditamentos, ¢ dog atos societdrios relacionados a esta Emissfio, nos registros competentes, serio
ie responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4 Comunicagiies

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdio
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

5.A. Fabrica de Produtos Alimenticios Vigor
At Vinicius Vieira Ramos

Diretor de Relagbes com Investidores

Rua Joaguim Carlos, 396, Belenzinho

880 Paulo — 8P

Tel: (11) 6099-5813

Fax: (11) 6099-5848

E-mail: vwri@vigor.com.br
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Para o Agente Fiducisirio:

Pentigono 5/A DTVM

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Av. das Américas, 4.200 — sala 514 — Bloco 4
Rio de Janeiro — RJ 22640-102

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Para o Banco Mandatdrio:

Baneo Bradesco 5.A.

Al Cassiano Ricardo Scarpelli
Cidade de Deus, s/n, Vila Yara
Prédio Amarelo — 2° andar - Osasco
Sao Paulo, 8P 06029-900

Tel: (11) 3684-4522

Fax: {11} 3684-5645

Para o Banco Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

At Cassiano Ricardo Scarpelli
Cidade de Deus, s/n, Vila Yara
Prédio Amarclo - 2 andar - Osasco
Sdo Paulp, 5P 06029-900

Tel: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

Para a CETIP:

CETIP - Ciimara de Custidia e Liguidacio
SND - Sistema Nacional de Debéntures

Rua Libero Badard, 425 - 24° andar
01008-000 - 580 Paulo, SP

Tel.: (11) 3111-1400 / 1596 / 3365-4925

Fax: (11)3111-1563 / 1564

As comunicagpbes serlio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos
enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdio ser encaminhados para
0s endereos acima em até 2 (dois) Dias Uleis apds o envio da mensagem. As comunicagdes
feitas por correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo
remetente ),

10,5  Dhivisio

Caso qualquer das disposigdes ora aprovada venha a ser julpada ilegal, invilida ou ineficaz,
prevalecerio todas as demais disposigles nfio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
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partes, em boa-fé, a substituir a disposiglio afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

10,6 Irrevogabilidade ¢ Irrctratabilidade
Esta Escritura ¢ celebrada em cardter irrevcgivel e imetrutivel. zalvo na hipbtese de nio

preenchimento de qualquer dos requisitos relacionados ne Cliusula'll supra, obrigando as partes
por si ¢ Scus succssores.

10.7  Titalo Exccutivo Extrajudicial ¢ Exeeuciio Especifica

Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos
T e II do artigo 585 do Cbdige de Processo Civil, reconhecendo as partes desde jé que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigaghes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execuglio especifica, submetendo-se ds disposicdes dos artigos 632 ¢
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura,

10.8  Lei Aplicivel

Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

10.9 Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sfo Paulo, para dirimir quaisquer dividas
ou controvérsias oriundas desta Escritura, com reniincia a qualquer outro, por mais privilegiado

que seja,
\\\‘{“
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Esta pdgina é parte integrante do Instrumento Particular de Escritura da 4" Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Serie Urica, dn Espécie com Garantia
Flutuarite, da 8.A. Fidbrica de Produtos Alimenticios Vigor

Estando assim, as partes, certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) tesserounlias, que ambém o assinam.,

5do Paulo, 27 de abril de 2006

5.A. FAsriCA DE PRODUTOS ALIMENTICIOS VIGOR

MWome: Jarlos Roberio Fonseca

Cargo: ador
PENTAGONG 5/A DTVM
..ﬂ'd.z et
Nomg® Mareelo Ribeiro Nome:
Cargo: Bemmr £ ascoened® Cargo:
Testemunhas:
Nome: Llameln Vieare Fernandes MNome: Carvalho Neves
CPF:  RG. 229995251 SSP/SP CPF: 442150098 SSPSP

CPF. 325.393.596-17

-
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Esta pagina é parte integrante do Instrumento Particular de Escritura da 4* Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Serie Urica, do Espécie com Garantia
Flutuante, da S.A. Fabrica de Produtos Altmenticias Vigor

ANEXO ]

REMUNERACAO DAS DEBENTURES
TAXA DI

4.2. Remuneragiio
A partir da Data de Emisslo, as Debéntures fardo jus 4 seguinte remuneraco (“Remuneraciio™):

4.2.1 Aunlizaglio
O Valor Nominal Unitario nfo serd atualizado,

4.2.2, luros Remuneratdrios

As Debéntures renderdo juros, correspondentes & variagio acumulada de 110% (cento ¢ dez por
cento) da taxa média didria dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, Extra-Grupo (“Taxas
DI"), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingilenta ¢ dois) dias Gteis,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em sua pégina na Internet
(http:/fwww.cetip.com.br) ¢ no jornal Gazeta Mercantil, edigio nacional, incidente sobre o valor
nominal da Debénture, pro rata temporis, a partir da Data de Emissfio até a data do efetivo
pagamento (“Juros Remuneratérios™), e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacio.

Define-se “Periodo de Capitalizagio”™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia em Data de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data previsia do pagamento dos
juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagiio, e termina na data
prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede
o anterior sem solugfo de continuidade, até a Data de Vencimento, Os juros comrespondentes aos
Periodos de Capitalizagio serfio devidos anualmente, a partir da Data de Emissdo, sendo que a
ultima Data de Pagamento de Remuneracio deverd coincidir com a Data de Vencimento das
Debéntures.

O cdleulo dos juros obedecerid 4 seguinte férmula:

\
1= VNex (FatorDI =1)
onde:
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J corresponde ao valor unitdrio dos juros remuneratdrios acumulado no
perlado, calculado com 6 (seis) cavas decimas sen arvedondamento, devidos no
final de cada Periodo de Capitalizacdo,

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitdrie da Debénture no primeiro
Periodo de Capltalizacdo, ou saldy do valor nominal 1mtdrio no caso dos demais
Perlodos de Capitalizagdo, informada/zalculads =or € (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI carrespodende ao produtdrio das taxas DI com uso de percentual
aplicado, a partir da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
pagamento dos juros remuneratorios exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =H[1 + TDI, Hl—s_ﬂl]

onde:

n corresponde ao mimero fotal de tavas DI consideradas na amualizagdo,
sendo "n" wm mimero inteiro;

P corresponde ao percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2
(dhuas) casas decimais;

DIy corresponde & Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

DI 152
TDI =] —% 41 =1
. {mu ¥ J

onde:
k L 2.0

DIy corresponde & Taxa DI diviigada pela CETIP, vdlida por | (um) dia vtil
fovernight), utilizada com 2 (duas) casas decimais,

O fator resultante da expressio [1 +TDI.,::%] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento. '@!
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Efetua-se o produtério dos fatores di&:im[l + T, = I%’.:- ], sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesscis) casas decimms, aplicando-se o proximo
fator didrio, e assim por diante até o ltimo cons.derado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI™ com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsdvel pelo seu calculo.

4.2.2.1. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualguer
obrigagio pecunidria prevista nesta Cliusula, serd utilizada, em sua substituigfio, a mesma taxa
didria produzida pela iltima Taxa DI conhecida acrescida do percentual, se houver, até a data do
caleulo, ndo sendo devidas quaisquer compensagics financeiras, tanto por parte da Emissora,
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgaglio posterior da Taxa DI respectiva,

4.2.2.2. Na auséncia de apuragdo elou divulgaglio da Taxa DI por prazo superior a 3 (cinco) dias
iiteis contados da data esperada para sua apuragio e¢fou divulgagio (o “Perfodo de Auséncia da
Taxa DI™), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicio legal ou determinacio judicial, o
Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para definir, de comum acordo com
a Fmissora, observada a regulamentacio aplicdvel, o novo parimetro a ser aplicado. A
Assembléia Geral de Debenturistas serd realizada no prazo miximo de 20 dias comidos contados
do altimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DL

4.2.2.3. Caso nfo haja acordo sobre a nova Remuncragio entre a Emissora ¢ Debenturistas
representando, no minimo, 75% do total das Debéntures em Circulagiio, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da
data da realiza¢io da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a altemativa escolhida:

(i) A Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata femporis, a partir da Data de
Emissio ou da ltima data de pagamento da remuneragdo, conforme o caso. Nesta
alternativa, para cdlculo da Remuneragiio aplicivel s Debéntures a serem
respatadas, para cada dia do periodo em que ocomz a auséncia de taxas, serd
utilizada a aliima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(i) A Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, 0 qual nfio excederd o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o
resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate deverd ser realizado \}t}
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mediante sorteis, nos termos do parigrafo primeiro do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agles. Caso acontega ¢ resgate parcial citado, o mesmo deverd ser
realizado (i} para as debéntures Jegistradas no SNE, conforme procedimentos
adotados pela CETIP, miravés de “operagio de compra ¢ de venda definitiva®™,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuragdo, Jefini¢do Jo raleio ¢ d= validagio das quantidades
de Debéntures o serem respgatacas por debenturicta, serfio realizadas fora do
fimbito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra
tuncionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo havera a necessidade de
ajuste @ Escritura de Emissfio ou qualquer outra formalidade, ou (ii) por meio da
Institnigio Depositiria, no caso do debenturista nfio estar vinculado & CETIP,
Durante o prazo de resgale das Debéntures pela Emissora, a pericdicidade do
pagamento da Remuneracdo continuard sendo aquela estabelecida no item 4.2.2
ou 4.5 da Escritura, observado que, até o resgate integral das Debéntures serd
utilizada uma taxa de Remuneragio definida pelos Debenturistas e apresentada 4
Emissora na referida Assembléin Geral de Debenturistas, Caso a respectiva laxa
de Remuneragio scja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cingllenta ¢ dois) dias, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinglienta e dois) dias. ﬂﬂr




