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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5 EMISSAO PUBLICA DE
BEBENTURES QUIROGRAFARIAS NAG CONVERSIVEIS EM ACOES, COM
GARANTIAS ADICHONAIS REAL E FIDEJUSSORIA DA VICUNHA TEXTIL §.A.

Belo presente instrumento paricular, come emissoms,

(a) VICUNHA TEXTIL S.A., companhia com sede no Municipio de Fortaleza, Egtado de Cears,
na Av. Sargesto Hesmimo, 2065, Baimo Presideme Kennedy, Cep 66330-502, inserim no
CNPI/MF sob 0 07.332.190/0001-93, neste sto sepresentada na forma de ses Estatuto Social
¢Emissora™);

como agents Hducidrio da presents emissdo ¢ nela intervenients, representando a comunhie dos / '
titulares das Debéntures {conforme defimido shake} CDebenturistas™),

(b) FLANNER TRUSTEE DTVM LTBA,, com sede no Musicipio de Sio Panlo | Estado de
S80 Pasio, na Av. Paubista 2439, 11 andar, tnscrita no CNPIME sob o of 67.630.395/0001 .46,
neste ate representada na foses de son Contrato Social (“Agente Fidecidnoe™),

e, como fiadores {“Fiadores™):

{c) ELIEZER STEINBRUCH, brasiictro, vidgvo, industrial, poriador da carteira de identidade
registro geral =° 1183783, expedida pela Secrefaria de Seguranca Pablica do Fsiade de Sdo
Paulo, insceito no Cadasire de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob a.” 018.004.698-53,

residente ¢ domicitiado va Cidade de 5o Paulo, Estsdo de S0 Paulo, com esorténo na Rua
kacolomi 412, 17 andur, &

(@) DOROTHEA STEINBRUCH, bmsileira, vigva, industrial, poradora da cateir deo
dentidade registro peraf n” £.328.914, expedida pola Secretaria de Segurance Pibiica do Fstado
de 33c Paslo, inseritz mo Cadastro de Pessoas Fisicas do Mmistérie dz Fazends sob
#.° 053 494 16343, residents ¢ domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de $30 Faulo, com
escritdzio na Raa acolomt 412, 12° andar.

vém, por sta & em regular forma de dirito, colebrar o prosente Instrumento Particvlar de
Eacritura da 5* Emissdo Piblica de Debéatures ndo Conversiveis em AgBes, com Garmntia Real ¢
Garantiy Fidsjussoria da Vicunha Téxtil S.A. (“Fscritura de Emissfio”, a “Emissic” 2 as
“Debéntres™), mediante oz soguintes termos & condiges:

Clausula Primeira— DA AUTORIZACAO

L1 A presente Escritura de Emissio & celebrada de acordo com a deliberag@o da Assembléia
Gersd Extrmerdinaria da Emigsora, realizada em 25 de sovembzo de 2006 {a “AGE™ & Rennifio
do Consethe de Administracdo realizada em 26 de novembro de 2006 (a “RCA™) nos fermos do
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attige 39 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme altorada (“Lei das Sociedades
por AcBes™)

Chdusuls Segunds — DOS REQUISITOS
A Emissfio das Debntures sord feita com chserviincia dos soguintes requisitos!

2.1. Arguivaments na Junta Comercial do Estado do Ceard ¢ Publica¢Bo da Ats ds AGE e
da RCA.

As atas da AGE ¢ RCA foram axquivadas na Junta Comercial do Estade do Coarg (TUCECT) em
5 de dezembro de 2006, sob o5 0% 20060760443 ¢ 20060760435, respectivaments, ¢ foram
publicadas no Diano Oficial do Estade do Ceara ¢ nos lomais “0 Povo/CE” ¢ “Valor
Econdmico” em § de dezembero de 2006, nos termos da lepislaghio em vigor,

2.2, Insericho desta Eserityra de Emissio

Esta Beoritura de Erdssdio ¢ sous evestuas adiimonmg serfio isertos na FUCEL, de acorde com
o angigo 62, inciso 4, da g das Sociedades por Ages,

2.3, Registro das Garantias

Esta Escritiea de Emissho, pela gual foi formalizada a Fianca {fconforme definido abaixo), ¢ o
Contzato de CessBo Fiducidria {conforme definide abaixe), pelo quad foi formalizada & Cessfo
Fiduciaria {vonforme definido abaixe}, serio rgistrados nos competentes Candrios de Registros
de Thules e Pocumentos da Comarca de Foraleza, Estado do Ceard, ¢ da Comarca de 8o Paulo,
Estado de S50 Paulo,

2.4. Registro pars Colocagiio & Negociacho

As Debéntures serfio registradas para ) distnbuicBo no mercado piimano ne (a} Sistema
Bovespa Fix ("Bovespa Tix"). administzado pels Bolsa de Valors de Sso Paulo ("Hovespa™),
sendo a subscriglo Hguidada ¢ as Debéntures custodiadas na Companbia Brasiteira de Liguidagfio
e Costicdia "CBEC™"), = (B} Sistema de Disiribuicio de Thule ¢'SDT*), administredo e
operacionatizado pela Cimara de Custodia ¢ Liguidecio ("CETIE™, com base nas politieas ¢
disetrizes fixadas pela Associacio Nacional das Isstinighes do Memcado  Financeizo
CANDIMAY), sendo 2 distibuiglio Hquidads ¢ as Debéntures costodiadas na CETIP; e (i)
negociagBio no mercado secundério no €3) Sistemna Nacionzl de Debntures {"SND")
sdministade ¢ operacionalizado pela CETIF, com hase nas politicas e dimcirizes fixadas pela
ANDIMA, sendo os negocios liguidados e as Debéntues custodiadas na CETIP, 2 {b) no
Bovespa Fix, sendo os negéeios Hauidados ¢ as Debénhures custodiadas na CBLC.
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1.5, Registro na Comissdio de Valores Mobilidrios (*CYM™)

A gistribuigio pdblica das Debéntures (“Oferta™ serd registrada na CVM, na forma da el
0.7 6,385, dc 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Let das Scocicdades por Ages, da
Instrugio OVM 2.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alteradz (“Instrugfo CVM
2 ° 400/03™), bem como das domaly disposioGes legals ¢ regulamentanes aphciveis.

1.6, Registro na Associscio Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID (*ANBID™}

A Oferta serd rogistrada ne ANBID, no prazo de 15 (quinze) diss a contar da daia de concessio
do registee da Oferta pela CVM, em atendimento ao Codigo de Asto-Regulagiio ANBID pam
Ofertas Poblicss de Distribuicio ¢ Aquisiclo de Valores Mobilidrios,

1.7, Limite da Emissito

A Emissdo atende aos Hmitas previstos no artigo 80 da Let das Sociedades por Agbes, uma ver
gus ¢ capital social da Emissors, na data de assinadera desta Eseriture de Esussho, ¢ de
R8627.650.750,08 (seiscenfos ¢ vinte ¢ sete mifhdes, seiscontos ¢ cinglionts mil, setecentos e
cinggenta reais), ¢ o valor todal da BEmissdo € de BS 23080000000 (durenios ¢ cmiients
mithdes de reais),

Clausula Terceiva - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAG

11, Namero de Séries

A EmissZo serd reaizada om uina dmica série.

3% Valor Tetal da Emissiio

€ valor oz} da Emiesdo sers de RS 230 .008.000,00 (duzentos e cingientz mithdes de reais).

3.3, Quantidade de Debéntures

Serfio emmitidas 25.000 (vinte e cinco mid) Pebdstuses.

34, Destinucdo de Recurses

Os rmeoursos obtidos por meio da Emissdo serdo wiilizados para alongamento do pmzo de
vengimenio de dividas bancarias da Emissora,

3.5, Namero da Emissiio

Ests Escritora de Enussio representa a guinta cmissio de debéntures da Emissora.
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3.6, Banuco Mandatirio ¢ Agente Escriturador

{) banco mandatirio ¢ agente escriturador das Deblatures para esta Emissfo serd o Banco Had
5.4 institeicEe financeira com sede na Cidade de Sio Paudo, Estado de S8o Paslo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, 8® 100 - Torre Hagsa, inscritiz ne CNPIMF sob
a® 60,701, 19 I-04 (“Bance Mandatério ¢ Escricurador”™),

CHiusula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Colocnclio ¢ Procedimento de Distribuicho

#.1.1 Ay Dobéntimes serfo olyeto de distribuiofo piblica, sob regane de parantia firme pata a
waalidade das Debiéngeres, com intermediacio de institsiches fitanceiras integrantes do sistema
de distribuicko de vatores mobilidrios, para colocacio no mercado por meio do sisiema do SND e
do Bovespafix, observade o procedimento de distribuicdo previsio so §3° do Artigo 33 da
Instrugdo CVM n® 400/03, nos termos do “Contrato de Distribuiclo Pablica de Debéntures
Cuizografinias, ndo Conversivels em Ages, com Garantias Adicionais Real ¢ Fidejussdria, Scb
Regime de Garantia Firme de Colocaglio, da 5° Emussdo da Vicunha Téxzl 8.4 ("“Contmato de
Bisiribuiglic™), a ser celebrado eatre 2 Emissam ¢ ¢ Banco T BBA S.A. {"Coordenador Lider”
o “Coordenader™), de acordo com plaso de distribuiciio elaborado pelo Coondenador, gue kevard
em consideracfo suas selacBes com clientes & outras consideragdes de aatureza comescial o
estratépica.

412 A Ofcrta somente tord inicio apds a concessiio do rgistre da Oferta pela CVM, a
publicagiio do andncio de inicio de distribuiclo pdblica das Debéntures (“Anincio de Inicic™ e a
disponibilizacio do prospecto definitivo da Ofexta (“Progpecte™) aos investidores, nos termos da
Instrugio CVM s° 400/03.

4.2, Data de Emissdo das Debéntures

Para wdos os ofeitos legais, a data de amissfo das Debintues serd 20 de dezembro de 2006 (2
“Drata de Emissio™}.

4.3, Valor Nominal Unitdrio day Debéntures

O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissio, serd de R$16.000,08 {dez mil
reaig) {0 “Valor Nominat Lnitaria™).

4.4. Conversibilidade ¢ Forms
4.4.1. As Debédsures nfio serfo conversiveis em agdes do Emissora.

4.4._2. Az Debfrdures terfio & forma csortural, pominativa, sem a ermssds de camstelas on
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pele
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exirate da conta de depdsito emitido pelo Banco Mandatirio e Fsersturador, Adicionaimente, para
as Pebintures custodiadas na CETIP, sera expedido por esta o “Relatério de Posiglo de Ativos™,
acompanhado de exmto em nome do Pebentuniata, emitide pela insthmcdo financeira
responsavel pela custddia destes titulos ¢, para as Debéntures custodiadas sa CBLC, sed
expedido pela CBLC relatdrio indicando a titutaridade das Debéntures que estiverem cugtodiadas
na CBLE, que ipualmente serd reconhecido como comprovante de nndaridade das Debénturss.

4.5, Espécie ¢ Garantizs Adicionais

4.5.1. As Debiatures serfio da espdcie quirografinia, com garantias adicionats real e fidejussona,
na forma degerita abaixo.

4.5.2. Cegsfio Fiducidria de Direitos Creditdrios

4525 Para garantit o integrad ¢ pontund pagamente de todas as obrigagfes assumidas ou que
vesharmn a ser assumidas pela Ewsizsora rolativas is Debéntures ¢ demais obrigagbes nos
termos desta Escritura de Emissfio, a Fmissom, pelo “Contrate de Cessiio Fiducisria de
Direitos Creditonios e Qutras Avencas”, cuja minuta € parte integrante desta Esoritard como
Anexe | C“Contrato de Cesslio Fiducidria™), de forma imevogivel ¢ irretrativel, ceden e
transferiz fidecianamente aos Debentunisias, representados no Contrate de Cessdo Fiduoidtia
pelo Agente Fiducisrio, am cessio fiduncidria em garantia, nos termos de artigo 66-B da Lei a?®
4,728/65 com & nova tedacio dada pele artigo 353 da Lei £.° 10.931/04, do Decrete Lei n® $#11/48%,
a propriedade fiduciisa, o dominie reselivel & 2 posse direita ¢ indizor dos Diritos Creditdrios
{conforme definido abaixo) presentes & fisturos do que & efow visd a ser titular, bem como dos
Tiulos (conforme definido abaixo) que os reprsentam ¢ doz Bolotos Bancaros {conforme
definido sbaixo) por meio dos guais o8 Dirsitos Credifdrios sfo cobrados, de exclusiva
tisuiaridade da Enussors, livies o desembaragados de quaisquer dnus, encarpos ou pendéncias
judicinis ou exiramdicisis de gualguer natsreza, inchusive fiscads, lmitados ao valor minimo
scuivalents ao montante de juros e principal de dois pagamentos subseqiientes das Debdntmes
(“Direitos Creditdrios Cedidos Fiduciariamente™).

4322 A Emissora, no curso nommal de seus negdoios, tem como atividade principal a
madusirializactio # & comercializagio de produtos txeis, inclmindo, sem Hmitaglo, 2 produclc de
indigo, brim, mathas, tecidos antificiais & sintéticos, Sbme ¢ filamentos artficiais ¢ sintéticos ¢
fios {os “Produgos™) e em decorméncia da comercializac®io dos Produtos a seus clientes, a
Emissora s¢ forea titular de direlfos creditdrios ¢“Phircitos Creditérios™ representados por
duplicatas fisicas efou escriturais (o5 “Titulos™), cobradas por meio de bolete de cobranga
bancitio (o “Bolsto Bancdrio” ou o3 “Boletos Bascdrios™}.

453, Finnca

4.3.3.1 Por ests Escritura de Emissfio, os Fladores nesic ato se obpgam como fladoms ¢
principais pagadores solidariamente responsdveis entre st e com 3 Emissora, pelo pagamento
integral & pomtual das obripacbes pecunidrias da Emissora referentes as Debéntures, renunciando,

o
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neste ato, exprossaments, sos beneficios de ordem, dimitos ¢ faculdades de exoneraglio de
gualquer hatursza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 da Lei n” 14,406, de
10 de japeiro de 2002, conforme alterada, ¢ wmos amigos 7V ¢ 593 da Let n®3.860, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ¢“Fianga™

4532 A Fianga ¢ prestads em cardter umiversal ¢ comproende & divida principat das
Debéntures, acrescida da remuneracio provista re Clivsula 4,10, ai inclaidos juros moratérios,
multa convencional € outros acréscimos, inclusive guaisquer valores devidos aos prestadores de
servigos nos lemmes desia Escrituma {os “Valores Devidos pela Hmissora™. Assim, sesponderio
os Fiadores solidariamente, em casoe de inadbmplemesto total ou parcial, da Emissorm, come
principais pagadores de toda ¢ qualquer obmigacis pecunidna decorrente da Emizsio. A Fianca
aqui referida é prestada pelos Fiadores et cariter irevegavel ¢ inetratdvel ¢ vigerad, de gualquer
forma. a partir da proseste data até que as Debémtures sejam iniegraimente liguidadas pela
Emissora ou, 5¢ vier g ser o ¢aso, pelos Fiadores, ou até que seiam liquidadas as Bebéntures no
caso de vencimento antecipado das mesmas, ¢ que ocorrer primeiro. Cabe ao Agente Fiducidrio,
conforme fungdo gue The & atribmida pels Lot 6,484, de 15 de dezembro de 1976 {leidas 8 A ) ¢
por csta Escriturs, requerer a execncdo da Fiangs, se apds verificada qualgqeer hipdtese de
insuficidneia de pagaments #fou de nfic pagamento pela Emissors dos Valorss Devidos pela
Emissora. Nesse caso, o5 Fiadores pagarSe a0 Agente Fiducidrio os valores devidos, so praze de
I {um) dia 4t imedixtamente apds o recebimento de notificacdio por ¢scrite & ser encaminhada
paza o8 seguintes enderecos indicados no predmbulo desta Eseritura de Emsssio.

4.5.3 3. Os Fiadores deverdo informar ao Agente Fiduciasio com antecedéncia minima de 2 (duis)
dias uteis gualquer alteragho melativa 208 endereos mencionados anterionments.

453 4. A Fianga amui referida ¢ prestada pelos Fiadores em cardter irrevogivel ¢ irretsativel &
vigerd, de qualeuer forma, a2 partir da presents data até que 25 Debdntures sejam integralmente
liquidadas pela Hmissors oy, se vier 5 ser o caso, pelos Fiadores, ou até que seiam liguidadas as
Debéntures no case de vencimento antecipado das mesmas, o que oCorReT primeizo,

45335, A presente fianga poderd ser eowigida peio Agenmte Fiducidric, om comjupte ou
individualmente, quastas vezes for necessanio até a integral Hguidagdo dos valores devidos em
mzio da Emisslo.

4.6. Preca, Prazo, ¢ Forma de Sebscriclio e Intepralizacio

461 As Debénturee serfo subscritas por meio dos procedimentos da CETIP, Bovespa Fix ¢
CBLC.

4.6.2. As Debéntures serfio mtegralizadas 4 visia, no ato da subscriclio (“Data de In

¢ em moeda correnie nacional, pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Rae:rnumraqéo
{conforme definida abaixce), calenlada pro raia femporis desde a Data de Emissfio até 2 Data de
integralizagtio.
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4.6.3 Respeitadas (i) & concessdo do registro da Oferta pela CVM; {it) a publicagio do Andmcio
de Inicio; ¢ (i) a disponibilizagio do Prospecto aos iwvestidores, as Deblntures serfio subscritas,
a qualguer tempo, em até & (seis) messs coniados da datz da publicagio do Aafincio de Inicio,
observado o disposto no Contimo de Colocagso,

4.7, Prazo de Vencimentn

As Debénteres tesio prazo de vigéneia de 5 {cinco) anos contados da Pata de Emissio,
vencendo-se, portantoe, em 20 de dezemibro de 2011 (“Duna de Vencimento™}

4.8 Amortizacic

A partit do 24° més de vigéacia das Debénturss, inclusive, o Valor Nomingl Unitario das
Debéngurzs serd amortizado em 13 (treze)} pascelas irimesirais, iguais ¢ consecutivas, sendo,
poitanto, o primeire pagamento de smortizagio devido em 20 de dezembro de 2008 ¢ o étime,
na Datz de Yencimento.

4.9, Atualizacio Monetiria
O Valor Nominal Inithrio afo serd ahualizado mongtariamente
4.1, Remuneracio

4.10.1. Az Debéntutes farBo jus a juros mmuneratnios, a partir da Data de Emissio, incidentes
sobre ¢ saldo do Vador Nominal Unitdrio 280 emortizads, equivalentes & variagio acumulada das
taxas médias dos depdsites interfinanceiros de um dia, “over exim-gmpo”, ¢xpressas na forma
percentuad 0 ano, base 252 (duzentos ¢ cingients ¢ dois) diay, calendadas o divelgadas
diwtamente pela CEYE no Infommative (hdng, digonivel em suz paging na Furerno
¢http www cetip.com by) e ne jornal “Gazeta Mergantil™, edigio nacional, ou na falta doste, em
outre jomal de grande circulaglo {“Taxa DI, acrescida exponencialmestc de “spread”
equivalente 2 1 60% ao ane {“Acriscimo sobiz 8 Taxa DE, sendo a Taxa DI ¢ ¢ Acsiscimo sobre
a Taxa DI, em conjunto, referidos como “Remuneracio™), de acordo com 2 formula abaixe. A
Remanergedo serd paga wimestralmenie a partir da Datz de Emissio, ocormendo o primeino
pagamento em 20 de margo de 2807 e, o dltimo, na Dafa de Venchmento. Farlo jus a
Remuneracio os amizres das Debéntures ao fnal do dia ool anterior 4 respectiva dage dg
pagamento,

J = [FNe x [(FatorDt x FarorSpread }— 1]},
onde:

J= valor da Remuneragio devida so fingl de cada Periodo de Capitalizago (conforme
definido alaino), caleulado com 6 {seis) casas decimas sem arredondamento;
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Y¥Ne = Valor Nominal Unitdrio para o primeiro Periodo de Capitahzaglio, ou salde do Valor
Nominal Unitirio ndo amortizadc no caso dos demais Periodos de  Capitalizagho,
informado/catcuiado com & €seis) casas decimais, sem arredondamends,

Fator =  produtdnio das Taxas DY (TDR, na duta de inicio do caphializaglo, mclusive, até a

data de calculo, exciusive, caloulado com # {oite} casas decirmais, com amedondamento, spurado
da sepuinte forma:

Farorpl =1 {0+ (o1, )}
k=l
otude:

N = pamere total de Taxas D1, sende "np” um simero inteiro,

T =Taxa DI, expressa ao <, calenlada com ¥ (oifo} casas dechmnats com aredondamento;
e
TDI, :(% N 1)”2 wl,
104

onde: k=52, ...n
P = Taxa DE stilizada com 2 {duas} casas decimais,

d= nimero de dials) atil{sis) corrrspondente(s) ac prazo de validade da Taxa DL sendo "dy"
um nimero inteire,;

FarorSpread —sobretaxa de jwros fixos calenizda com 9 {novel casas decimais, com
arredondanento, calculado conforme formula abaixo:

e
=
. spread W
,.f" o]
‘atorSpreal [ " -i-fj ]
onde:
spreod = a0,
N = 252,
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n = piimero de dias ieis entre a data do préoximo cvento ¢ a dam do evento anterior,
ou a Data de Emissfo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagse, sendo "n™ wv nikmero
tnteing,

OT = pianero de dias areds estre 0 Glime ¢ o proxime evente, serde "D um mirnero
mEeiro,

PP = nimero de dias dteis ontre o fltmo evesto ¢ 2 data atual, seado "DP" am
nignero inteiro,

Observages:

1" 0 fator resultante da exprossfio {1 + TDY) é considerado com 16
(dezesseis) casas dechmals, sem arredondamento.

i Efetuase o produonio dos fatores digrios {1 + TDL), semdo gue a cada
fasor didrie acumulado, trenca-se o mesukado com 16 {dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proxime fator didrio, ¢ assim por diante até o dhimo considerada.

K Uma vez os fatores estande acumsdados, considerase o fator resultante
“Fator DI com 2 {oite} casas decimais, com arredondamento.

=y O fator resuitante da expressdo (Fatorbt x Fatordpread) ¢ considersde com
2 {nove) casas decimais, com arredondamento.

Defing-se "Pariodo de Capitalizag@o” como o intervalo de tempe gee sz indcia na Data de
Emissdo, inclusive, no caso do peimeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data de pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, inglusive, no caso dos demais Perfodos de Capitalizagio, ¢
tertnins ta dam de pagamento da Remunesagio correspesdente ac periado, exclusive, Cada
Pericde de Capitalizagdo sucede o asferior sem soluglio de continmdade. O valor da
Remmuneragdo serd agrepado ao saldo do Valor Nominal Unitdrio day Debéntures parp afeito de
apuriEe do salde devedor das Debéniures. O pagamesto da Remunerago serd exigivel somente
ne finat de cada Perodo de Capitafizacio, sem prefuizo dos demats vencinenios provisios nosta
Esctitura de Emesedo,

4102, Observado o disposto nas Clénsnlas 4.10.3 ¢ £.10.4 abaixo, se, na data de vencimento de
quaisquer obrigagles pecunifrias da Emissora, ndo houver divisigago da Taxa B, seré aplicadaa
ultissa Taxa DF divolgada oficiaimente, afc sendo duevidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e oz Debenturistas quando da divalgacio posterior da Faxa M gue seria aplicavel.

4,363, Em caso de auséneia de divalgacio da Taxa B4 por mais de 14 {dez) dias consecutives da
data esperada para a sua divaluacio ou, inedistamente, em case de extingdio da Taxa DF ou de
impossibitidade de aplicagdo da Taxa DY por imposiclo legal ou determinagio judicial, o Agente
Fiduciaric devess, no prazo maxime de $ {cinco) dias corridos contados (1) do primeiro dis em
quiz & Taxa I ndo tenba sido divelgada pefo prazo superior a 10 {der) dias consecativos on (i)
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do primeiro dia em gue 2 Taxa DI 880 possa ser utilizads por prodhigho legal ou Judical,
convocar Assembiéia Geral de Debenturisias (5o modo previste na Clhusuls Sétima desta
Escrituma), para deliberar, em comam acordo com z Emissora, observada & Decisfo Conjunta
BACEN/CVM 1”13, de 14 de margo de 2003, ¢/ou regulamentacio aplicivel, schre o novo
parimetre de remunersgio das Debéotures a ser aplicado. A a deliberaglo desse nove
parimetro de remuneracie, serd unlizada, parz o cdioslo de quaisguer obrigaghes previstas, a
sitima Taxa D divslgada oficiaimoente, afio sende devidas guaisquer compensapdes entre a
Emissors ¢ os Debenmristas guande da deliberagdo do novo pardmetro de remunctagho para as
Debéatures,

4.10.4, Case ndo hga acordo sobre a mova remuneragio cntre a Emissors ¢ Debenturisias
mepresentantdo, no mimimo, 75% {sttenia ¢ cineo por cento) das Debéntures em circulacio. a
freissora optarh, a seu exclusive oritério, por uma das altemativas a seguir cstbelecidas,
obrigando-se 2 Emissora & no prazo de 5 (¢inceo) dias steis contados a partir da dats da realizacho
da respectiva Assembiéia Geral de Debenturistas, comustivar o Agente Fiduciario por escrito e
publicar aviso a0z Debenturistas, nos tormos da Cléussls 419 zbaixo, gual a alternativa
escothida

{i) 2 Emimom deverd resgatar a totalidade day Debdntures om cironiagdo, com seu
conseiients cancelamento, 50 prazo de 60 (sussenta) dias corridos contados da data
da mafizmcio da wespectiva Assembléia Gersl de Debenturistass ou s Data de
Vencimento, 0 que oconrer primeiro, pelo salde do Valor Nominal Unitdrio ndo
mmontizado das Debéntures, acrescido da Remuneragio das Debdntuses devida até a
data do ofetive megate, caloslada pro rata temports desde 2 Data de Emisse on da
ilima data de pagamente da Remuneragiio, conforme o caso. O respate a que se
refere este Iem ado serd acsescido de prémio ou penalidade de qualguer natureza. A
Taxa P 5 ser utifizada parm célenle da Remuncragio das Debéntures neste caso seréa
iltima FTaxa DI diveigada oficialmente; ou

{ii} & Emissora deverd amortizar istegralmente a totalidade das Debéntures cm cirguiagdo,
em crotograma & ser extipulado pela Emussora, o qoal ndo excederd a Pata de
Venciments ¢ as amorttizaches onginalmente programadas das Debéniures. Dhimnte o
prazo de amortizagio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade de pagamento da
Remuneragiic continuard sendo aguela estabelecida ma Clavsulz 4.30.1 acima,
observado gue, até 2 amortizagio itegral das Debdatures, serd wtilizada uma taxa de
wrmuneracio substitutiva definida pelos Debenturistas e apresentada 3 Emissora na
seferida Assembléia Geral de Pebentunstas. a qual devesd refletir parimetros
utilizados em operagfes simifares existenies 4 época. Caso a2 respoctiva taxa de
semuneragio substitutiva seja reforenciada om prazo diferente de 252 (duzentos e
cinqienta ¢ doy) dias, esss taxa devesa ser ajustada de modo & refletir a base de 252
{duzentos e cinqiienta ¢ dois) dias.

4.1}, Repactuacio

Néo ki repactuagio programada para as Deb@ntures.
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4.12. Resgate Antecipado Facultative
Nio havers resgate antecipado facultative.
4.13. Aquisicio ¥acultativa

4131 A Esussora poderd, a qualquer tompo, adquirir s Debéntures em cireolagio, por prego
ndo superior a0 salde do Valor Nominal Unitinio ndio amortizado das Deb8atures, acrescido da
Remuneragiio, caloulada pro ravg tempords desde a Pata de Emiss@o ou a digs de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, confbmme o case, s a data da ofetive aqasiclo, observade
¢ disposto no paragmfo 2° do artigo 53 da Lei das Sociedades por Agdes.

4132 Ay Debéntures objeto dosse procedimento poderfo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora ou ser colocadas no mercade.  As Debéatuses adguindas pela Emissorz
par permangndia cn lesourans nos letmos desta Clinsula, so ¢ guande recolocadas no mercado,
fardo fs & mesma Remumeracio das demais Debéntures em circulacdc.

4,14, Vencimento Antecipado

4.14.). Observado 0 Gisposto nas Clavseias 4.14.0.1, e 4,14 1.2, sbaine, o Apente Fiduciano
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigaches conslanies desta Escritura de
Emissfo ¢ exigir 0 imedinzie pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominat Unitario ndc
amontizado das Debéntures em oresfacio, acrescido da Remunerago, cajculads pro rofa
femporis desde a Drata do Emissiio ou da ditima data de pagamento da Remuneragio, conforme o
case, 2t o data do seu efetivo pagamento, pa ccorsincia das sepuintes hipitesss:

(#) (1) decretagso de faléncia dz Emissora ou qualguer de susas controladas diretss ou indizetas,
¢ii) pedido de auwtofaiSncia pela Emissora on qualquer de suse controladas dizetas ou
indiretas; (i) pedido de faléncia da Emissora formuiade por terceiros nic clidido pola
Emissore on gqualquer do suas controladas diretas ou indiretas, no prazo legal, (iv) pedide
de recuperaglio judicial ou de recuperago extrajudicial da Emissora ou gualguer de suas
controfadas diretas on indiretas, mdependentements do deferimento do respective padido;
ou {v}Hguidagis, dissolugSe ouw extingio da Emissom ow gualguer de mas controfadas
diretas on indiretss, excete a controlads Vanint Nosdeste S A

(b  transformacio da Fmissora em sociedade Hraitada, nos termos dos antgos 270 4222 da Lel
" 6.404/76;

{c) descumprimento pels Emissora ou Fradores de qualguer obrigacio pecuniana relativa a
Emissdo, ndo sanado no praze de m¢ 2 (dofs) dias steis contados das respectivas datas de
VERCIMEento,

(d) venciments antecipado ou inadimplemento de gualquer divida da Esmissora ou de qualkpuer
de sas controfadas diretas ou indiretas, ou dos Fiadores, em moniante individual ou
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agregado supericr a BE 10.060.000.00 ¢dex milhdes de reais), sendo osse valor atualizado
anualmente, de acordo com a variacio do Indice Geral de Pregos do Mercado, divulgado
pela Fundagho Getilio Varges, para o periodo ou, em caso de sua extingio ou nfio
publicacdc, pelo indice que vier a substitsi-lo por Iet {“Indice™),

protesto de fitelos no valoer uaitario ou agregado superior a RE $0.000.000.00 (dex mithdes
de reais), atualizado anuatmente, de acordo com a vanagio do Indice, por cujo pagamento a
Emiszom gfon of Fiadores scjam responsdveis, ainde gue o8 condiclio de garaatidors, salvo
s, no pravo de até 3 (cimoo} dias deis contados da data do protesio, Hver side comprovado
ao Agente Fiduciario que () o protesto foi cfetuade por erro ou md-§ do tereeio; (o
protestos foi cancelado; ou (H1) suspenso judicialmente;

ressadvade ¢ pagamento do dividendo misimo obngatdrio, pagamente pela Emissora de
dividendos, juros sobre capital prépsto ou gualquer owtra participacio so luers, nas
hipiteses cre gue 4 Emissora esteja em descumpnimento de gualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Exoritura do Bestssdo;

afo cemprimeto de gualquer decisfio, senlenca ouv acorddoe judicial, ou decisdo arbitral
com tdngito em meipado em lwigado contra & Emissora, svas controladas diretag o
indiretas, on o8 Fiadores em valor paitésio ou agregado superier & RE 10.000.000.80 {dez
miihies do reais}, ou sew contravalor em ouwtras moedas, no praze de ¢ 13 {quinze} dias
comtados da duz estipulada pam pagamento, sende osse valor atuadizado anualmente, de
acordo com a vartagdo do Indice, exceto se essa decisio, seatenca ou acordiio judicial, ou
decisdo arbiral, conforme o casc, cuje valor seia lguido & cero ¢ sobre eujo valor ¢
pagamento nfo caiba qualquer recurse, agio jwdicial, impugnagiio ou embargo gue, em
qualquer ¢aso, suspenda a execugdio, (i} for paga nos fermos ¢ prazos estabelecidos nals)
seniengais} ou neds} laudofs) arbitral(is) ou (it} for garantida por atives suficientes da
Emissora, seguro gasantia ou carta de fianga no dmbito da execugdo, desde que, em
cualquer dos casos desta alinea (i), seia aceita pelo jubzo competente;

caso g5 declaragles o garantizs prestadas pela Emissora e/on por gualquer dos Fiadores
nesta Esoritura de Emisso ou noe Costrato de CessSo Fiducidnia nas suas respectivas datas,
provems-se  falsas, imormetas, imcompletas ou enganocsas, de maneta gue afele o
cumprimesto, pela Emissora, de guaisguer obrigaches previstas nesta Eseritura de Emisso;

inadimplemento, pela Emissora, de gualquer obrigagio nie pecumidsia provista nests
Eseritura de Emissiio nfic sanada eim win prazo de 15 {quinze) dias contados do aviso escrito
que ihe for enviado pele Agens Fiduciano;

© ado cumprimenio pela Emissora de suas obrigagbes previstes no Contmto de Cessdo
Fiducidria nfic sapado no praze previsio ne referido Contrato, ou caso o Contraln de
Cessiic Fiduciariz (i} sgia objelo de questionamento judicial, de mancima gue alete o
cumptimento, pefa Emissora, ¢ quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisso;
(1) ndo seia devidamente constimide, ¢} sefa anulado;, ou {iv} de qualquer forma, deise de
existir ou seja rescindido; ¢
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{ky aHeragdo do objeto social da Fmissora de forma a alterar as atuais atividades principais da
Emissora ou a agregar a essas atividades novos negdcios gue tenham prevaléncia ou
possan representar Gesvios em wingdo s atividades stealments desenvolvidas,

{) aberacfo, direta ou indireta, do controle actonaro (conforme definido no aripo 116 da Lai
das Socicdades por Agdes) da Emissora, das swas controfadas diretas ou indiretas;

ém) aprovaglo de imcorporag@o, fusic ou cisfo da Fmissora {apHedvel spenss guando a
fmiasorm for & incorporadal ou das seas controladas diretas ou indimtas, observado que o
disposto nesta alinez ndo se aplica, a5 operagdes de ingorporagio, fiuslo ou cislo da
Emissora {aplicave! apenas quardo a Emissorz for & incorporada) ou das ssas controladas
diretas ou indiretas, se (i} as empsesas controfadas, dirstas ou indiretas forem parte do
mesmo conglomerado econmico-financeiro da Fmissora () a operaglo tiver sido
previamente aprovads por Debenturistas representandeo, no minime, 75% (scieata ¢ cizo
por cento) das Debéntures em circalagio; ou (i) tver side assepurado acs Debenmristas
gue o desgjarem, durante o prazo minino de 6 (seig) meses contadoy du data da peblicagio
da(s) atafs) dafs) assembiéials) geral(is) relativals} 4 operagfio, o resgate das Debinwres de
que forem titnlares, pelo saldo do Valor Nomizal Unitdro ndo amenizade, acrescido da
Hemuneragio, calculada pro rary temporis desde a Data de Emisslo ou a data do Ohime
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetive pagamento,

{n} a redugio do capital social da Emissora, nos termos do artigo 174 da Lei n® 6.404/76,
gxceto 52 a operagdo tiver sido previaments aprovads por Debenturistzs representando, no
minige, 753% (setents e cinco por cento) das Debénmmes ¢t chreulacdo, confimme previgio
no parapgrafo 3% do artigo 174 da Le1 2" 6.404/76;

(0}  se a Emissora tomar sovos financizmentos junto a institigles financeiras, com excecdo (1)
de operapdes de curto prazo (inferior 2 276 (duzentos e setents) dias), com o exclusivo
objetive de financiar ¢ giro operacional da Emissora (estoques ¢ contas a receber} desde
que taiy opemacdes de curte praze s¢jam contratadas sem a concessdo de garntias pela
Emissora; e {ii} empréstimo ja aprovado junto ao BNB - Banco do Nordeste do Brasii S.A.
na daiz de assimstura destz Escrituta de Emissfo, no montanie méavimo de RY
63 860 600,00 {sessenta ¢ cinco milhdes de wais),, cujas garantiag & sorem prestadas pela
Emigsom compreendem hipotoca day unidades fabris ds Emissora 1V (Sargente Hemminio),
Y (Sarpento Herminio), VI (Parque Industtial Téol de Paulista} ¢ VI {Simdes Fitho) ¢
alienagdo fiducidria de mbqumas ¢ equipamentos objeto do finapciamenta,

=0
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(P} ndc observincia, pela Emissora, enquanto houver Debdmtures em circulagBo, dos segumtes
indices e limites financeizos {“Indices ¢ Limites Financeiros™) apurados a partir d¢ junho de
2007 ¢ revisados timestralmente por auditores independentes da Ermissora, com base nas
demonstraghes financpiras consolidadas da Emissors referentes 20 encerramento dos
srimestres de margo, junbo, setembro ¢ dezsmbro:

EBITDA/Despesa 21,15 =115 =146 ES R
Financeira Ligmids

Divida Financena | £ 180 =180 < 150 < 1,80
LiguicaiContas a

Receher de (Hontes

onde:

EBFTDA ~ ¢ o somatonic do lucre operacional comsolidade da Emissora referente aos 4 ditimos
trimestres socigis mntos do deduzidos €) o Imposto Sobre 2 Renda ¢ Provenies de Qualquet
Natureza ¢ a Comzitbinglio Social Sobre o Lacre Liguido, {#) 2 depreciagfo ¢ as amontizagdes,
(iii) as despesas fnanceirss deduridas das receitas financeiras, {iv} os resultados de participaglies
socictarias ¢ (v) o resuitede ndo operacionsd, apumde de acordo com as demonstzaghes
finansceiras consolidadas de Emtssors, Excepoionalimente para a apuracio refesente ao pariodo
encerrade em jusho de 2607 deverdo ser considerados o5 EBFTDAS dos 2 primedros trimestres de
2007 multiplicados por 2. Paza 3 aputacio referente ao poriodo encerrado om setembro de 2047
deverse ser considerados os EBFIDAs dos 1 primeirgs trimestres de 2007, divididos por 3
muiipiicados por 4.

Divida Finarceira Liguida - ¢ o endividamento financeive, incluindo os valores reforentes 2
descomte de duplicata, operagdes de vendor, cambiais descontadas ou gaalguer operagio de ignal
nagyrexa, dedszido do saldo de caixa ¢ das disponilulidades fisanceiras da Emissora, apurado de
acordo com as mais recentes demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora;

Deespesa Finunceira Liguida - s8o as despesas Gnanceiras consolidadas da Emissors deduzmdas
das receitas financeiras consolidaday da Emissora, referents aos 4 dltimos frimestres sociais,
spurade de acomde com as  domonstragbes  financeiras  consolidadas da  Emissom
Excepcionaiments para & apuragfo referente a0 periodo encerrade ¢m kaho de 2007 deverdo ser
consderada & Despesa Financeira Liguida dos 2 primeiros trimestres de 2007 meltiplicados por
2. Para a apuragio referente ac petiodo encerrado om setetnbro de 2007 dovardo ser considerada
a Bespesz Financeira Liguida dos 3 primeiros frimessres de 2007, divididos por 3 multiplicados
por 4,
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Contas a Heceber de Chientes - s30 o8 vatores a receber pela Emissora, a curts ¢/ou longe prazo,
oriundos de vendas a prazo a chestes ¢ provenientes das demais transachos da Emissora, apurado
de acordo com ag mais recentes demonstraches fmanceiras consolidadas da Emigsora

{g} s¢ quaiguer um dos Fladorss alienar ou onersr seja & guc Hmle for, gratuita on
onerosamente, parte ou a totalidade do patmmdtio detido nesta data pelos Fiadores, desde
gue tal{is) atoés} acamets(m) modanga no mual estado econdmico-financeiro de qualguer
dos Fadores ¢ possaém)} afetar a capacidads de pagamento dos valores devidos em sazdo
das Debéntares.

43411, O Agente Fiducidnio deverd declarar awtomaticamente o vencimento aptecipado das
Debéntures nas hipsteses previsias nas alineas “a”, "d” “¢”, “m” e “n” da Clinsula £.14.1 acima,

4.14.1.2. Na ocorréncia dos demais eventos previstos na Claussla 4,14 1. acimna {gue ado sejam
agueles previstos na Cléuseia 4.14.1.% acimal, o Agente Fiducidno deverd convocar, om até
5 (cinco) dias dteis contados da data e que for constatads ocorréncia do seferido evenie ou do
fim do periodo pam sanar 2 inadimpiéacia, conforme o cago, Assembidia Goral de Debenturistas,
para delibezar sobre a eventual declaracio do vencimento antecipado das Debéntures. Se, nas
referidas assembidias gerais de Debenfunistas, Debenturistas mprsentando, no  minimo,
75% (setenta £ ¢inco por cento) das Debéntures om circulaglio, decidirern por nde considerar o
vencimenie antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspessio dos tmbalbes para
defiberacis om dats posierior, 0 Agents Fiducibtio ndo doverd declarar o vencimento antecipado
das Plebéniures; caso condrinio, ou em <aso de ndc instalaglo, em sepunda convecagdo, das
referidas assembléiag gerais de Debentaristas, ¢ Agente Fidecidrio deverd declarar o vencimento
amacipade das Debéntures.

4.14.3. Em easo de declaragiio do vencimento antecipade dag Debdntures pele Agente Fiducidrio,
2 Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulaghio, com o sen
comseqiente cancelamento, mediante o pagaments do saldo de Valor Nominal Usitdrio ndo
amottizade das Deblntures em circulagio, acrescide da Remuncragiio, caleudada pro ratg
femporis desde a Data de Emesefio om a datz do altime pagameato da Renmmeragdo, conformes o
case, aié a data do efelivo pagamento, ¢ de quaisquar outros valores eventualments devidos pela
Emissora nos ermos desga Escribas da Emissio, om atd 3 {oinca) diss dreis contados da
cemuricagic por escrito a ser eaviada pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora. As Dubénteres
respatadas em decorséneia do vencimento antecipado serfio canceladas.

4.15. Multa e Juros Moratirios
Sem prejuizo da Remunersgio das Debéntures, ocormendo smpontualidade ao pagamento pela
Emissora de qualguer quantia devida aos Debenturisias, os débitos em siraso vencidos ¢ nfio

pagos pela Emissors, fcarfo, desde a data da inadimpi€neiz até a daa do ofotivo pagamento,
sjeiies a, mxlependentements de aviso, notificacfo ou imerpelagdo judicial ou axtrapudicial (i)
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multz convencional, tredutivel ¢ ndo compensatéria, do 2% (dois por wni._n} ¢ [} juros
MOTAEOTOS & razdo de 1% (um por conto) a0 més, ambos incidentes sobre as quantiag e MrEse.

4.16. Decadéncia dos Bireifos gos Acréscimoy

Sem previze do disposto na Cléusalia 4.13 suprs, o nio comparecimento do Debenturista para
receber @ valor correspondents a gualquer das obrigagbes pecuntirias devidas pefa Emissors, nas
datas previstas nesta Eseritera de Emissfio ou em comunicado publicads pela Emissora, ndo Hhe
dard direito ac recebimento de qualguer acréscime relativo ac atraso no recebimento, sendo-the,
ticlavia, assegurados os direitos adquinides atf a data do respective veteimenso.

4.17. Lacal de Pagamento

s pagamentos & que fizerem jus a8 Deblntures sorfio efetuados ntilizando-se o procedimentos
adotados pela CETIP ¢ CHLC. As Deblntures que nlio estiverem custodiadas juato 4 CETIP ¢
CBLC terdo 0s seus paganentos reatizados junto ao Banco Mandataric e Escriturador,

4.18, Prorrogacho dos Prazos

Considerar-se-fio prorrogados oy prazos referentes ac pagamento de gualquer obrigaglo, i€ o
primeiro dia Wi} subsegiente, se o vencimento coingidir com dia em que nfo haja expedionte
comercial ou bancaric na Cidade de S8o Paule, sem nenhum acréscimo ans valores a serem
pagos, ressalvades of casos cujos papamentos devam sor roalizados pela CETIP, hipdtese em que
soments baverd promogachc quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, shbado
ou domingo.

4.15. Publicidade

Exceto & Anincio de Inicio, o andneio de encerrarmento da Oferts ("Asincio de Encerramento™),
@ aviso a0 mercado a que st refere o artigo 53 da stucdo CVM a° 400/83 o eventuais outros
avisos aos investidores que ssiam publicados atd a data de publicagiio do Anmneio de
Enceramento, que soments serfo publicados nes jemads “0 Povo/CE” ¢ “Valor Bvondmico”,
todos os atos ¢ decisdes relativos 38 Debénturcs deverdo ser comunicados, pa forma de aviso, no
Diario Oficiat do fstade do €eard e nos jomnaiz “0 Powo/CE™ e “Valor Foondmice”, sempre
wmediatamente apds a cifncia do ato o ser divaigado, devendo os prazos parz manifestacio dos
Debenturistas, caso suja necessdrio, obedecer ao digposto na legislacio em vigor, nesta Escrifurg
de Emissiio ou, na faita de disposicio expresss, ser de, no minimo, de 10 ¢dex) dias sieis contados
da data da publicagio do svise. A Companhia poderd allerar os jomais aching por Gwros Jomais
de gramde circniagdo, mediante comunicagio por escrite ac Agente Fidueiario ¢ a publicagio, na
forma de aviso, nos jomais a serem substituidos,

4.28, Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturistz goze de alpum tipo de imunidade ou isenclo tributinia, este dovers
encarninhar a0 Banco Mandatirio, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes da data provista
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valores telativos &5 Debéntures, documentag@oe comprobatoria dessa

imunidade ou isengio tibutiria seb pena de ter descontados dos seus rendimentos o valores

devidos nos ternsos da legisiago tributdria em vigor.

4.2, Liguidez ¢ Estabilizacio

Nio serd constinido funde de manutengdo de lipuidez on fimado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacio de prego para as Debéninres.

Clausula Quinta ~ DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

3.1, A Emissora estd adicionalmente obrigada a;

{ay Fomecer 30 Agente Fiduciane:

(&)

{1}

£k}

(v)

V)

(i)

(vif}

RTR_SP 3BRI4L6vL 3400 240455

copia de seus demonstrativos financeiros anusais completos, pa mesmsa
data wm que ais demonstiatives forem. eatrogues & CVM, acompanbados
de parecer dos anditores independemics, demonsirativos ssies que serfo
preparados de acerdo com & regulamentacio brasileita ¢ os principios
contabeis peralmenic accitos no Brasil;

dentro de, no méximeo, 120 (cento e vimie) dias do fenmine de cada
exercicio social, ¢ dentre de, ne mibomo, 45 {guarenta ¢ cinco) dias do
termine de cada timestre social, declaragdio do Dizetor de Relagles com
Investidores da Hmissora atestsndo o cumprimento das obrigagies da
Emissora descritas nesta Escritara de Emissio ¢ so Contrate de Cessdo
Fiduciania,

dentro de, no méxime, 45 (quarenta e cincoy dias do emino de cada
trimestre social, selatdrio demonstrativo do comptiments dos ndices ¢
Limites Finamceivos, explicitando as rghricas ¢ descrevendo as contas
realizadas para calewio dos Indices ¢ Limites Financeiros,

donere de 10 {der) dias qualquer mformagio gue, razoavelments, the
venk 4 ser soliciada;

copia das informagdes periddicas ¢ eventls pertinentes & Instrugdo
CVM n” 202/93, com a mesma ponodicidade prevista para o eavio dessas
informapdes A CVM;

as mesma data da publicacdo, as informagBes veiculadas na forma
previstana Clavsulz 4. 19 acima;

avisos aos Debeniuristzs, fatos selevantes, asoim como atas de
assembléias gerais ¢ ronniGes do comselho de administmgSe gque de

7
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aiguma forma covolvam o intoresse dos Debenfuristas, nos mesmos
pravos previstos ne Iastrugio CVM n.® 26493 on, se ali ndo previstos, no
prazo de 3 (vinco) dias ieis contados da data em que forem publicados
o, 5¢ ndo forem publicados, da data em gue forem realizados;

{vitt} inmestraimente infonnagdes referentes a0 EBITDA, Divida Liguida
Fmanceira ¢ Despesa Finaaceim Liquida da Emissora, conforme
definigles da Cliusila 4.14.1, #em {p) dosta Escriturs; ¢

fix} informagdes scobre qualquer descumprimento de guaizsquer clausulag,
termos oi condicdes desta Eseritura de Emissio, sem prejuizo do disposto
na letra {“f) abaixo.

(b} submeter, na forng da fed swas contas ¢ balangos 2 exmme por empresa de
auditera independente registrada na CVM;

() maptsr sempie smalizado o sou repistro de ocompanhia gberiz ne CVM ¢
disponibilizar a0y seus acionistas e aos Debenturistas as demonstragdes
financeitas elsboradas ¢ aprovadas, previstas no amtige 176 da Lei das
Sociedades por Agdes,

(d} manter, em adequade fencionamento, wn Srgfio para afender, de forms
eficiente, os Debentusistay ou contratar institsicfes financedras antorizadas pars
a presiacao desse servigo,

(e} convocar, nes tesmos da Cliusnla Sétima, Assemblidia Geral de Behenturistas
para deliberar sobre qualgquer das matérias que direla ou indirctamonte so
relagione com a Emissiio, case o Agente Fiducidrio a3o o faga;

(}  inforsmar ao Ageate Fiductanio imediatamente 3 ocoréncia do qualquer evento
previsto na Classula 4. 14, desta Escrivara de Emissdo;

{g) campris todas as determinagdes emasadas da CVM, inclusive medisnte envie
de docamentos, prestando, ainda, as informagdes que the forem solicitadas;

{h} ndo praticar qualguer ato em desacordo com tow estatule sooial efon com esta
Escritura, setn prejuize das demais disposiges legais ¢ regulamestares em
WVIgOT;

(i} notificar imediatamente © Agemte Fiducilvie sobre gualguer alteragio
substancial nas comdigles finunceivas, econdimicas, corercials, operacionals,
repulatorias ou societinias on nos negdcios da Fmissera ou de suas subsididrias
que impossibilite ou diffculte de forma relevante ¢ cumpnmento, pela
Emigsora, dt suas obrigagbes deconrentes desta Escritum de Emissfio e das

/by,

FUR ST IRRE663 3400 0456 iR
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santer seus bens ¢ abivos dovidamente segurados, conforme praticas comentes
O SeEMenio eI s Muam]

%o prativar qualquer ato em desacordo com o estatwio soctad, am ospacial os
cue possam, direta ou indiretamente, compromeisr o pontual ¢ intogral
camprimento das obrigaghes assumidas perante os Biulares das Debéntures,

camprr, de acordo com sen mefbor entendimento, fndas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplickvels em gualguer jurisdiclo na gual malize
negdcios on possEa abvos, exceto por aquelas guestionadas nas esferas
adminiatrativa ofou judicial o cujo descumprimento ndo afete de forma adversa
a capacikiade da Emissors de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escriugg
de Emissic efon do Contrato de Cesso Fiducidtia;

manter contratado duraste o prazo de vigénein das Debéntures, 45 suas
expensas, o Banco Mandatario, o Apente Fiducianio ¢ sistemg de negociagio
SND,

sfetuar o pagamente de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
gque venham 2 s¢r necessanias para protoger os direitos e interesses dos
Debentiristas on para realizar sens créditos, inclusive honordrios advocaticies ¢
outas despesas ¢ custos incerridos em virtude da cobranga de gualquer quanta
devida aos Debenturistas nos termos dests Escratura de Emissio,

aplicar o3 recursos obtidos na Oferte conforme determinado na Clausula 34,
bem como comunicar a0 Agents Fiducidrio qualquer ocorréngia que possa
importar e modificagiio da wiilizacio desses recursos;

exceto com relacio agucles pagamentos que estejam sendo guestionados pela
Emissora na csfora judicial ou administrativa ¢ pura os quais adequadas
wegervas tenham sido constitsidos de acordo com as praticas contdbeis
brasileizas (ainda que tais teservas sejam consideradas zero ou que afo afite, de
forma adverss ¢ refevante, 3 sua capacidade de pagamento do quaisguer valores
refacionados s Debéntures), manter em dia 0 pagamemnto de todos os tribwtos
devidos As Farendas Federmi, Estadual ou Municipal;

manter atushizadas todas 45 concessSes, amonzagbes e licengay (inclasive
licengas ambientis) necessrias & exploragio de seus negdcios;

colobrar qualguer aditamento a ests Eseritura, desde que seordado ¢ntre as
Parses, bem como registrar refendo aditamento nag JUCEC ¢ nos Cantdrios de
Registros de THsios ¢ Docirnentos da Comares de Fortaleza, Estado do Cears,
¢ da Comarcs de S%0 Panle, Estade de 580 Panle.

FUR_SE 38R3414AvA 1400.240438 19
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43 As despesss a gue se refers 2 Clinssla 5.14{n). acimz comprecndesfio, enire oulras, as
Feguines.

{a}  publicacio de relatdrios, editals de convocago, avisos ¢ netificacdes, conforme
previsto nesta Esotitura de Emissfio, ¢ ouiras que vierem a sor exigidas pela
rogulamentacio aplicivel;

(9  extmcdo de certiddes;

{c} despesas razodveis de viagem ¢ hospedages, quando estas sejam necessarias a0
degetnpenbo das fungdes do Agente Fiduciario, e

()  oventusis levantamentos adiclonais e especiais ou periciais que viorem a sef
necessirioz, se ocomrerem omissdes ofon obscumidades nas informagdes
portinentes a3o¢ ostiies mteresses dos Pebenturistas,

5.2.1. O cridito do Agents Fiduciasio, por despesas incornidas para proteger diteitos ¢ intesesses
ou readizar créditos dos Debenturistas, que no tenha sido saidado na forma da Cliussla 5.1.(n),
sera acrescido a divida da Emissora ¢ gorara das mesmas garantias das Debéntures, prefotindo &
estas ne ordemn de pagamento.

522 Yodas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, om que ©
Apente Fiduciario venba & incorrer pars resguardar os imteresses dos Debenhuristas deverfio ser
previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas ¢, posteriormente conforme previsio em
Jel, ressarcidas pela Emissora. Fais despesas & serems adiantadas pelos Debenturistas inclngm
sambém 08 gastos com honordrios advocaticios de terveitos, depdsitos, custas ¢ taxas judicianias
s ardes propostas pelo Agente Fiduciario, enguanic represemiante dos Debemuristas, As
eventuais despesas, depdeitos ¢ custas judiciais decorrenies da ssowmbdngia em agdes judicials
serfo igualmente suporiadas pelos Pebenturistas, bom como a remuseragdo do Agente Fiduciario
2 hipitese de 2 Emissom permanscor em inadimpidncia com relacfc ao pagamentn desta porum
periode superfor a 30 (trinta} diss, podendo o Ageste Fiducidtio solicifar garantia dos
Pebentunistas para coberzura do fsco de sucambéacia,

Cléusula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO
&% A Emissorm nomeia ¢ constitis agente fiducidrio ds EmissSo, a PLANNER TRUSTEE
DTVM LTDA., zoima quabificads, gue, por meic desie ato, aceita A nomeacde parg, Nos emoes

da lei ¢ da presente Escritura de Emisslo, reprosentar porante ola, Envissora, 0 intomesses da
cormusthio dos Debenturisias.

6.2, O Agente Fidugidtio, nomeado ta presente Eseritora de Emissio, declara sob as penas da led,
que:

JUR, BP MESAIGvF 40 250455 20
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{a) aceilz a funglo para a gqual foi nomeado, assumindo integralmente os deverss ¢
atribuicdes previstas na legisiacho especifica ¢ nesta Eseritura de Emissio;

{Iy conboce @ aceita intepralments csia Escritura de Emissdo, todas suas Clavsuaias
¢ condighos;

(e} eutd devidunente sutorizado a celebrar esta Feoritura de Emisso e a comprir
coen sups obrigagdes aguil previstas, tendo sido safisfeitos fodos o5 requisitos
izgais ¢ estatutirios necessirios para anto;

{d} = celebmaglo desta Escritura de Emisdio ¢ o cumptiments de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem gualquer obrigagdo anterorments assumida pelo
Agente Fiduciario;

e} a¥p tem qualquer impadinmento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer 2 fungio que The ¢ conferida;

{f# nio 5o encontra o neshuma das situagBes do conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instruglio CVM n.° 28/1683;

{8} ndc tem guaslguer ligaghe com a Emissora gse o impega de exercer suas
fimgdes,

(h}  osid ciente das disposigSes da Ciroular do Rance Central do Brasiin® 1832, de
3% de ouubro de 19598,

€y  verficou a regularidade da congtituiclo dag garntias das Pebintmres, de que
srata A Classula 4.5, desta Escritura de Emissdo, bem como o valor dos bens
dados em  garantia, observande a mumsutenclo de swa suficdnoia e
exeqittbilidade;
;1 verficou 4 veracidade das informacdes contidas nesta Bscritura de Etnissdo; ¢
(ky verificou a observineia, pela Emissora, dos limites de embssiio previstos no
artigo 90 da Lei das Sociedades por Agles, conformie disposto na Clausula 2.7,
du presents Escritura,
6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a pastir da data de assinatura desta Escenitura de
Emissdo, devendo parmanecer no exerivio de snas fungdes até a Duis de Vencimento das
Debéntures ou até sug efetiva substituicko,
6.4. Serd devida pela Emissora se Agente Fiductirio, a titulo de honosirios pelos deverss ¢

atribuigles que the competem, nos termos da legistacio & repvlamentacio apliciveis ¢ desta
Esoritars de Emissio, a soguinie remuneragio:

FUR_SP 3BB3418v3 340K1 240856 21 /
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Parcelas trimestrais de RS 11.008,08 {onze sl mais}, vencendo-se a primoiss
0% {cinco) dias apds a assinaimra desta Escriturz de Emissdo ¢ as demais na
mesma data dos rmesires subsegicntes;,

As parcelas serdio atualizadas anvalmente pelo IGPM, a pastir da data de
assinatura desta Eseritora, sendo que no caso de extingiio ou de ndo publicagho
do IGP-M, serd adotado o indice que vier a substitui-io por le;

A resmneragio serd devida mesmo apds o vencimento das Debdntuses, caso o
Agente Fiducidric ainda estgja atzando na cobrangs de inadimpliéncias nio
sanadas pela Emissora ou pelos Fiadoros,

¢ impostos ¢ contribuigbes incidentes diretamente sobfe o8 honordrios (tais
como 185, , COFINSG, FIS, CSLL ¢ outros que vemham g incidie} serdo
acmscidos & remuneragio proposta s aliguotas vigentes na data dos
PapAmemios.

6.5 Além de outvos previstos e led, em ato somnativo da CVM ou nesta Escritura de EmissSo,
constituen doveres ¢ ambuicBes do Agente Fiduoiario

{a)

()

{o}

id}

(3]

i

proteger o8 diseitos ¢ ingeresses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungio, o cuidado ¢ a dilighacia que todo homem ative ¢ probo costuma
empregar ba sdministragiio dos seus proprios bens,

renmciar & fimgio na hipotese de supervenidncia de conflitos de interesse o de
qualqeer outra modatidade do inaptidiio,

conservar em boa guarda, inda 2 escrituragdn, correspondéncia o domats panéiy
mincionados com o exercicio de suay fongdes;

verificar a chaervineie, pels Companbia, do limite de emissho previsto no
artiro 60 da Lei ,° 6.404/76, conformy j& verificado nos termos da declaragio
Previsiy acinms,

venificar, no momenio de sceitar a funglo, 2 vemoidade das informagdes
contidas nesta Bsonitura de Dmissdo ¢ no Contrsto de Cessfo Fiducifria,
conforme ja verificado o termos da declaragdo acima, ditigenciando para gue
sejan sanadas a5 omissdes, falbas oy defeitos do que tenha conhiecimento;

promever, caso 4 Emigsora nfio ¢ faga, a msenigdo destz Bsorituza de Emissio e
respectives aditamentos na JUCEC, e o regigiro desta Escritura do Fanisséio e do
Congrato de Cessio Fiducidria nog competentes cartérios do registro de titulos ¢
documentos referidos nesta Escriturs de Emissfic sanandoe a3 lagupas ¢
irrggularidades porvensura neles exsstentes;

AR AP SERIAL6VE 3400 J4045G >3
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(£) acompanhar a obgervincia da periodicidade na prestagiic das informaglics
obrigatérias, slertande os Debenturistas acerca de owventuais omissbes ou
inverdades constantes de twis informaghes;

{h emigir parecer stbre 2 suficincia day mformacdes constantes das eventuais
propostas de modificacBes nas condicBes das Debdntures;

(i}  wverificar a regularidade da Cesslo Fiducidria ¢ da Fianca, bem como ¢ valor dos
Thulos de Cridito, conforme ja verificado nos termos da declaracie acima,
observasde & manstencdo do sna suficidnoia o exeqilibilidade;

{) intimar a Compastua a reforpar a Cessdo Fiducidris, na hipoiese de sua
deterioragio ou depreciacfio, nos termos do Congrate de Cessio Fiduciaria;

{k} scolicitar, quando jolgar necessirio ao fiel desempenhe de suas Fangbes,
cestidbes amalizadas dos distribuidores civels, das Vams da Fazenda Piblics,
Cantérios de Protesto, das varas da Justige do ¥Trabatho, das Varas da Justiga
Federal e da Procusadoria da Farenda Piblics do Foro da sede da Emissors;

{})} solicitar, guando considerar necessdrio, auditoria extraondingria na Emissora;

{m) convocar, quende necossirio, & Assembléia Geml de Debentunistas, medianie
amincio publicade, pelo mencs s vezes, nos Stpdos de IMprensa zos quais a
Emissora deve sfetuar ssas publicacdes ¢ enviar 8 CVM, A CETIP ¢ 4 Bovespa,
na data da primeina pablicaclo, cdpia do edita de convocaglio ¢ da proposta a
ser submetida 4 Assembléia Geral de Debenturisias t8o logo tome cigncia da
mesma;

in)} comparecer i Assembitia Gemt de Debentumsias a fim de prostar as
informractes que Bw forem soliciadas, ¢ epvie 4 CVM, 4 CETIP ¢ 2 Bovespa,
no 17 (primeizo} dia il contado da data da realizacdo da assembléia peral de
Debenturisias, sumanio das deliberagdes tomadas ¢, no praze de 10 (dez} dias,
copiz da ala da assemmbléia geral de Debenturistas;

{0} claborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termes da alinea ¢b) do
pardgrafo 1° do metigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relatives aos
sxercicios sociais da Emissora, os quais deverfo conter, a0 menos, a5 sepuimiss
informagdes:

a.  evemual omissio ou inverdade de gue fenha conhecimento, contide nag
informacdes divolgadas pela Emissora ou, ainda, ¢ inadimplemento ou
atrsen na obtieaténia prostacio de informaglcs pela Emissors,

b, alisragbes estatutarias da Emissora ocorndas no periodo;

BR3P ISEI416uF AN 0450 23
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comentarios sobre as domonstaches financsinas da Emissora, snfocando
o5 indicadares ccondmicos, financeires ¢ da extruturs de sen capitad;

posicio da dignbuicdo ou colocagio das Debintures no mercadn,

cumprimento de onttas obrigaclos assumidas pels Emissors nosta
Escrituza de Emussdo e no Contrato de Cessfo Fiduciaria, conforme
informacdes pablicas disponiveis efoun obtidas junto aos administradores
da Compartia;

declaragio sobse a suficifacia ¢ exegiiblidade da Cessdio Fidecldria ¢ da
Fianga e

declaragie sobwe sua aptidde para contisuar excreendo a fungldo de apente
Bducidrio da Emissdo,

resgate, amortizagio efon pagarsentos reatizados no periodo, bem come
aquisighes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamentoy & destinagio dos recursos captados por meie da
Emissio, de acordo com 08 dados obtidos junto aos administzadores da
Eimissora: ¢

relagdo dos bens ¢ valores eniregues 4 sui adminisiraco.

{p} dispenibifizar o refatério a que se refere o ingise anterior ans Debenturistas até
¢ dia 36 de abril de cada ano. O refatério deverd sstar disponivel ao menos nos

seguities jocais

2. nasede da Emissora;

b nasede do Agente Fiduciario;
c. malVM;

d  na Bovespa

e, naCEYP ¢

£

na sede das instibeigdes financeiras sesponsaveis pela coordenagio da
colocacio das Debéntures,

tq) publicar, as expensay da Emissor, nos drgios de mprensa em gue a Emissors
deva ¢fetmar suas publicagbes nos termos da Cliusula 459 acima, andmcio

TUR SE S53416v3 J400 240436
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comunicaido aos Debenturistas gue o relatdrio sc enconira a disposicio nos
focais indicados no Hem anterior,

manter atualizada a relagfo dos Pebeniunstas ¢ sous endercgos, modiante,
inclusive, solicitagio de informagdes pte 2 Emissora, a0 Banco Mandatdrio ¢
Escriturador ¢ 4 CETIP ¢ 4 Bovespe, sendo que, pars fing do atendimento ao
disposto seste inciso, s Brussom expressamente awtoriza, desde 35, o Banco
Mandatario e Escriturador, & CETIP ¢ a2 Bovespa a atenderemn quaisguer
soliciagtes foitas pele Agente Fiduciario, inclusive refercmte & divulgagfo, a
guabguer momento, da posigio de Bebdatires, ¢ sens respectivos Pebentunisias,

coordenar o tesgate des Debdntures nos casos previstos acsta Esermura de
Emissdo;

fiscalizar & cumprmento das Clacseias constantes desta Escritura de Emissic ¢

do Contrato do Cessio Fiduciaria ¢ todas aguelas impositivas de obngagdes de
fazer & nao fazer,

notificar os Debenturistas, se possivet individualmente, no praze médximo de 30
(dex) dias comidos da ocomdneia do evento, a respeite de gualquer
inndimplemento pela Emissora de obsipaghes agsomidas sesta Eeoritura de
Emissfio, indicando o lotal em gue fomecerdt ans interessados maiores

informagbes. Comunicagdo de igual teor deverd ser enviada & CVM, & Bovespa
e 2 CHTIP, o

acompankiaz, calcular ¢ apurar os Indices ¢ Limites, na periodicidade provista
nesta Esernturs de Emissdo.

6.6. Observadas ay condicBes desta Fsoritura de Emissio ¢ sem prejuize do disposo na
Ciinsula 4. 14, acima, o Agente Fidutiizio uwsard de guaisquer procedimentos judiciais ou
extraiudiciais contra & Enussora pars a prolegio o defess dos imteresses da comunbdo dos
Debentarigtas na realizac®o de sous créditas, devendo, en: caso de inadimplemento da Emissora:

(a}

(b}
{c)

¢d)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar sew principat ¢
acessdzios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissio;

requeter & fidneia da Emissora,

sxecutar a CessBo Fiducidsia e 2 Fiasga, aplicando o produto ne pagamenio,
integral & proporcignalmente, dos Pebenturistas,

tormar todas as providéncias necessdrias pam 2 realizagiio dos eréditos dos
Debentutiszag; ¢
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(¢) representar os Debenturistas om processo de faléncia, rouperagfio judicial ou
cxtrajudicial da Emissom

6.6.). Observado o disposto nas Chuselas 4.14.1, 4 14 11 ¢ 4.14.1.2 acima, o Agente Fiducidrio
somente ¢ eximirk da responsabilidade pela ndio adogdo das medidas contempladas nas aliness
fa), {b) ¢ () da Clansula 6.6 acikme se, convocadas as Assembiéias Gerats de Debenturistas, estas
assim o sutorizerem por deliberagio da unarimidade das Debéntures om circulagio. Na hipotese
da alines {e) da Clazmnla 6.6 acima, sers suficiente a defiberagio de Debentunstas reprosentando
2 maicoriz das Debéntsres om. circuiagio.

6.}, Nas hipoteses de ausénoiz ou impedimestos temporanos, semltcia, Heuidaglo, dissclugdo ou
extinglo, ou gualguer owo caso de vacdneia sa fncio de agente fiducidsio da Emissio, semt
realizada, dentre do praze de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assernbléie Geral de Debentusistas para 4 escotha do nove agents fidnciano da Emissio, a qual
poderd ser convocada pele propric Agente Fiduciirio a2 seor subetituido, pelz Emissoms, per
Debenturistas que representes, no minimo, 10% {dez por cento} das Febénfures ers circulaglo,
on peia CVM. Na hipbtese de a convotaglo nfio ocorrer em até 15 {quinge) dias contados do
evento gue a determinar, caberd 2 Emissora efstuf-la, sendo corfo gue a CVM poderd nomoenr
substitito provistne, ekquanto nfic se consusa 0 processo de escokha de novo agente Hiduciario
da Emisedo. A substituicBo ndo implicard em remunceagdio s novo agente fiducidne suparior 4
o avengads,

£.7.1. Na hipitese de n@o poder o Agente Fiduciirio confinuar 4 exsreer as suas fimples por
circunstineias sepervenientes a esta Fsoritura de Emiseio, deverd esic comunicar imediatamente
o fato & Emissora ¢ aos Debenturistas, pedindo sua substitiielo,

6.7.2. £ facultade aos Debenturistas, apés © onoerramento do praze para a subsergdo e
integralizacio da totlidade das Debéntures, proceder 4 substiteigio do Agente Fiduciario ¢ &
indicagio de seu substituto, em Assembiéia Geral Debenturistas especiglmente convocada para
eust firm,

6.7.3. Caso ocorra a ofetiva substituigio do Agemte Fiducidrio, ssse substituie recebord 2 mesma
remuneragio recebida pele Agente Fiducidrio em todos o8 seus temmos e condiches, sendo que &
primeira parcela anual devida se substituto serd caiculada pro rata temporis, a pastis da data de
inicio do exereicio de sua funglio como agente Hduciasio da Emissdo, Esta remuneragdo poderi
ser alterada de comum acondo entre a Fimissora ¢ o agenie fducianio subsiitito, desde que
previaments aprovada pela Assembiéia (leral de Debenturistas,

6.74. Em qualquer hipoiese, a substituic3io do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicagio
prévia 2 CVM ¢ 4 sus manifestagdio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artige 9° da
Instruclic CVM n " 28/1983 ¢ avemuais notmas posteriores.

673, A substiteicio do Agente Fiduciane em caniter pormanente dovera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdio, gue deverd ser regisirado na JUCEC junto com a presents,

FUR G ABEIS16vE 34002404308 26

444




MICRQF! ﬁ%
mmﬁﬂm‘m
Fortaleza - CE

kxragx
*am iy

£.7.5.1 O agente fidociano substituto deverd, imediatamanic apds sua nomeacio, comunici-ia aog
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clinmiia 4.19 acima.

6.7.6, Apheam-se &s hipdieses de substituigio do Agente Fiduciirio 8¢ normas ¢ preceitos 2 esty
respite promulgados poragos da CWM.

Cliusula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, x Debenturistas poderdo, 2 qualquer tempo, reugitsc om Assembléia Geml, de acorde com
o disposte no artigo 71 da Let das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre maténia de
mteresse da comunhio dos Pebenturistas,

7.2, A Asstmbléia Geral de Debenturistes podird ser convocads pelo Agente Fiduciario, pela
Emissom, por Debenturistas gue ropresestem, no minimo, [0% {dez por cento) das Debéntures
em circulagio, ou pela CVML

7.2.1. A Assembidia Gerat de Debenturistas deverd wor realizada no prazo méximo de 15 (quinze)
dias, contados da primeits convocagdo, cu 0o praze minime de 8 {oito) dias, contados da sepunda
convocagio,

1.3 Aplicar-se-& & Assembiéia Geral do Debenturistas, no gue couber, o disposto sz Lei das
Soviedades por Acdes 3 espeiio das assembitias gerais de acionistas.

73.1. A pregidéneia da Assembitia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem a tenba
convocado, na forma da Classula 72., respectivamente, ao Agente Fiductdrio, 4 Emissora, ao
Bebenturiata eleito pelos demats Debenturistas presentes on aguele que for designado pela CVM.

7.4, A Aggembiizg Geral de Pebenturistas ingtalar-se-4, em primeizz convocagio, Com 4 presenca
de Debenturistay que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagdio, ¢, em
segunda convecando, com gualiguer nimesns,

1.5, Mas detibosagBes das Assembiéias Gesais de Debenturistas, 3 cada Debéatere am circulacio
caberda um voito, admitida 2 constimicio de mandatinio, Debestarista on afie.  Excoto pelo
disposto e Clausula 7.3.1. abaixo, todas as deliberagles 8 sorem tomadas em assembldiz geral de
Debenturistas dependeriio de aprovaglo de Debenturistas que reprosentem, po minimo, 75%
{setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio,

7.3.1. Niio estiio inclaidos o quomm a que se refers 2 Clausula 7.5 acima;

{4)  oF gquorsns gxpressaments provistos om outras Clinsulas desta Escritum de
Fmissdo; ¢

(b) as alteragles, que deverfio sor aprovadas por Debenturistas gue reprisuntem, no
mtinimo, 96% fnoventa por cento) das Debéntures om cireslacdo, {a)dos ‘%
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Guoruns previstos nesta Eseritura de Emissie, (b} da Remuneraglo, exceto pelo
disposto nas Clansuias 4,103 ¢ 4.10.4; (o) de quaisguer datas de pagamento de
guatsquer valores previstos nesta Esoritura de Emissfio, fd)da Data de
Vencimento € praro das Debéntures; (e) da espécic das Debéntures, (ffda
criagia de evemio de repactzacio; (g} de quaisquer alteragies nas condigbes das
claasuias de vencimento antecipado, ¢h) de quaisquer altemacBes nas condicdes
de amortizagiio das Debntares; (i) da Fianga, (3} de Cossfo Fidumdriz, exceto
pelas alieragles 13 provistas no Conirato de Cessfie Fiducidria, ou &) a2
gubsiiui¢ds de qualquer dos Fiadores, no caso de more, insolvinoa ou
interdiclio,

Para o5 fins de apurscio (1) de gquorum de imstalaclo om qualgoer assembldia geral de
Debenturisias, serdo consideradas apenas as Debfntures em Cironaglio; e (i) do quorum de
detiberagio em gualquer assembidia geral de Debenturistas, além do disposto no fem (i) acima,
tambem serdo excluidos 03 votoe ¢m branco, )

1.6, Para efeito da constitsiclo do quorum de instalagio ¢ deliberaglio om qualquer Assembldia
Geral de Debenturistas, serfio consideradss Debénturgs em circulagio aquelss Debéntures
emitidas pela Bmisgora que ateds oo tverem sido amonizadas efon liguidadas, excluidas do
ngmere e tals Debéntuies aguelas pertenceries, direta ou indirctamente, 4 Emissora, a gualquer
controfada, direts on indirets, on 2 qualquer controladora, direta ou ndizeta, da Ersissera, o a
fuatguer coligada da Emissors, ou qualguer de seus diretores, comselheiros ou parentes até o
segunde grau, aos Fisdores & seus pargntes de até segundo gran  (“Debéatures em Circulagio™.

7.7. Sera facuitada a presenga dos reprosentandes legpais da Emissora nas Assernbléiss Gerals de
Pebenturistas,

7.8 O Agente Fiducidric deverd comparecer 3 Assembléia Geral de Debenturistas pasa prestar
aos Debemunistas as informagBes que the forem solicitadas.
Clauselz Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

B.i. A Emissora neste ato declam que:

(a) ¢ wma sociedads por agdes devidaments organizada, congtitmida ¢ existente sob
a forma de companhia sberta de acordo com as leis brasileiras;

(b} estd devidamende mdorizada ¢ obteve todas as licencas e autorizaghes
necessarias 4 celobracdo dests Escrimra de Fmissfo, 4 emissia das Debéntures

$ a0 cumpriments de suas obrigacdes agui provistas, fendo sido satisfeitos todos
o8 feduisitos legais e estatutirios necessinios pars tanto;
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(€) os representantes lepais que assinam ewta Eseritwa de Faissio t9m poderes
estatutdnios efou delegados parz gsamnir, om sou nowme, as obrigagdes om
cstabetectdas e, sendo mandatirios, tiveram oz poderes lepiimaments
outorgados, estando os respectivos mandatos om plene vigor,

{d} & celebragBo desta Fscritura de Emisslo, o cumprinento de sups obfigagdes ¢ 3
emissdo ¢ a colocagdio das Debéniures ndo mfnngem cu contrariam (2) qualquer
contrato cu documento so qual a Emissora seja parté on pelo gual quaisquer de
seus hens ¢ propriedades esteiam vinculados, nem ivd resultar em (3}
vencirnento astecipado de qualguer obrigagio estabelecida em gualquer destes
coatraios oy nstrumestos; (10} criagio de gualguer dnus sobre qualquer ative ou
bem da Frsissora, excelo aqueles coados palo Contrate de Cosslio Fiductaria,
ou {18} rescisfo de qualquer dosses contraios g instrumentos; ¢bY qualquer fei,
decreto oo regolaments 8 que & Emissora ou duaaisgner de seus bens e
propriedades ostetam smjeitos; ou (¢) qualquer ordem, decisSo ou sentenga
administeativa, judicial ou arbitral gue afite 2 Emissora ou guatseuer de sens
bens ¢ propriedades relevantes;

{m)  exceto conforme descrito no Prospects da Emissfio, 2 Emissern tem todas as
antorizacdes ¢ licengas {inclusive ambienizis) selevamtes oxigidas pelas
matoridades fedemis, estadeais © municipais para o exercicio de suss afrvidades,
serdo fodes olas validas;

{H & Emissors cumpriu ¢ osth cemprindo todas as leis, regulamentos, nermas
administzativas ¢ determinagbes dos Omgios governamentals, auanguias on
wribunais, aplichveis 4 condugiio de sews pegdoios, ressalvadas (1) eventuais
situaghes especificamente descritas no Prospecto; ¢ () as leis, regulamentos,
nornas admintatrativas e detetminagSes que estiio sendo geestionadas de boa-fé
nas esferss administmtive ofou mdicial ow cujo descumprimento nfo afele de
forma adverss a capacidade de BEmissora de honrar suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Bmissiic,;

f2)  as demonsizagdes financeiras consolidadas da Emissora, datadas de ou relativas
204 eXercicios soctais encerrudos em 31 de dezembro de 2003, 2004 ¢ 2005 ¢ as
mformagoes finasceizas consolidaday da Fmissors datadas de ou relativas aos
pericdos encerrados em 34 de setembro de 200% ¢ 2005 representam
corretaments a posiclo financeira da Emissors nagquelas datas ou periodos ¢
foram devidamente <claboradas em  conformudade com oz principios
fundarnentais de contabilidade do Brasil e reflotem comtamente o8 ativos,
passives ¢ contingéncias da Emissora de forma consolidada,

fit) o Prospecto da Enussio conierd, na data de publicagio do Antincio de Inicio,
todas as informagSes relovandos em relagio 4 Fmissoms, no contexto da Oferta e
necassatiay para que os imvestidores ¢ seus consulieres tenham condigdes de
fazer wma apdlise correta dos affvos, passivos, das responsabilidades da
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Emissota, de sus condicdo Bnanceira, lucros, perdas, perspectivas ¢ direitos em
relagic &s Debéntures, nfo comende declaacfes falsas ou omissies de fagos
relevantos, nas circenstincias em que essas declaragies foram dadas;

i) as informagbes ¢ declaraglies contidas no Prospecto em relaglo & Hmissom ¢
aos Fiadores sfo verdadeiras, consistentes, corretay ¢ suficientes, nfo havendo
fatos relativos 4 Bmissora ou relative ds Debéntures nfo divolgados no
Prospecte, cujz omissie, no contexto da Oftrta, fage com que alguma
declaracho relevanie do Prospocto seja enganosa, incerreta ou inveridica;

() exceto pelas contingfacias informadas no Prospeeto, nfo tem conhocimento da
exizéneia de gealquer aglic judiciad, procedimento administrative ou arbitral,
inquétito on outre tipo de investigacEs povernamental gue possam afetar de
forma adversa a capacidade da Fmissorz de cumprir com suas cbrigagdes
previsias nesta Escritiura de Eaissio;

(k) nfo hé gealquer ligago entre ¢la ¢ o Ageme Fiducidrio que impega o Agonte
Fiduciario de exercer plenaments suas fungies;

{1)  ecsta Escrilura de Emiss®o constits siny obrigagie legat, valida ¢ vinculativa da
Emissora, exegilivel de acordo com 03 scus temmos £ condighes,

() osta adizmplents com o cumprimenis das obrigagdes constantes desta Escritura
de Emissio:;

)  =ndo i, nesta data, (2} quaisoner tislos de sua omissdo ou contra si sacados, que
tenbam sido apresentados para protesto oun que tenbam sido protestados, de
valor wmitirio efou agregado igual ou superior a RE 10.080 600,60 (dez milhdes
de reais) {om sen comtravalor em ouwas moedas), exceteados s que,
apresentados pam protssio, fenbam sido objeto de pedide de sustagie de
protestn segmide, confonme o caso, da mspoectiva aglo principsl, Com razoavess
fepdamentos de dirito; ou (i) divids venoida ¢ ndc pags de sua
responsabifidede, de velor wmtine oun agregudo igual on superior a R3
10060 600 60 (dez mithdes de reais) fou sen contravalor em outras moedas) oy
4 $ua CONSHISIGEY otn mota por 47as0 no pagamento d¢ obrpagdes de mesmeo
valor, o cujo monfanty possa, de gualguer forma, vir & prejudicar o
cumprimento de seas obrigacdes decorrentes desta Fsoritera de FmissBo. ¢

(o) os dosumentos ¢ imformaghes formecidos ae Coordenador lider ¢ stus
assessores legais dovante o procediments de dee diligence da Emissora para a
claboracio do Prospecio sio corretos ¢ atualizados afé a data om que foram
fomecidos e incleem os documentos ¢ informaghes relevantes parm 2 tomada de
decisfio de investisnento scbre a Emissors, de acordo com ag listas de
docnmentos apresentada ¢ demais solicitacdes de docomentos e informaghes
efetuadas pelo Coordenador Lider ¢ sens assessores logais dutamie referdo
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procedimento de due didigence, endo side disponibilizadas, entre cuteas, (i)
informagdes sobie todas ay a¢les judicias ou administrativas pendentes contra
2 Fmismorz, sous comzoladores efon conmroladas gue, caso  julgadas
contranamente, podem afetar negativamente ¢ de forma mlovante o5 sous
remiitados, o (i) informacdes sobre todas ag operagtes relovantes da Eatissora ¢
de suns controladag, bem como scbre os direifos ¢ obripagdes delas decomentes,
que esteiam em vigot.

Cliusuta Nons - DAS NOTIFICACOES

9.1 Todos os dosumentos ¢ as comunicapbes, que deverdio ser sempre fitos por eserito, assim
como o5 meios flsicos que confenham documentos ou comunicagBes, a serem enviados por
gualquer das paries nos termes destz Escritura de Emissde deverlio ser encaminhados para os
segnintes endercgos:

Pare a Emissors:

Vicnnka Féxtil 5A.

Rua Tvai, 207

830 Paulo - 52

LEP- 03086-900

AL Ana Elwing

Tel. {11) 2187-2208

Fax: {11)2187.2146

E-mail: sna.clwing@vicunha com. br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Paulista, 2439, 11° andar, Cerqueira César, 8%0 Paulo, 59
CEP: 0131}-300

Az Viviane Rodrigues

Tel: (31321722628

Fax: (11} 3060-9575

E-mail veodrigaes@plamescerrctom.com by

4. As comunicaghes referentes 2 o3tz Fscrtura de Bmissio serfo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo o com “avise de recebimento” expedide pele corris, sob
profecole, ou por telograma nos endercgos actma. As comumicagdes feitss por fac-simile ou
cotreio eletsdnico serfo consideradas recebidas na data de seu envio, desde ue seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maguina vilizada pelo remetents). Os
respectivos osngingis deverio ser encaminhados para o5 enderecos acima em até 5 {cineo) disg
diets apds o envio da mensagem. A mudanga de gqualquer dos endemgos acima deverd ser

/ j.
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comunicada & gutra parte pela parte gue tiver ses enderego alterada,

Chausuls Décima - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. No se presume a rentincia g qualguer dos direitos decomrentes da presente Esenitura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exergivio de qualquer diveito,
facuidade ou remédio que calba ao Agente Fiducidrio efou acs Debenturistas em razlo do
qualquer inadimplements das obrigaches da Emissorn, prejudicard wmis direitos, facuidades ou
emedios, ou serk interprefado come sma repimcia aos mesmos 0w concordipcia com tal
imadimplemento, nem comstituird novacio ou modificaglo de quaisquer ouniras obrigagles
assunndas pela Emissom nesta Fscritura de Emissio ou precedenic a0 focante a quadquer outo
inadimpiementn on atraso,

10.2. A prescste Escrituta de Emissfo ¢ firmada em casfter irrevogdvel ¢ irmetratavel, salvo na
hipiese de ndo preenchimento dos requisitos relactonados sa Claussla Segunda supra, obnigando
A% DAMIGS PO 51 0 SUUS SUCSSROILS.

i3 Caso qualquer das disposigBes desta Esoritum de Fnmssdo venha a ser julgada iegal,
invalida ou ineficar, prevalecerdo todas as demais dispesicSes ndo afetadas por tal julgamente,

comprometendo-se as paries, em: boa-f$, 2 substitnir a disposigho afetada por oulra gue, na
medida do gossivel, produza o mesme efeito.

CHisula Onze— DO FORO

111 Fica cleito o foro ds Comarca de S3o Paulo, Fstado de 580 Paulo, com cxclusio de
quatquer oure, por mais privitegiado que soja, pare dirirmir as guestBes porventurz onundas desta
Escritura de Emisséo,
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£ por extarens assim justas ¢ contratadas, firmam a prosente Eseritura de Ertssfio 2 Emissorac o
Agente Fiducidrio, em 06 {seig) vias de fgun) frma ¢ feor e para © mesmoe firm, em cun]unio com
as ¢ (duas} testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 12 de dexembro de 20606,

JELVR ST AREMbevi 3400240438 EX]
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[Exta folhe & parie integrante do Instrumente Porticnlar de Escritura da 5° Emissdo Publica de
Debéntures Quirografiirios, ndo Conversiveis em Agfies, com Gargntigs Adicionais Real e
Fidejusséria da Picunha Texal SA4.]
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