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1 - MLTAT_HORR:_E: I.QCAL.: Acs 13 diss do mds da janelro de 2006, &5 17:.00 horas, na sede social da
Cc.-mp.a_ﬁﬁi:a: lca::aiiz-ada- -na Avenide José Meneghel, m® 65, ssta 07, Dislite  Industrial Maria Joana  Criveloni
Abraip, Jif tidadn_cg:e-fmcricana. ro Estade de S#o Paulo,

LR .. - .
Z - CDW.OCAGXO:.di:Spensada a publicagio do  Awiso de Convocagio pela presahga da totslidsde  dos
acionistas, na forma do artigo 124, § 4% da Lai 6.404/76.

3 - PRESENGAS; acicnistas represenisndo a totalidade do capital social, conforme se verifica pelzs assinaturas
langadas no livio de presengas.

4 - COMPOSIGAD DA MESA: Presidenle: Femmando Norbart, Secresdra: Rachel Pauloe Ferrcnato.

5 - ORDEM DO DIA; (1) sndlise e discussdo da proposta da administragic pars reforina do estalule social da
Cempaniia;  (2)  andlise, discussdo e aprovagio ds  proposta da  adminiswagic da Companhia  referente &
redlizacfio da 2° emissdc de debénlures simples, para distribuigBo publica, com garantia flutyante = garantias
adicionais, no wvalor lotal de R$ 220.000.000,00 (duzertos & vinte mihées de reais). (3) delmgagio de Poderes
a0 Conselhn de Adminisiragio da Companhia, pera deliberar de forma ampla sobre as condicbes de gue tatam
os incisos VI a VI de arige 59 da Lei n? 5.404/76; (4) sprovagic e autorizagio das providéncias para
rezlizacie de emissdo de Cenificados de Depdsilos da Agles da Companhia & 4 adasdo ao Nivel 2 das
Praticas Oilzrenciadas de Governanga Corporative da Solse de Valotes de S&o Paulo (“Bovespa®).

& - DELIBERACOES: Colocados em  discussdo os iteps constantes da Opdern do Dia  foram tomadag, por
unanimidade de voins, as seguinles deliberaghies:

{1 Aprover a proposta apresemada pels zdminigtracic da Companhia pave reforma do estallto  social
tenda am  visla a preparagdo da Companhia para realizar distribuigdc plblics de Cartificados de
Depdsito de Agdes ("Unils"), com esforcos da colocagiio no mercado pacional e interracional e a
adesio da  Companhia ao Nivel 2 das Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa  ds
Bovespa, resolvendo o5 acionistas dar nova redaglo anc estaluto social, o qual, em sey inteirc teor,
passa a vigorar & partir desls data com o lexto inclido no Anexo i desta ala;

.
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Aprovar a realizagdo da 2% emissfo de débantures Srples da Companhia, para diskibui¢io pablics,

som garantia fluluanle ¢ garantias adic‘icnals, no valor tetal de R$ 220.000.000,00 (duzenies e vinte
- LR

=

Lme e v ve .
milhSes de revis), a qual lerd as stouip®?® cergerBlicas ® fofdicBes (s “Emissdo”, a "Oferts de
- - -

. . W, “aw -y
Debénlures” e as "Debiriures"): P e b meA e, = e e w
- LI | - . _ - L]

MNianfprg, "de, Séries: A Emissio serd realizada em uma Unica série;

e s

Dafa «e= Emissae: Para lodos os efeiles legais, a duta de emiss&o das Debéntiyes serd 01 de

dezente *se 2005 (a2 "Data de Emissfo”):

Va]oP:Nsmi;lal Unitdrlo: As Debéntures terSo valer nominal Unitdrie, na Dats de Emissao, de R%
4

10.000,Q0 Joex mil reais) (e “Valar Neminal Unitdric™;
L -

Quant'id'a:.ié da Debéntures: Serdo emitidas 22.000 (vinte o duas mil} Debé&ntures;

* valot ,Tqial® da Emissdo: O valor total da EmissSo serd de R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinle
» Milhjess ge:reais);

- -8

Prozo & Venciments: As Debéntures erfe prazo de vigéngia de 05 (cinco) anos conlados da Dala
te Emizsdo, vencendo-se, portanto, wm 01 de dezembro de 2010 (‘Data de Vencimenin);

Forma: As Dobéntures serfo da ferms nominhativa e escritural:
Conversibllidade: As Debéntures nio geric canversivels em acdes de emiss@o da Companhis:

Amertizegdo: A parlic do 13 més de vigénoia das Deb&ntures, inclusive, ¢ Valer Norinal Unildrio
dos  Debontures serd emorlizedo de acorde com ¢ seguinte cronograma; 48 (quarents e aftip}
parcclas mensais conseculivas, sendo, pomanto, o primeiro pagamento de amortizag8o devido am 12
de janeirc de 2007 o o Qltimo na Data de Vencimemo, em 1% de dezsmbro de 2070,

Remuneragao: As Oebéntures farde jus a juros remuneratérios, a parlir da Dale de Emissdo,
incidentes sobra o Valor Nofsiral Unitério, ‘equivslentes a taxa médis dos depdsites interfinanceiros
de e dia, “over' extrs  grupo, expressa na forma perceniuzl ao ano, base 252 {duzentos &
sinqienta e dois) dias, calculada e divuigads pels CETIP ("Taxa DFY), gcresdds axponzncialmanie
de “spread” equivalente a ale 300% (Ués por cente) ao ano, cenforme férmula a ser definida na
sscritura  de  emisedo a ser celebrada entre 2@ Companhiz € o agenle fducidriy de  Emissio

("Escritura de Emissdo” & o "Agente Fiduciario™;

Espécie e Garantias Adicionais: As Deb@nlures set3o d: espécie com garantia fluluanle, com 3%
sequinles garantiae  adicionals mencionadss abaixo; (8) Cessde Fiducidria de Direitos Creditdries: A
Companhia. a 614 TVYH VALE SA. {'TVH" e & Jacerci Cabo 8.A. (“Fiduciantes’) cedero, scb
regime  Tiduciario, aos titlleres dss Debénlures, os direllos de cradite identificados no  Instrudianto
do cogsfo  fiduciarie, contra () seaus clientes de TV a Cabo e _transmisséo de daqos en: alla
velocidade na  toulidade dos  municipios slendidos  pelz  Compenhia; (i) omadoras  de  sarvigos
identificedos no Corwrate de  Cessdo, decorrentes da  prestagio pelas Fiduciantes dos seguintes
sorvigos: (X)) servicos para oulras prasiaderas de saervigoz de telecomunicagfas que consisiern na
tranamissdo de dsdos através de circuilos digitais e outray servigos, bem come ¢ alugue! de pade
ocinsa  da sus rede; e [y} comercializagdo de espago nos canais de televisiin. destinado g
terceifos  interessados, cuja cobranga e pagamenlc £3o  realizados; (iif} agentes arrecadadorss de
taiz dirailos de  crédita; o (iv) banco cenwafizador ds tals direitos de crédito; (b} Penhor de
2
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AgDes: a1 Brasll TV 3 Cabo Par!rrfpag e 5.4° (é'rasn ﬂ/ B Cabo"y empenhara 5i% das acdes

ordinarias de emissic ds Comranhle de fua lutularidadp (r:) Constntmqﬂo da Fimnga: como garantis

adicionat de fie! e ponwal paq-m]pmn .rfa% Dghé.nt@'gs, (] orl'ﬂon Telecom Intatnational, LLGC

("HTy, iy w Srasil TV a Cabo g d(m) .., -Canﬁm T\/f\ Cabﬁ- lulda (“Canbrésy {a HTI, Braell Tv

a Cpbo ¢ Canbras, em conjunto denc.mmadas D= "chdores) pres.arao flanga, cbrigando-se como
ve fiadn?eus:aa. Iwrinc:(pais pagaderes pelo pagsmento das Debénlures;

R pawe

#) w. Daotdl, ge, Pagamenlo da Remuneragdo: Duranta os 12 (doze) primeiros messs da vigéacia das
" . Debénturcs,-n Remunaragdn serd devida semestraimente, isto €, em 1 de junkio de 20068 & 1 de
v « =deze®bid *Oe 2006, A partir do 13 més de vigéncia, dslo & 1 de jsmeiro de 2007, a
Rem%ll!ﬁ'mpéfl sord devida manzalmente att & Data de Vopcimenta, om 12 da dezembro de 2010

LR

- v

(f[iij" Frego de SBubscricBo e Forma de iniegralizagfo; As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor
cerre Norﬂ:’l-a'::qrﬂtério screscido da remuneragao, caleulada pro rals temporis desde a Dara de Emissao
mwsau Qe 3 . daly de sus efeliva subscrigBo e integralizagde, com integralizacdo & visla, no ato da
substAiDy eam Moeds corfente hacional

{xiv) Amorlizagio Antecipada; A Comparhla  reservase o direflo de  amortizar  anlecipadamente  as
Cebéntures em circulagds, a guslquer momento, medianle publicagde de "Avise aos Debenturislas",
com  amocedéncia minima de 30 {winta) diss da data do resgate sntecipado, nos fermos  previslos

na Esctitura de Enissdo.

(3ov) NegociagBo: As Dabéntures  serBo  ‘egistrades ()} para  disvibuicho no  mercado  primério e
negeaiagsdn no  mercado Secundério na CETIP - Gamara de Custddin e Liquidacdo (Entidade de
Morcado e Balefo Organizado), através  do  Sistema de  Oistibuigiio de Thules ("STT" e do
Zistems  Nacional de  Debénres  (“SND"), respeclivamente, $onde a  liguidagBo financeirs da
negeciagio e da  distibuigde  das  debéotures, bem como sus  cesiadia, serdo processadas na
CETIP; & (iiy para distribdigao no mercade orimdric & negocisgio  no  mercade  secandario o
Sistaema Bovespa Fix (*Bovespa Fix"), administrado e operacionalizado pela Bolsa de Valores de
Sao Pavle {("Bovespa®), sondo a integralizagdic das Debéntures liguideda na Companhia  Brasileira
de  Llquidagio = Cuslédia  ("CBLCY), assim come os negdcios  [liquidados = as  Debéntures
cuslodizdas na CBLC.

{xvi} Plano de Distribligis: A inatwicdo conlratads como  caordenador Lider inicierd a Oferta apds o
registrc finto 3 CVM e a publicagio do  Aadncio de Inicio & disponibilizac8o do  Prospecio
Dafinitive  de  Distribuico  de  Deb&ntres. O Coordenador  Lider organizard a colocagdo  dag
Debéntures perante os investidores intcressados e subscravers as Debénlures que nédo tenhem sido

colocadas,
[xvily venciments Antecipador Serdc considerados eventes de vencimento arlecipade das Debéniures as
aegUinles ocorréncias:

(a) pedido de auto-faléncia, pedide de faldncia ndo elidido no prazo legal, decrataco de falgncia,
pedido  de  recuperagie judicial ou’ extrajudiciai cu a inlervengfio dos fiadores, da  Emissors,
dus Fiduciantes ou Qualguer de sdas controlades ou coligadas diretas ou indiretas;

¢(h) fsllo e psgamehto, peda Emissorn de quaisquer valeres devidos aos titulares de Debantures

nas respectivas datas de venciments,;

[4)
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(e} vencimonto antecipado oy fnacﬁmpieﬁﬁemo‘ de Baalqrfer ivida da Emissera, dos Fiadores, das
Fiduciantes ot de gualgquer de, suas conlroladas diretas au, indirstas, em monhtanle individuy]
ou agregade superior w R ﬁ’Q.ODMOU Mﬂc{; mrihdﬂq.. d! ruara) sendo esse valor alualizade
anvaimente, de  acordo com -a vanq\:éc-q--cb ':;mc:e -Gsrab do Pragos do Moercade - 1GP-M,
d(uugado pels FGV/SP, para o pericdo. Na caso de eth,an ou de ndo publicacdo do 1GP-

*allpwcurs zdotade o indice que vier @ subslityi-lc por fei
vass

{d)" Jaitegelcan do objelo sccial da Emissora ou dus Fiduciantas:
(e}_ rcss'a‘wadu o pagamento  ¢o dividendo minimo obirigatdrio, pagsmente pela Emisgors  de
r*wrdérndos juros sobre cupilal préprioc ou qualquer cutra participagiio ne luwtn,  nes  hipdleses

LE X
AN Ale 3 Emissors estuja em descuwnpriments de qualquer de suas obrigagd relativas  as

Dehdntures,

* LE
(f)'-r;f.a- 'cumprimento da qualquer decisdo, sentenge, decisZo arbilal ou acérdic judicial transitada

. "&p Migado contrs 3 Emissora, os Fiadores ou as Fiducianles, suas coniroladas oy coligaday
‘dirc?a's ou o indiretamente em valor unitgrio ou  agregado superior a R$ 5.000.000.00 {cince
milhdes de reais), ou sey conlravalor em outras moedas, no prazg de alé 15 [quinze] dias
contados  da data  oslipulda para pagamente, sendo esse valor swalizado onuglmente, ae
acordu  com a vardagBo do indice Geral de Preges do Mercado - (GP-M, divulpado  pela
FGVISPE, para o periodo. No raso de extingdo ou de ndo publicagda do IGP-M, serd adotada

o indice que vier 3 substituiHo por jef;

{g) ocorrénciz dos seguirtes svenles: (i) se a Emissora declarar, pagar ou realizar gualguer outrs
forma  de distribuigdo, pzgamento ou remuneragic & seus acionistas, incliinde mas ndo sa
limitande @ prémios o bonificagdes, com excegio da declaragfio de dividandos nos tormos da
Lei 6404 de 15 de dezembro de 7976, declaragio de juros sobre capital proprio nos  termaos
fda Lel 9249 de 28 de dozembro de 7998 ou o pagamento qos empréstimos  externos objelo
dos Regisicos de Opotagbes Financeiras [ROFs) do Bance Canlral o Brasi relacionados ng
Escftura de Emissfe, no prazo de até 30 dias a3 conmtar das dsla  da asubscrigdo das
Oebaniures, (i) e a Emissora reslizar quaiguer pagarmento 2 acionistas  por  conta  de
rocrganizacaa  socictdrlz, inclusive, mas ndo s limitende & resgate de agdes, roducihe de
capital, pagamento de dirclto de retirada, reembolso de agdes & amodizagdo de aghes, (i)
sc & Emissorz conceder empréstimos = empresas que ndc  sefam  oontmladas  dircle ou
indiretemente pelz Emissors, (v} se as socledades conlroladas dirota au indiretamente pela
EBmisgors celebrarem conlratos de mdluo com terceimes que nfio a Emissora ou  socticdade

que sela do grupo de controle da Emigsora;

{n) inadimplemento de qualgquer obrigagio nd0 pecunidria relativa as Debénlures ndo sanads em
um praze de 15 [quinZe) dias contados do sviso escrita quc lhe for enviade pelo Agente
Fitlucidrio da £missio;

(Y proteste de liulos no wvolor wnitdrio ou agregade superior a RS 2.000.000,00 {cingo milhdes
de remis), por cujo papamento a Emissgra, os Fladores, ms Fiducmntes, od suas conlfoladas
cirglas ou indirelus sefam tesponsdveis, ainda gue na condicAa de garanlidoras, ndc sanado
no prazo de 3 (r8s) dias Jieis, sendo ezse valor aluatizado anuatments, de acordo com a

vadagio 2 indice Geral de Precos do mercade - IGP-M, divulgads pele FGV/SP, para o

4
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o RhEo cumptimento pela EmYs;ﬁr:a::;elas::édu-cb_rue"-: ol géles Fiadares de suas obrigagdos
relativas sz Debénlures, assirn-cor;o :casg::;s d.eéiara‘gljés -r-,- -garamias prestadas por  gualquer
;deﬁs‘és partes  sefam  descumpridas  efou  provem-se  (alsas,  incorrelas, incempigtas ou
ér}gé:}use:a, ou o Conbrale de Cessdo, o Contrsle de Penhor de Agbes o Coniratn da
“Elangs" () for objsle de questionamento judicial, anufagio ou rescisdo, de manejra que afele
o uwnprmento  de  quaisquer obrigaglies previstas nestx  Escritura: (i) ndc for devidamernte
“edbhido; (i) for anulado; ou (iv) de qualquer forma, deixar de existir ou for rescirdido:

'_Lr.grlsisrénci& cessia ou modificagdo, direta ou indireta, do conwole aciondrio bemn come  a
meorporagio,  fusfio ou  cisfo, da Emissora, dos Fiadores ou das  Fiduciantes ou  suzs

- - . - . .
= contraRdas ou coligudasg, diralas ou indirslas;

esasw
&8sy Tos declaragfes e garantiss prestadas pola Emissora  relulivas 4z Debéntyres  seiam
.

.o
dascumpridas . &lon provem-se falsas, incorretas, incomplatas ou engJanoeas,

intervengin,  perda, csmsacdo  ou cwducidade  de  concessdes, autorizagdes  ouw  lcengas
govermnamentais  detidas  pela Emissora, por suas  contreladas ~ou coligadas, diretas  ou
indirataments, cujos’ servicos prestades terham representado receits  em mantan‘t'é. SL.IpBl’iOI' E
5% (vinco por cento} ds receita operacional liquids consolidada da Emissora  reg'strada  no
periode  de 12 (mesas) encerado no  dltimo  tdmeske  socia’ para o qual tenham sido

aprescntadas demonstragbes firanceiras da Emissora;
a radugdo Jo capital social ds Emissora;

& ndo manutengde do Valor Minimo Mensal fixado no  instrumernto qus regular a Cessho
Fiducidria, &

ndo observdncia, pels Emissora, cnquante houver Debéntures om circulagio. dos  seguintes
indices ¢ limies  financeires  (“indices e  Limiles Finanegifos®) apurados =  revisados
trimastralmenla por auditores  independentes da  Emissora, com base nhos  halancstes
censolidados  da  Emissora  referentes  ao  encerramento dos  trimestes  de marge,  junho,
selembro e dezembro: divide financeire liquida ¢ EBITDA: 2008 - 225 2007 . 2; 2008 - 2;
200% 2, 20n - 2; EBITDA/Despesa financeira liquida: 2006 - 225 2007 - 2,75 2008 -
3,580; 2000 - 350; 2010 - 3,80; Divida financeira liquida/PL: 2066 - 1,0, 2007 - 1,25; 2008
1 2009- 1; 2010 - 1

sr & HTU ndo empenhar. no prazo de até 5 diss GOteis. come garantia aos Debenturistas,
30% (Irinta por cento] das agles preferenciais da Emissora e da Gtularidada da HTl, he caso
de, no prara de 80 {(noventa) diss = contar do inicio da date da subscrigiio das Debénlures,
ndo ser realizades & distribuicdo plblica primaria e secunddria de  certificados  de deposile de
agdes da Companiia ja submetida & andlise da CVM; e

nan  assinatirs  de Termo  dé  Subordinaglic por qualquer acionista direte ou  indirelo  da

Emissora ou sociedade do grupo de controle da Emissora nos casos em que estes celebrem

conlrates Jde midtuc com & Zmissora, sequnde & qual @ Efmissora compromete-se a aubardinar

o pagamanlos de principal, jures e demais encarges & prévia e intepral liquidagdo das
]
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3 Fizam  delegados ac Conselke de -Admlmsiragacu da-tompan:h.ia goderes para delidarar de forma
( 9
smnpidl s;\bﬂs a5 condigbes de que tratam os ingisos V! g VI do antige 59 da Lei das Sociedades
-e
- -l AQGPS |r|cluswe zllerande, se for necessdrio, ss condigbes deflirides nesla Assembidia.
“« = e =

-
(d)- . Aprnvar e aulunzsr # adogBo das providdneias e praticas dos alos necessdrios a realizagic de

. . .ermsaﬁb brﬂpan.ﬂ ¢ sewunddiia de cerlificedo de depdsilc de agBes da Companhia ("Units") pars
e - msmbuu;boqpublu.a ne Imercado  brasileirc e com esforgos de venda no exteriar ("Oferla de Urils").
Traee"A ORf2 'c?a Units podera sinda contemplar um aumenlo ns quantidade de Units ofertadas de até
Sewre 20% (\rmla:-pnr cenio) do Iotal das Units, compreendendo Units originadas de novas aghes & gerem
mesew arrul-df_s.' péld Companhie, pers atender eventual excesso da demanda verificada ho Brast ¢ no
T nxtFrmr As- demais  caracterislicas da  Ofetta de Units conslario do Prospectd  Preliminar  de
Duslrubujgao Pubhca de Primara e Secunddria de Units da Companiia (“Prospects  Preliminary. A
administragdo da Companhia fica desde j& autorizada a praticar lodos o3 alos necessérios pata a
obtengdo  dos  compelemies registos  relstives 4 Oferta  de Units, podenda tomar todas as
provid@ncias necessarias & realizacde da Oferta perante entidades publicas e privadas no Brasil e
o sxterior €, em especial, unta A CVM, 20 Bance Cenhral cdo Brasll, & Balsa de Valores de Sho
Paulo  ("SBovespa’) ¢ 4 Companhiz Brasileira de Liquidagio e Custddia -~ CBLC, asslnande os
contratos,  comunicaghes, nofificacdas,  cerlificados e  documenlos que  considerar nhecessarios  ou
aproprisdos para o realizagio da Ofeta de Unlts. Nesse passo, fica também apravada a [listagem
da Companhis & a nsgociagdo das agdes de sus emissio efou Units ne Nivel 2 da Bovespa,

licando ® administragdo sulorizads a tomsr todas as providéncias pare lanto.

7 - ENCERRAMENTO, LAVRATURA, APROVAGAO E ASSINATURA DA ATA: Nada mais havendo a tratar, foram
os Wabalhos suspenses pelo tempo nscesséric para a lavrstura da cresente ata que, lida, conferids, e achada
conforme, fol assinada por tedos os presentes. aa) Mesa:Femancdo Norbert - Presidente; Rachel Patle Fertohato
- Secreldrio(a). Acionislas inscrites no Livro de Presenga.

-

Cerlifico que s presanle ¢ cépia fiel da ata lavrada a ro préprio,

Amgricans, 13 de jangiro de 2006,

29.400/06- 5 5%

IIIIWlIIHIlllll!ll”llllllllillmIIIHIIIIIIHIUMIIH =
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