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BNDES,

Decisdo n” Dir.0 42 8/2007-BNDES Reunido de 5 de junho de 2007

Interessado:  BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR ©~ © i

Assunto:

CNPJ: 00.383.281/0001-09 ** d e

Oferta Publica de Debéntures Simples no ambito do Programa de Distribuigdo de
Valores Mobiligrios da BNDESPAR

Referéncia:  Informagao Padronizada AF/DECAP n® 06/2007, de 30.5.07.

Endossando o parecer do Relator, a Diretoria decidiu, por unanimidade:

1) Aprovar a 3° emissdo publica, pela BNDESPAR, de debéntures ("Debénlures”), sendo esta a

2* a

ser efetuada ao amparo do Programa de Disltribuigdo Publica de Valores Mobiligrios

("Programa”) arquivado na CVM em 19 de dezembro de 2006, sob o nlmero
CVM/SER/PRO/2008/0011, com as seguintes caracleristicas:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

)
(vi)

(vii)

Valor da emissdo e gquantidade de séries: ofertz inicial de R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais)) em alé duas séries, podendo ser aumentada para alé
R$ 1.350.000.000,00 (um bilhdo e trezentos e cinqlenta milhdes de reais) nos termos do
§ 2° do arl. 14 e do artigo 24 da Instrugdo CVM 400. Nio havera opgéo de distribuigio
parcial, devendo ser cancelada a Emissdo e a Oferta em casc de ndo haver demanda
para a totalidade de Debéntures ao nivel de remuneracdo aceito pela BNDESPAR. O
montante minimo de cada série sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
devendo ser cancelada a realizagdo da emissdo da série cujfa demanda, ao nivel de
remuneracgao aceito, seja inferior a tal montante;

numero e valor nominal: serdo emitidas 1.000.000 (um milh&o) de debénlures, podendo
lal montante ser aumentado para até 1.350.000 (um milhdo e trezentos e cinglienta mil)
debéntures nos termos do item (i) acima, sendo o valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(mil reais) cada. Cada série somente sera emitida com quantidade minima da 200.000
(duzentas mil) debéntures;

garentias: sem garantia e sem preferéncia, sendo as Debénlures da espécie
quirografaria;

atualizacdo: as Debéntures de uma série terdo o seu valor nominal unitério atualizado, a
partir da data de subscriggo e integralizagdo, pelo Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA, apurade e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE; as debéntures da outra série ndo terio atualizacéo de seu valor nominal unitario:

conversibilidade: as Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes;

datas de emissdo e vencimento: as Debénlures da série cujo valor serd atualizado pelo
IPCA terdo como data de emissdo o dia 01/07/2007 e como data de vencimento o dia
15/08/2013, sendo que (a) o principal devido, atualizado canforme item (iv) acima, sera
pago em uma Unica parcela, no vencimento, e (b) os juros serdo pagos nos dias
15/08/2009, 15/08/2010, 15/08/2011, 15/08/2012 e 15/08/2013. As debénlures da oulra
série terdo como data de emissdo o dia 01/07/2007 e como data de vencimento o dia
01/01/2011, sendo que o principal e os juros devidos serdo pagos em uma Unica parcela,
no vencimenlo;

remuneracdo: as Debéntures pagardo juros remuneratorios a serem apurados para cada
série por meio de processo de bookbuilding, incidentes a partir da data de subscrigio e
integralizagéo, sendo a remuneragdo da série sujeila a atualizagéo pelo IPCA calculada .,
sobre o valor nominal atualizado conforme item (iv) acima; ¢ A
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2)

(viii) preco de subscricdo: as Debéntures serdo subscritas ao par, pelo valor nominal unitario

(ix)

(x)

{xi)

(xil)

definido conforme item (ii) acima;

modo de subscrigio e colocagdo: a integralizag3o das Debéntures sera a vista, em
moeda corrente nacional, de acordb com as normas de liquidagic aplicaveis 4 Camara
Brasileira de Liquidagdo e Cusiodia - UBLC ou CETIP — Céamara de Custddia e
Liquidagdo, conforme o caso. Serdo garantidos (a) a prioridade para colocagdo junto a
investidores de varejo em, no minimo, 30% da oferta inicial, caso haja demanda neste
segmento para tal montante, (b) o atendimento preferencial de lote de até 15 debé&ntures
por investidor de varejo, sujeito ao valor destinado & oferta de varejo e (c) a alocagao
integral para os Investidores institucionais do montante relacionado ac eventual
incremento da oferta nos termos do item (i) acima; aos investidores de varejo devera ser
assegurada a faculdade de, na hipotese de a série de sua escolha deixar de ser emitida,
consoante o disposto no item (i), adquirir debéntures da outra série;

negociagao publica: os negdcios secundarios com as Debéntures somente poderdc ser
cursados em ambientes eletronicos;

formador de mercado: as Debéntures deverdo contar com formador(es) de mercado nos
ambientes de sua negociagao; e

ambiente regulatério: as Debéntures serdo emitidas para distribuigio publica conforme
as regras da Instrugdo CVM 400 e da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

Autorizar a Diretoria da BNDESPAR a aprovar e a firmar todos os contratos, documentos e
instrumentos necessérios a implementagdo da emissdo, incluindo a conlratagdo dos
coordenador(es), formador(es) de mercado, agente fiducidrio, banco mandatario e
escriturador, entre outros, bem como determinar outras condigbes relacionadas ao Programa e
a Emissao, na forma que venham a ser previslas na Escritura da Emissdo e demais
documentos relacionados ao Programa e & Oferta, incluindo clausulas de vencimento
antecipado, quoruns de deliberagdo, encargos moratdrios e, enfim, tudo o mais que for

necessario para a consecugao do proposito aqui %

Acionista Unico - BNDES, supre todos os atos forma exigidos _pela Lei n° 6.404, de 15 de

dezembro de 18978, produzindo os mesmos efeitos das
a que se refere o arl. 130 da mferiﬁa Lei.

Nos termos do art. 10 do Estatulo da BNDkQ:ﬁz. a presente decisdo da Diretoria do
ata

s'das assembléias gerais de acionistas,

L )
ivao Goutinfio
sidante

Luciano G

Antonio Barros de Castro
Diretor 4

=3 P} —'.-j‘ -

- T o o ¢! ’)
7 i . -
<~ Btlugrdo Rath Finger| Wagner Bittencourt de Oliveira
Diretor Diretor

5 I lflfl U flu'vlf\aﬁ— -
Julld Cesar MMa/(;al Ramundo 5
Diretor Substituto

157



JUNTA COMERCIAL DO DISTRITO Fm;_g;l:‘l R
CEATI=CO O REGISTRO EM S‘B‘MAJO; NS
Frotocotn: 07,0381 ge-2, DE FSOME00 .
.53 3 0600237 1 | PR
?? -":ﬂ:u: BArOEs ErA el — HE_‘JEE
SHESRAE ANTONIQ SELEON G RET

SECAETARID GERAL

708 Oficio de Notzs - Notaris Vers Lucia Carie Sequelrs
&y Ateirants Barroso, 7 6L = Cepheo - R - Fome: 2000-3545
AUTENT
Cortifice que 3 prasente del
foi apresentade, £ pee con est
. Edson de farvalhe | f Ve
! $andria Regina Cario Lpblo
Enolusento: 1,42 Les T09ds

o srizinal que
g g2 Janeire, 21704

Serqueirs

/114 £,02 Tetalr 4,44

158



L8

MR e’

6‘

Decisdo n¢ Dir. 0550/2007-BNDES Reuniao de 10 juL 7007

Interessado: BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
C.N.P.1.: 00.383.281/0001-09

Assunto: Fixacdo da Remuneragdo da Primeira Série, da Taxa de Juros da
Segunda Série e do volume da emissdo das debéntures objetc da
Terceira Oferta Piblica de Debéntures Simples da BNDESPAR.

Referéncia: INFORMACAO PADRONIZADA AF/DECAP N° 11/07, DE
03.07.2007.

Endossando o parecer do Relator, 3 Diretorla decidiu, por
unanimidade, delegar ao Diretor do BNDES Responsavel pela Area Financeira,
permitida a subdelegagédo a Superintendente da Area Financeira, poderes para:

1. aprovar a Remuneracdo da Primeira Sérle e a Taxa de Juros da
Sequnda Série das debéntures simples da BNDESPAR, objetc da Terceira Oferta
Publica de Debé&ntures Simples, de emissdo da BNDESPAR, aprovada nos termos
da Dec. Dir. n® 428/2007 - BNDES e divulgada conforme avisc publicado em 26
de junho, conforme apuradas no processo de coleta de intengdes de investimento
(Procedimento de Bookbuilding), observado o seguinte:

(a) Primeira Série: a Remuneragdo corresponderd a uma taxa fixa

ndo superior & taxa interna de retorno das Notas do Tesouro Nacional Série F
(NTN-F) vincendas em 1° de janeiro de 2012 ("Taxa da NTN-F”) acrescida de um
spreswsae até 0,60% (sessenta centésimos por cento) anual, sendo que a taxa
-F devera ser obtida pela cotagdo divulgada pela Associagdo Nacional das
Instituigdes do Mercado Financeiro ("ANDIMA”) que seja considerada referéncia
_para o apret amento de tal titulo no momento de realizagdo do bookbuilding, ou,
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em sua auséncia, aquela divulgada em tela de mercado Bloomberg que seja
considerada referéncia para o aprecamento de tal titulo; e

(b) Segunda Série: a Taxa de Juros, incidente sobre o valor
atualizado da debénture segundo a variagdo do IPCA, ndo seré superior a média
simples das taxas internas de retorno das Notas do Tesouro Nacional Série B
(NTN-B) vincendas em 15 de agosto de 2012 e 15 de maio de 2015 ("Taxas da
NTN-B"), acrescida de um spread de até 0,60% (sessenta centésimos por cento)
anual, sendo que as taxas da NTN-B deverdo ser as cotacoes divulgadas pela
ANDIMA que sejam consideradas referéncias para o aprecamento destes titulos
no momento de realizacdo do bookbuilding, ou, em sua auséncia, aquelas
divulgadas em tela de mercado Bloomberg que sejam consideradas referéncias
para o aprecamento de Lais titulos;

2. decidir sobre a quantidade de debéntures a serem emitidas por
série, bem como sobre o aumento da emissdo para até 1,350.000 (um milhdo
trezentos e cinglenta mil) debéntures, conforme permitido nos termos dos arts.
14, § 29, e 24 da Instrugdo CVYM n® 400/03 e aprovado nos termos da Dec. Dir,
n® 428/2007 - BNDES.

Nos termos do art. 10 do Estatuto da BNDESPAR, a presente
decisdo da Diretoria do Acionista Unico - BNDES, supre todos os atos formais
exigidos pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, produzindo os mesmos
efeitos das atas das assembléias gerais de acionistas, a que se refere o art. 130 da
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