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BNDES

INSTREMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA D2 TERCHFIRA EMISSAD
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
ATE DUAS SERIES, DA  ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BNDES
PARTICIPACOES 8.A. - BNDESPAR.

Poloy presente instrumento particular:

BNDES Participacies S5.A. - BNDESPAR, sovicdade por agdos com sede ne
Conjunto 1, bloee F 127 ¢ 137 andares, Sator Bancdrio Sul, Pstrite Foderal, insenta
e CNPIME sob o n® D0383.281/0801-09. nosts ato representada aa forma de sou
Frtuttuto Soncial (domvanie denominads “Emissora™; g,

. Pavarini Distribuiders de Tizalos ¢ Valores Mobiliarios Lida. instifulgdo
fnanceira copt sede pa Cldade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeirn, no Rua
et de Sctemhro n® 99 247 andar, Insorita mo CNPEIME seb o
w15 2279940000 30, representundo & comunhdn de debenturisias tindares das

lehdntyres ohjto da presente emigsdo (M Debenturistas™), nesic ato reprasentada ma

furma de seu Contrate Soial {doravanie dunosnnade “Agente Fiduciario™y

vém pa esta e na methor torme de diccito fivmar o presente Instrumento Partieulisr de
Fseritura da Terceira Emisse Puablica de Debénfures Sirnples. Nao Conversivels em
Acdes, em A1¢ Duas Scries, da Dspocie Quiregrafiria, da BNDES Paricipagbes 5.7,
BNDESPAR {doravante denominada “Eseritura de Emissio™). contendo as soguintes
cliuadng e condigdes:

CLALSULAT- DA AUTORIZACAOQ

Fxta Beoriturn de Fmissiio € firmada com hase (1) na autorizacho deliberada pela Reunido de
Dicctoria Jo Banes Nacionab de Deseavalvimento Lcondmico ¢ Social  BRDER

T

j rial brada Gl 21 de seternbro de 2006, contorme Docisao
JI006- BNDES, devidamente arquivada s Justa Comercial do Distrite Pederad

Cam 3 de novembro de 2000, pela qual fol
aprovado o primeiro progrema de disteibuig@o de debéntures Ja Companhia, arguivado na
("wn'x;-;fm de  ¥Valores Mobilidriog ("CVA™Y om 9 de dezembro de 2006 sob o

COVARPSREFROZOOGA 1T (“Programa  de Distribuicio™y o (i) na  avtorzagao
dr;xhx;xmiu pela Reunido da Dirctoria do BNDES. realizada am 3 de junho de 2007,
conforme Decisdo 0. Dic, 04282007-BNDES ¢Decisho, de Dhretoria do BNDES™, pela
gual ol aprovada a terceira envssdo plbiica de Debdntures da BNDESPAR. sendo s
sepunda emissio no ambiio do !’mgmmu de Distribuigio, do debintures Hmrlm nio
conversivais em aches, em aid duas séries, da espéeie quiroprafiein (o z
“Debéntures”, respectivamentc},
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L1
CLAUSULA I - DOS REQUISITOS
A Emissilo serd feila conn obserydneia dos seguinles reguisitos:
2.1, Arguivamenfo ¢ Publicugiio da Deliberacis que aproveu a Emissio
A Decisiio de Diretoria do BNDES sers arquivada na JODF e publicada no Digrie Oficial

1

da Uido e pwr jornad “Ureta Mercanti?™,
1.2, Inserigho desta Escritura de Emissdo
Pt Escordura de Emissiio ¢ seus aditamentos seriio inseritos na JCDE

2.3 Registro ua Comissio de Valores Mobilidrios ¢ ng ANBID

A Lmissdo sard registrada 11 na Comissdo de Valores Mobibirios {doravante denominada
CUONMMTL mu Jorma das Pois onos 6385, de Tde devembrode 1976, e 6404, de
13 dedezembro de 1976, ¢ alleragbes posleriorss, da Instrugio OVM n” 400, de
29 dederambro de 2003, ¢ aitersdes posteriores Clostrugde CVM 4007, © demais
disposighes legais © regubamentares pertinentes; @ (i) na Assoviagdo Nacional dos Buancos
de Imvestimento - ANBID CANBID™, nos termws do Codize de Auto-Regutacio ANBID
pare Ofurtus Pabl de Dustribuigio ¢ Aguisicdo de Valores Mobihanos {“Cédigo
ANBID™, dutado de 9 de male de 2006,

2.4 Registro para distribuicio no mercade primirio

As Dibinturey sevdo registradus para distribucio pablica, a0 mercade neimdrie, por meio

{ip do Sistwma de DistribuicBo de Tiwlos (“SBET™, sendo a lguidacdo finanecir da

Faussdo processada na CETIP - Chmara de Custodia o Liguidacio CCETIP™Y ¢ {iE do
Sistema de Negoclagdo BOVESPA FIX (BOVESPA TIX), da Bole de Valores de So

Pavke - BOVERPA ("BOVESPA™  submelendo-se, nesle caso, aos confroles  de
compensagdo ¢ Hguideydo da Companiia Brasileira de Liguidagdo e Custddia (“CBLO™.

ahsorvadas, ainda, as normas ¢ procedimenios de hepociacdu de tais sistoma,
2.5, Registro para negociaciio secunddria

Ax Debintures serio negociadas no mercado secunddrio (1) por meio do Plataforma da
N
Lrebentures custodiadas ¢ liquidadas na CETH registradas no SND - Sistema Nacional de
Debéntures (“SNIY"s administrado pela CETIP, com base nas politicas ¢ diretrizes xadas
pela ANDIMA - Associagio Nacional das Institulgdes do Mearcade Financeire (“Andima,
¢ () o BOVESPA FIX, relativamente a5 Debéntgres  custodisdas na (BLC,
submctendo-se aos controles de compensacio ¢ fignidagae da CBLC,

pocisgdo Eletrdniea - CotipMET, administrada pela CETIP. sendo as nepociagies com

fl
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CLAUSULA WI - DAS CARACEERISTICAS DAS DEBENTURES

3.1. Ohjeto Social da Bmdssora

A

A Tamissora tem por obeto socialb:

(i} a realizagdo de operaghes visando 2 capitalizagio de smpreendimentos conirolados
por grupos privados, observados og planes e politicas do BNDIES;

o apoio o cmpresas que reGnam condighes de eficiénein coondmica, tecnoidyica ¢ de
gestio o atnda. que apresentem perspectivas adeguadas e relornn para o
invesiimento, em eondigles o prazos compativeds conl ¢ risco ¢ u naturesd de v
atividade:

{ut) o apele ao descnvolvimento de novos empreendimentas, emy cujas attvidades s
INCorporem aovas teonddogias:

{noy contribwr para o oraechmente do mercade de capials, por intermédio do
aerescime de oferta de valores mobihanios ¢ da democratizacio da proprivdade o
capiial de empresas; ©

vy admimstrar carteira de valores mobilidrios, propring e de tereeiros,

3.1 Namere da Flssio

A presente Lmissie constitul a 37 (terceira) envssio publica de debdntures da b missora,

sendo a 27 (segunda) realizada no dmbite do Programa de Distnibuicio.
3.3, Valor Total da Emissio

O valor da BEmissio ¢ de RS LOGO.G00.000,00 (wm bilhio de reais), na Data de Eoussio.
sem conyidervar s Debéntures Suplementares {conforme definido ahaixo) ¢ as Debintures

Adicronais {eonforme definido abaixo).

3.4, Distribuicio Parcial

Ax Pebentures serfio objeto de distribuicio poblica ("Oferia™) com intermediagde
mstitmgies Paanceiras mtegrantes do sisemna de distribuislo do valorss mebilidrios
{("Coordenadores™), sob o regime de parantia firmme de liquidagio. de scondn com os
procedimantos previsios no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagiio, Colocagiio
v Diswibwcdo Pibhca de Debéntures Simples da Terceire Emissdo da BRDES
Participagdes 5.4, BNDESPAR ("Contrato de Distribuicdo™.  Nio haverd opean de
destribugdo parcial, devendo ser cancelada a Frussdo em case do ndo haver demanda pars
& totahdade de Debéntures & Remunerscdo que venha a sor acclia pela Emissora apos a
conclusao do procedimento de colota de intenedes de investimento descrito adianie
{Procedimento de Beokbuilding,
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e
3.5 Valor Nontinai Enitario

€ vilor nominagl unitane dos Debfntures serd de RS 1000.60 {um wil reaisy na Data de
Eminsiio (Valor Nominad Unitdrio™,

Lo, Coletas de Intencdes de Investimento {Bookbuilding)

Serd advlado o provedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, pOr Mgty
dvoleta de utenghies de favestimento. nos termos do artigo 23, pardgraios 1Y e 2, o do
arbigo s da lastrugio CVM A0, sems recehimento de roservas, sem oy minimos ou
mAmos, para a definicio da vmissdo & da remuneracio das Debdntures da Primeim Sorie
{contorme definido abaixe) e das Debéntures da Segunda S&rie feontume delinide shimxa)
e tendo sido confirmada a emisgo das Debéntures da Primeira Série ofon das Dehéniures
. Sepunda Sévie, para defindr, com a Fmissora {em conjunte, “Procedimento de
ﬁt}fﬂkﬁf!i{fﬂ(‘f?ﬁg*\‘Fl

a) o guentdade de Debéntures da Primeira Sérfe wiov de Debéntires da Segunda Séric,
ebservados os flmbtes previstos no flem 3.7 abuxo: e

bj s Remunoracho da Primeirs Série (conforme definido ahaixo) &'ou 03 Jures du Sceunda
Sirie {contorme definido abaixo).

© resultado do Procedimento de Boskbuilding serd ratificsdo pela Divetoria do BNDES, o
gual poderd delegar o wm de seus membros poderes para a aprovagdo Noal da Reanieracio
¢ a guantidade de Debdntures que integrard cada wie dos séries. O resultado serd divulpado
nos termos do pardgrall 27 do arligo 23 da Instruglio OV 400, bum come serd rosifeade
por meto e adiramente @ esta Fsoritura de Faissio.

3.7, Quantidade de Debéntures ¢ Séeiey

A Fimissdo serd realizada em até duas séries. ohservado gue o somatdrio das Debéntures da
Primeire Séne ¢ das Debéntures  da Secumds Série o poderd  exceder
RE LOORO00L0M,00 (um bifhde de reais), na Data de Fmissio, ¢ nem LOGOGOG (um
miathio) de Pebéntures {sem considerar us Debéntores Suplerientares ¢ as Dehdnlures
Adicionais), ¢ observado ainda gue s existéneia ¢ 2 guantidade de cada séric sord definida
a0 Provedimento de Bvokbuilding, sendo que:

ay a prvscira séie, se, de acordo com o Progedimento de Buokbuitding, Tor omitida, sera
COMBOSER por, no minmee, 200,006 (duenias mil) Debntures, sem excoder 1000000 (1
anliio] de Debéntures {sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Achicionas) ' Doebéntures da Primeira Sére™: o

BY s seganda série, sede acordo com o Provediments de Bookbuibding, for emitida, serd
eomposta por. no minio, 200000 (duzentas mily Dehéntures, sem oxceder 1LOU0.O0 {um
nulliel de Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplemeniares © as Debéntures
Adwelonash 0 Debdniures da Segunda Série™.

H
A
v
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A Emnissora niio podera colocar as Debéntures da Segunda Sérte antes do colovatas o
Diebéntures da Primeira Sénie ou cancelado o saldo ndi cotocade,

Ressalvadas as referfncias especitivas as Debdniures du Prinseirs Série ou s Debéntures da
segunda Série, todas as referducias & “Debéntures™ devem ser entendidas como reteréneias
a5 Debintures da Primeira Série ¢ 4s Debéntures da Sepunda Série, em sonjuitn,

1K Forma

werie a formm esorttural. Pars todes os (ins do direito, a Uinlandade das

As Debénres
Debdntures serd comprovada pelo extrato da conta de dem
Bradesco SA. MBanco Mandaldrio” e “lnstiluicdn B
cseribimagio das Deblatures, Adwionalmente. como comprovante de tindaridade de
Debintures. serd expedido pelo SNDL o Relatdria de Posiclie de Ativos, acompanhadoe de
adralo om nome do Debentunista, emitido pela Instituicdo Tecrituradora Para s
Brebiéniures depasitadas no CBLC, serd emitido, pela CBLO, extralo de custadia em nome
do Debenturista, que igualmente serd reconhedido comy comprovante du tiularidade de
Dehintures,

st endbda ety Banco

situradora™l, responsavel pe

3.9, Espéaie

As Debintures serio da cspéoie sem garantia ¢ st prefordnoia (Quiregrala
316 Bata de Emissio

Para wdos os efeltos legals, o data de omisslin das Dobéntures sora o dia
1" de julbo de 2007 °Data de Emissin™).

3.11. Data de Veneimente
A data de vencimento:

abdas Debentures da Pnimeira Séne serd 19 de janciro de 2011 (“Daie de Veneiments da
Primerra Serie™), data em que a biissora se obriga a proceder go pagaments (ntepral das
Bebéntures da Primeira Série que ainda se cncontrarem em circulagdo. pelo Vator Noninal
Unttario, acrescido da Remuneragiio da Primeira Séric. calewlada pro rea temporis s partic
da Data de Subscrigdo ¢ Integralizacio {conforme definido abuixoy até a dita do eletive
paganenle, ¢

b das Debintures da Segunda Sénic serd 15 de agosto de 2013 (Dot de Mencimento da
Sepunda Séric” ¢ em conjunto com & Data de Vencimento da Primeira Sévie, “Daia de
Veneimenta™), data ent que a Emissora se obriga a proceder oo pagamento integral das
Debéntures da Segunda Série que ainda se encontrarem em circulsgdo, pelo Vator Nominal
Unitariv, aerescido da Remuneragio da Segunda Série, caloulada pro rera iemporis o pasti
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- f-
da Date de Subscerivio ¢ Integralizacdo ou a data do pagamento anterior dos Juros da
Segunda Senie. confbrme o case, ale u data do efetivo pagamento,

312 Remuneragiio

A partr da Data de Subserigdo ¢ Integralizacdo, av Debéntures da Primeira Sdvie e as

Debentures da Segunds Serte fardo jus 4 sepuinte remuneragio.
A2 T Remmuneragho das Debéntures da Primeira Série

201 O Valor Nominal Unildro das Debéntures da Primeira Scric niio serd atualbizado.

3,12.5.2 Sobre o Valor Neminal Uniténe das Debéntores da Primeira 8¢rie inedbirde puros
prefizados, correspondentes a um perceniual ae ano, & ser definido no Procedimento de
Rookbuilding. base 252 {duzentos e cinglienta ¢ doisy dias Gtels, calenlados de forma
exponenciat o cumulsiva pro e emporis por dias dtely decorridos, incidentes sobie o
saldo do Valor Mowamal Unitario das Deb@ntures da Primeira Série dusde o Do Jdo
Subserwdo e fotegralivacio alé a data de osen cleuvo pagamemto (CRemuneragdo da

Venoumento da Primetra Sorie. Farfio jus 3 Remuneracio du Primeiva Sénm ox tiulaves Jdas
Debcntures da Primeira Sévie CDebeniurisias da Primeina Série”) ao linal do dia il
imedialamente anlerior 4 respectiva data de pagamento. A Remuneragdo da Prmeira Sdnie
seri calonlada de seordo com a seguinte formula:

1= iWNe x [Fatorduros - T onde:

I Valor Nomingt Thutdario das Debéntures s Primeive Série no final do
Poriode o Capiialicacdo {vonforme definido abaixed, caleulado com 0 seis) vusis
decimais, sem wrredondamentsy,

VN YValor Nominal Usitdrio das Debéntures da Primelra Séric na Data de
Fmissio, cdealado com & {seia) cazas decimals, sem arredondamento,
Fatorduros = falor de juros Pxos, caloulado com 9 {nove) casas decimals, com
cirdamenia;

Fatordures = ande:

?
S

Tand — faxa de juros fixa, a ser defimida no Procedimendo de Auoldarfding,

mnformada com 4 {guatro} casas decimais;
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7

DF = admers de dias dets entre o Data de Subsoricao noe g dat

atual, sendo DR om ntmero nteiro,

Define-ze “Periods de Copitalizagio”™ come sendo o infervale de fempo que st omita na

Dot de Subserigdo ¢ lnfegrabizagdo ¢ wrmna na Data de Venaimento da Primeirz Sene
3.12.2 Remuneragio das Debéntures da Segunda Série

312,21 O Valor Nomdnal Unitdne das Debéntwres da Segunda Sévie serd astualizads pola
vartagdo do fndice de Progos so Consumidor Ample, divalgado pelo Institeto Brasileirs du
Caeografia ¢ Bstatistiea (CIPCA™), dosde o Daty de Subsengio ¢ integralizacs
sew elvtivo pagamento, sendo o produto G atuahizacho mcarponado wy Val
Unitaro das Dobdntares da Scgunda Sevie automaticamente {1/ Momaotd
Sceundn Serie™). A Amalizagio Meneting da Segunda Sdérie serd paga na D
Vencunenie da Scpunda Séric juntamente com o Valor Nomimal Unitanoe das Debéntures
da Sepunda Sdries Tardo jus & Aqualizacie Monetdna da Segonds Sérwe os tiulares das
Dobintures da Segunda Senw {(“Deheniumsias da Scgunds S6re™y so final do dea il
imediatamente antortor 3 respectiva data de pagamonto. O Valor Nomanal Uit
Debéntures atualizado pels Amabivecio Monetdna da Segunds Séne serd caleulado de
acorde com A seguinie trmaka

o oatd adats de

Tl

IS

a de

W edis

FAa s ENe U e

Vg = Yador Nominal Uniirio das Debéntures da Scepunda Série, alualizado pela
Atuabzagio Monetdna dz Sepunda Série, calulade com 6 {sets) casas decimals, sem
aTTCdOH&i':HﬂL‘ﬂi{):

NG - Valor Neounal Unitirio das Debéntures da Sepunda Séne na Da Je
Enussan, calouiado com & (seish casas decimais, som arredondamoento:

- fator acumutado das variacfes mensals do IPCAL caleulado com 8 (ot
casas dovimas, sem arredondamoento, spursde da seguinte forma

ne aamero fotal de mndices considerados na atuabizagdo das Dehinfures da

Sepunds Série, sendo UrT um aanere wieiro;

NE valor de [PUA do més anterior an imnés de atualizas o, caso 3 mualizacio sgja
L Apas

et data sntorior va na propis duta Je snbversanio das Debéntures Ja Segamdi S
@ digta de aniversariv, o valor do simero-indice do més de atuab zacdo:

95



NDES

e
Sl vabor do namen-indiee do mds anieror ac més Tk
dup numere de dias ttets entre {13 a Data de Subsenvas ¢ ntewralicacdo dus

Debénrures doy Sesunda Sére, parz o primeirn més de atzaboaciol ou () o daia e
arsversario anteriar, para os demats meses. ¢ a data de calewlo, mtade ao i
dias vstes de vigtnowa do indice do progos, sendo “dup” um nilmers mibeiro; ¢

néte intal 4o

dut numero de dias Gtets contdos enlre a dola de amiveriano anicrior © a
praxima dala do wmversine, sendo dut” wn ngmero nteiro,
o
! :\(}IL M
CiNd

Os fatores resultamies das cxpressdes S 0 sdo considerados com # {otfo) casas
decimas, som arredondamento, O produtorio € executado o partic do Trior mais recente.
acrescentando-se, om sesuida, 05 mals remetos. Os resubiados intermedidring sde
cateuiades com 1o (devessals) casas decimals, sem arredondamente,

P20 No caw de mdupombibdade wimporana do IPCAL serd withzado, om sus
subsiiteivdo, parn apuragde do fator “C7 o Glthne [PCA divelgade, nio cabendo, porem,
quando da dwuia_,m,m du numiero-indice devidoo quassquer compensagdes financerras, tanto

g o quanie pelos Debemtunutas do Serun Sea ali divalgacke
CA for superior s prave de 1D (der) diss conseentivos, zz;al:capsc—zz v dmposto nos
gmmvm?m 155,

3.82.2.1.2. Nes caso de extingdo, austéacia de apuracdo o/ou divaleagdo por mats de 10 {dex)
dis conseveivos apds o data espersde para w sua gpuragde eon divieipagio, ou
mmpesaibifidade fegal de aplicagio do IPCA ax Diebéntures da Segunda Sene (Uhvepto ™ o
Agemte Fidocrwin deverd, no prazo mibaomm de 30 {inntnd dias o oontar do Evente, reabizar

Sasenbbein Cerad de Diebentursios da Segunda Sdre (modos ¢ prazes estipulados oo
wrtigo 124 da Lo das Sociedades por Agdesd, pars o delibengdo, de cotnum scorde com a
Faissora, phactvedy a regadumenagiio aplindvel, dos peves pardoetros de remuneragio das
Debintures da Segunda Sone a sor proposto pele Empsora,

312303 Cuso ndo haja acorde sobre 05 noves parbreeiros de remanenigdo dus
Debémures da Segunda Séne eatre a Emissora ¢ o5 Debenturisias da Sog
anpzmvm,nuiw ner mingmin, 38% {onelients e cinco por centad du total das Debdntures da
da Bone om LII‘LUM\L teonforme delinido ao lem 7.2 dosta Do nmm du Eimisados
e decorréne iz da falta de guoram parg deltherar sobwe a o a2 Lmnssora
sleverd resgibar o otalid ;-LJ{: dus Drebontures du Segaimda Série em circulagio, e prago de 30
(rmtal diws contados da deta da oreabragBo da orespoetiva Assembitia Glerdl de
Dechaniuristas da Sewunda Séie, pele Valor Nemwnal Unitdno das Debéntures da Segunda
Sorie, aerescide du Remuneragdo da Segundu Sériv, caleulada o pata tomparis o partiy Ja
Drata de Subsericdo o lmr.gm Zavae ou a data de paganieme anterior dos Juros da Segends
Sépie, confonme o case, sie o dala do efellve pagamenio

¢ Sée

ECTT
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312214, Considera-se data de aniversirio todo dia 15 de cada mds Caso o dia 15 de
cadda mds pdo seja dia utll, prorroga-se a data para o primeiro dis Gtl subsegiente.

12,215, Os valores dos finais de somana ou forindos serfio tpums ao valor do dis dtid
subsegiienie, apropriando o pro sofe do Gittme dis ol

322106, O IMUA doverd sor wiilizado considerando wdéntice numors de casas docimas ao

divulzade pelo drglo responsavel por seu cdloulo,

3222 Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Scgunda bérie. atualizade pela
Aralizagio Monetdna da Sepunda Série. incidirdo juros prefixados. correspondenies a um
pereentual wo wmo, o ser definmdo no Procedimento de Bookbutfding, hase 252 {duventos ¢
cingilentz o sy dins Wers, calculados de forme exponencial o cumulatva pre cai
temporys por dias aters decornidos, desde a Data de Subscricde e ntegralizagio ou o datado
pagamento anicnor dos Jaros da Segunda Serle, conforme o caso, até a data de seu efofive
agamento {“Juros de Sepunda Seénic” o em conjunto com 2 Adualivecdo Moneting da
aunda Réric. "Remuneragdo da Scgunda S¢ric™ ¢ & Remuncracio da Scpunda Séric om
conjunio com o Remuneragdo da Primeira Sene, “EBomuneracia’s. Us Jures da Scpunda
Sere serdo pagos om 15 de agosto de 2004, 15 de swosto de 200050 15 de agosto de 2001
13 de agosto de 2012 ¢ na Data de Vencimento da Sepunda Série. Fardo jus acs Twos da
Segunda Séniz oz Debentunistas da Segunda Série ao final do dia wul amediatamente
anterior & respectivi datn de pagamento. Os Juros da Segunda Série serdo ealeulados de
acordo com a segumic ormuda

I iV Na x| Faworluros - 1], onde:

i Valor Nominal Unitirio dos jwos devidos no final de cada Periodo de
Capitabizagdo (conforme definmdo abaxo), caleulado com 6 (scis) casas decimals, sem
arredondamento;

Via = Vilor Nomunal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série. atuaiizado pola
tira da Seponda Sdérie, caleulpdo com @ iseis) cases decimas, sem

Aruabizacio Monetn

arredondamenta
Fatorluros - fmor de jwos Dxos coleolado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

. H e
Fatorfures = :

1 i oande:
A 100
Tana = taxa de juros fixa, a ser definids no Procedimento de fookbuifding. |

informada com 4 {quatro) casas decimas;
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- 1
P - numere de dias Brels entre (i) a Data de Subsencdo ¢ Integrabivagio ou
{6 o data de pagamenio de juros apteror, copforme o caso, ¢ a daa atual, sendo
T urn namer i,

Detine-se ~Periede de Capitalivacio”™ como sendo o mtervala de tempo gue se micia na
Dasla de Subserigio ¢ dntegrabizugdo, no vase do sameire, ou pa dala prevista do pegamento
deopures imediatamentes anterior, no oase dos domas, na na date prevista do
pagamente de jures corraspondente ao periodo.  Cada Pertodo de Capitalizagho sucede o

gutvrior sem selugio de continmdade,

PRSP

&

343 Prece de Subsericdo e Integralizaciio

3L A gntermalivagho das Debéntures serd 2 vista, am moeda corrente pactonal, po abe da
for Valer Mominal Unitdrio, de acordo com as normas de guidagio aplicivers
TETIP, conforme o caso (" Data de Subsortede o Infogralivacio™).

stlrscrigio, pe

a{UBLC ou

31342 Nao madod Remuneraedo entre a Pata de Emissio © o I

Tntepraiiagio.

L4, Aumenio da Oferéa

45 Mhos wrmoes doartige 24 da Instrugdo CVMADG, o quantidade de Debintures
secialinente ofertadi {sorne considerar as Debéntures Adicionas) poderd ser acresusda em
i 1% quimve por cente ), ol sepd. eme ate FAR000 {eento @ aingdenta andy Debentiures
suplementares ("Debénbures Suplementares”™), destinadas a atender excesso de demanda
due svertualnente rey da Oferta, conformme apgdo our

i constatado no de

—

A crterin dos Conrdenadores © da
Panesord, copforme venficade pele Procedimento de Hoodhiiding, ay Debéntures
Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série wou Debéntures da Sepusda
Rorie,

LA Emisse adwe de Debéntures em ate 20% (vinte por
venladh, ol s, am ald 200,000 {dusentas mily Debéntures adicionass, com rels
guantidade origimalmente prevista, sen a necessidade de nove pedido de repistrs § UV,
nos teomos do artigo (4, 827 da itrgdo CVM 00, atd » duta de publicacao do Ardgaio
de Intoo ("Debéntures Adicionais™. A critério dos Courdenadores ¢ da B
me venicade pelo Procodimento de Rooldnifding, s Debéntures Adiconals
podero sor Debdéntures da Primeira Sériv eron Deblatures da Scaunda Série,

ra podera sumentar & quaniid
6y
{3

P

343 Caso ocorra o aumenio na Quantidade ongimaimenie ofertada, conforme previsto

o devers ser wditad

sodshemingd 304 won 3147 sommna, a presente Bseriurs de B

de maneira a refletir a quantidade de Debénmures ofetivamente cmiiidas,
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I
3135, Limite da Emissio
dor (incluindo as Debéntures Suplemenieres ¢ as Debéntures Adicionais} atende aos
limites previsios no capd e ne pardgrafe 1 do artigo 60 du Let das Sociedades por Agdes,
cortfonme apresentado no quadro abaixo.

Valor Total da Emissio® RS 3 380.000.000.00
ehéntures da Segunda Fmissio RS 600,000 000 030
| da Emissiora RS 10,404,356 000,001
" Tncluinde o cventual sumento em decorrd :
¢ das Debéntares Adicionais.

Capitad souial

orréncia da emissio das Debéntures Suplementures

3.t6. Destinagiio dos Recursos

Os revursos oblidos pela BEmissora por meio desta Fmissdo serfo destinados (14
complenentagio eou reforgo de seu orgamento de investimentos. na subscricio do valores
wobilidrios em oferias plblicas ou privadas (acdes, debénturcs simples ou conversiveis),
mio fendo @ Emissora como deterpunar o BIOMSNTG O Gue 08 Tecursos serio utilizados. ou
aus qnontanles i serein empregados. uma ver que ossa determinagio dependera das
caracieristicns das squisiches que venham a ser negociadas pela Envssora, de acordo com
sy uhjetn sovial ¢ (11 a0 pagamento, seguado o fuxo propramado centratuadmente, de
priovipal e encargos de dividas da Emissors pera os meses seguinies ac enceramento da
Oferta,

3.17. Locat de Pagariento

O pagamentos 2 gue fazem jus a3z Deblniures serio efefuades utilizande-se os
provedimentos adotados peka CBLC ou pela CETIP ou atavés da nstituicio Eserifuradora
responsavel peta eseriluragdo das debéntures para os fiulares das Debéntures que ndo
tejantt depositadas em custodia vinculada & CBLC 0w a CETIR.

308, Prorrogacio dos Prarzos

Considerar-se-fo aulemalicaments prosrogados o5 prazes para pagamento de gualguer
obrigagito prevista ou decorrente da presente Eseritura de Tmissio. até o primeiro dia ol
subscglente, sem acréscimo de juros ot de qualquer outro encurge moraténo aos valores a
serem pagos, quande x data Qe pagamento colncidic com feriado nacional, sabado ou
dumingo ou, wada, guands n3o houver expediente comercial ou haneario nas Cldades de
S Paule erou Rio de Janaire, Estado de Sio Paclo efou Estade do Rio de Jancirs,
respectivamente, ressalvados os cases cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETP wou UBLU, hipitsse em gue somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamenio comerdr e sdbado. domingo ou fedado nacional.
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3.19, Encargos Moralérios

Ocoreende atraso 1o pagamento de gualguer quantiz devida aos Debenturistas, os débitos
o atraso ficardo sujeitos  multa moratdnia de 2% (dois par conte} ¢ jeros de mora de 195
{un por centod ac mdés, ambos caloulados sobre o valores om atraso Jesde a dato e
madimplemento aid 2 data de efetive pavamenino {CBEtcargos  Mortoros”),
1l

1

independentemente de aviso, notificacdo oumterpelacio Judicial ou extrajud

226, Mors do Debenturista

sem prejulzo do disposto no Jtem precedente, o ndo-comparccimento do Debonturisia para
receher o valor corresperdontc a quaisquer das obripagGes pecundarias da Fmissora nas
datas previstas nesta Eseritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Pmissors,
pdo Jhe dard dieito e recelimente de qualquer rendiments, acréscimoy o Picarges
Moratdrios no pariodo relativo ao airaso no recebimenta.

121, Publicidade

Todos s wox e dectsdes destinados aos Diebenturistas deverdo ser obrigstoriamente
comuticados. na fonna de avisoy, nos Jomais “Gazets Mercantil” e “Valor Feondmicn”, no
birdelin oticial da bolsa de valores ¢ entidade de wercado de balele organizade om gue
forem pewonadas as Debéotures o por mae da rade mundial de computadores, devendo o
Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiducidrio da reallagic de gualguer
pubslieagio,

A3, rounidade Tributiria

{aso qualquer Diebenturista goze de alpum tipo de imonidade ou isengdo tribuidria, este
deverd encantinkir a0 Banco Mandatirio ¢ Instituicdo Escriturador ou o seu Agente de
Cusiddia, me prazo de atd 10 (dez)y dias dles antes da data prevista para recebimente de
vatores relativos s Debéntures, documentagfo comprobatdria dessa imunidade ou ongio
irthutdria, sob pens de fer descontados dos geus readimentos os valores devidos nos termos
da fegisiacdo teibuldria om vigor

3.23. Comunicagdes

As comunicacoes a serems enviadas por qualquer das parles aos lermos desia Fseritura de
Erntssic, se teitas por fac-simile on correio eletrémicn, serfo consideradas recebidas na data
de scu envio, desde que seu recebimento sefa confinmado através de indicativa {recibo
emitido pela midguina witlizada pelo remetente), devendo os respectivos originals serem
cpcaminiiados ale 3 {cinco} dias deis apds o envio da mensageny se Qclas por
correspondéncia, as comunicagdes serdo considenudas entregies guando recehidas sob
protncoio ou com

avise de receblmente” expedido pelo Correln ou por Tefegrami, nus
enderegos constantos da qualificagho a seguir

T
p
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Para a Eaussora:

BNDES Participacies S.A4. — BNDESPAR
Av. Repiiblica do Chile, 100, sula 314
20031017 - Rio de Jancirg - R

Ar Maria lsabel Resende Abolm
Superintendente da Area Financeira do BNDES
Felefone: (213 2872-TI08 7 2172-7744
Fac-stmider (213 22403457
Femaih sbonnidbodes ooy br

Fara o Agente Fidularion

Pavarini Distribuidora de Fiindos ¢ Valores Mobiliarios Lida
Ruit Sete de Serembro 99, 24 andar

CEP: 20056005 — Rio de Janeiro - RS

AL Carlos Abberto BachaRinaldo Rabello Ferreira

Tedefone: (21) 2507-1040

Fac-simite: (21 ¥7-1640

E-math pavarmicopavara . com by

Para o CBLL

Cuompanbia Brasileira de Liguidagao
Hua XY de Novembro 275, 6% andar
Rao Paulo, 3P

CEP 0101400

Tel (531 32474524

Fax i35 1) 32473260

Pary o Banco Mandatizwe Instieicdo Fserituradora;

Banco Bradesen 8. A,

Departamento de Avoes ¢ Custadia - DAC

Ave Yars, SN - Crdade de Deus - Prédic Amarelo - 2° Andar
AL Casstane Ricar

Superiniendentc Excoutivo

Teletone: {95 1) 2p84-4522

Fac-similer (55 11) 1684.5045

Femanis bradesevcustodiaeabradescocom br
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Ci4-
Pura o CETIP:

CETIP - Chmara de Costodia ¢ Liguidagko
Av, Repablica do Chile, 23074 1" andar

Hig de Jancira, RS

CEP 2003 (-170

Tol (55 20 22761474 1 2223 Ad64

Fo ¢85 20 2767435 7 10T 6433

i

Ruaa Libero Badard, 423724 andar
Sa0 Paule, 8P

CEP Qi G09-(40

Tel: (35 11 311114007 3365-4025
Pax: {35 113 3111-1563

CLAUSULA IV - DA NEGOCIACAQ DE DEBENTURES PELA EMISSORA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADG

4.1, Aquisicie Facultativa

A Bmissora poderd a qualquer tempe, adguine Debéntures e circulaglio, por prego nido
supsrior a0 seu Valor Neminal Unitdrie acresede da Remuneragho, caloulada pro et
smporis. ohservande o disposio no pardgrato 27 do arfigo 35, da Lol a7 404774,

44,5, 4 fmissora estd impedida de negociar privadamente as Debéntures.

4.0.2. A Dirctona da Ennssora terd poderes para aprovar o cancelamento, a gualguer
momenie, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.

4.2, Venchinenio Antecipado

5d0 comsideradas hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures e, supeito a0 disposto
nos tens $.2.1 e 4.2.2 abawxo, de imediata exigibitidade do pagamento, junio & Emtissora,
o Vidor Nominal Unitdrio de cada Debénturs, acrescido da Romuneragio. bem come
encargos, calewlados pro vide femporis, a partic da Data de Subscrigio e Integralizacio ou
dda duta de pagumento da Remuneragdo anterior, quando cabivel, até a data do seu efetive
pogarmento, guasquer dos SCEUNLES CVentos:

#) pedido do recoperacio judicial cu extrajudicial ou de auto-falénois formulado pels
Frissora, ou decretagdo de faléncia da Emissora;

B ndo comprinento du guaisquer obrigaches peounidrias provislas nests Fsoriturg de
Emiss@o devidas nas respectivas datas de vencimento. oxeeto se Wl [0 decorrer de
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{1} determminacio judicial ou (53) problemas operacionats, igados A OB oua CF1P op a
Instituigio Esenturadora (para os Ueudares das Debéntures que ndo estejam deposiiadas em
custodia vineulads & OBLC ou & CETIPY, nilo sanados em até 48 {cuarenta ¢ oilo) horas.
desde que devidamente comprovado pela Emissora;

C) protestos feeitimos e retterados de tiwlos contra & Emissora que ndo sekam sanados no
privee de 30 (Innlu) dias contados do recebrmento de aviso eserio gue The Tor enviado pelo
Agente Fiductdrio, cujo valor, om conjunio, seja superior a RS [120.000.000,00 {conio ¢
vinte mithoes de Raais) ou gus possam configurar, om fage das circunstincias ¢ a oritdno
do Agente Fiducidrio, estado de insolvéneia da Emissora ou risco de inadimplemenio no
pagamenio dis obriguydes decorrentes das Debéntures, 4 excego do protesto efetuade por
Lrro o m- L8 de tereetro, desde que validamente comprovado pela Emissora

¢ pugasnente, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualguer outra
parbicipacdo ne lucro osiatufariamente prevista, guande esdver em mora peranle os

Dehenturnistas desta enmssdo;

o) fabts de cumprunento pela Emussors de toda ¢ gualguer obrigagio ndo-pecumiria
provisty nesly Fseritra de Emissio, nio sanada om 30 {mnta) dias, contados dooavise
caerite que the for enviado pelo Agente Fuduciano;

) comprovagdo de inveracidade, insuficiéneia, tncorrecdo ou ineonsisténets dv gualyuer
deciaracan feita pela Emissora nesta Eseritora de Emissdo, no Contrao de Distrbugdo, om
guabyuer decimento relative & Emisslo, ob de qualguer informagks constanie do prospeoto
defimbve wtualizade do Programa de Distnbuigio datado de 7 de feveredre de 2007
{“Prospecio Debinitive™). do suplemento preliminar da BEmissdo (“Suplamento Prefiminar™
e do suplementy definitive da Bmissdo CSuplemento Definitive” & em comunto com v
Suplementsy Preliminge, “Suplementos™) que afete de forma refevante e adverss as
Debéntures e que tenha side notificada & Emissora pelo Agente Fiducidno,

!

3 afienagdo vu transferéneda de wm ou mais alivos da Emissora gue, descontados os valores
reftivos as aguisigies ocorndas entre o tEnmao do ewercicio anienor ¢ a dale de tal
aftenagido ou transferéneiy, representem em conpuido ou individualmenic radugdo de 507
{uinglicnta por cetkio) ou mals do ativo lotal da Emissora oo exereteio sovial imediatatnente
anterior & date em que fal alienacio ou trapsfeséncia for cofctuadas. O computo dosta
alienacdo deve considerar o valor contabil de fais ativos quando de sua alieragdo o
transleréneta;

b1y alterncio ou modificaghe substancial do objoto sncial da Fmissors, que afere de formu
wegativa ¢ matenal o nsco de orédite das Debéntures, bem comp a trapsformacio <Ja
Fmissora de socicdade por aghes om owlro Nipo secictdrio. nos termos do artige 220 da La
dos Sovwedades por Agles;

1y ndo comprimento de gualguer decisfo ou sentenca judicial transfiada em julgado contra a
1

Emissora, em valor wnitdrio ou agregads superior a R¥ 1ZR000.000,00 {cumo ¢ vinte
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111!”10\,5 de Reais) ou valor equivalente em outras moedas, no prazo de aié 5 (vinco) diss
et contiados da data s:\ilpt:g‘ﬂ # pata pagamento; e

13 wencimento antecipado de gualguer obrigacdo pecunidra da Famissora de vador igual ou

superior a B3 P20600.000,00 (cento ¢ vinte nulbdes de Rems) ou vator equvalenic om
outras moedas, salve se {1 no praze mixime de 5 {cipeod dias Gieis conlados de sus
eearréncia, for comprovado pele Emissora {1) que tal vencimento antecipade ocorreu
irdevidamente vu foi sanade pela Emissors, oo, {23 haver impedaaento legal gue s mpega
de sanar & cousa do referide vencimento antecipade e que ndo tenha veorrido o vencimenio
antecipado de qualquer outra divida contrafda no Paits ¢ cujo cumprinmento du obrigagao de
pagamento também deva ser executado no Pals, com quaisquur fereetros, gin decorrénuig die
venelmento anlecipado em referénets, oo (i) no prazo maxime de 30 {rinta) dias contados
de su oeorrénci, especiiicamente para 08 Cas0s CHL QUC SCa neeessari a obtenydo de
gualquer sprovagin de autoridade governamental para permitic que & Emissora olelue
reforrde pagemento, a BEmissorn comprove que obleve referida aprovagiio @ sanou tal
eyerio,

5

32,00 A eorrdneta de squaisguer dos evenlos indicades nos subitens fad (b, (0 e () do
ient 4.2 achng, acarretara o vencimente antecipado automatics das Dehdmures,

4.2.% Na veorrénciy de qualguer dos eventos indicados nos subitens (b (d), (el (f) (g) ¢
(h} do mem 4.2 aoima, o vencunento antecipado dis Debedntures dependera di provia
deliberagdo da Assemblota Geral de Debenturistas, gue deverd ser convocada pele Agente
Fiductdre em até 3 feineod dias s contados da data em que fomar umémnmnm dus
avenlo,

4,23 A4 Asserablein Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.2.2 precedonie poderd,
por deliberagdo de Debenturistas da i’mnelm Série gue represciten, pelo menog, 33%,
fuingiienta ¢ cineo por cento) das Dehéntures da Primeira Série em cireulagdo, © por
Prehenturistas da Segunda Série que representent, pelo menos, 53% {cinguenta ¢ vinco por
centn) day Debéntures da Segunda Série em cirentagiio. determinar gue o Ageaie Fldueidrio
nao declare o vencimento antecipado das Debéntures,

4.2.4. Niw se realizando a Assemblaia Geral de Dehenturistas ou nao havendo deliberag i
mi data originalmente estabolocida para sua realizsgio, o Apente Fiducidne devera declarar
fevipadamente vencidas todas a3 obrigagdes decorrentes das Debdntures o cm%u o
imediate pagamento pela BEmissora do Valor Nomanal Unitdario das Debénture
tey Remuneragio ¢ envarges ot a ditn de sen efetivo pagamento, excelo se ot mhuihm i
referida Assembléia de Debenturistas tverem sido suspensos pary reaberiurs em nova da

¢

3,25, A alienugdo, direta ou indireta, do contiole aciondrin da Einissora dependerd da
prévia sprovagio de Debenturistas da Primeira Série gue representen, pelo menos, 3%
foihgienta e ¢inco por gento) das Debénturss da Primeira Série em cireuwdagdo, © por
Debenturistas do Segunda Série que representem, pelo menos, 5320 cinglienta ¢ cingo por
cento) dag Debintures da Segunds Béne emr circul e Assombléias Gerals de
Debenturistas feonforme definido abaixed especialmente comvocatday com owse {im,

|
b
‘1
't
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dispensada essa aprovacio se for assegurado avs debenturistas que o desejarem. o resgate
dus Debéntures de que forem titulares, durante o praze minimo de scis meses o contar da
datz de publicagio do fato relevante relativo a negociseda.

4.2.6. Em conlommidade com o art, 231 da Lei 6.404/76, a incorporacio. a tusio ou 2 ¢isdo
da Enussora dependerd da prévia aprovagio de Dchenturistas da Primcira Série que
reprasentem, pelo menas, 50% {cingienta por cento) mais uma das Debéatures da Primora
Serse en cirentagdo, ¢ por Debenturistas da Segunds Serie que representenm, pelo men
0% {einglenta por cento) mals uma das Debéntures da Segunda Scrie em circulaglc
reamdos em Asserblenas Gerars de Debenturistas especialmente convocadas com esse fim.
dispensada tal aprovacho sc a Emissors assegurar aos Debenfuristas que o di
resgate das Debéntures de que forem tifulares, durante o prazo minimo de scis meses o
contar da data de pubhicagdo das assembléias relativas 3 operagiio.

CLAUSULA Y - DAS OBRIGACOFS ADICIONAILS DA EMISSORA

5.1 A bmissora osta adicionalmente obrigada a;

4} encaminhar ao Avente Fiducidrio e 4 bholsa de valores ou entidade do mercado de
halcdo organizado em que forem negocladas as Debéniures:

a by dentre de no maximo 90 (noventa) dias apds o térming de cada exercicio social,
ou na data de sua divalyscdo, o que ocorrer primeiro. copia de suas demonsiragdes
financeiras completas relativas ao respectiva exercicio. acompanhadas do relatoris
da admimstragdo ¢ do parecer dos suditores independentes, bem come declaragio
do Dietor de Relagdo com Investidores atestando o cumprimento das disposigacs
da presente Fsortura de Emissio;

4.2y cdpia dos informagdes pericdicas ¢ cventuals exigidas pelas normas da CVM.
NOS Prazos Previsios,

1.3} na mesma data de suas publicagdes, os atos ¢ decisdes releridos no ftain 3.21;
a4 imediatamente, qualquer informagio retevante para a prescate Emissio,
2.5} copia de qualguer comespondéncia ou notificagdo judicial on exirajudiciaj

revebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento, imediamente

apas o seu recebimento;

.6} os comprovanies de cumprimento de suas obrigagdes perante os debenturisias
no praze de até 3 (Cinen) dias dteis contados da respectiva data de vencimento;

.7} informagdes a respeito da ocorréneia de qualquer dos sventos indicados no iiem
4.2 da Clausala TV imediatamente apos a sua ocorréncia;

e

%
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R} retransmity, om o ald wm dia ol apds disponivel, pelo sistema de informagd
periadicas ¢ eventuais da VM, ¢ Relatdrio claborado pelo Apente Fiducidrio
previsteona abinea “17 do item 6.4 da Clausula VI

manter 1 suz contabilidade atualizada ¢ cfetar o8 pespectives registros de acordo
COM 05 principios condabels gerabmente acellos mo Braml ¢ dwroao Agente
Fidusanio acesso irrestritor 1) a lodo ¢ gualguer relaténio do awditor independenty
enfrepue & Binssora o, 21 aos livros ¢ aos demais regisiros contibels da Fmissora,
guundo deliberado pela Assembléla Gerat de Debentusisias.

camvoear, nos termos do ftem 7.1 desta Escritwra de Erissio, Assembiéiy Geral do
Debenturistas. para debiberar sobre qualquer matéria que, dirsta ou indiretamente, s
relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio nic o fuga

cumprir a3 determinagdes emaradas da CVM. entrepando os docamentos
solicitados ¢ prestando, ainda, a5 informagdes que Thes [orem solicitadas;

subreter. na forma da lei. suas demonsiragdes finsnceiras a exame de empresa de
suditori independente registrada ng CVM;

manter serpee alualizado o seu registro de companhia aberta junio § CVAM, ey
termos  das nstrucoes VM aplicdveds, ¢ fornecer aos Debenturistas as
demonstraghes franeciras elaboradas e gprovadas, previstas oa Lel dis Socledudes
por Agdes. quande soliciado:

estruturar ¢ manter em adequado funclonamento departomento de atendiments aos
Debentunsias. pars assegurar-thes tratamento eliviente, podendo utilizar, para esse
i o estrtura © os drpfios destinados ao atendimenio de seos acionistus, ou
contrafar insntsicdes autorizadas & prostur este servigo,

reafizar operagbes fora de seu objeto soeial, observadas as disposigiios
Ccatatuliinias, legais e repulamentares am vigor;

tomar todas as medidas necessarias para:

L1 preservar todes seus direstos. dtulos de propriedade, concossdes, licenyas
{inchssive licencas ambientals) ¢ ativos necessérios para continuar conduzindo seus
negocios dentro do respectivo ohyeto social,

1.2} manier em boas condigdes os bens utilizados na conducio de seus negdeios,

t.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigazdes
fiseas, trabalhistas, comercials e outras,

e
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aotificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de baleao
organizado em que forem negociadus as Debénlures sobre gualguer alo ou Tuto gue
possa causar mterrupedo ou suspensdo das atividades da Emissora,

manlee perante companhias seguradoras que 2 Emissora entenda vazoavelmente ser
de primeira linha, o3 sesuros relevantes para & manutengdo de sua abividade
principai;

infonmar imedistamente & bolsa de valores ou entidade do mervado de balclie
orpanizado om gue forem negociadas ag Debéntures qualquer mudangs significativa
on linprecisia das informagdes que afetem divetz ou indiretamenie as Debdntures;

informar 2 bolsa de valores ou entidade do mercado de baledo organizado em que
lorem negociadas as Debéntures o sew valor @ a data de pagamento de todus &
Quaisguer rendimentos a1 elas referentes;

manler comtralada agénein Jlassificadora de oriseo para atualizagBo, pely menos
anualmente, do relatdrio wpresentado por evasido da oolooagie das Debénures,
G NEl VencEmento,

encamuthar, imediatamente, & UVM, & bolsa de valores ou entidade do mercado de
haleio organizade em que forem negociadas as Debéntures, a0 Agente Flduciine ¢
divulear nag pasing da rede mundisl de computadores pertinende, o relatdrio referndo
a alines 0" anlerior,

eatabelecer, em comyjunio com o3 Coordenadeses da distribugdo piblicn das
Debéntures, os critérios de distribugiicicolocagio do lote gue ser destimado parm
distribuigio pulverivada ac varejo: &

decider, em conjunto com os coordenadores da distribuivio pablics das Debentures,
se haverd ou nde aumento na olera parg a presente Emissdo de Debéntures, na
forma detem 314 achma,

CLAUSULA V1 - DO AGENTE FIDUCIARIO

#.0. Nomeacia

A Rmissors conslilul ¢ nometa o Agente Frduerino dos Debentunstas do Emiss

desta

A0 nhiero

T

Faorturg de Frossao, Pavanim Distobaidors de Tulos ¢ Vialores Mohili

drtos Frda,

acima qualifieado, o qual. nesie ato © pela mether forma de dircito, acerta a nomeagdo para,
nes teimos da ler ¢ desta Esoritura de Kimissdo. representar perante a Linnssora 2 comunhio

dow 13

chenturistas,

e
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6.2, Dreclaracio

O Ay

e Fiduenne declara ¢ gorante 3 Emissora, na data da sssmatura dosts Eseritura de

Finissio:

a3

=)

=

i)

a9

o ter gualguer mpadimento legal, sob as penas da lon conforme arligo 86, £ 3
da Lal 07 0404676, ¢ demals normas aplicdvels, inclasive regulamentares, para
exereer a fungdo gue the & conferida;

acetiar o fusclo que the ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres o
atribuigdes previstos na legislagdo especifica ¢ nests Esentura de Emissio;

aceitar mtepralmente esta Escritura de Ernizsio, todas as snas clansulas ¢ condigdos
cstar viente da rezulamentagdo aplicavel, cmanada do Baneo Central do Brasil:
estur devidamente autorizado a celebrar osta Fsentura de Hmussio ¢ a cumprir com

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisiios leg
estatuiarios necessirins para wnlo;

T

que o celebragao desta Esoritura de Fmissdo ¢ o cumprimente de suas obrigagdes
agul previstas ndo infringem gqoalquer obngagio anteriormenie assunuda polo
Apente Fiducidno:

que esta Escritura de Ermssio contém obrigagdes legais, validas, eficazes e
vinculantes do Apgente Fiducidrio, exigivels de acorda com os seus termos e
vondigoes.

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de contlito de interesse previstas o
artipo F0 da Instrucao CVM 28,

estar devidamente qualitficado 2 exercer as atividades de Agente Fiducidne. nos
termos da regulamentacdo aplicdve! vigente:

que vertficow o veracidede das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdor e

gue verifieon a observinedz, pela Emissora. dos limites de emissio previstos no
aput o operagralo 17 do artigo 60 da Let das Sociedades por Agbes. confurme
disposte noritem 3,13 da presente Eseritura de Emissio.

A Bmpssora, por sua ver, declira ndo ter conhevimento de fato gue impega o Agenic
Fiductino de exereer, plenamente, suas faagdes. nos termas da Lei n® 8404776, ¢ demais
normas apliciveis, inclusive regudamentares,
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6.3, Substifuicio

63,1, Naz hipoteses de ausénela, impedimentos tempordrios, rendncia, infecvengio,
liguidacio mdicial ou extrajudicial, faléncia, vu qualquer outro caso de vacdnela, wrd
realizada, dentro do prazo maximoe de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembléia Geral de Debemuristas pars a cseolha do novo Agente Fiduciiio, o qual
poderd ser comvecada pelo proprio Agente Fiduciario a ger substituido, pela Enussora, por
Dehenturisras que representom 1% {dex por cento), no nuEnimo, das Tehéntures em

circulido (conforme definido na Clausaia 7.2.1 desta Esoritura de Erissfio), ou pola OVAL

6.3.2. 5¢ a convocagdo da Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 6.3 1
SN N30 ocorrer ent até 15 {quinze) dias antes do tnminoe do prazo seima citado, vaberd 4
Emissora efctud-la, sendo cero que a CVM poderd nomear substitulo provisdrio enguanto
ndo e consumar o processo de escotha do nove Agente Fiduciirio,

6.3.% A remuneragdn do nove Agente Fiducidrio sera definida na propria Assembléta Geral
.

de Debenturistas gue o escolher, observado o disposto no itom “0.3.77 adjunte,

6.3.4, Na hipotese de nde poder o Agente Fiductdne contipuar a exarcer as suas fuiighe: por
circistineias supervenientes 2 esta Eseritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente
n fato ans Debonturistas, pedindo sua substituigdo.

0.5.5, & tacultado aos Debentunstas, apds o encorramento da distribuicio day Debéntures
no mercado, procoder & substtuigdo do Agente Fiducidrio ¢ & indicagio de scu substitute,
em Assembldia Geral de Debenturistas espectalmente convocada para esse fim

6.3.6. A substifwicdo. em carfter permanente, do Agente Fiduckirio Foa sujeita 4
comunleacdo provia & CVM e 4 sun mantfestacio acerca do srendimento 205 requisios
previstos mo - artigo 87 da Instrugdo CVM n® 28, de ZXTEA3, o ovestuais nomias
POSTEFINTes,

.37 O Apente Dideeidrio sebstituto fard jus 4 mesma remuneragio pocebids pelo
anterion, caso a Assembiéia Geral de Debenturisias nie delibere sobre a maténia.

6.3.8. A substituiglo do Agenie Fiduciarie deverd ser objero de aditamento a esta Bscritura
de Emissido.

6.3.9. O Agente Fiducidrlo entrard no exercicio de suas fungdes a partir «da data de
assinatura desta Escritura de Emissio ow no caso do Agente Fiducidrio substinuio, de
cvenioal nditamento sm que for nomeado como substituto do Agente Fidacidrio pan
exercer a funclo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a ofethva
substituigio ou at¢ a data de vencimento das Debénturcs, ou o seu integral ¢ regular
pagamento, dos dois o gue ocorrer primeiro.

6.3.340. Aplicam-s
emanados da UM,

P
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6.4, Deveres

Adém de outros previstos em el ou em aio pommative da UVM ¢ nesia Eseritera de
Eppssde. vonshituem deveres e attbuigées do Agente Fidusiario:

2]

e
b

profeger os direites e nteresses dos Debentaristas, aplicande ne exercicio da fungi
o euidade ¢ a diligéaoia gue toda pessoa ativa ¢ proba costuma caprepar na
administracdo de sous proprios negdcios;

renunciar & fungdo. na hipéiese de superveniéncia de conflites de interesse ou de

ualyuer outra circunstancia gue the impecn o exercicio da funcao:
] { peg G

conservar em boa guarda wda & eserituragio, comespondéncia ¢ demals popois
retacionadsy com o exercicio de suas funges;

verificar, no momente de aceliar a fungdo, 2 veracidade das informagdes conndas
nesta Eseritura de Ennssio, diligenciando no senfido de gue sejam sanadas as
onussées., falhas ou defetios de que tenha conhecimento;

promover, nus competentes orgdns. caso a Emissorn ndo o faga. a inseriedo desty

Escrtturn de  Emissieo e respectivos  aditamentos,  sanando  as  lucunas ¢
) F

wregtibundades porventura neles exisienies;

acompanhar 2 observincla da permdicidade na prestagio das informacics
obrigatonas,  alernando o5 Debenturistas acerca de  eveniuais omissdes  ou
Inconsisténcias consfantes de tals imfomacbes;

emitic parecer sobre a suficiéneia das mformagdes constanies das proposias du
oot fivagBos nas condicdes das Debéntures;

soliciar, guando julgar necessario para o il desempenhbo de suas funeoes,

certidbes ntualizadas perante drgdos e entidades publicas © oficios de registros
piblicos;

sollcitar, quando vonsiderar necessdno, ¢ desde que permitide pela legislagio
aplicivel, auditoria extraordingria na Emissora;

cvocar, guando necessano, a Assembléla Geral de Debenturistas;

13 enviar & OV e 4 belsa do walores ou entidade do murcade de balcdoe

ergamizade em que forem negociadas as Debéntures, aié a data d
pubticagdo, copla do edital de convecagdo ¢ do proposta o ser subme
Assembléia Geral de Debentunstas:
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L} comparecar & Assembléin Geral de Debenturistas a fim de prestar as micrmagies

et

que Fhe forem sohiciiadas;

1) enviar & CVM e 4 bolsa de valores ou entidade do mercade de halcin
vrganizade em gue forem aegoviadas & Debdnures, b i) dia U1 apds a data «de
cicerramiento de cada Assembléia Geral de Debenturistaz, sumarto das deliberagdes
wmadas & no prase de 10 {des) dias, odpin da stz da Assembliia Geral de
Debenturistas;

elaborar refatdrio destinado ans Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°%, alinea
“h' da Lei 0. 6.403/76, o qual deverd conter, 20 menas, as seguntes informag(es:

11y evenual omissdio ou inconsisténela do que tenha covheomenio, contida nas
informaghes divalpadas pela Dmissora, ow, amda, o madimplemento ow atraso ag
prestacio ohrigatdria de informagdes pole Bnlssora:

127 alteragties estatutdrias ocorridas no perfodo;
[.%} comentarios sobre as demonstragdes financeiras da BEmissora entocando o3
mhicadores ceondnicos., fnanceiros € a estrutura de capital da Emissors

1.4 posigho da distribuicio ou colocacio das Debéntures no mercado:

1.5} aquisigie tacultativa e pagamente de rendimento das Debéntures realizados no

periodo, Bem como aquisighes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Enussory;
LO) acompanhamente da destinagio dos recursos captados atravds da Emissio de
Debéntures, de acorde com ox dados oblidos perante os adminisiradores da

frtissora;

L7y cumpriments do oulras obrigagdes assumidas pele Emissora nesta Eseritura de
Loussio,

1.8y declaragiio sobre sua aptidie para continusr exercende a fungdo de Agente
Fiduciina.

s.;lww

disponibilizar examplar do relatorio de que trata z alinea aos Debentunstas no
prazo mdximo de 4 (guatro} meses. a contar do encermamento do exercian sacial da
Emissara, 10 menos nos scguintes focais:

m. 1) na sede da Emissora:

nt.2) no local edicada pelo Agente Fiducidrio;

m. 3 ma OV
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S
mdr ma bolsa de valores ou enbidede do mercado de baledo orgamizado cm gue
furent negoviadas as debdntures:

m. A na mstitulcdo Hder da eolosagio das Debdntures, na hipdtese de o prazo para 3
an do redalémo vencer antes do encerramenio do prre maxime o
wmiris day Dobentures,

n) pubhcir, ax expensas da Erssor nos orglos da imprensi em o gque o Frissor deva

clotar suas publicacoes. 2nin

1o comunicando aos debenturistas gue o relatone de
encontra a sws dspnsiclio nos foeas me

s ma alines

oy nunier atedzada o relagio dos Debenturistas ¢ seus enderecos, maediamie, inclosive
gestihos perante a Prussora, o Instituagiio Depostana ¢a CBLCS

pb Dsealiaar o cumprimente das clausulus constantes destin Eseritura de Ennssli
vepeciimente daguelas impositivas de obmgacdes de fazer ¢ de nho fuver; ©

g s propuize o disposto go ttem 420 nolificar os Debentunstus, por edityd @
wehividualmente, ne prazo maamee de 30 nnta) dias, de qualquer imadimiplomentos
peta Povssor de obrigagOes sssumidas pa opreseate Bsortturs de Fonssio
mwdicande o local em gue formecerd avs interessados mewres esciarecimentos,

ao de el teor deve ser anviada:

'

Comuig
A OV
i 2y a BOVEREA viou a CETIR: ¢

.3} o Baneo Centiad do Brasi; e

o e e

vy e o Fapssors cimpris com as obrigaeoes previstas sas aliness 7o
d g1 ubjeto da

2t
inhar 4 ANBIDY o reluténin do avabiagae |

o,

Atribuigies Especificas

0,54, sem prajizo das obnigagdes dispostas na presente Escntura de Ennssdo, o Agonte
Fiducrdrio uihzard de gquasquer procedimenmtos judicims ou extrajudiciais cootra s
Pmissors pars 3 protegho o defesa dos interesses du comunlfio dos Dobonturistie ¢ i
realizagdo de seus ordditos, devendo. om caso de inadumpicmento da Frussora

E‘!S’lf.i_“ilpﬂ{ii?ficﬁlﬁ

hy tomar toda ¢ qualguer providéncia necessaria para § realizagdo dos crdditos dos
Bebenturistus:

)
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[a]
[

+

o} reguerer a faléncta da Fmissora; ¢

&) reprosentar os Debenturistas em processo de falénoin, revuperagao judicial ou
extrapadivial da Emissora.

6.5.2. O Aponle Fideciario somente se eximird da respomsabilidade pela nio adopdo das
medidis contempladay nas alineas 0™, “b” e “¢” do “caput™ deste irem se, convocads o
Assernbléia Geral de Debenturisias, esia assim o autorizar por deliberagio de Dobeniurisias
da Primeira Séne que representern, pelo menos. $5% (cinqlienta e cinco por conto} das
Debéntures da Primeira Séric em circalagio, e de Debenturisias da Sepunda Sére que
represe nlem, pelo menos, 55% (cinguenta ¢ cinco por cento) das Debdntures da S
Seéne em creulagdo (conforme definido na Clausula 7208 desta Fscritura de Ermfssiio),
bastaude. porém. a debiberagio da maioria das Debéntures em circulagfio quando 1al
hipotese se refenir a0 disposto na wlinea “d” de “caput” deste fiem,

6.60. Remuneragio

6.6,1, Serd devida ae Agente Fiduciario ou 8 instituicho que vier s substitui-lo nesta
qualidade, a titule de honordrios pelo desempenbo dos deveres o atribuigdes que lhe
comperen, 1os termos da Lol ¢ desta Eseritura de Fnisso, wind remuneragio a ser paga da
segnte forma;

a} Parcelas ancais de RS 18.000,00 (devoito ml reals), a primoira & ser paga 3 [cinco}
dias apos 4 obtengdo do registro na CVM ¢ as demais no mesmoe dia nos 3 (cineo?
IR SCZnies]

by O Agente Miducianie deverd enviar aviso de cobranga da remuncracio 4 Emissora
vont anfecedéneia minima de 20 {innta) diss da data de cada pagamento {oaceto om
relaging & prumeiro pagamonto, que devera observar uma antecedéncia mnima de 5
{einee) dias), senda que se a Emissora ndo receber referida aviso dentro do pravn
acimd, o8 pagamenios aventualimente ofctuados com atraso, em razdo do ndo
receimento, pela Emissora, de referido aviso. o cstarfo sujeitos o wultas ou
penalidades;

¢ As remuneractes provistas nos iens snteriores serfio devidas mesmo apds o
vencimento dus Debéntures, caso o Agents Fiductdrio ainda estejn atnando no
vobranea de inadimpléncins ndo senadas pela Emissora;

¢ As parcclas referidas acima serio atualiadas pelo PCA, ou na sua fala, pelo
mesmo wwdice gue vier a substtui-lo, & partic da data do pagamento da 1® parcela,
cuplormie deseriio no flem e aeima, alé as datas de pagamento do cuade parcels,
caleuladas pro rata dia se m:ccsx&rio‘.

¢} A remunergdes  ndo inchiem  es despesas com  publivacdes,  transporte,
alimentaghe. viagens ¢ cstadins necessbriss ao excrcicio da fungio de Apente

k3 i

e 7
¥ /
v
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Fiducidrio. durante on apos a implaniacdo do servigo, o serem cobertas pela
sssord, modante JUJ"‘T)LHU) [SE RS olivas faturas emitdus dircbrmenie om seu
OMmE, U rucm’hmbu, apts provia aprovagdo o no praze de H vder) dias wen
comados do recchimenio pela Ennssora da documentacio comprobataria de s
dﬂqpciﬂi Nae osido incluldas tpualimente dospesas comy especiabislus, caso sejam
necessdnios, mMis eome anditorie o'ou fsealizacio. entre ouiros. ou assessona lepal G

Emissori;

11t ocaso doomadonpidnea da Emnssors todes os despesan com procedimentos
yeiany venha & mooromr

legars, melusive as admimsirativas, om gue o Agente Fi

para resguardar ox mteresses dos Debenluristas deverdo sor proviamente aprosadas
¢ adiantadas peles Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto om el
resanceidas pels Bmissora. Tais despesas @ serem adiantados pelos Debentunis:
mcluens tanshey m oo gastos com honariries advocaiicios de terceiros, doposstos,
s nas aches propostas pelo Agente Fidueiro

de propoestas o cxerecio de sua funedo, ou anda gue Hhe ¢
projuizes Ou NsCos  [inancairos. ehguanto representante do comurhio
Debenturistas. As aventuus despesas. depdsitos ¢ custas judiciais decorentes da
sucumbencia em agdes judiciais serio igualmente mpor‘[ad v pelos Debenturista,
bom come a remuncracdo © as dcspcms reembolsivels do Agente Frluciin na
hipotese de o Emissora permangeer emoan; nhm')wrs«:'m com relugdo ao pagamenio
feslis por um pededo supenor & 30 {nnta) diss. podendo o Agente Fidecdns
solrctiar parantia prévia dos Debenturistas para eobertura do risco da sucumbencia,

CUSHES O 1aNas H.I

Oes contra o

1 dusia

T
s

b easo de mora no pagamentn de qualquer quantia devida em decortén
retnuneracio, o8 débitos o atraso Neasdo swieios o pwldta de 2 % {dois por centod ¢
qures deomom de % fum por centol aw més. som prefuizo do atualizag
MONCLANA;

do

by As resumeracdes serfo acresowdas dos segunites hmposios: Imposto sohre Servigs
do Qualguer Naturera {I5S ou outros), PES (Cemnboiglo ao
Integragio Social). Cohing, e quasquer outros smpostos que venhan a incudiv sobre
a remuneragae do Agente Fuducidrio, excetuandoese o lmpoesio de Henda, nas
aliquedas vigentes pas datas de cada pagamenta,

6.2, Em caso de sua suhstituicho, o Agente Fiduciénio se obriga a resuir 3 Emissora,
parle du remuneragdc anuad correspondente aos meses em que ndo mais desempeniand as
fungies agui deseritas.

CLAUSULA VI - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

7.1 Convocacdo

A psemblens de Debomunstas Ju Primeira Série (" Assembloin Gerad de Debenturistus da
Primeirg Scrie” ou 2 assembléia clc: Pebenturistas da &m,uudu Séric {"Assembldia Geral de
Debenturstos da Segunda Sérig” o, em conjunlo com a Assembléia Geral de Debenturistas
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da Prisneiva Sériz, “Assembléia Geral de Debenturistay™ pode ser convocada pelo Agente
Frducririo, pela Emissora, por Bebenturistas da Prumcira Séne que representem 10% (der
por ventoe), no minmme, dzs Debéntures de Primeira Séric am circulagic ou por
Debeturistax du Scpunds Séne que representem 10% (dez por conto), no minuno, das
Debéntures da Segunda Séne em circulagio, conforme a caso, ou pefa CVM,

TLE A convocagle se dard mediante andneio publicado, polo menas 3 {1rsy veres, nos
argdos de imprensa nos quals a Dimdssora deve efetuar suas publicagdes, respeiiadas oulre
regras relucionadas 4 publicagio de anlncio de convecagho de assembléias peras
constantes da Lei 1" 6,404/76. da regulamentacan aplicivel ¢ desta Uscritura de Emissiio,

7.2, Querum de Instalagio

A Assembléia Geral de Debenluristas se instalara, em primeira convocagio, com a prasetga
de Debenturistas da Primeira Série gue representem o metade, no minime, das Debéntures
da Primeira Sérig em circulagdo, ou de Debenturistas da Segunde Séne que representem a
melade. no mimmo, das Debéntures da Sepunda Sére em circulagio, conforme a caso. &
vin sepbnda convoeagdo, com qualquer quornn,

F.2.0. Paca o5 cofeitos da presente FEsertura de Emissdo, considera-se “Deblértures em
crrvulaclo” todas as Debéntures da Prumeira Série e/ou todas as Debéntures da Seoumda
Surte subseritax, excluidas aquelas mantidas em wsouwrana pelo Emissorn ¢ oos de
titudaridade de cmpresas controladas pela Emissors ou de sua controladorz, hem como as
debéntures de administradores da Emmssora ou de sua controladora,

7.3, Mesa Dirctera

& presidénca da Assembléia Geral de Debenturistas caberd an Debenturiste da Primeira
Série ou av Debenturista da Segunda Série, conforme ¢ caso. cleito, na Assembicna Geral
de Debenturistas, pelos Debentunistas da Primelra Sérte ou pelos Debenturistas da Segunda
Série. conforme a caso, preseaics ao referido conclave ou agacle que for designado peiz
CVML € papel de seoretdrio da assembléia serd do Agente Fiduciario, costando csie
ercarregado darodacio da wia da Assembléia Geral de Debenturisias

7

7.4, Quorum de Deliberagio

ob 1. Nas dediberaghos da Assembléin Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
oircilagdo caberd um vote, zdminda 2 constituigfo de mandatirio, Debenturista oy nio.
Observadn o disposto neste item, &5 alleragGes nas caracteristicas ¢ condicfes das
Debéntures ¢ da Emissao deverdo ser aprovadas por Debentunistas da Primcira Séric que
representem. pele menos, 35% {cinghenta e cinco por centod das Debéntures do Primeira
Striv em virculagho, ou por Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos.
33 {emglonta ¢ omeo por cento) das Deblntures da Scgunda Séric om circulacio,
conforme o caso, observado yue alteragBes na Remunericin viou pravo de vencimento das
Dehéntuges ¢lou dspositivos sobre quoram previsios nesta Eseritura de Bmissdo deverfio
contar com aprovagio de Debenturistas da Primeira Séric que representem, pelo menos,
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228
G0% {noventa por cenlo) das Debénturcs da Primeira Série em cieculagio, ou par
Dichersuristas da Scegunda Série que representen. pelo menos. 907 (anventa por cento) das
Dehdumres da Segunda Sénie em circutapio, conforme ¢ casu

7

T2 Sem prejuizo do quormm de 90% (moventa por cento) provisto no ilem 7.4.1 acima.
ra hipotese de extingdo, ausénes de apuraglio cou divolgagio por mals de 1) (dez) diss
conseculives apos a data expernda para sua apuragiio cou divulgagio, su impossibilidade
fegal de aplicsgdo do IPCA, o quorum nevessdrio parg defimgho do novo parametro de
remuneragiio da Segunda Sére devera ser compusto por Debenturistas do Sepunda Série
que representem, soo minime, S8 feingiienta ¢ einco por centol das Deblntures da
meghsda berie e areulagio.

CLAUSY

TH - DECLARACOES F GARANTIAS DA EMISSORA

A Frmtasora deckra ¢ gurante ao Agente Yiduoldnio, na data da assinaturs desta Faonlura de
Ervtissbo. gue:

i) estd devidamente autonizeda a celebrar esta Eseritora de Emissio e o cumprir com
todas as obrigagdes agui previstas, tends sido satisfeitos todos os requisitos legais 2
oslatutinos necessarios para tanto:

Iy a celebragdn desta Bsersturs de Emisso ¢ a colocacdo das Debéntures adn
infringem qualquer disposiviio tegal, contralo ou instremento do qual a Fmissora
self parte, ne el resuliar coe

b1y vencimento andecipado de qualguer obrizacdo estabelecida em gualguer desses
comliitos ol instrumentos,

h2) wragdo de guelyuer dnus ou gravame sobve guadquer ative ou hem da
Emissors, execto por aqueles 14 existentes na presents data ou

B3 reseisiio de qualyuer desses contratos oa instrumentos;

¢} a wvelebrago desta Escritura de Frolssio ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqul
previstas rit infvingem qualguer abrigaglo anteriormente assumida pela Emissora;

db osta Escrilura de Einiss3o ¢ as obrigagdes aqui provistas conslituem obrisacoes
validas ¢ eficazes da Emissora, exipivels de acordo com 0g scus termos ¢ condicdes;

wf o Prospecto Delinitive ¢ o8 Suplementos contém ¢ conterie, no minimo. &
ohservidas as disposiedes legais ¢ regulamentares pertinentes. todas as informacoes
relevantes em relaydo & Emissora, mas respeetivas dlatas de cada evento, ne contexio
du presente Entissdn nocessarias para que os investidores e seus consultorcs tonham
condigies de fazer uma andlise cometa dos alivoy, passivos, das responsabitidades
da Eaissors, de sua condiglio finaacedra, lucros, perdas, perspectivas e discitos em
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selagdo 45 Debatwres, ndo contendo declaragdes falsas ou omissées do
relevanies, nas circunstdneias em que essas declarages foram daday;

as declaragdes contidas no Prospecte Defloilive ¢ nos Suplementos. em relagho &
Fmissory sdo verdaderras nas respeciivas datas em oue toram dadas ¢ ado sio
enganosas, neorretas. msuficientes ou nveridicas:

as oprmides, andlises e expectanvas expressas no Prospecto Delinfiivo ¢ nos
Suplementos. em relagdo a Emissora, foram dadas de hoa-f. sends oxpressas apds
serem consideradas todas as clrcunstingies relevantes e com base cm suposigies
CAZURVELS,

ndw ha fatos relativos & Emissora, nas respectivas datas do Prospectn Definitive, do
suptemente Prefimnar e do Suplemento Delinitivo, ou relativos as Debéntures néio
divulyados ne Prospectn Definitivo ¢ nos Suplementos cuja amissio. no conexto
sdv. faga com gue alguma declaracio relevanie do Prospecto Definitive
vu dos Suplementos, sefa enganosa, incorreta ou inveridica:

as declaragtes, informagdes ¢ fatos descritos no Prospecto Definitive ¢ nos
Suplementos. em relagdo 3 Emissora, sdo verdadelros, completos. suficienios ¢
vortdivos:

as demoenstragdes fnanceiras da Emissoma. relativas ao oltino exercicio social
cocerrado ¢ ae nnediatamente anterior, reproseniam  correlamente & posicio
patrimenial ¢ fingnceira da Fmussora ¢ foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbers peralments aceitos ne Brasi;

az informagoes da Emissora relativas zo dltimo iiaiestre encerrado ou ao
imedigigments  anlerior.  representam  correfamente a posigdo  palrimonial e
fnaneelra da Emissera ¢ foram dovidamente elaboradas em conformidade com os
principtos contabets geralmente seeitos no Bragil;

a Bmiewore estd cumprindo as lels, regulamantos, normas administrativas e
duterminagies dos drglos goveraamentals, silarguias oy tribunas, aplicdvers a
cemnddugio de sels nepdcios ¢

eaceta pelas contingéneias informadas a0 Prospecto Detinitivo ¢ nos Suplementos,
niwe il gualquer acdo judicisl, procedimento administrative ou arbitral. inguérite ou
eutro tipe de investigagdo govermamental que possa vir a causar impacto adveeso
relevante na Emissora, em sua condivao [inancoira mz outras, ou em sud alividade,

Sn
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CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES GERAIS

2.1. Rendmeia

Nio se presume a renincia a gualguer dos direttos decorrentes da presente Escritura de
Ermssao. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de gualyuer direno oo
faculdade que vatba o Agente Fiduciino e'ou aos Debenuristas om razio de gualguer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou fhculdade, ow sers
interpretaca como constittinde uma rendncla ao mesmo ouw concordincia com dal
madimplemento, nem constituird novacdo ou modificagfo de quaisquer outras obrigagdes
assumichas pele Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
wutre duaplemento ou atraso,

4.2, Divisiae

Cazo qualquer das dispesiebes ora aprovadas venha a ser puleada degal. tnvihda ou
incfivas, prevalecerdo todas a8 demais disposicdes ndo afoladas por fal julpamento,
comprometendo-se as partes, om boa-fé, a substituir & disposicdo afetada por outra que, na

medida do possivel, pridduga o mesmo efeita.

2.3, Irrevogahilidade e Irretratabilidade

Lata Dserfura de EmissBo € celebrada em cariter irrevopivel o irretratdvel, sabvo na
hipitese de ndo preenchimento de qualquer dos vequisites relacionados na Clausula 1
supri, obrigaado 43 partes por si< seus SUCCssOres.

0.4, Leb Aplicdvel
Fsta Fseritura de Emissdo ¢ regida pelas Leais da Repiblica Federativa do Brasil,
9.5, Resolugho de Conflivos

Tudas ¢ quaisquer dividas e controvirsias gue porventurs vierem a surglr em relagdn sos
tersins ¢ condipdes desta Eseritura de Emissiio serfio resolvidas por arbitragem. de acordo
woim o previsto na Lei n® 930796, cuja decisio serd imediatumente acatada pela Emissora
< Diebentutistas, estes representados pelo Agenie Fiduciario,

Airtrtragen nao sera admitida caso o regutamento a que esta estefa sujelta projudique, por
gualiuer forma, o fornecimente de nlormagdes pela Pmissora an Tribunal de Contas da
Einido. sonforme erigido nos lermos do artigo 70 ¢ seguintes da Constituicio Federal, ou
oulros orgaos de controle a que o Emissora estiver sujeita, A menos que expressamente
dude oom o Fmnissora, Jodas as decsdies em procedimentos arbitrais deverio ser
proferidas com huse exclusivamente et diraito farhitragen de direibol, nos lermos do
Artige 77 da Let 930796,

Al
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%.5.1. Modalidade de Arbitragem

;‘\p war-so-io & arbitragem a legslagho substintiva nacional ¢ as regras constanies do
Repulamento da BOVESPA,

9.4, Fore

l'i-ﬂx cleito o Foro da Cidade do Rio de Juneiro, Estado do Rio de Janeiro, para o exercicio

o dircito de agdo previsto no artigo 33 da Lei n 9.307/96 ¢ para o execuyio dder wentenyan
d}'hllmi o das obrigacdes de pagamento previstas nesta Escrilura che Emissdan, com renlneia
2 qulguer oulrd, por mais privilegiade que seja,

Estando assim, a8 paries, Lortas © :gusmdas firmam o presente nstrumento, em 4 {geatro)
vizs de iguat wor ¢ forma, juntamente com 2 {duas} testemunhias. ge nhCIE O ASSHIEAT,

Rio de faneiro. = %7 de junho de 2007,
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