BNDE>

PRIMETRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
PA TERCEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA BNDES PARTICIPACOES 5.A.— BNDESPAR

Pelo presente insttwnento particutar:

i. BNDES Participacies S.A. — BNDESPAR, sotiedade por aglics com sede no
Conjunto 1, bloco J, 12° ¢ 13° andares, Setor Bancério Sul, Distrito Federal, inscrita
1o CNPI/MF sob o o° 00.383,281/0001-09, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (domavante denominada “Emisgora”); e,

i, Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., instituico

. financeira com scde ne Cidade de Rio de Faneiro, Estado de Rio de Janeiro, na Rua
Saie de Schembro n° 99, 24° andar, inscrita ne CNPIYMF sob o
n.° 15.227.994/0001-50, represeniando a comunhfo de debenturistas titulares des
debéntures objeto da presente emissio (“Dichenturistas”), neste ato representada na
forma de seu Contrato Social (doravante denominade “Agente Fidueidrio™),

CONSIDERANDO que:

(A) em 29 de junho de 2007, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio celebraram o
“Ipstrumento Particuler de Esoriturn da Terceira Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em AgScs, om até Duas Séries, da BEspéeic
Quirografiria, da BNDES Participagdes S.A, — BNDESPAR" (“Escritura de
Emizsfio Original”);

(8) conforme previsto na Bscritura de Emissfo Original, houvo a conclusio do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), pelo qual foi definida:

(i a existéncia das Debéntutes da Primeira Séric {(conforme definido na
Escritura de FEmissfio Onginal) e das Debéntures da Segunda Série
{conforme definido na Escritura de Emissfo Original); :

(i) a emissio de (1) 550.000 (quinhentas e cinqiienta mil) Debéntures da
Primeira Série (j4 considerando a emissio de 50,000 (cingfienta mil)
‘Debéntures  Adicionais  (conforme  definido  abaixo)); ¢
(b) 800.000 (citocentas mil}) Debéntures da Segunda Séric (conforme
definide abaixo) (j considerando a emissfio de 150.000 {cento e cinglienta
mil) Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) ¢ de 150.000
{cento e cingiienta mil} Debéntures Adicionais);

- (i} & Remumersgio da Primeirda Série (conforme definido abaixoj,
correspondente a juros prefixados de 11,20% (onze inteiros ¢ vimte
centésimos por cento) ac ano, e os Juros da Segunda Série (conforme

. definido abaixo), cortespondente 2 juros prefixados do 6,80% (seis inteiros ¢

oitenta centésimos por cento) 4o ano; :
. Efﬁ 7 J{
»
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(C) a Diretoria do BNDES (conforme definido abaixo), em reunifio realizada em
10 de jutho de 2007, conforme Decisfio n.° Dir 0550/2007-BNDES, delegou a um de
geus membros poderes para a aprovacie final do resultado do Procedimento de
Bookbuilding, que, por sua vez, aprovou os termos acima previstos;

(D)  as partes desejam aditar ¢ consolidar a Eecritura de Emissfio Original para refletic o
resultado do Pracedimento de Bookbuilding:

resolvem aditar & consolidar a Escritura de Emissiio Original, gue, nos termos deste
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Partioular de Escritura da Terceira Emisséo Piblica
de Debénwres Simples, Ndo Conversivels em Agfies, em Duas Séries, da Espécie
Quirografiria, da BNDES Participagdes S.A. ~ BNDESPAR” (“Escrifura de EmissHo™),
passa a vigorar de acordo com os seguintes termos ¢ candigdes:

CLAUSULAI- DA AUTORIZACAO

Esta Hscritura de Emissio ¢ firmada com base (i) na autorizagfio deliberada pela Reunifio de
Dirctoriz do Banco Nagional de Desenvolvimente Econdmico ¢ Social - BNDES
(“BNDES™  realizads em = 21 desctembrode 2006, conforme — Decisdo
n.° Dir 836/2006-BNDES, devidamente arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal
(“JCDE"} em 10 de outubro de 2008, sob o n.° 20060487011, e publicada no Didrio Oficial
da Unifiv ¢ no jornal “Gazeta Mercantil” ¢m 3 de novembro de 2006, pela gual foi
aprovado o primeiro programa de distribuicio de debéntures da Emissora, arquivado na
Comissfo de Valores Mobiltdrios (“CVM™) em 19 de dezembro de 2006 sob o
 n.° CVM/SRE/PRO/2006/0(1 1 (“Programa de Distribuicic™); (ii) na autorizagdo deliberada
pela Reuni%o da Diretoria do BNDES, realizada em 5 de junho de 2007, conforme Decislo
n.° Dir. 0428/2007-BNDES, devidamente arquivada na JCDF em 29 de jusho de 2007 ¢
publicada no Didrio Oficill da Unifioc e no jornal “Gazeta Mercantil® em
6 de jutho dc 2007, pela qual foi aprovada a terceira emissio piiblica de Debéntures da
BNDESPAR, sendo a segunda emissdo no dmbito do Programa de Distribnicio, de
debénturcs simples, nfio converstveis em aglcs, em até duas séries, da espérie quirografiria
(a “Emisgio” e ag “Debéntures”, respectivamente); e (iii) na Reunifo da Diretoria do
BNDES, realizada &m 10 de julko de 2007, conforme Decisfo n.” Dir, 0550/2007-BNDES,
qie delegou a wm de seus membros poderes para & sprovagio final do resultado do
Procedimento de Bookbuilding,

CLAUSULA I - DOS REQUISITOS

A Bmisséo ser4 feita com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1, Arquivamente ¢ Publicagfio da Deliberagiio que aprovou a Emissio

2.1.1, A Decislio n.° Dir. 0428/2007-BNDES, que aprovon a Emissdio, foi devidamente

arquivada na JCDF em 29 de junho de 2007 e publicada no Diério Oficial da Unide ¢ no
Jjornal “Gezeta Mercantil” em 6 de julho de 2007,
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2.1.2. A Decisio n.° Dir. 0550/2007-BNDES, que delegou a um de seus membros poderes
para a aprovagdo final do resultado do Procedimento de Bookbuilding, serd arquivada na
JCDF e publicada no Didrio Oficial da Unifio ¢ nio jornal “Gazeta Mercantil”,

2.2, Inscrigho desta Escritura de Emmissilo
Esta Escritura de Bmissio ¢ seus aditamentos scro inscritos na JCDF.
2.3, Registro na Comissfo de Valores Mobilidrios ¢ na ANBID

A Emissdo sera registrada (i) na Comissdo de Valores Mobilirios {doravanie denominada
“CVWP, na forma das Leis nos 6.385, de 7dedezembrode 1976, e 6404, de
15 & dezembro de 1976, © alteragBes posteriores, da Instrugie CYM n°400, de
29 de dezembro de 2003, e alteragBes posteriores (“Instrugfic CVM 400”), ¢ demais
disposigBes legais e regulamentares pertinentes; e (ii) na Associagfio Nacional dos Bancos
de Tovestimento — ANBID (“FANBID™), ros termos do Cédigo de Auto-Regulagio ANBID
para Ofertas Piblicas de Distribui¢io ¢ Aquisigio de Valores Mobilidrios (“Codigo
ANBID™), datado de 9 de maia de 2006,

2.4 Registro para distribuicdo no mereado primério

As Debéntures serfio regisiradas para distribuigfe piblica, no mercado primdrio, por meio
(i} do Sistema de Distribuiglio de Titwlos (“SDT”), sendo a liguidagfio financeira da
Emissdo processada na CETIP — Cémara de Custddia ¢ Liquidagiio (“CETIP™); e (ii) do
Sistema de Negociagio BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX™), da Bolsa de Valores de 530
Paulo~ BOVESPA (“BOVESFA”) submetendo-s, neste caso, aos controles de
compensagiio e liguidagfio da Companhia Brasileira de Liquidagfio ¢ Custbdia (“CBLC™),
observadas, ainda, as normas ¢ procedimentos de negociaglio de tais sistemas.

2.5. Regiatra para negociaciio secunddria

As Debéntures serfo nggociadas no metcado secunddrio (1) por meio da Plataforma da
Negociagio Eletrdnica ~ CetipNET, administrada pela CETIP, sendo as nepociacdes com
Dehéntures custodiadas e liquidadas na CETIP registradas no SND - Sistema Nacional de
Debéntures (“SND”), administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas
pela ANDIMA — Associaghio Nacional das Institnigfes do Mercado Finaceiro (“Andima™),
e. (ii} mo BOVESPA FIX, relativamente s Debéntures custodiadas ma CBLC,
submetendo-se aos coniroles de compensaglio e liquidagho da CBLC.
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CLAUSULA I - DAS CARACTER{STICAS DAS DERENTURES
3.1, Objeto Social da Emissora
A Emdssora tem por objeto social:

(i) arealizacio de operagdes visando a capitalizagdo de empreendimentos controlados
por grupos privados, observados os planas e pollticas do BNDES;

(i) o apolo a cmpresas que relinam condi¢Ses de eficiéncia econdmica, tecnoldgica e de
gestho ¢, zinda, que apresemtem perspectivas adequadas ¢ retorno para o
investimento, em c¢ondiclics e prazos compativeis com o risco e a natureza de sua
atividade;

iy o apoio ao dessavolvimento de noves empreendimentos, em cujas atividades se
incorporem novas tecnologias;

@Gv) contribuir para o fortalecimento do mercado de capitais, por intenuédio do
acréscimo de oferta de valores mobilifrios e da demociatizagio da propricdade do
capital de empresas; ¢

()  administrar carteira de valores mobilidrios, proprios e de terceiros.

3.2. Nimero da Emissio

A presente Emissfio constitui a 3" (terceira) emisséo piblica de debéntures da Emissora,
. gendo a 2* (segundp) realizada no &mbito do Programa de Distribui¢do.

3.3, Valor Totel da Enisﬁ'w

O valor da Emissgo & de R$ 1.350.000,000,00 {um biThiio € rezentos e cinqiienta milhdes
de reais), na Data de Emisséic.

3.4. Distribuiciic Pareial

As Debéntures seriio objeto de distribuigfio pblica (“Qferta™), com intermediacio de
instituigBes financeiras imtegrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrios
{(“Coordenadores™), sob o regime de garantin firme de liquidaglo, de acordo com os
procedimentos previstos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagiio, Colocagio
¢ Distribuigio Pilblica de Debéntures Simples dda Terceira Bmissio da BNDES
Participacfies S.A.— BNDESPAR (“Contrato de Distribvico™, Nilo h4 opgio de
distribuigfio parcial.

3.5, Valor Nominal Unitéirio

O valor nominal unitirio das Debéntures serd de RS 1.000,00 (um mil rezis) na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitfrio™).

124



BNDES,

3.6. Coletas de Intencies de Investimento (Bookbuilding)

-5

Foi adotade o procedimento de bookbutlding, organizado pelos Coordenadores, por meic
da coleta de intengbes de investimento, mos termos do artigo 23, pardgrafos 1°22° ¢ do
artipo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimonto de reservas, sem lotes minimos ou
miximos, para a definigfio da emissfo e da remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo) e das Debéntures da Segunda Séric (conforme definido abaixo)
e, tendo sido confirmada a emissdo das Debéntures da Primeira Série ¢ das Debéntures da
Sepunda Séric, para definir, com & Hmissora (em conjunto, “Procedimento de

Bookbuilding™):
a) a quentidade de Debéntuses da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Sétie,

observados s limites previstos no item 3.7 da Escritura de Bmissfo Original, conforme ja
definido no item 3.7 abaixo; e

b) a Remuneragdo da Primeira Série (conforme definido sbaixo), conforme j4 definido no
item 3.12.1.2. abaixo, ¢ 05 Juros 82 Sepunda Série (conforme definido abaixc), conforme ji
definido no item 3.12,2.2. abaixo.

O resdtado do Procedimonto de Bockbrdlding foi aprovado por um dos membros da
Diretoria do BNDES de acordo com a delepagho aprovada na decis#o da Divetoria do
BNDES n.° 0550/07 — BNDES. O resultado serd divulgade nos termos do pardgrafo 2° do
artigo 23 da Instrugiio CVM 400.

3.7. Quantidade de Debéntures ¢ Sfries
A Bmissgo é realizada em duas séries, sendo que:

) & primeira séric ¢ composiz por 550.000 (guinhentas e citiqfienta mil) Debéntures
(“Debintures da Primeira 8érig™); e

b) a segunds série & composta por 800.000 (oitocentas mil) Debéntures (“Debéntures da
Segunda Série”}.

A Emissora nfio poderd colocar as Debéntures da Segunda Sére antes de colocadas todas as
Debéntures da Primeirz2 Série ou cancelade o saldo néo solocado.

Ressalvaday as referéncias especificas ds Debéntures da Primeira Séric ou 43 Debéntures da
Segunda Série, tudas as referéncias dn *Debéniures” devem ser entendidas como referéncias
s Debéntures da Primcira Série e ds Debéntures da Segunda Séric, em conjunto.

3.8. Forma
A5 Diebéntures terfio a forma escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade das

Debéntures serd comprovada pelo extrato da couts de depdsito emitido pelo Banco
~ Bradesco 3.A. (“Bango Mandatirio” ¢ “InstitwicBo Escr "), responsével pela

x
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escrituragic das Debénlures. Adicionalmente, como comprovante de titularidede de
Decbéntures, setd expedido pelo SND, o Relatdrio de Posig¥o de Ativos, acompanhado de
extraic em nome do Debenturista, emitido pela Institui¢#o Escrituradora. Para as
Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome
do Debenturista, que igualmente serd reconhecido como comprovante de titularidade de
Debéntures,

. 3.9 Espécie

As Debbntures serfo da espécie sem garantia e sem preferéncia (guirografiia),

3.10. Data de Emisso

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debénmures serd o dis
1° de julho de 2007 (“Data de Emissgo™).

3.11. Data de Vencimento -

A data de vencimento:

a) das Debéntures da Primeira Séric serd 1° de janeiro de 2011 (“Data de Vencimento da
Primeita Série"), data em que a Emissora s¢ obriga a proceder ac pagamento integral das
Debéntures da Primeira Série que ainda se encontrarem em circulagfio, pelo Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragio da Primeira $érie, calculada pro rata temporis a partir
da Data de Subscrigio e Integralizagfio (conforme definido sbaixo) até a data do efetivo
pagamento; e

b) das Debéntures da Segunda Série serd 15 de agosto de 2013 (“Data de Vencimento da
Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Sétie, “Data de
Vencimento™), data em que a Emissora se obriga a proceder 20 pagamento integral das
Debéntures da Segunda Série que ainda se encontrarem em circulagio, pelo Valor Nominal
Unitério, acrescido da Renmneragio da Segunda Série, calculada pro rata temporis a partic
da Data de Subscrigiio e Intepralizaglio ou a data do pagamento anterior dos Juros da
Segunda Sérig, conforme o ¢aso, até a data do ¢fetivo pagamento,

3.12, Remuneragiio

A patir da Data de Subscrigio & Infegralizacfio, as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série farfo jus A seguinte remuneragio.

3.12.1 Remuneragio das Debéntures da Primeira Série
3.12,1.1 O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira $érie ndo serd atualizado,

3.12.1.2 Sobre o Valor Nominal Unitdrio dag Deb&ntures da Primeira Série incidiris juros
prefixados, correspondentes a 11,20% (onze inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano,
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deﬁmdo 1o Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e vingiienta e dois) dias
atels, calculados de forms expomencial e cumulativa pro ratg temporis por dms. ut::xs
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primaira

Série desde a Data de Subscrigio e Integralizaco até a data de scu efetivo pagamento

(“Remuneracio da Primeira_Série”). A Remunerag8o da Primeira Série serd paga

integralmente na Data de Veticimento da Primeira Série. FarZo jus 3 Remuneragio da
Primeira Série os titolares das Debéntures da Primeira Série ("Debenturistas da Primeira
Série™) ao final do dia il imedistamente anterior 3 respectiva data de pagamento. A
Remuneragdo da Pritneira Sétie serd calculada de acordo com a seguints formula:

J= (VNe x [FatorJures - 1]}, onde:

Je= Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série no final do
Perfodo de Capitalizaglio (conforme definido abaixo), caleulado com 6 (seis) casas
desimais, sem arredondamento;

VNe= Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Sére na Data de
Emissdio, ¢alevtado com 6 (seig) casas decimais, sem. amedondamento;

Fatorhwos= fator de juros fixos, calculado com 9{nove) cusas decimais, com
arredondamenio;

br

ava ljm , onde:

FatorJures= [
100

Taxa = 11,2000;

DP= mimero de dias dteis enire 2 Data de Subscrigfio e Integralizacio ¢ a data
atnal, sendo “DP” um ntitmeto infeiro,

Define-s¢ “Parlodo de Capitalizacio™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Subscrigdo e Integratizagsio e tetmina na Data de Vencimento da Primeira Série,

3.12.2 Remuneragio das Debéntures da Segunda Série

3.12.2,1 O Valor Nomina! Unitério das Debéntures da Segunda Série serd atualizado pela
variagho do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Tnstituto Brasileito de
Geografia ¢ Estatistica (“IPCA™), desde a Data de Subscricdo e Integralizacho até a data de
sen efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado ac Valor Nommnal
Unitdric das Debéntures da Sepuada Série automaticamente (“Atualizaclio Monetaria da
Seaumda_ S€rie”), A Amalizagfio Monetdria da Segunda Série serd paga na Data de
Vencimento da Segunda Série juntamente com ¢ Valor Nominal Unitério das Debéntures
da Sepunda Série. Fario jus & Atualizagho Monetdria da Segunda Série os titularcs das

g

Lo
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Debéntures da Segumda Série (“Debenturistas da Segunda Séie™) ao final do dia dtil

imediatamiente anterior A respectiva data de pagamento. O Valor Nominal Unitdrio das
Debénturcs atualizado pela Atalizaciio Monetfiria da Scgunda Série serd calculado de

acordo com 2 seguinte fOrmula;

VNa =VNexC  onde:

VNa = Valor Nominal Unitéric das Debéntures da Segunda Série, atuatizado pela
Atualizacio Monetdria da Sepunda Série, calculade com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe= Valor Nomiinal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série na Data de
Emissfio, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem amedondamento;

C= fator acumilado das variagies mensais do IPCA, calculzdo com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, spurado da seguinte forma:

se
n M’ ot
C= = , onde:
11|

n= nimero total de fidlices considerados na atualizagdo das Debéntures da
Segunda Série, sendo “A™ um nimero intein;

‘N = valor do IPCA do més anterior ac més de atualizagao, casoe a atualizag3o seja
em data anterior ou na propria data de aniversério dus Dcbéntures da Segtinda Série. Apds
a data de aniversdrio, o valor do nimere-indice do méy de atualizagio;

Nl = valor do nimero-indice do més anterior a6 més “k™

dup = ndmero de diag teis entre (i) a Dats de Subscri¢io ¢ Integralizagio das
Debéntures da Segunda Série, para o primeiro més de atualizaciio, ou (i) a data de
aniversério anterior, para os demais meses, ¢ a data de céleulo, limitado a0 mimero total de
dias Gteis de vigéncia do indice de pregos, sendo “dup” um némero inteiro; ¢

dut= nlmero de diag iteis contidos entre » dats de mniverskrio anterior e a
proxima data de aniversario, sendo “dut” um niimero inteiro.
NI,

dat
Os fatores resultantes das expressies [MHJ sfo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, O produtdrio ¢ executado a partir do fator mais recente,
sereseentando-se, em geguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sio
calenlados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
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3.12.2.1.F No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA, serd utilizado, em sua
gubstituico, para apuragio do fator “C” o iltimo IPCA divulgado, nfo cabendo, porém,
quando da divnlgagio do mimero-indice devido, quaisquer compensagiies financeiras, tanto
por parle da Emissora gquanto pelos Debenturistas da Segunda Série, 8¢ a nio divulgacio
do IPCA for superior ao prazo de 10 {dez) dias consecutivos, aplicar-se-d o disposio nos
paraerafos abaixo,

3.12,2.1,2. No caso de extingfio, auséncia de apuragio ¢/ou divulgagio por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apos a data esperada para a sua apurago e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagio do IPCA #s Debéntures da Segunda Séric (“Evento™), o
Agente Fiducirio deverd, no prazo médximo de 3¢ (frinta) dias a contar do Evento, realizar
Assembléiz Geral de Debenturistas dz Segunda Série (modos e prazos estipulados no
artige 124 da Lei das Soviedades por Agdes), para a deliberaggo, de comum acordo com a
Emissora, observada 2 regulamentagio aplicivel, dos novos parfunetros de remuneragdio das
Debéntures da Sepunda Séric a scr proposto pela Emissora,

3.12.2.1.3. Caso ndo haja acorde sobre os novos parimetros de remuncraghc das
Debéntures da Segunda Séric entre a Emissora ¢ os Debenturistas da Sepunda Sére
representando, no minimo, 55% (cingienta ¢ cinco por cento) do total das Debéntures da
Segunda Série em circulagio (conforme definido no item 7.2.1 desta Escritura de Emisso)
{ainda que em decorrincia da falta de gquorum para deliberar sobre a matéria), a Emissora
deverd resgatar & totalidade das Debanmires da Segunda Série em circulagiio, no prazo de 30
(trintz} dias contados da data da realizago da respectiva Assembiéia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda
Série, acrescido da Remuncracio da Segunda Série, calculuda pro rata temporis a partir da
Data de Subscrigio ¢ Integralizagiio ou a data de pagamento anterior dos Juros da Segunda
Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

3.12.2.1.4, Considera-s¢ data de aniversirio todo dia 15 de cada més. Caso o dia 15 de
cada més ndo seja dia Util, prorroga-se a data para o primeiro dia dtil subseqliente.

3.12.2,1,8, Os valores dos finais de semana ou feriados serfio ignais ao valor do dia Gl
subseqiiente, apropriando o pro rata do ltimo dia 1til.

3.12.2.1.6. O IPCA, devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais ao
divulgado pelo Srgéo responsdvel por seu cdlenlo,

3.12.2.2. Sobre a Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Afyalizaglio Monetsria da Segundn Série, inciditfio juros prefixados, correspondentes a
6,80% (scis inteiros ¢ oitenta centésinios por cento) ao -ano, definido no Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinglientz e dois) dias ttels, caleulados de forma
exponenicial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, desde a Data de
Subscrigfio e Integralizagio ou a data do pagamento anterior dos Juros da Segunda Séric,
conforme © caso, atf a data de sen efetivo pagamento (“Juros da Segynda Série” €, em
conjunto com a Atvalizagic Monetiriz da Scgunda Série, “Remuneracio da Sepunda
S¢ric”, e a Remuneragio da Segunda 8érie em conjunto com a Remuneragio da Primeira
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Série, “Remunerzeo™). Os Juros da Segunda Séric serfio pagos em 15 de agosto de 2009,
15 dc agosto de 2010, 15deagostods 2011, 15deagostode2012 ¢ ma Data de
Vencimento da Segunda Séiie. Farfo jus aos Juros da Segunda Série o Debenturisias da
Segunda Série ao final do dia il imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.
Os Juras da Segunda Série serfio caloulados d¢ acorde com a seguinte fHrmula:

J = {VNa x [FatorJuros - 1]}, onde:

Jm= Valor Nominal Unitdrio dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagfio (conforme definido abaixo), celculado com 6 (seis) casas decimais, scm
arredondamento;

VNz = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Jéric, atualizado pela
Atnalizagio Monetiria da Segunda Série, calculado com 6 (scis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fatorluros= fator de juros fixos calculedo com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

o

FatorJuros = (%H)m , onde:

Taxa = 6,8000;

DP=  niimero de dias titeis entre (i) a Data de Subscrigio ¢ Integralizagio ou (if) a
data de pagamento de juros anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo “DP* um
mimero inteiro,

Define-se “Perodo de Capitalizacie” come sendo o intervalo de tompo que se indcia na -
Data de Subscricho ¢ Intepralizago, no ¢aso do primeiro, o na data prevista do pagamento
de juros imediatamente anterior, no caso dos demais, e termina na data prevista do
pagamento d¢ juros correspondente 4o perfodo. Cada Periode de Capitalizagio suceds o
anterior sem solugio de continuidade.

3.13, Preco de Subscrigio o Intepralizagiio

3.13.1. A integralizagfo das Debéntures serd 4 vista, em moeda cosrente nacional, o ato da
subscrigao, pelo Valor Nominal Unitdrio, de acordo com as normas de liquidagdo apliciveis

4 CBLC ou CETIP, conforme o caso (“Data de Subscricio ¢ Integralizacio™).

3.13.2. Nifo incidit Remuneragdo enire a Date de Pmissio ¢ a Data de Subscrigdo ¢ »
Integralizagdio. '
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3.14.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéninres
iniciglments ofertadas (sem considerar as Debémtures Adicionais) foi acrescida em
150.000 (cento ¢ cingiienta mil) Debéntures suplementares (“Debéntires Suplementares™),
destinadas a atender cxcesso de demanda constatado no decorrer da Oferta, conforme opgao
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigdio, que foi excrcida
pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora, sendo 150.000 (eento e cingtienta
mil) Debégtures da Segunda Série. O item3.7 scima j& inclui as Debéntures
Suplementares,

3.14.2. A Emissora aumentou 2 quantidade de Debéntures em 200.000 (duzentas mil)
Debéntures adicionais, com relagdo 4 quantidade originalmente prevista, sem a necessidade
de movo pedido de registro & CVM, nos termos do arligo 14, §2°, da Instrgfio CYM 400
(“Debéntures Adicionais™), sendo 50.000 (singlichta mil) Debéntures da Primeira Série e
150.000 (cento ¢ cingiienta mil) Debéntures da Sepunda Série. O item 3.7 acima ja inclui
as Debéntures Adicionais,

3.15, Limite da Emiysiis

A Emissdo atende aos limites previstos no capur e no paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agles, conforme apresentado no quadro abaixo.

'Valor Total da Emissfio R$ 1,350.000,000,00
Debéntures da Segunda Emissiio R$ 600.000.000,00
Capital social da Emissora ' R$ 10.404.356.000,00

3.16. Destinagiic dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meie desta Emissfo serfo destinadas (i) a
complementacfic efou reforgo de seu orgamento de investimentos, na subscrigio de valores
mobilidrios em ofertas ptblicas ou privadas {agdes, dcbéntures simples ou conversiveis),
ndo tendo @ Emissora como determinar 0 momento em ¢ie 05 recursos serfio utilizados, ou
w08 montantes a serem empregados, uma vez que essa determinac3o dependerd das
caracteristicas das aquisighes que venham a ser napociadas pela Emissors, de acordo com
scu abjeto social; ¢ (if) a0 pagamento, segunde o fluxo programado contratualmente, de
gr;nmpa] e encargos de dividas da Emissora para 03 meses seguintes a0 encerramento da
erta.

3.17. Lacal de Pagaments

Os pagamentos a que fazem jus as Dcbénturcs serfio efetuados uiilizando-se os
procedimentos adotados pela CBLC ou pela CETIP ou através da Institui¢io Bscrituradora

Al
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responsével pela escrituragio das debéntures para os timlares das Debéntures que ndo
estejam, depositadas em custédia vinculads 3 CBLC ou 4 CETIP.

3.18, Prorrogagfio dos Prazos

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer
obrigagio prevista ou decorrénte da present¢ Escritura de Emissdo, até o primteito dia atil
subseqiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a
serem pagos, quando 2 data de pagamento coincidiv com feriado nacional, sdbade ou
dominge ou, sinds, quando ndo houver expediente comercial ou bancério nas Cidades de
S0 Paulo ¢/or Rio de Janeiro, Estade de S3o Paulo ¢/ou Estado do Rio de Janciro,
respectivamente, ressalvados os ¢asos cujos pagamentos devam ser realizados por meje da
CETIP cfou CBLC, hipitese em que somenie haverd promrogagiio quande a data de
pagarento coincidir com sdbado, domingo ou feriade nacional.

3.19. Encargos Moratérios

Ocarrendo airaso no pagamenic de qualguer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso ficardo sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por cento) & juros de mora de 1%
(mm por cento) ao més, ambos calcnlados sobre os valotes em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratdriog™),
independentcmente de aviso, netificaglio ou interpelagdo judicial ou cxtrajudicial,

3.20. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto no item precedente, o nSo-comparecimento do Debentutista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigaglies pecumnidrias da Emissora nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissors,
nio lhe derd dircito ao recebimenio de qualguer rendimento, acréscimos ou Encargos
Moretétios no parfodo relativa ao afrago po reeebimento. .

3.21. Publicidade

Todos o3 atos < decisSes destinados aos Debenturistas deverfio ser obrigatoriamente
comunicados, na fotma de avisos, nos jornais “Gazete Mercantil” e “Valor Econémico”, no
boletim oficial da bolsa de valores ¢ ¢ntidade de mercado de balcdo orpanizado em que
forem negociadas ag Deb2ntures € por meio da rede mundial de computadores, devendo a
Emiissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiducidtio da realizacio de qualquer
publicagfo.

3.22. Imunidade Tributiria
Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de inunidade ou isengo tributéria, cste
devera encaminhar a¢ Banco Mandatirio ¢ Instituiglio Escrituradora ou o seu Agente de

Custodia, no prazo de até 10 (dez) dias {teis antes da data provista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagiio comprobatoria dessa imunidade ou isengfio

‘2J
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tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos
dalepislagfio tributaria em vigor.

3.23. Comanicagdes

As comumicagBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Eseritura de
Emissio, se feitas por fac-simile cu oorreio eletrdnico, serfio consideradas recebidas na data
de seu envig, desde gue scu recebimento sgja confirmado através de indicativo (tecibo
emitide pcla maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até § (cinco} dias Wteis apds o envio da mensagem; se feitss por
correspondéncia, as comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio on por telegrama, nos
enderegos constantes da qualificacio a sepuir!

Pata a Emissora:

BNDES Participagies S.A. — BNDESPAR
Av. Reptiblica do Chile, 100, sala 514
20031-917 = Rio de Janciro ~RF

At, Maria Isabel Rezende Aboim
Superintendente da Asea Financeira do BNDES
Telefone: (21) 2172-7108 /21727744
Fac-simile: (21) 2240-3457

E-mail: aboim v.br

Para o Agente Fiduciario:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

CEP: 20050-005 - Rio de Janeiro — RJ

Al Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simite: (21) 2507-1949

E-mail: payarini@pavarini.com.bt

Noan
Parp a CBLC:

Companhia Brasileira de Liguidagiio
Rua XV de Novembro 275, 6° andar
S#o Panlo, 8P

CEP 01014-001

Tel.: {35 11} 3247-4824

Fax: (55 11) 3247-5260

f‘iﬁ
S
.
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Para o Banco Mandatério/Tnstituigdo Escrituradora:

-14.

Banco Bradeseo S.A.

Departamento de Agdes ¢ Costédia - DAC .
Av. Yara, $/N - Cidade de Deus - Prédlo Amarelo - 2° Andar
A, Cassianc Ricardo Scarpelli

Supetintendente Executivo

Telefone; (55 11) 3684-4522

Fac-simile; (55 11) 3684,5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP -~ Cémara de Custddin e LiquidacZo
Ax. Repiiblica do Chile, 230/11° andar

Rio de Janeiro, RJ

CEP 20031-1'10

Tel.: (55 21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (55 21) 22767435 / 2223-6435

Cu

Rua Libero Badard, 425/24° sndar
Sdo Paulo, SP

CEP 01009-000

Tel.: (55 11) 3111-1400/ 33654925
Fax: (55 11} 3111-1563

CLAUSULA IV - DA NEGOCIAGCAQ DE DEBENTURES PELA EMISSORA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. Aquisi¢io Facultativa

A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquiric Debéntures em circulagdo, por prego no
superjor ao seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragfio, calculada pre rata
temporis, observando o disposto no parigrafo 2°, do artigo 55, da Lei n." 6.404/76,

4.L1. A Emissora esté impedida de negociar privadamente as Debéntures.

4.1.2. A Diretoria da Emissora teré poderes para sprovar ¢ cancelamento, a qualquer
momento, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria,
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Stio consideradas hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures ¢, sujeito ao disposto
nos itens 4.2.1 e 4.2.2 abaixe, de imediata exigibilidade do pagamento, junto & Emissora,
do Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture, acrescido da Remuneragdo, bem como
encargos, caleulados pro rata temporis, a partic da Data de Subscriglio e Integralizagio ou
da data dc pagamento da Remuneragfo anterior, quando cabivel, até a data do seu efetivo
pagamento, quaisquer dos seguintes eventos;

a) pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial ou de auto-falgneia formwlado pela
Emissora, ou decretagio de faléncia da Emissora;

b) ndo cumprimento de quaisquer obrigagBes pecunifrins previstas nesta Escritura de
Emisséio devidas nas respectivas datas de vencimento, cxceto se tal fato decorrer de
(i)} determinagfo judicial ou (ii) problemas operacionais, ligados & CBLC ou 4 CETIP ou 2
Institnigfio Escrituradora (parz os titolares das Debéntures que nio estejam depositadas om
cugtédia vinenlada & CBLC ou & CETIP), ndo sanados em até 48 (quarenta ¢ oito) horas,
desde gue devidamente comprovado pela Emissora;

¢} protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora que ndo sejam sanados no
prazo de 30 (trinta) diss contades do recebimento de aviso sscrito que the for enviado pelo
Agente Fiducidrie, cujo valor, em conjunto, seja superior a R$ 120.000.000,00 {cento e
vinte milhtes de Reais) ou que possam configurer, em face das circunstincias e a critério
do Agente Fiducidrio, estado de insolvéncia da Emissora ou risco de inadimplemento no
pagamento das obripacBes decorrentes das Debéntures, A excegdo do protesto efetuado por
ctro ou mé-fé de terceiro, desde gue validamente comprovado pela Emissora;

d) pagamento, pela Emissors, de dividendos, juros sobre capital prépric ou qualguer outra
participagdo no lucro estatutariamente prevista, quando cstiver em mora peranit os
Debenturistas desta emissfio]

c) falta de cumprimento pela Emissora d¢ toda e qualquer obrigagdo nSo-pesunidria
prevista nesta Escritura d¢ Emisefo, nlo sanada em 30 (trinta) dias, contados do aviso
esorito que lhe for anviado pelo Agente Fiducidrio; ‘

f) comprovagho de inveracidade, insuficiéncia, incorrecio ou inconsisténcia de qualquer
declaragdo feita pela Emissora nesta Escritura de Emisséo, no Contrato de Distribuigdo, em
qualquer docutnento relativo & Emissio, ou de¢ qualquer informagio constante do prospecio

definitivo atualizado do Programa de Distribuicfo datado de 7 de fevereiro de 2007
(“Brospecto Definitive™), do suplemento prefiminar da Emissio (“Suplemento Preliminar”)
¢/ou do suplemento definitivo da Emissfo (“Suplemento Definitive” e, em conjunto com o
Suplemento Preliminar, “Suplementos™ que afete de forma relevante e adversa as
Debéntures e que tenha sido netificada 4 Emissora pelo Agente Fidueidrio:

4] al'icnagﬁo ou transferéncia de um ou mas ativos da Emissora que, descontados os valores
relativos ds aquisiges ocorridas eatre o término do exercicio anterior e a data de tal

»

g
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alienagio ou transferéncia, represcntem em conjunto ou individualmente redugdo de 50%
(cingiienta por cento) ou mais do ativo total da Emissota no exercicie social imediatamente
antérior A datz em que tpl wlicoaglo ou transferéncia for efetuzds O cOdmputo desta
alienagio deve considerar o valor contdbil de tais ativos quando de sua alienagio on
transferéncia;

b) alteragdio ou modificaglio substagcial do objeto social da Emissora, que afete de forma
negativa ¢ material o risco de crédito das Debéntures, bem como a tratsformaciio da
Emissora de sociedade por agSes em outro tipo socistirio, nos termos do artigo 220 da Lei
das Sociedades por Aglies;

i) nfio cumprimento de qualquer decisio ou sentenca judicial #ransitada em julgado contra a
Emissora, em valor unitirio ov agregado superior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte
mithdes de Reais) ou valor equivalente em ontras moedas, o prazo de até 5 (cinco) dias
Titeis contados da data estipulada para pagamento; e

) vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecuniéria da Emissora de valor igual ou
superior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhGes de Reais) ou valot equivalente em
oufras moedas, salve se (i) ho prazo méximo de 5 (cinco} dias fteis contados de sua
ocorréneia, for comprovado pela Emissora (1) que tal vencimento antecipado ocorren
indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou, (2) haver impedimento legal que a irapega
de sanar a causa do referido vencimento antecipado e que nio tenha ocorrido o vencimento
antecipado de qualquer outra divida contraida no Pafs e cujo cumprimento da obrigacdo de
pagamento também deva ser executado no Pafs, com quaisquer tetceiros, em decotréncia do
vencimento antoeipado em referéncin, ou (if) no praze maximo de 30 (irinta) dias contados
de sua ocarréncia, especificaments para 08 casos em que seja necesséria a obtengdo de
qualquer aprovagBo de autoridade govemnamental para permitir que a Bmissora efetus
referido pagamento, a Emissora comprove quc obteve referida aprovagio ¢ sanou tal
evento,

4.2.1. A ocorréneia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens {a). (b), D ¢ G) do
itemn 4.2 acima, acarretand o vencimento antecipado sutomdtico das Debéntares.

4.22. Na ocotréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (¢, (d), (¢), (), (@)«
(h) do item 4.2 acima, o vencimento antecipado das Debéntutes dependerd de provig
deliberagio da Assembléia Geral de Debenturistas, que devers ser convocada pelo Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) dias Gteis contados da data em que tomar conhecimentc do
evento.

- 4.2.3. A Assembléia Geral do Debenturistas a que sc refere o ltem 4.2.2 precedente poderd,
por deliberagio de Debentaristas da Primeira Sére que representem, pelo menos, 55%
(cingiienta ¢ cinco por cento) dns Debéntures da Primeira Série em circulagdo, e por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 55% {cirgiienta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Séric om circulagio, determinar que o Agente Fiduciirio
n2o declare o vencimento antecipado das Deb@ntures. :
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4.2,4, Ndo se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas ou nio havendo deliberaciio
na data originalmente estabelecida para sua realizagio, o Agente Fiducifrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todus as obrigagBes decomentes das Debéutures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido
da Rerouneragio ¢ encargos até a data de seu efstivo pagamento, exceto s¢ os trabalhos da
referida Assembliéia de Debenturistas tiverem sido suspensos para reabertura em nova data,

4.2.5. A slienagfo, direta ou indireta, do conirole aciondrio da Emissora dependers da
prévia aprovacgice de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos, 55%
{cingiienta e cinco por cento) dus Debéntures da Primeira Série em circuiagio, e por
Dcbenturistas de Segunda Sérle que representem, pelo menos, $5% (clugiienta ¢ ¢inco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em cireulagho, em Agsembléiag Gerais de
Dehenturistas (conforme definido abaixo) especialmente convocadas com esse fim,
dispensada ¢ssa aprovagdo s¢ for asscgurado 20s debenturistas que o desgjarcm, o resgate
das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de seis meses a contar da
data de publicagdo do fato relevante relativo A negociagiio,

4.2.6, Em conformidade com o art. 231 da Lei 6.404/76, a incorporagdo, a fusfo ou a cisio
da Emissora dependerd da prévia aprovaglio de Debenturistas da Primeira Série que
representem, pelo menos, 50% (cinglienta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira
Série em circulagio, ¢ por Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos,
50% (cingilenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda $érie em circulagéio,
rexinidos em Assembléiag Gerais de Debenturistas especialmente convocadas com esse fim,
dispensada tal aprovacfio s & Emissora assepurar aos Debenturistas que o desejarem o
resgate das Debéntures de que forem titulares, durante ¢ prazo thinimo de seis meses a
contar da data de publicaglio das assembléias relativas 2 operagfio.

CLAUSULA V - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

/) encaminbar ao Agente Fiducidrio ¢ & bolsa de valores ou entidade do mercado de
halesio organizado em que forem negociadas as Debéntures:

a.1} dentro de no maximo 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio soctal,
ou na data de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro, cdpia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio, acompanhadas do relatorio
da admiinistraco ¢ do parccer dos auditores independentes, bem como declaragiio
do Diretor de Relagiio com [nvestidores atestando o cumprimento das disposigBies
da presente Bscritura de Emissio;

a.2) cépia das informaglies periddicas € eventuais exigidas pelas normas da CVM,
nos prazos previstos;

a.3) na mesma data de suas publicagbes, os atos ¢ decisies referidos no item 3.2 1;
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a.4) imediataments, qualquer informagio relevante para a presente Emissfio;

a.5) cipia de qualquer cortespondéncia ou notificaglo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissors relacionada a um evento de inadimplemento, imediatamente
apds o seu recehimento;

.6} os comprovantes de cumprimento de suss obrigages perante os debenturistas
no praze de até 5 (cinco) dias Gteis contados da respectiva data de ventcimento;

a.7) informagdes a respeite da ocorrénoia de qualquer dos eventos indicados no item
4.2 da Cléusula IV, imediatamente aps a sua ocorréneia;

a.8) retransmitir, em até um dia til apés disponfvel, pelo sistema de informagGes
periddicas e eventuais da CVM, o Relatdrio claborado pelo Ageste Fiduciario
previsto na alfnen “1” do item 6.4 da Cléusula VT,

manter 2 sua contabilidade atvalizada e efetnar os respectivos registros de acordo
com os principios comébeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ dar a0 Agente
Fiduciério acesso imestrito: 1) a todo ¢ qualquer relatério do zuditor independente
entregue & Emissors; ¢, 2) aos livios & avs demais registros contdbels da Bmissora,
quando deliberado pela Assembléia Geral de Debenturistas.

convocar, nos termos do item 7.1 desta Escritura de Ermnissiio, Assembléia Geral de
Debenturistas, para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, s¢
relacione com a presente Frmissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

cumprir as determinagles emanadss da CVM, entregando o5 documentos
solicitados ¢ prestando, ainda, as informages que lhes forem solicitadas;

submeter, na forma da lel, suas demonstractes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

munter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 4 CVM, nos
termos dag InstrugSes CVM  aplicdveis, ¢ fornccer aos Debenturistas as
demonstragdes {inanceiras elaboradas ¢ aprovadas, provistas na Lei das Sociedades
por Agbes, quando solicitado;

estruturar ¢ manter em adequado funcionamento departamento de atendimento aos
Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, podendo utilizar, para esse
fim, a estrutura ¢ os drgios destinados ao atendimeato de scus acionistas, ou
contratar instituigdes autorizadas a prestar este servigo;

niio realizar operagdes fora de seu objeto social, ohservadas as disposiges

cstatutiriag, legais e regulamentares em vigor;
. L%,
!W
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tomar todas as medidas necessirias pata:

i.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licencas
(inclusive licengas ambientais) ¢ ativos necessérios para continuar conduzindo sens

. neghicios dentro do respectivo objeto social,

LY

Y

1.2) matiter em boas condigdes og bens utilizados na conduglo de seus negdeios,

i.3) pagar ou de outra forma quiter, quando devidas, todas as suas obrigagics
fiscais, trabalhistas, comerciais ¢ outras,

notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcfio
organizade em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer ato oy fato gue
possa causar interrupgio ou suspensio das atividades da Emissota;

manter peranie companhias seguradoras que a Emissora entenda razoavelmente ser
de primeira linha, 03 seguros relevanics para a manutencio de sua atividade
principal; '

informar imediatamente & bolsa de valores on entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem nepociadas as Debéntures quatquer mudanga significativa
ou imprecisio das informagGes que afetem direta ou indiretamente as Debéntures;

m) informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio orgenizado em que

)

»

forem negociadas as Debéntures o seu valor ¢ a data de pagamento de todos
quaisquer rendimentas a elas referentes;

manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagio, pelo menos
anualmenis, do relatdrio epresentado por oonsifio da colocagiio das Debéntures, até
0 seu véncimento;

encaminhar, imediatamente, & CVM, 4 bolss de valores ou entidade do meseado de
balcio organizado em que forem negociadas as Debéntures, a0 Agente Fiducidrio o
divulgar na pégina da rede mundial de computadores pertinente, o relatétio referido
na alinea “n™ anterior;

estabelecer, em comjunto com os Coordenadores da distribuighio pablica das
Debéntures, os critérios de distribuicio/colocagfio do lote que serd destinado para
distribuigfo pulvetizada no varejo; &

decidizr, em conjunte corm os coordenadores da distribuigio piiblica das Debéntur@,
se haverd ou ndo aumento na oferta para a presente Emisséio de Debéntures, na

forma do item 3.14 acima,
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CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARIO -

6.1. Nomeaciic

A Emissora constitui ¢ nomeia o Agente Fidueidrio dos Debenturistas da Emisséio objeto
desta Escritura de Emissfio, Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
acima qualificado, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeagfio para,
nos termos da lei & desta Escritura de Emiss3o, representar perante 2 Emissora a comunhifo
dos Debenturistas,

6.2, Declaraciio

O Agente Fiducifria declara e garanie 3 Emissora, na data da assinatura desia Escritura de
Emisséo: :
-
~a) ndo ter qualquer impedimento fegal, sob 2s penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei 0.° 6,404/76, e demais normas aplicéveis, inclusive regulamentares, para
exercer & funciio que The é conferida;

b) aceitar a funcio que lhe & conferids, assumindo integralmente os deveres e
atribuigoes previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura de Emiss3o;

¢) aceitar integralmente esta Escritura de Emiss¥io, todas as suas cliusulas e condigbes;

d) estar ciente da regulamentagéio aplicdvel, emanada do Banco Central do Brasil;

e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfo & a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos o8 requisitos legais e
estatutirios necessérios para tanto;

) que a celebragiic desta Escritura de Emiss&o ¢ o cumprimento de suas obrigagiies
- aqui previstas nao infringem qualquer obrigagiio anteriottiente assumida pelo
Apente Fiduciario;

g} que esta Escritura de Bmissio contém obrigagdes legais, vélidas, eficazes e
vinculantes do Agente Fiduciério, exigivels de acordo com os seus termos ¢
condiges.

h}) nfio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucfio CVM 28;

i) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termaos da regulamentagBo aplicdvel vigente;

1) que verificou a veracidsde das informagdes contidas nesta Escritura de Emissfio; ¢

Py
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.k} «que verificou a observincia, pcla Emissora, dos limites de emissfio previstos no

caput o pardgrato 1* do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdies; conforme
disposto no item 3.15 da pregente Escritura de Emissgo.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente
Fiduciério de exercer, plenamente, suas funglies, nos ternog da Lei n,° 6,404/76, ¢ demais
normas aplicAveis, inclusive regulamentares.

6.3. Substituigiio

6.3.1. Nas hipéteses d¢ austncin, impedimentos tempordrios, remtncia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, serd
realizada, dentre do praze méximo de 30 (trints) dies, contados do evento que a determinar,
Asngembléia Geral de Debenturistas para a eseolha do novo Agente Fiducidtio, 2 qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducldrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntires em
circulagio (conforme definido na Cléusula 7.2.1 desta Escriturs de Emissiio), ou pela CVM,

6.3.2, Se a convocagio da Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 6.3.1
acima nfio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do praze acima citado, caberd a
Emissora efetnd-lg, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provis6rio enquanto
130 se consumar ¢ procegso de escolha do novo Agente Fiducidrio,

6.3,3, A remuneragiio do novp Agente Fiducidrio serd definida na prépria Assembléia Geral
de Debenturistas que o escolher, observado o disposto no item “6.3.7” adiante.

6.3.4. Na hipétese de néio podet 0 Agente Fiducirio continuar a exercer ag snas finces por
circupstiincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, deverd comunicar imediatamente
o fato sos Debenturistas, pedindo sua substitwipiio,

6.3.5. E fucnltado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribuigio das Debéntures
no mercado, proceder & substituigio do Agente Fiducifrio e A indicagio de seu substituto,

_ em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convorada para esse fim.

636. A substituiclio, cm carftr permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita 2
combnicagdo prévia A CVM ¢ & sna manifestaglo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.®° 28, de 23/11/83, ¢ cventuais normas
posteriores.

6.3.7. O Agente Fiducidrio substituto fars jus 3 mesma remuneraglio percebida pelo
anterior, caso & Assembléia Geral de Debenturistas nilo delibere sobre 2 matéria.

6.3.8. A substituicfio do Agente Fidusidrio deverd ser objeto de adltamcnm a esta Escritura
de Emisso,
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63.9. O Agente Fiduciirio entrard no cxercicio de suas fungfes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissfo ow, no caso do Agente Fiducidrio substituto, de
cventual aditamento ¢m qure for nomeade como substitito do Agente Fiducidrio para
cxercer w fungdo, devendo permanscer no exercicio de suas fungbes até a cfctiva
substituigio ou até a data de vencimento das Debénfures, ou o seu integral e regular
pagamentao, dos dois o que ocorrer primeiro,

6.3.10. Aplicam-se 3s hipdteses de substituicio do Agente Fidueiftio as normas e preceitos
emanados da CYM,

64, Deveres

Além de outros previstos lei, ou em afo normative da CVM ¢ nesta Escritura de
Emssiio, constitucm deveres e atribuigBes do Agente Fiducirio:

1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, splicando no exercicio da fungldo
o cuidado ¢ a diligéneia que toda pessoa stiva ¢ proba costuma emprepar na
administrac8o de seus proprios negdeios;

b) remunciar 4 fungo, na hipétese de superveniénciz de cenflitos de interesse ou de
*"  qualquer outra circunstincia que lhe impega o exercicio da fungio;

¢} comservar em boa guarda toda a escrituraglo, comespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fimghio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emigsiio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

€} promover, nos competentes drgios, caso a Emissora nio o faga, a inscrigdo desta
Escritura de Emissio e respectivos aditamentos, sapando as lacumss e
irregularidades porventura neles existentes;

f) acompatiher a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatirias, alertando os Debenluristas acerca de eventuais omissdes on
inconsisténcias constantes de tais informagdes;

“g) emitir parecer sobre a suficiénein das informagles constantes das propostas de
modificasdes nas condigBes das Debéntures;

h} solicitar, quando julgar necessirio para o fiel descmpenho de suss fungdes,
© cettiddes atualizadas perante drgdos c© entidsdes publicas e oficios de registros
piblicos;

i) solicitar, quando comsiderar necesséirio, ¢ desde que permitido pela legislagio
aplicivel, auditoria extraordiniria na Emissora; . ;
i
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convocar, quando necessanio, a Assembléia Geral de Debenluristas;

j1) enviar & CVM e 2 bolsa de valores ou entidade do mercado de baicso
organizado em gque forett negociadas as Debénturcs, até a data da primeira
poblicaglio, ¢épla do edital de convocagio e da proposta a ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer & Assembléia Gersl de Debenturistas a fim de prestar as informacSes
que lhe forem solicitadas;

k.1 enviar & CVM ¢ A bolsa de valores ou enfidade do mercado de balcho
organizado em que forem negociadas as Debéntures, 1 (um) dia atil apés 2 data de
encerramento de cady Assembléia Geral de Debenturistas, suméirio das deltberagges
tomadas ¢, no prazo de 10 (dez) dias, cipia da ata da Assembléia Geral de
Debenturistas;

elaborar relatérie destinado aos Dcbenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea
“b”, da Lei n.” 6.404/76, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes informagdes:

L1) eventual omissdo ou inconsisténciz de que tenha conhecimento, contida nag
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, zinda, o inadimplemento ov atraso na
prestagio obrigatdria de informagdes pela Bmissorz;

1.2) alterages estalutarias ocortidas no perlods;

1.3) comentérics sobre ss dermonstragbes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores ccondmicos, financeiros 2 a estrutura de capital da Pmissora;

1.4) posigEo da distribuigho ou colocagiio das Debéntures no merado;

1.5) aquisigio facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.6) acompanhamento da destinagio dos recursos capiados através da Emissfio de
Debéntures, de acordo ¢om os dados obtidos perante os administradores da
Emissors;

L7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escrifura ds
Emissfio;

1.8) declaragio sobre sua aptidiio para continvar excrecido a fungfio de Agente

Fiducidrio,
4
1

143

4



BNDES’

“24-

m} disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea “I"* a0s Dcbenturistas no

»

prazo méximo de 4 (quatro) meses, 4 contar do encerramento do exersicio social da
Emissora, 20 menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;
m.2) ne local indicado pelo Agents Fiducidrio;
m.3) na CVM;

m.4} na bolsa de valores ou entidade do mercado de balefo organizado em que
forem negociadas as debéntures;

m. 5) na instituiglo lider da colocaglio dus Debéntures, na hipdtese de o prazo para a
apresentagiio do relatdrio vencer antes do encerramento de praze maximo da
distribuigdo primdria das Debéntures,

publicar, &3 expensas da Emisgora, noa érglios da imprensa em que a Emissota deva
cfeduar suas publicagiies, anincio comunicando a0s debenturistas que o relatério de
que trata a alinea “I" se encentra a sua disposicdo nos locais indicados na alinea
“m»;

manter atustizadn a relagfic dos Dehenturistas e sens enderegos, mediante, inclusive,
gesthes perante 3 Emissora, a Instituigiio Depoitériz € a CBLC;

fiscalizar 0 curoprimento das cléusulas constantes desta Escritura de Prmigsan,
especialmente daguelas impositivas de obrigagies de fazer e de néio fazer; &

sem prejuizo do disposto no item 4.2.1, notificar os Debenturistas, por edital ©
individualmente, no praze maximo de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissdio,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicaglio de igual teor deve ser enviada:

g.1) 4 CVM;

q.2) 4 BOVESPA ¢/ou A CETIP; ¢

q.3) a0 Banco Central do Brasil; ¢

fazer a Emissora cumprir com as obrigagdes previstas nas alineas “n” e “o” do item

5.1 &, aindg, de encaminhar & ANBID o telatbrio de avaliagdo (rating) objeto da
atualizagdo, :
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6.5. Atribui¢des Especificas

6.5.1. Sem prejuizo das obrigagBes dispostas na presente Escritura de Emissdio, 0 Agente
Fiducidrio utilizard de quaisguer procedimentos judiciais ou extrajudicinjs contra a
Emnissora para a proteclio ¢ defesa dos interesses da comunhfio dos Dehonturistas e da
realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigfies desta Escritura de Emissfio, emtecipadamente
veneidas as Debéntures e cobrar szu principal e acessbtios;

b} tomar tods ¢ qualquer providéncia necesséria para a realizagio dos créditos dos
Dcbenturistas;

i
-'c) requerer a faléncia da Emissors; ¢

d) represeniar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperaghio judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.5.2. O Agenie Fiducidrio somente s¢ eximird da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas nas alineas “a”, “b” © “c” do “caput” deste item se, convocada a
Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de Debenturistas
da Primeita Série que representem, pelo menos, 55% (cvingiienta e cinco por cento) das
Debénmures da Primeira Série em circulagho, ¢ de Debenturistas da Seguada Séric que
representem, pelo menos, 55% (cinqiienta ¢ cinco por cento) das Deb8ntures da Scgunda
Série em circulagfio (conforme definido na Cldusula 7,2,1 desta Escritura de Emissdo),
bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em ciroulagio quando tal
hipétese se referir 20 disposto na alinen “d” do “caput” deste item.

6.6. Remuneracio

6.6.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio ou 4 instituicio que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honordrios pelo deserpenho dos deveres e atribuigdes que the
competem, nos termos da lei ¢ desta Hscritura de Brissfio, uma remuneragio a ser paga da
sepuinte forma:

a) Parcelas anwais de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), a primeira a ser paga 5 (cinco)
dias apds a obtengso do registro na CVM e as demais no mesmo dia nos 5 (cinco)
anos seguintes;

b) O Agente Fiducidrio deverd caviar aviso de cobranga da remuneraggo & Emissora
comtt antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data de cada pagamento {(exceto
relacfio a0 primeiro pagamento, que deverd obscrvar ums antecedéncia minima de 3
(cinco) dias), sendo que se a Emissora n3o receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos eventualmente efetyados com afraso, em razo do nfic
recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nfo estarfo sujeitos a multas ou

« penalidades; -
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¢) As remuneraghes previstas nos itens anteriores serfio devidas mesmo apés o
veacimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidno ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

d) As parcelas referidas acima serfio atuslizadas pelo TPCA, ou na sua falta, pelo
mestno Indice que vier o substituf-lo, 2 partir da data de pagamento da 1* parcela,
conforme descrito no item “a” acima, até as datas de pagamento de cada parcela,
calculadas pro rata dia se necessério:

¢) As remuneragbes nfio incluem as despesas com  publicagdes, transporte,
alimentacfio, viagens e estadias necessérias so exercicio da fungio de Agente
Fiducidrio, durante ou apbs a implantacio do servigo, 3 serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu
nome, ou reembolso, apds prévia aptovaglio ¢ no prazo de 10 (dez) dias uteis
contados do recehimento pela Emissors da documentaciio comprobatoria de tais
despesas. Ndo estao inctuidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessrios, tais como auditoria efou fiscalizagio, entre outros, ou assessora legal &
Emissora;

f) Em caso de inadimpléncin da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as adminisfrativas, em que o Agente Piducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Dehenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,

' ressarcidas pela Emissora, Tais despesas a serem sdiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias nas aces propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de agbes contra ele propostas no exercivio de sna fungfo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. As cventuais dospesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remwmeraglio & as despesas recmbolsfiveis do Agente Fiducidrio na

o Hiptese de 2 Emissora permanecer em inadimpléncia com refago ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (irinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia prévia dos Debenturlstas pata cobertura do risco da sucurnbéncia:

8) Em caso de mora no pagarnento de qualquer quantia devida cm decorréncia desta
remuneragho, os débitas em atraso ficardio sujeitos a multa de 2 % (dois DOr cento) e
Juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagho

' monctria;

h) As remuneragdes serfio acrescidas dos seguintes [mpostos: Imposto sobre Servicos
de Qualquer Natureza (IS8 ou oufros), PIS (Contribuicio av Programa de
Integragdo Social), Cofins, € quaisquer outros impostos que venham & incidir sobre
a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-s¢ o Imposto do Renda, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
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6.6.2. Em caso de sua substitui¢Zo, o Agente Fiducidtio se obriga a restituir A FEmissora,
parte da remuneragdo anual correspondente 20s meses em que ndo mais desempenkard as
fungBes aqui descritas.

CLAUSULA VII - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

-

7.1. Convocagiic

A assembléia de Debenturistas da Primeira Série (“Assembléia Geral de Debenturistas da
Primeita Série”) ou a assembléia de Debenturistas da Segunda Série (“Assembléia Geral de
Debenturistas da Segunda Série” e, em conjenio com a Assembléia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, “Assembléia Geral de Debenturistas™ pode ser convacada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Séric que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures da Primeira Sére em ecireulagho ou por
Debenturistas da Segunda Série que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures da Seguada Série em circulagéo, conforme o caso, ou pela CVM.,

7.1.1, A convocaghio se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgiins de imprensa ros quais a Emissora deve efetuar suns publicagbes, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagio de amincio de comvocaglio de assembléias gerais
constanfes da Lai n.° 6.404/76, da regulamentagfio aplicivel e desta Escritura de Emissio.

7.2. Quorum de Jnstatacio

A Agsembléin Geral de Debenturistas se instalard, em priteira convocaglio, cor a presenga
de Debenturistas da Primeira Série que representern a metade, no minimo, das Debéntureg
da Primeira Série em circulagio, ou de Debenturistas da Segunda Série que representem a
metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Séric em circulagdo, conforme o caso, &,
em sogunda convocagdo, com qualquer quorum. '

7.2.1. Para os efeitos da presente Bscritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em
circalagio™ todas as Debéntures da Primeira Série e/ou todas as Debéntures da Scgunda
Série subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas pela Brmissora ou de sua controladors, bem como as
debéntures de administradores ds Emissora ou de sua controladora.

7.3. Mesa Diretorn

A presidéncia da Assembiéia Geral de Debenturistas cabers a0 Debenturista da Primeira
Séric ou ao Debenturista da Scgunda Série, conforme o caso, eleilo, na Assembliéia Geral
de Debenturistas, pelos Debénturistas da Primeira Série ou pelos Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, presentes #o referido conclave ou aquele que for designado pela
CVM. O papel de secretirio da assembléia serd do Agente Fiducidrio, estando este
encarregado da redagio da ata da Assembléia Geral de Debenturistas.
f M/
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7.4. Quorunt de Deliberagiio
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7.4.1, Nas deliberagSes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
circulaciio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatirio, Debenturista ou niio,
Observado o disposto neste item, as alteragdes nas caractetlsticas e condigbes das
Debéntures e da Emissao deverfio ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série que
represeutem, pelo menos, 55% (cinglienta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Série em circulagiio, ou por Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos,
55% {(cinglienta e cinco por cento) das Dcbéntures da Segunda Série em circulagio,
conforme o caso, observado que alteragdes na Remuneraglio e/ou praze de vencimento das
Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura de Emissfo deverfio
comtar com aprovagio de Debenfuristas da Primeira Série que representem, pelo menos,
90% (noventa por cento) das Debénmures da Primeira Série em circulagio, ou por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menas, 90% (novents por cento) das
Debéntures da Segunda Série em circulagfio, conforme o caso.

7.4.2. Sem prejuize do quorum de 90% (noventa por cento) previsto no itent 7.4.1 acima,
na hipétese de extinglo, auséneia de apuraglo e/ou divulgacio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apurago e/ou divulgagiio, ou impossibilidade
legal de aplicagdo do IPCA, o quorum necessirio para definiciio do novo parimetro de
remmeracdo da Segunda Série deverd ser composto por Debentristas da Segunda Série
que- representem, no minimo, 55% (cingfienta e cinco por cento) das Debdntures da
Segunds Série em circulagio,

CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara ¢ garanfe ao Agente Fiducidrio, na data dn nosinatura desta Escritura de
Emigsiio, que:

1) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissfio e 2 cumprir com
todas as obrigagbes aqui provistas, teado sido satisfeitos todos os requisites legais ¢
estatutirios necessdrios para tanto;

b) a celebragfio desta Escritura de EmissBo ¢ a colocaglio das Debéntures nfio
infringem qualquer disposigo legal, contrato vu instrumento do qual 2 Emissora
seja parte, nem ird resultar em:

b.1) vencimento antecipado de qualquer obrigaglo estabelecidz em qualquer desses
contratos ou instrumentos, )

b.2) crisgio de qualquer omus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles jd existentes na presente data; ou

b.3) rescisio de qualquer desses coutratos ou instrumentos;
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a celebragio desta Escritura de Emiss3o ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

esta Escriturz de Emiss#o ¢ as obrigagScs aqui previstas constituem obrigagdes
vélidas e eficazes da Emissora, exigiveis de acorde com os seus termos ¢ condigoes;

o Prospecto Definitive ¢ 08 Suplementos contbm e conterfio, no minimo, e
observadas as disposigSes logais e regulamentares pertinentes, todas as informagbes
relevantes em relaglo & Emissora, nas respectivas datas de cada evento, Do contexto
da presente Fmissfo necessérias para gue os investidores € seus consultores tenham
condi¢des de fazer nma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades
da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em
telaglio as Debéntures, nfio contendo declaragSes falwas ou omissdes de fatos
relevantes, 1as circunstincias em que essas declaragtes foram dadas;

as declaragSes contidas no Prospecto Definitivo € nos Suplementos, em relagdo 3
Emissora sdo verdadeiras nas respectivas datas em que foram dades ¢ nfio sdo
enganosas, incorretas, insuficientes ou tnverfdicas;

as opinidcs, andlises © expectativas cxpressas no Prospecto Definitivo e nos
Suplementos, em relagfio 4 Emissora, foram dadas de boa-fé, sendo expressas apés
serem consideradas todas as circunstincias refcvantes ¢ com base em suposicdes
razodveis,

nao hd fatos relativos 4 Emissora, nas respectivas datas do Prospecto Definitivo, do
Suplemento Preliminar ¢ do Suplemento Definitivo, ou relativos A Debéntures nio
divulgados no Prospecto Definitivo e nos Suplementos cuja omissdo, no contexto
dessa Emisséio, faga com que alguma declaragio relevante do Prospecto Definitivo
ou dos Suplementos, seja enganosa, incorreta ou inveridica;

a3 declaragdes, informagfes e fatos descritos no Prospecto Definitivo e nos
Suplementos, em relagio 3 Emissota, $30 verdadeiros, completos, suficientes &
veridicos;

as demonstragdes financciras da Bmissora, relativas ao iltimo exerofcio social
encerrado ¢ ao imediatamente anterior, representam corretamente 3 posigdo
potrimonial ¢ financeita da Emissora e foram devidamente claboradas em
conformidade com os priucipios eontébeis geralmente aceitos no Brasi);

a5 informagdes da Emissora relativas ao dltimo trimestre emcerrado oy a9
imediatamente anterior, representam corrctamente 5 posi¢io patrimonial ¢

financeira da Emissora ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contibeis geralmente aceitos no Brasil; _ (
i

9\
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1) z Emissora estd cwnprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgips govematnentas, autarguias ou tribunaig, aplicdveis &
condugio de seus negdcios; ¢

m) exceto pelas contingéneias informadas no Prospecto Definitive ¢ nos Suplementos,
niio hi qualquer agho judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito cu
outro tipo de investigaglio governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em sna condigfo financeira o outras, ow em sus atividade.

CLAUSULA IX - DAS DISPOSICOES GERAIS
Yo
9,1, Rentncia

Nio se presume 2 rendncia a qualguer dos direitos decorrentes da presents Escritura de
Emissao. Neohum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer diteito ou
faculdade que caiba #o Agente Fiducidro cfou aos Debenturistas em tazfo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou scré
interpretado come constituindo wma renfincia %0 mesmo ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constitujrd novagio ou modificagio de quaisquer outras cbrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissiio ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso,

9.2. Divisdo

Caso qualquer das disposicBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigBes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-f2, a substituir a disposigio afetada por outra que, na
medida do possivel, prodvza 0 mesmo efeito. ‘

9.3, Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Bscritura de Emissflo ¢ celebrada em cardter irrevoghvel c imetratdvel, salvo na
hipétese de néio preenchimento de qualquer dos requisitos relacionados na Cléusula 1t
supra, obrigando as partes por si e seus sucessores,

9.4. Lei Aplichvel

Esta Escritura de Emisstio é regida pelas Leds da Repiblica Federativa do Brasil.

9.5, Resolugiie de Conflites

Todas ¢ quaisquer diividas & controvérsias que porventura viercm a surgir em relagfio aos
termos e condigdes desta Eecritura de Exnissio serfio resolvidas por arbitragem, de acordo

cortl'e previsto na Lei n° 9.307/96, euja deciséio serd imediatamente acatada pela Emiggora
- e Debenmuriatas, estes representados pelo Agente Fidueidrio. '
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A arbitragem niio seré admitida caso o regulamento 8 que esta esteja sujeita prejudique, por
qualquer forma, o fornecimento de informag8es pela Emissora ac Tribunzl de Contas da
Unifio, conforme axigido nos termos do artigo 70 © soguintes da Coustituiglio Federal, ou
outros drgfios de cortrole a que a Emissora estiver sujeita, A menos que expressamente
acordado com a Emissora, todas as decisBes emi procedimentos arbitrais deverdo ser
proferidas com base exclusivamente em direito (arbitragem de direito), nos termos do
Artigo 2° da Lei 9.307/96.

9.,5.1. Modalidade de Arbitragem

Aplicar-se-Eio 2 arbitragem a legislago substantiva macional e as regras constantes do
Regulamento da BOVESPA.,

9.6\."1*"01'0

Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para o exercicio
do direito de agho previsto no artigo 33 da Lel n.° 9,307/96 e pata a execuclio de sentenga
arbitrsl ¢ das obrigagBes de pagamento previstas nesta Escritura de Emissio, com renincia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (guatro)
vias de igwal teor & forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o agsinam.

Rio de Jangiro, 24 de julko de 2007,
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