: ESC -URA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES -
NAO CONVERSIVEIS EM ACOESE SUBORD]NAL:AS 127\ QUAKTA EMISSAQ DE
BV LEASING — ARRENDAMBNTD NLE'RCANTIL g A

KR sor 0 soe

BV LEASING — ARRENDAMENTO 1\/1ERCA§~I'{IE'$ A:,,:cpm sr:cte ‘na C1dade de Sio
Caetano do Sul, Estado de Sdo Paulo, na Rua AmaZonas 439’ 1Y° andar, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.°01.858.774/0001-10, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora™); e

APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Getiilio Vargas 1300,
18°andar, ¢j. 1801, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
- n.°62.090.873/0001-90, neste ato representado nos termos de seu estatuto social,
como agente fiducidrio ("Agente Fiducidrio”), representando a comunhdio dos
titulares das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo ("Debentures" e
‘"Debenturistas");

resolvem celebrar esta "Escritura Particular de Emiss@io Piblica de Debéntures No
Conversiveis em Agbes e Subordinadas da Quarta Emissdo de BV Leasing—
Arrendamento Mercantil S.A." ("Escritura_de Emissdo"), de acordo com os
seguintes termos ¢ condigGes:

' 1 o AUTORIZAQAO

11 A emissdo das Debéntures ¢ a Oferta (conforme definido abaixo) s#o

- realizadas com base nas deliberag@es da (i) assembléia geral extraordinria da
Emlssora realizada em 27 de novembro de 2006, cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado de S3o Paulo em 4 de dezembro de 2006 e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo em
2 de dezembro de 2006 e no jornal '"Diario . do Comércio" em

4 de dezembro de 2006, pela qual foi aprovada a realizagio de um programa
“de distribuigsio de valores mobilidrios, nos termos da Instrugdo CVM n.° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo  CVM
1.2 400/03"), no valor de até R$12.000.000.000,00 (doze bilhdes de reais)
“("Programa de Distribuicfo™); e (ii) reunifio do conselho de administragio da
‘Emissora realizada em 26 de junho de 2007, cuja ata ser4 arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo e publicada no Didrio Oficial do Estado de
Sdo Paulo e no jornal "Didrio do Comércio”, pela qual foi aprovada a
4% (quarta) emissdo de debéntures pela Emissora, sendo a 3? (terceira) cmiss#o

W\
)
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II1.

ase

as Debentures ea Ofel;tev s§: fior eahzada; gom observéncia aos

L . e L

0 v'desta Escritura de FymissGo, *Esta “Esttttura de. Emlssﬁo
er 51do inscrita na Juﬁta Cemercgak do Esuacko de S3o Paulo;

tro para dzstrlbuzgao e negociagdo. As Debéntures serfio
radas. para distribui¢io no mercado primério e negociagdo no

‘mercado secunddrio (a)na Camara de Custodia e Liquidagdo

P"), enndade de mercado de balco organizado, por meio do
ema de. Dlstrlbmg:ao de Titulos ("SDT"), e do Sistema Nacional de

Debéntures - {("SND"), respectivamente, ambos administrados pela
.CETIP ‘com base nas politicas e diretrizes da Associagiio Nacional das
”Instmug:oes de Mercado Financeiro ("ANDIMA"), sendo processadas
pela CETIP a custédia e a liquidacio financeira da Oferta ¢ da
negociagio das Debéntures; e (b)no Sistema BovespaFix
("BovespaFix"), administrado € operacionalizado pela Bolsa de
- Valores de S&o Paulo ("Bovespa"), sendo processadas pela Companhia

Brasileira de Liquidagio e Custodia ("CBLC") a custédia ¢ a
liquidagdo financeira da Oferta e da negociagdo das Debéntures;

registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM"). A Oferta
deveré ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de

7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lein.® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lein.° 6.404/76"), da
Instrucdo CVMn.°400/03, da Instrucio CVMn.°429, de
22 de margo de 2006 ("Instrugdo CVM  n.° 429/06"), e demais
disposigdes legais e regulamentares pertinentes; e

registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A Oferta devera ser registrada na ANBID no prazo de até
15 (quinze) dias contados da data da concessdo do respectivo registro
pela CVM, em atendimento ao Cédigo de Auto-Regulagio ANBID
para Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisigio de Valores

_ Mobiliarios, de 9 de maio de 2006 ("Codigo de_Auto-Regulacédo

ANBID").

W
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ite. de emlssao do Banco Votorantim S.A. ("Coordenador
- vconforme permitido pela regulamentagao aplicavel a época, cuja
:rentablhdade p0351b111te 4 Emissora arcar com as suas obriga¢des pecuniarias
referentes as Debentures

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1  Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de distribuigio pitblica ("Oferta”)

: com intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobilidrios, sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou méximos,
sendo atendidos, prioritariamente, os clientes das instituigSes intermediarias
da Oferta e/ou, observado o disposto no artigo 55 da Imstrugio CVM
1.° 400/03, o Coordenador Lider.

52 Prazo de subscrigdo. Ap6s o decurso do prazo de 5 (cinco) dias tteis
contados (i) do protocolo de pedido de regisiro automatico da Oferta na
CVM, nos termos do artigo 2°, inciso I, da Instruco CVM n.° 429/06; (ii) da
publicagdo do aniincio de inicio da Oferta ("Amtncio de Inicio"); e (iii) da
disponibilizagio do prospecto definitivo, atualizado, se for o caso, do
Programa de Distribui¢do ("Prospecto”) e do suplemento definitivo da Oferta
("Suplemento") aos investidores, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer
tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicagdo do Antincio de

Inicio. “
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S¢) ,9,. suh,scptas por meio dos
BT.'[P bom.bhse nas politicas e
_, g I,'Dbbentures liquidadas e
Fix; adrmmstrado pela Bovespa,

aol" K eee «
. . ‘ 4

5.3 Forma + de subscrigdo. A
: procedlmentos do SDT, administr
diretrizes fixadas pela ANDIMA,
custodiadas na CETIP, e/ou do ]
sendo as Debentures custodiadas "n\ CBL!

54 Forma de integralizagdo. As Debégiure ,erﬁt) ;ntegraﬁzadas a vista, -no ato
da subscrigfo ("Data de Integ;rahzacao") e em moeda corrente nacional, sendo
que:

L as Debéntures da Prlmelra Sene (conforme definido) serdo
integralizadas pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo),
acrescido da Remuneragio da Primeira Série (conforme definido
abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
Data de Integralizagfio; €

II. as Debéntures da Segunda Série serfio integralizadas (conforme
definido abaixo) pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo da
Segunda Série (conforme definido abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizago.

5.5 Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negoc1a9ao no mercado
secundério por meio do SND e do BovespaFix.

6. CARACTERI'STICAS DAS DEBENTURES

6.1 Nimero da emissdo. As Debéntures representam a 4° (quarta) emissdo de
debéntures da Emissora, sendo a 3° (terceira) ao amparo do Programa de
Distribuiggo.

6.2  Valor total da emissd@o. O valor total da emissdo ¢ de R$4.000.000.000,00
(quatro bilhdes de reais) na Data de Emisséo.

6.3 - Quantidade. Serdo emitidas 400,000 (quatrocentas mil) Debéntures.

6.4  Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitério de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

6.5 Séries. A emissdo seré realizada em duas séries, sendo que:

I a primeira série sera composta por 300.000 (trezentas mil) Debéntures
("Debéntures da Primeira Série"); e

II. a segunda série serd composta por 100.000 (cem mil) Debéntures

("Debéntures da Segunda Série"). : W
é/( 4 ¥>\
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6.5.1

6.5.2 ] las as 1 referenclas especlﬁcas as Debentures da Primeira Série ou as

,Segunda Série, todag % geferqnglag s *'hef)entures" devem.ser

davSegu »da Serle, em conjunto v

6.6 Forma As Debentures serao emltldas sob a forma nommatlva escritural,

'dzrelto a 'tular ade das Debentures sera comprovada pelo extrato emitido
pel, Banco Bradesco S.A., prestador de servigos de escnturaeao e de banco
mandatano das Debéntures ("Institui¢do Depositéria”, cuja defini¢do inclui
qualquer outra instituigdo que venha a suceder a Instltuleao Depositaria na
prestagdo dos servigos previstos nesta Clausula), e, adicionalmente, (i) para as
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido por esta um relatério de
posigdo de ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido
_pela instituig@io financeira responsavel pela custodia destes titulos; e (ii) para
as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

6.7  Conversibilidade. As Debéntures nfo serfio conversiveis em agoes.

6.8 Espécie. As Debéntures serfio da espécie subordinada, nos termos do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76.

6.8.1 Tendo em vista que as Debéntures serdo da espécie subordinada, nos termos
do artigo 60, paragrafo 4°, da Lei n.° 6.404/76, os limites de emissdo previstos
no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76 ndo se aplicam as Debéntures.

6.9 Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissfio das
Debéntures sera 1° de julho de 2007 ("Data de Emiss&o™).

6.10 Prazo e data de vencimento. O prazo de vencimento (i) das Debéntures da
Primeira Série sera de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emiss#o,
vencendo-se, portanto, em 1°de julho de 2027 ("Data de Vencimento da
Primeira Série™); e (ii) das Debéntures da Segunda Série serd de 5 (cinco)
anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, porianto, em
1° de jutho de 2012 ("Data de Vencimento da Segunda Série" e, em conjunto
com a Data de Vencimento da Primeira Série, "Data de Vencimento").

6.11 Pagamento do Valor Nominal, O Valor Nominal (i) das Debéntures da
Primeira Série serd pago em 1 (uma) Uinica parcela na Data de Vencimento da
Primeira Série; e (ii) das Debéntures da Segunda Série serd pago em 1 (uma)

tinica parcela na Data de Vencimento da Segunda Série. “
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612 Remu
.6.12.1 Remu ‘Serze Sobre o'V'albr Nomtnil das Debéntures
: incig Emissio a‘cé'a Sidtd de Sen &0 pagamento, juros

reny “a 100% (cem por cento) da variagdo
'a.s';ic;s DI~ .Degoslt-qs oI-nterﬁnancelros de
58

,dlas thGIS calculadas e dlvulgadas
ivo diario disponivel em sua pégina na
("TaxaDI"), calculada de forma

Venc1rnento da Prlmen‘a Serle

6.123A Remuneragao da Prlmelra Sene serd calculada de acordo com a seguinte

formula:

JR= VN x [FatorDI - 1], onde:

JR=" valor da Remuneragio da Primeira Série devida na Data de
Vencimento da Primeira Série, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal, calculado com 6 (seis) casas d‘ecimais, sem
arredondamento;

FatorDI =  produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da

data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Fator DI = ﬁ 1+| TDI, x S J , onde:
k=1 00
nip; = v nimero total de Taxas DI, sendo "np;" um ndmero inteiro;

TDI = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

ax

DI, = (2{-”} -1, onde:
100

46



LEASING

k= 12,

DL=  TaxaDIL em percentual a’i) arﬂo,. bust, 257 (diizentos e cingienta
" e dois) dias uteis, calcaladaé &wutgada pela CETIP, referente
~ao dia "l{"
de= numero de dias fiteis pmpspox;ﬁgnigs ag’ prazo de Vahdade ‘da
C ‘Taxa DI, sendo "dk"umnnfr‘r‘ rulntéuo, é ‘3
= 10000,

O fator: resultante ‘da expressdo [1 +(TDI, x $/100)] € considerado com
16 (dezesse1s) casas dec:mals, sem arredondamento

Efetua-se 0 produtorlo dos fatores d1ér10s [l +: (TDIk x 5/100)], sendo que a

cada fator di4rio -acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proxmlo fator d1ar10 ¢ assim por diante até o Giltimo
cons1derado

Uma vez os fatores didrios estando acumulados considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

_ A Taxa DI deverd ser utilizada con31derando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu célculo.

6.12.4 Remuneragdo da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série incidirio juros remuneratérios correspondentes & variag8o
acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de spread ou sobretaxa
de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento), calculada de forma
exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal desde a Data de Emissdo até a data de seu
efetivo pagamento ("Remuneracdo da Segunda Série" e, em conjunto com a
Remuneragéo da Primeira Série, "Remuneragéio”).

6.12.5 Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série. A Remuneragdo da Segunda
Série serd paga em 1 (uma) Unica parcela na Data de Vencimento. Fardo jus 3
Remuneragdo da Segunda Série os titulares das Debéntures da Segunda Série
ao final do 1° (primeiro) dia wtil anterior 4 Data de Vencimento da Segunda
Série.

6.12.6 A Remuneragéo da Primeira Série serd calculada de acordo com a seguinte
formula:

= {VN x[(FatorDI x FatorSpread )- 1} onde:
J= valor da Remuneragio da Segunda Série devida na Data de

Vencimento da Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

W
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[ ﬂ'. e
Lo s e e S

: ¢us nb -. . R . '
:'daS Taxas DF, nd datade Y30 de capitalizagdo,
até -a data de calculo, exclusive, calculado com
sas decunal.&, cem amedondamsnta,.de acortio com a
% i . A

EX T

TDIk= ‘TaxaDI, expressa a0 dia, calculada com 8 (oito) casas
i »decmlais, com arredondamento;
| .

TDI =(P-L+1] —l,onde: k=1,2,..,n

100
DIk= ‘Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
B decimais;
FatorSpread = spread ou sobretaxa de juros fixos, calculada com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento, calculado , de
acordo com a seguinte formula:

o

n 3| oP
FatorSpread :={ ‘i(%? + I)N }} onde:

spread = 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento);
N= 252; ¢
n= nimero de dias tteis entre a data do préximo evento e a data do

evento anterior, sendo "n" um nimero inteiro.

DT = namero de dias Uteis entre o ltimo e o proéximo evento, sendo
DT um ntmero inteiro.

DP= numero de dias ateis entre o ultimo evento ¢ a data atual, sendo
DP um nimero inteiro.

O fator resultante da expressdo (1 + TDI) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

W\

48



6.13

produtono dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
ulado trunca-se o resultadd ¢o 16 CdézeSSets’). casas decimais,
,o prox1mo fator dléno,. 4s£1m ipor. dlaﬂ‘te até o ultimo

k's fatores estando acumu‘ladbs cdnsi'dera.st“. 0' fator - resultante
m-8 (cuto) casas demma:s;com a:rqdondam&mp :

O fator rcsultante ,da expressao (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com

9 (nove) casas decnnals, com arredondamento

Se, na data de vencunento de ‘quaisquer obngagﬁes pecunidrias decorrentes
das Debéntures da Primeira Série ¢/ou das Debéntures da Segunda Série, néio
houver apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI, serd aplicada 4 Remuneragio
da Primeira Série ‘ou 4 Remuneragiio da Segunda Série, conforme o caso, a
ultima TaxaDI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer
compensagles financeiras entre a Emissora e os titulares das Debéntures da
Primeira Série ¢/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
quando da dlvulgag:ﬁo posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Em caso de
auséncia da apurago e/ou divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgagio ou, imediatamente, em
caso de exting@o da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI
por imposi¢do legal ou determina¢do judicial, a Taxa DI devera ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de
nZo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd convocar
assembléia . geral de titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser realizada no prazo
méximo de 20 (vinte) dias contados da data de término do prazo de qualquer
um dos eventos previstos no inicio desta Clausula, para deliberar, de comum
acordo com a Emissora, o novo pardmetro de remuneracgfio das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
pardmetro este que deverd preservar o valor real ¢ os mesmos niveis da
Remuneragdo da Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série,
conforme o caso. Caso os titulares das Debéntures da Primeira Série ou os
titulares das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, reunidos em
assembléia geral, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, e/ou titulares das Debéntures
da Segunda Série, reunidos em assembléia, representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, conforme o caso, nfo aprovem o pardmetro proposto pela
Emissora, serd aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI, a taxa média
dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais, apurados no
Sistema Especial de Liquidagiio ¢ Custdédia— Selic. Até o momento da
defini¢do ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parmetro, serd utilizada a

LEASING
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Ultima ‘Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do percentual aplicavel,
calculada pro rata temporis desdea datd do-eventb‘éte'a dfta da definigdo ou
aplicagdo, conforme o caso, do novo paﬂaxheﬂxb Qobservaﬂa que se, durante tal
periodo, tenha ocorrido o vencimento de alguma obrigagdo pecuniaria das
Debéntures da Primeira Série ou das Pebénturgs da Segyunda Série, gonforme
0 caso, a data de vencimento dg stdl .obhgagab sefa Jutomaticamente
postergada para o 2° (segundo) dif Atil Porftalg da *ddtd da defini¢iio ou
aplicacdo, conforme o caso, do novo pardmetro).

.6.14  Aquisi¢do facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as
Debéntures ém circulagio por prego nfio superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remunerag#io, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderfio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus 4 mesma
Remuneragio das demais Debéntures em circulagdo.

6.15  Encargos moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura de
Emissdo, e sem prejuizo da Remuneragéo, sobre todos e quaisquer valores em
atraso incidirfio, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, (i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e
(ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos
Moratérios").

6.16 Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emisso néo lhe daré o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

6.17 Local de pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissfio serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituigio Depositiria para os
Debenturistas que néo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na

CBLC. “\
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6 17.1 Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tnbutarla devera

6.18

6.19

encaminhar 2 Instituigdo Depositéria, nd p&‘aZa idtme-de '1'0 (dez) dias uteis
anteriores .4  data prevista para recetnmento sde Smlpres relativos as
Debentu ¢s, docmnentagﬁo comprobatérid dé tal® infunidade ou isengdo

- sendo certo que, caso 0  Debepturista nféig envie , referida
80, a Emlssora fard as reténg;(“ﬂss. dc:s trlbutosptev.!Stos em lei.

cut. .lh

Prorrogagaa dos prazos. Con51derar-se a6 prorrogados’os’prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagio prev1sta nesta Escritura de Emlssao até
0 1° (primeiro) dia wtil subseqiiente, se 0 seu vencimento coincidir com dia
em que né haja expedlente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de ‘S#o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
exceto pelos-casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou

pela CB'LC h1potese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de

pagamento. coincidir com feriados bancarios nacionais, sibados ou domingos,
ou com ferlados bancérios na Cldade de Sao Paulo.

.Venczmem‘o antecipado. Observado o disposto nas Clausulas-6.19.1, 6.19.2 ¢
6.19.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacOes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures em circulago,
acrescido da Remuneracéio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso I
abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
Cldusula 6.19.2 abaixo), independentemente de aviso, interpelagio ou

notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualsquer dos.

seguintes eventos:

L. (a) intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora; (b) pedido de
autofaléncia apresentado pela Emissora; (c) decretagdio de faléncia da
Emissora; (d) se permitido pela legislagdo, pedido de recuperagio
judicial ou de recuperagdo extrajudicial formulado ou iniciado pela
Emissora; ou (e) dissolugdo, liquidagsio ou extingdo da Emissora;
sendo que, em qualquer dos casos deste inciso, o pagamento das
Debéntures se subordinard ao pagamento dos demals passivos da
Emissora;

IL. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remunerag&io ou
de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emisso, ndo sanado no prazo de 2 (dois)
dias tteis, contades das suas respectwas datas de vencimento;

III. ndo cumprimento, pela Emlssora, de toda e qualquer obrigag¢@io ndo
pecunidria prevista nesta Esc' ra’ de Elmssao, nfo sanada em
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- 30 (trinta) dias, contados da data de recebimento de aviso escrito neste
“sentido que lhe for enviado pelo Agén:e.FLdubtam, R

v, Ven(:lmento antecipado de qualquer & v1da ta BafisSora decorrente de
: 1nad1mplement0 contratual, cujo valor individual ou agregado seja
“igual ou superior ‘a R$304)Q0:000,00 (trigta smidkPes de reais),
atualizados anualmente desde; § Ddta }d¢ Fmis§ap gela variaglo do

“Indice de Pregos ao Consumidor Amplo dlvu!gaﬂo pelo Instituto
Brasileiro de Geograﬁa ¢ Estatxstxca ("IPCA"™) (ou seu contravalor em
outras moedas)

V. . protesto legltlmo ¢ teiterado de titulos contra a Emissora ou
constituigdo em mora da Emissora por atraso no pagamento de
- obrigagdes, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
- R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizados anualmente
desde a Data de Emissao pela variagdo do IPCA (ou seu contravalor
" em outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data do protesto 'ou da constituigdo em mora, conforme o caso, tiver
sido’ comprovado ao Agente Fiducidrio que (a)o protesto ou a
constituicdo em mora foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o
protesto ou a constituigio em mora foi cancelado; ou (¢) o valor do(s)
tltulo(s) protestado(s) ou da obrigagio em mora f01 deposnado em
juizo;

VL. transferéncia do controle acionério, tal como definido em lei, da

. Emissora para pessoas fisicas ou juridicas que nHo sejam suas

controladoras, -diretas ou indiretas, ou para pessoas juridicas que nfo

sejam suas controladas ou sujeitas a controle comum, diretas ou
indiretas;

VII. pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio
ou qualquer outra participagio no lucro estatutariamente prevista,
exceto pelo pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no
artigo 202 da Lei n.° 6404/76, caso a Emissora esteja inadimplente
com relagdo as suas obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de

. Emissdo; ou

VIII. na transformagiio da Emissora de sociedade andnima para sociedade
limitada.

6.19.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos I e II da Clausula 6.19
acima, que deverdo ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente
Fiduciario, as Debéntures tornar-se-d0 automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

12
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6.19.2 Oﬁorrenﬂbivvvquaisquer dos demais eventos previstos na Clausula 6.19 acima
0 sejam aqueles previstos na Gletusula'ﬁ 191, 'acqna) tais eventos
deverao ser‘imediatamente informados, pgl3 En;ugsqra ag Agente Fiducidrio e
estando estes eventos ainda nfo sanado$, o° Agénté Piduciario devers,
inclusive para fins do disposto nas Cléusulas 8.5 e 8.5.1 abeuxo convocat, 1o
prazo méximo-de 5 (cinco) dias tteis pantadosda dgta ejn,qqe- for constatada
sua .ocorréncia, -assembléia geral dos fitildres dad Debghtires da Primeira
Série ou dos. titulares das Debéntures da Segunda Serle *conforme o €aso, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia geral
- dos titulares das Debéntures da Primeira Série ou dos titulares das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulaggo, ou, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagdo, decidirem por ndo considerar
o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, o Agente Fiduciario ndo devera declarar
o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso; caso conirdrio, ou em caso de nfo
instalagio, em segunda convocagdo, da referida assembléia geral de titulares
das Debéntures da Primeira Série ou de titulares das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, 0 Agente Fiducidrio deverad declarar o vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso.

6.19.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série, ou do Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série em circulagfo, acrescido da
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso, calculadas pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento (e, no
caso do incisoIl da Clausula6.19 acima, dos Encargos Moratérios,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido
efetuados), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) dias uteis
contados de comunicagfio neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario 3
Emissora, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao

pagamento dos Encargos Moratérios.
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6.20 Publlczdade Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comumcados na forma de av1so no Dlal:m: Qﬁm;d*do Hstagiq de Sao Paulo ¢

6.21

: ou, na falta de dlsposig:ao' e.xpxessa,,'se: de,,no minimo, *de

10 (dez) dlas Ateis contados da date da” pglbhqagao dé dviso. A Emissora
* poder4 alterar os. jornais acima por outros jornais de grande circulagdo,

mediante 'comunléagao por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na
forma de av1so nos _]OI'IIaIS 4 serem substituidos.

. 's\comumcagﬁes a serem enviadas por qualquer das partes
scritura de Emiss@o serfio consideradas entregues quando
recebidas. sob. protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebunento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo

temetente). ‘Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para .os

enderegos abaixo em até 2 (dois) dias uteis apds o envio da mensagem.
L para a Emissora:

BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A.
Rua Amazonas 439, 11° andar
09520-070¢ S3o Caetano do Sul, SP

At.: Milton Roberto Pereira
Telefone: (11)5185-1722
Fac-simile: (11) 5185-1944

Correio Eletronico: milton.roberto@bancovotorantim.com.br

II.  para o Agente Fiduciario:

Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Getilio Vargas 1.300 18° andar
30112-021 Belo Horizonte, MG

At.: Fernando de Faria Resende
Philip Neves Rabelo

telefone: (31) 32613737

Fac-simile: (31) 32613737

Correio Eletronico: fernandoresende@aportebhdtvin.com.br

philip@aportebhdtvm.com.br

N\
N
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7.
7.1

OBRIGACOES ADICIONALS DA EMISSORA

LI

[XIX Y]
sseasn
s ews

L]
L [
: s " 3w
. e as 423
> . s qa o x . 4 - ® o%e & o
A Emiissora esti adicionalmente obrigada a:
L] - (X2 ] » Y XY

I

fornecer ao Agente Fiducidrio:g®s § = +%¢ *20 s

(@)

(b)

(c)

)

(©

. .

‘e

. ¢ s 0 . L)
0 ses ¢ 9
L)

N - " : - " -

" no prazo de até 90 (noventa) dia-Cohtadds 4 data de término
‘de -cada exercicio social, copia das demonstragfes financeiras
-consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo exercicio

social, preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de declarag@io de
que est4 em dia com o cumprimento de todas as suas obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissfo;

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social, copia das
demonstra¢des financeiras consolidadas e com revisdo limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de declaragio de

que estd em dia com o cumprimento de todas as suas obrigacdes .

previstas nesta Escritura de Emisséo;

as informagBes previstas na Instrugdo CVM n.°202, de
6 de dezembro de 1993, conforme alterada (ou qualquer outra
instrugio da CVM que vier a substitui-la) ("Instrugfio
CVM n.° 202/93"), com a mesma periodicidade de envio dessas
informagdes & CVM;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, alteragtes estatutarias

- ocorridas na Emissora, assim como extratos de atas de

assembléias gerais ¢ reunides do conselho de administragdo,
desde que envolvam diretamente o interesse dos Debenturistas,
nos mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM n.° 202/93 ou,
se ali néo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da
data em que foram realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecunidria ou nfio, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes
desta Escritura de Emissfo, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis
contados da data do descumprimento, respeitadas as normas e
regulamentos da CVM sobre divulgacgéo de fato relevante;

imediatamente apés sua ocorréncia, informacdes a respeito de
qualquer dos eventos previstos na Clausula 6.19 acima; e

W
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o

zoavelmente sohmtada, 1;o~ pfazo d‘ze «atd+10s (dez) dias uteis
ontados da data da; respe_ctw.'i sol:cltagféo, R

L ; | .

“leis, re gulamentos, normas administrativas e
6es dos orgaos .ggvemamentam, oautarqusas ou tribunais,
' : §eﬁs: négbc.l‘bs, .echto por aquelas
as-de boa-fé as esferas'adnnmsu‘atlva ! efou judicial;
anter. em dla o pagamento de todas as obrigacdes de natureza

- aria- (mun1c1pa1 estadual e federal), trabalhista, previdenciaria
‘¢ ambiental © quaisquer outras -obrigagdes impostas por lei,
comprovando a0 Agente Flduclarlo, por meio de documento habil,
sempre que exigido, o cumprimento destas obrigagses, exceto pelas
obrigagBes questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou

- judicial; :

IV. submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por

empresa de auditoria independente, registrada na CVM,;

V.  manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e

disponibilizar aos seus acionistas ¢ Debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, observadas as normas de divulgagdo
de informag®es determinadas pela legislagio € pela regulamentagdo
da CVM;

VI.. manter em adequado funcionamento um 6rgdo de atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar mstltmgao financeira
autorizada para prestar esse servigo;

VII. manter todas as autorizag@es necessarias a assinatura desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigag@es aqui previstas
sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

VIII. contratar e manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures,
as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes s obrigagtes
previstas nesta Escritura de Emissfo, incluindo o Agente Fiduciario,
a Instituigdo Depositdria e os sistemas de negociagio das
Debéntures no mercado secundario (SND ¢ BovespaFix);
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'cla331ﬁcagao de risco d1
da classxﬂcagao de r
relatério com a respectiva. situd
de até 5 (cinco) dias’ contados
pela Emissora; ¢ (d) comunicar i
qualquer alteragao da nota da: clasmﬁcag:ﬁo
Antincio de Inicio e o inicio de qualquer Pro

classificagfio de risco; , ‘

rlsco constante do
o:,d: revisdo da

X. efetnar, desde que assim solicitado pelo Agente F1duc1ar10, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciério, nos termos do inciso II da Cl::iusula 83 abalxo,

X1l notificar, 1med1atamente o Agente Flducrcmo da convocagao de
qualquer assembléia geral de Debenturistas pela mess_ora e

XII. comparecer as assemblelas gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada. e

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiducidrio, qualificado no
predmbulo desta Escritura de Emisséo, como agente fiducidrio da Oferta, que
assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, que, neste ato, € na
melhor forma de direito, aceita a nomeag#o para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emiss8o, representar a comunhdo dos Debenturxstas perante a
Emissora, declarando que.

L. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei n.° 6.404/76, a Instrugdo CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, - .~-conforme alterada ("Instrucdio
CVMn.°28/83"), ¢ demais normas aplicdveis, para exercer a fungio
que lhe é conferida;

II.  aceita a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os
deveres ¢ atribui¢des prevxstos na legislacio especifica e nesta
Escritura de Emissfo;

III.  esta ciente da regulamentaggo apllcavel emanada do Banco Central do

Brasil;
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8.2

V.

IX.

XI.

‘nfo’ se encontra em nenhuma das situages de conflito de interesse

a ;lgO 10 da Instrug:aoCVM . 28[83,« se

‘ venﬁcou a verac1dade das mfomna‘gﬁeg eop.t;dayrgesta Escritura de

Emlssao

]

- acelta mtegralmente esta Escrltﬁra &Em%ﬁu tQaDS Q8 seus termos e

L.
.
L]

L4 e ‘¢
9 * '
. .

(2 k]

) Ld
condu;oes, ' B R

LY £

:‘Venﬁcou a observanc1a pela Emissora, do limite de emissdo previsto
- no-artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

VIO

¢ uma instituigio financeira devidamente organizada, constituida e
existente de-acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséio e a

cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas
obrigagBes aqui previstas nfo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

esta Escritura de Emiss&o constitui obrigagdo vélida e eficaz do Agente
Fiduciario e exeqiiivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervengo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras: -

L

II.

1I1.

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo da Oferta,
proceder & substituigdo do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu
substituto, em assembléia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, independentemente de anuénecia ou

concordincia da Emissora;

caso o0 Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, devera
comunicar jmediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substitui¢io;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma instituigéio substituta seja
indicada pela Emissora e aprovada pela assembléia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;
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VIL

VIIIL.

IX.

serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do

-evento que a determinar, assembléi jgdral 44 Debenltyistas, para a
-escolha do novo agente ﬁduc1ar1.o,:qne pOdQ'a sei anvocada pelo

proprio Agente Fiduciario a ser * substitiido, *pela “Emissora, por

Debenturistas representando, ne minimo, 10% (dez pgr, cento) das

Debéntures da Primeira Série out das Debentures ta Segunda Série,
conforme 0 caso, em cmculagaq,* ou° pelﬁ i?VN',_-n;L hipétese da

‘convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd 3 Emissora efetud-la, sendo certo que a

CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar
o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a sybstituicdo, em cariter permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita 4 comunicago prévia 4 CVM e a sua manifestagfo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo
CVM n.° 28/83; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emiss3o;

os pagamentos a0 Agente Fiducidrio substituido serfio efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos
servigos;

o novo agente fiducidrio fara jus & mesma remuneracfio percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor
da remuneragfio do agente fiducidrio proposto pela assembléia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembléia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima nfo delibere
sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeag#o, comunicé-la & Emissora e aos Debenturistas nos termos das
Clausulas 6.20 € 6.21 acima;

o Agente Fiducidrio assumird o exercicio de suas fun¢Ges a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou, no caso de
substituicio por um novo agente fiducidrio, a partir da data de
assinatura do aditamento relativo & substitui¢io, devendo permanecer
no exercicio de suas func@es até sua efetiva substituigio; e

aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as

nermas ¢ preceitos emanados da CVM.
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83

Pelo deéén}penho'dos-deveres e atribuicGes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Flducrér-'lb', oll" a Tmstituigdo que

vier a substltulnlo nesta qualidade: ..
L

1.

L3
. u»t
. oo .

.
. s sse o c

: ,recebera uma remuneragzao (a) R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais)
~-a0.2n0, a ser paga em parcelas trigtestrais, stnddo priméld pagamento
- devide 10 (dez)-dias apés a assmatnra'desta.Escntwra.db Emiss&o e as

‘cada trimestre até a Data de Vencimento; (b) reajustada

J anualrﬁénte desde a data de assinatura desta Escritura de Emissfio, pela

%o acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado, divulgado

",pela Fundagﬁao ‘Getlilio Vargas, ou, na falta deste, ou impossibilidade
desua utlhzagﬁo pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de
‘Emissdo ¢ até a Data de Vencimento, calculado pro rata temporis, se

necessario;- (c) os honordrios do Agente Fiducidrio serfio devidos
mesmo- apos a Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente

Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de valores vencidos e ndo
~ pagos ,p:ela Emissora; e (d) os honorérios serdo acrescidos do Imposto
- Sobre Servigo de Qualquer Natureza — ISS, da contribuigio do
Programa de Integragio Social — PIS e da Contribuigdo para
~ Financiamento da Seguridade Social — COFINS e quaisquer outros

impostos que venham a incidir sobre referida remuneragdo,

excetuando-se o Imposto de Renda — IR, nas aliquotas vigentes em

cada data de pagamento;

serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas que

comprovadamente incorrer para proteger os direitos ¢ interesses dos

Debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até 5 (cinco)
dias {teis contados da entrega dos documentos comprobatérios neste
sentido, incluindo despesas com:

(a)  especialistas, caso sejam considerados necessdrios em base
razodvel, tais como auditoria, fiscalizagdo, ou assessoria legal
ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas;

(b) publicagdo de relatérios, avisos:e notificagdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicéveis;

(c)  extragdo de certiddes;

(d) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas
hospedagens, quando necessérias ao desempenho das fungdes e

desde que razodveis; e
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111

Iv.

(¢) - eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
- yierem a ser imprescindiveds, e, beditbrel dmissdes e/ou
- -obscuridades nas mfonnagoes.pemmntfs aos f:smtos interesses
[ dOS Debenturlstas

podera, em caso de: madlmplenci‘a da Ermssb'm 16, pdgamento das
despesas a. que se refere o 1nc1so:II amma,. spl:c1tar'aps'Debenturlstas
adlantamento para o pagamento de despesas * rdzodveis com
dimentos legais, jud101a13 ou administrativos que o Agente

‘ ‘Flducuirio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
, .Debenturxstas, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e

adiantadas pelos: Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, ¢

- posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a

serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢fio de seus créditos,
(ayincluem os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,

depos;tos, custas ¢ taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente

Fiduciario ou decorrentes de ag@es contra ele propostas no exercicio de
sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhio dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas; e
(b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os
demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢do de seus créditos,
ficando desde ja estipulado que haverd posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em propor¢8o superior a
propor¢do de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas & sua participagdo; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio
tenham sido saldados na forma prevista no inciso Il acima serd
acrescido 4 divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura de Emiss#o, constituem deveres e atribui¢8es do Agente Fiduciério:

L

1L

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacfo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugfio dos servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes
ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos servigos; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciérios;
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L s proteger 0s direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
‘ exercicio da fungdo, o cuidado & & dilifendih <om 3 ‘gue todo homem
- atlvo e probo empregana admmlstragé dos‘proprtos bens;

v, -renunciar 3 fungfo, na hipétese de superveniéneia de conflito de

' 31ntercsses ou de qualquer outra.modahdade de.mqﬁud'éfd, ‘

. . I.l ' ' L
V. '.conservar em boa guarda toda a-escntlxagﬁo,- ‘cerrespondéneia e
-demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

VI ivenﬁcar ‘a observéncia, pela messora, do limite de emissZo previsto
~no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, conforme ja verificado nos termos da
declaragdo prevista acima;

VIL verificar, no momento de aceitar a fungdio, a veracidade das
informagBes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ji
verificado nos termos da declaragfo prevista acima;

VII. promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a

‘ inscrigdo desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus eventuais

aditamentos na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

IX. acompahhar a observincia da periodicidade na prestacdo das
.informagBes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informages;

X.  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacSes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢les das Debéntures;

XI.  solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Juntas de Conciliag#o e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Pablica;

XII. solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordiniria na
Emissora;

XIII. convocar, quando necessédrio, assembléia geral de Debenturistas e
enviar & CVM, a CETIP e a Bovespa, na data da primeira publicagdo,
copia do edital de convocagiio e da proposta a ser submetida &

assembléia geral de Debenturistas;
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- XIV.. comparecer as assembléias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
. informagdes que lhe forem solicitada$ ¢*endiar.2*CVM, & CETIP e a
ovespa, na data da reah.zatgao‘ !ias "assetbléias gerais de
_ ‘Debenturistas, sumério das defiberagoés tomadas e, no prazo de
1€ (dez) d1as, copia das atas das assembléias gerals de, chentlmstas,

XV elaborar relatério -anual destmgac}o aps Dpl:c:ntuﬁstas, nos termos do
- artigo 68, parigrafo 1°, alinea (6), da’Lei’6. 404/76' que devera conter,
, .}',-ao menos as seguintes informagdes:

(a) . eventual omissdo ou’ inverdade, de que tenha conhecimento,

" contida nas. informagGes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o

inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informacdes pela Emissora;

(b)  alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;

(d) posigdo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisicBes e
vendas de Debéntures;

() acompanhamento da destinacfio dos recursos captados através
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragfo;

(h) cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Emissora,
conforme informagdes pablicas disponiveis e/ou obtidas junto
aos administradores da Emissora; e

(i)  declaracfio sobre sua aptiddo para contmuar exercendo a fungéo
de agente fiduciario;

XVI. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Emissora, no enderego do
Agente Fiducidrio ou, quando instituigdo financeira, no local por ela
indicado, na CVM, na CETIP, na Bovespa ¢ na sede do Coordenador

Lider;
" W\
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XVILspublicar, s expensas da Emiss‘ora, nos termos da Clausula 6.20 acima,

-antfincio comunicando aos Debent&rist&s@uab rel‘a.'t&‘ie a que se refere
o-inciso XV acima se encontra,a al dispomgab nes :lcmus indicados no
inciso XVI acima;

XVIII manter atualizada a relagfo dos.Deb.é’nhMbtas ¢ "3dus enderegos,

mediante, inclusive, gestdes n3 EImSSota, na Instltutgﬁo Depositéria,
na CETIP ¢ na Bovespa, sendo que, pard fins ‘de’ atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, a
Instituicdo Depositéria, a CETIP ¢ a Bovespa a atenderem quaisquer

_ solicitagbes. feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente &

XXIL

divulgagdio, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
-de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacbes de fazer ¢ de
ndio fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas
junto aos administradores da Emissora, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

potificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias tteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou, ou,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo prevista nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo
discriminaréd as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdo dos Debenturistas. Comunicag¢do de igual teor deve ser
enviada a Emissora, 8 CVM, a4 CETIP e¢ 4 Bovespa; e

fazer com que a Emissora cumpra sua obrigagio de manter contratada
uma agéncia de classificagio de risco para atualiza¢fo do relatorio de
classificagfio de risco nos termos da Clausula 7.1 acima, inciso IX, e
encaminhar & ANBID cépia das referidas atualizagdes em até 5 (cmco)

dias contados da data de sua respectiva divulgacdo.
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caso- de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
‘previstas nesta Escritura de Emisso, #3¢ Saphdd fios] prifzos previstos na
Clausula 6.19 acima, conforme aplicaveis, deyéri ot Agente ¥iducidrio usar de
toda- ¢ qualquer agdo para proteger direftos ‘ou defénder interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto: |, , ., ... 4 eee

v
» L

8.5

L declarar, observadas as ,conaiﬁﬁ‘esi (&ﬁa:'Esérifugé de Emissgo,
principalmente as Cléusulas 6719, 5.1971,76.19.2 & 6.19.3 acima,
_antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

M. requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

TI. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

1V. - representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio
judicial, recuperagdio extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengdo ou
liguidag#o extrajudicial da Emissora.

8.5.1 Observado o disposto nas Cldusulas 6.19, 6.19.1, 6.19.2 ¢ 6.19.3 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nos incisos I, II e III acima da Cléusula 8.5 acima
se, convocadas as assembléias gerais de Debenturistas, estas assim o
autorizarem por deliberagio da unanimidade das Debéntures da Primeira
Série em circulagiio ou das Debéntures da Segunda Série em circulagio,
conforme o caso. Na hipétese do inciso IV da Clausula 8.5 acima, serd
suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures da Primeira Sériec em
circulagdo ou das Debéntures da Segunda Série em circulagfio, conforme o
caso.

9. ASSEMBLEIAS GERAIS DOS DEBENTURISTAS

9.1  Os titulares de Debéntures da Primeira Série e os titulares de Debéntures da
Segunda Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia geral a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de
Debéntures da Primeira Série e dos titulares de Debéntures da Segunda Série.

9.2  As assembléias gerais dos Debenturistas de cada uma das séries podera ser
convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira
Série em circulagio, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, ou pela

\
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ias dos Debenturistas de cada uma das séries se instalardo, em
agﬁo, com a presenga de.tltu!axés d¢," nd Iniftimo, metade das
meira Série em cucuhgac bu. metade'.' &5 Debéntures da
uculagao conformé o Zaso, e, em segunda convocagao,

i . b .l. '; 0.. .
» .
&

mblélas geraig dos'Débgntunstas'de cada uma das

94 A
’ 'stas de cadl uma das serles eleitos pelos tlmlares

9.5

: Debentunstas de cada uma das séries dependerfio de aprovagdio de
Debentunstas que representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento)
‘das Debéntures da Primeira Série em circulago ou , no minimo, 75% (setenta
e einco por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagio, conforme
O caso.

9.5.1 Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta
Eseritura de Emisséo; e

1I. as alteragGes, que devero ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cente) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo ou, no minimo, 90% (noventa por centon)
das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, conforme o caso,
(a)dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissfo; (b)da
Remuneragio da Primeira Série ou da Remuneragfio da Segunda Série,
conforme o caso, exceto pelo disposto na Clausula 6.13 acima; (c) de
quaisquer datas de pagamento de guaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; ¢ (d) da espécie das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.
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9.6

9.7

9.8

9.9

10.
10.1

Para © fms de apmagﬁo () do quorum de mstalagao em qualquer assembléia

: Serle conforme o casq, 'sprao. ::xcluiglew as Debentures
indiretamente, & Fmissora, 6i'a dualquer eontroladora
a-ou - indireta, da Emlssora., ou a qualguer coligada da
er “de seu, ‘aglrmmstraﬂdre& e (il)d'o quorund de
asgeral idos, tiflares, dgs Debéntures da
1tulares das chentures da Segunda Série, conforme o

O Agente Fli iario devera comparecer ds assembléias gerais dos
Debenturistas de cada- uma das séries e prestar aos titulares das Debéntures da
Primeira Série ou-.aos tltulares das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, as informacbes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se 3s assembléias gerais dos Debenturistas de cada uma das séries, no
que couber, o disposto na Lein.® 6.404/76, sobre a assembléia geral de
acionistas.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

L é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

1L estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséio e a
cumprir com todas as obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

III.  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emisséo
tém poderes bastante para tanto;

IV. esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, vélidas e vinculantes da Emissora, exeqiiiveis de

acordo com 0s seus termos e condi¢des;
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V. —ao-.e o8 termos €. cond" 0es desta Escntura de Emlssao c o

. tos: necessar,: S ao conheclmento, pelos mvestxdores, do
. de Distribuigio, da Oferta, das Debéntures, da Emissora e
» tividades € situagdio ‘econdmico-financeira ¢ dos riscos inerentes
a8 at1v1dades da Emissora; (b)nio contém declaracbes falsas ou
incorretas ou omissSes de fatos relevantes; e (c) foram elaborados de
acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM ¢ as do
- Codigo de Auto-Regulagio ANBID;

VI as opinides, andlises ¢ previsdes (se houver) expressas no Prospecto
e/ou no Suplemento em relagdo & Emissora foram dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstincias relevantes ¢ com base em
suposi¢des razodveis;

VIII. as demonsiragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006 ¢ aos
periodos de trés meses encerrados em 31 de margo de 2006 ¢ 2007
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da
Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

IX. ‘exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinages que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial, conforme mencionado no Prospecto e no
Suplemento, em seu melhor conhecimento, estd cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus

negocios;
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X ) »exceto pelas obrigagdes que estio sendo qucstlonadas de boa-fé nas

esferas administrativa e/ou ju;iwtal,.'cmﬁ)mte 'mencmnado no
“Prospecto ¢ no Suplemento, esta: -e:p din gah pﬁgamento de todas as
‘obrigagdes de natureza tributatia (mumclpal *estadual ¢ federal),
trabalhista, previdencidria, amblental [ de qualsquer outras obngagoes
impostas por lei; ,; 1, e

XI. exceto pelas contingéncias mfofmada!s nd Pfospecto é no Suplemento,

inexiste, em seu melhor conhecimento, (a) descumprimento de

. -qualguer dispﬂsx,'ao contratual, legal ou de qualquer outra ordem

- judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer aglio judicial,

procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tlpo

de mvestlgagao governamental, em qualquer dos casos deste inciso,

(i) que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em

sua condigdo financeira ou outras, ou em sua atividade; ou (ii) visando

anylar, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emisséo; e

.o-
. *
(1)
oo

X1 o registro de companhia aberta da Emissora esté atualizado perante a
CVM.

10.1.1 A Emissora obriga-se, de forma ii‘revogével e irretratdvel, a indenizar os

Debenturistas, o Agente Fiducidrio e o Coordenador Lider por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas, pelo Agente Fiduciario ¢ pelo Coordenador Lider em razio da
inveracidade ou incorregio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos
termos da Clausula 10.1 acima.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, a Emissora

11.
11.1

compromete-se¢ a notificar bmediatamente os Debenturistas, o Agente
Fiducidrio e o Coordenador Lider caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram
prestadas.

DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a atualizagdo
do Programa de Distribui¢@io ¢ com a Oferta ou com a estruturagéo, emisséo,
registro e execugdo das Debéntures, incluindo publicagles, inscrigdes,
tegistros, contratagio do Agente Fiducidrio, da Instituigdo Depositiria ¢ de
prestadores de servigos ¢ quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.
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12. RENL'INCIA

12.1 Ngo se presume a rentincia a qualquer dqs dliegtos decom‘erite% desta Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omissfio ‘ol 'hbeﬁrahdaﬂe. no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razio de qualquer ipagipnplemgntesda Emisgora p-rejudacara.
o exercicio de tal direito ou faculdadd, dusséra intespretddd ¢dmo rentincia ao
mesmo ou concordancia com tal madlmplementb flem consfituiré novagio ou

' modtﬁeagao de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
1nad1mplement0 ou atraso.

13.  Tiruro EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

13.1 Esta Eseritura de Emissfio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos- incisos Ie II do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde jé que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigages assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdio comportam execugio especifica, submetendo-se as
disposigdes dos artigos 461, 632 ¢ seguintes do Cédigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura de Emiss#o.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1 Esta Escritura de Emisséo ¢ celebrada em cardter irrevogdvel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

14.2 A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clusulas
desta Escritura de Emissdo n#o afetard as demais, que permanecero sempre
vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidagdo ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emiss#o, as partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio a
cl4usula declarada invalida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emisséo, de
termos e condi¢es vélidos que reflitam os termos e condigdes da clausula
nvalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da
negociaciio da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
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15. FoRo, | |
15.1 Flca eIe1to .0 Foro Central da Comarca dzi Ga!ntat.do “ﬁstadb de Sdo Paulo,

1 exclusdo de qualquer outro, por mais'pﬁvﬂegiaquuq seja, para dirimir
as questﬁes porventura resultantes desta Escritura de Emiss#o. :

L] LT T T BT -
] o L3

a e »
“n 2 Y
e :

(o]
.9

L e L]
e\tii
0. *n

‘cecs

Estando-assim certas ¢ ajustadas, as partes, oB’ngaﬁdo-se 1501' sié sﬂcessores firmam
esta Escritura de Emisso em 3 (trés) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
-2 (duas) testemunhas, th também o assinam.

Sﬁo Panlo, 26 de junho de 2007.

(As assmaturas seguem na pagina seguinte).
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ESCRmURA PARTICULAR - DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO
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