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REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ATA Ne° 51

HORA, DATA e LOCAL: as 9 horas do dia 04 de junho de 2007 na sede social, situada na
Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maud, n° 1155, 5° andar,
reuniu-se¢ 0 Conselho de Administragio desta Companhia. PRESENCAS: Ricardo Englert;
Fernando Guerreiro de Lemos; Flavio Pompermayer; Ney Michelucci Rodrigues e Ricardo
Richiniti Hingel. Ordem do dia: exame ¢ deliberagdes sobre emissio de Debéntures pela
Companhia. Deliberacdes: a Diretoria Executiva fez ampla exposi¢io aos Conselheiros quanto
as informacdes prestadas pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul, com relacgio a
viabilidade de mercado para a emissio de Debéntures pela CADIP. Sendo tal operagio de
interesse do Estado do Rio Grande do Sul ¢, enquadrando-se no objeto social da Companhia,
apOs a discussdo dos vdrios aspectos que a envolvem, deliberou o Conselho de Administragio
aprovar a proposta para a referida emissio, a ser encaminhada para deliberagio da Assembléia
Geral de Acionistas, nos seguintes termos: (i) principais caracterfsticas: (1) Valor Total da
Emissdo: R§ 130.000.000,00 (cento e trinta mithGes de reais), na data de emissdo. (2) Valor
Nominal Unitario das Debéntures: R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de emissdo. (3)
Nimero de Séries: em série unica. (4) Quantidade de Debéntures: serdo emitidas 130.000
(cento e trinta mil) Debéntures. (§) Data de Emiss@o: dia 15 de julho de 2007. (6) Prazo da
emissiio: 24 (vinte e quatro) meses. (7) Vencimento: em 15 de julho de 2009, ocasido em que
a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagio, pelo saldo do valor nominal nio amortizado, acrescido da remuneragio,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado. (8) Forma: nominativa escritural. (9}
Certificados de Debéntures: nio serio emitidos certificados de Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Mandatdrio e Escriturador e pela instituicdo depositdria das Debéntures para os titulos
depositados no SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA -
Associagio Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP -
Camara de Custddia e Liquidagfo. Adicionalmente, serd expedido pelo SND, o Relatério de
Posi¢iio de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela institui¢io
financeira responsdvel pela custodia desses titulos. (10) Conversibilidade: nfo serdo
conversiveis em agdes da Emissora. (11) Espécie: subordinada. (12) Atualizacdo do Valor
Nominal: nio serd atualizado. (13) Juros Remuneratérios: cada Debénture fard jus ao
| recebimento de juros remuneratorios (a "Remuneragio”) correspondentes a taxa de 104, O()%
| (cepto e quatro por cento) da acumulagio das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo”
' f)eposnos Intertinanceiros de um dia (“Taxa DI”), calculados e divulgados pela CETIP, base
252 dias, expressa na forma percentual ao ano, incidentes sobre seu valor nominal a partir da

79



GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

Secretaria de Estado da Fazenda

CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP

CNPJ n® 00.979.969/0001-56

NIRE 43300034518
- Companhia Aberta -

Data de Emissio, e pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagio, conforme definido abaixo
e, de acordo com a formula abaixo. Define-se: a) Perfodo de Capitalizagio - intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissfo, no caso do 1° Perfodo de Capitalizagiio, ou na data do
pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagfio, e termina na data do pagamento da Remuneragiio do respectivo perfodo. Cada
Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugfo de continuidade. A Remuneragio
correspondente a cada periodo de capitalizagio serd devida no dia 15 de cada més, sendo a 1°
Remuneragio paga em 15/08/2007 e as demais, mensalmente, até a Gltima em 15/07/2009. b)
Férmula para cdlculo da Remuneraciio — a Remuneragio serd calculada de acordo com a

seguinte férmula:

JR = VN x [FatorDI — 1}, onde:

JR

VN

FatorDI

Valor da Remuneragio a ser pago nas datas dos seus
respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal unitdrio, informado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento; €

Produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com
a férmula abaixo:

Np1

FatorDI =TII 1 + (TDI, x (FM/100) )], onde
k=1

Np; = numero total das Taxas DI, sendo “np;“ um
numero inteiro

TDIi Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredon-
damento:

IDI = [(DI,/100) + 1]%"** — 1, onde k =
1,2, .., n

Dl = Taxa DI, base 252 (duzentos e cinqiienta ¢
dois) dias dteis, calculada e divulgada pela
CETIP, referente ao dia “k”;

dy = Nimero de dia(s) dtil(eis) correspon-

dente(s) ao prazo de validade da Taxa DI,
sendo “d,”, um ndmero inteiro;
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FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa
DI over, informado com duas casas
decimais: 104,00

O fator resultante da expressdo (1 + (TDIx x (F'M/100))) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento. Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + (TDIy x
(FM/100))), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo
considerado. Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, A Taxa DI deverd ser utilizada
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo rgdo responsivel pelo seu
cdlculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma. Caso a Taxa DI nfo esteja
disponivel quando da apuragdo do valor de qualquer obrigagio pecunidria prevista na Escritura
de Emissdo, serd aplicada a tltima Taxa DI que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Companhia, quanto por parte
dos Debenturistas, quando da divulgacio da Taxa DI aplicdvel. Na auséncia da apuragio e/ou
divulgaghio da Taxa DI por 5 (cinco) dias tteis consecutivos, extingio da Taxa DI, ou
impossibilidade de sua aplicacdo por imposicio legal ou determinagio judicial, serd aplicada,
no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes
de mercado para operacdes similares. Na impossibilidade de substitui¢io da Taxa DI, necs
termos do item anterior, serd utilizada provisoriamente na apuracdo de “TDI” a Gltima Taxa DI
divulgada para cdlculo da Remuneragio conforme férmula definida no item 13.b acima, pera
efeito de qualquer evento de pagamento relativo as Debéntures. Nesta hipdtese, o Agente
Fiducidrio deverd convocar Assembléia de debenturistas, a ser realizada no prazo méximo e
20 (vinte) dias, contado da data do evento que lhe der causa, para deliberar, de comum acordo
com a Companhia, o novo parimetro de remuneragfio das Debéntures de forma a preservar o
valor real e os mesmos niveis de Remuneracio das Debéntures entdo em vigor. Aprovada a
substituigdo, a mesma serd aplicada segundo as regras determinadas pela Assembléia,
apurando-se as diferengas credoras e devedoras, com relagiio a eventos pagos neste periodo,
serem compensadas nos proximos eventos. Caso a substituigio ndo seja aprovada por
debenturistas que representem no minimo a maioria das Debéntures em circulagio, a Emissora
deverd adquirir as Debéntures dos debenturistas que manifestarem interesse em vendé-las, no
prazo mdximo de 30 (trinta) dias a contar da data da Assembléia. Neste caso, para cdlculo da
Remuneracgio aplicdvel as Debéntures a serem adquiridas, serd utilizada a férmula definida no
item 13.b acima, sendo utilizada na apuragio de “TDI”, a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, aplicada até a data do efetivo pagamento. As Debéntures assim adquiridas
poderio ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado, a critério do Conselho de Administragdo. (14) Repactuac@o: ndo haverd. (15)
Limite da Emissfio: a presente emissdo atenderd ao disposto no § 4° do artigo 60 da Lei n°
6.404/76. (16) Prazo de Subscri¢do: poderfo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do
§ prazo legal de distribuigdo publica. (17) Preco de Subscricdo: serd o seu valor nominal,
rescido da Remuneracfo, apropriada desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
subscri¢do, observado o disposto nos itens 12 e 13 acima. (18) Integralizacfio: serd feita no
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ato da subscri¢io, em moeda corrente nacional. As Debéntures subscritas somente poderio ser
negociadas no mercado secunddrio apds totalmente integralizadas. (19) Direito de
Preferéncia: ndo haverd direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures. (20)
Amortizacio Programada: as Debéntures serio amortizadas em 22 (vinte e duas) parcelas
mensais e consecutivas, vencendo-se a primeira em 15/10/2007 e a dltima em 15/07/2009 .
(21) Local de Pagamento: os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serio efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND; (22) Imunidade de Debenturista: caso
qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributéria, este deverd
encaminhar 2 Emissora e ao Banco Mandatdrio Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias
uteis antes da data prevista para recebimento de Remuneragdo relativa as Debéntures,
documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sendo certo que caso o
debenturista nio envie a referida documentagio & Emissora, esta lhe fard a retengio de tributos
conforme previsto em Lei. (23) Prorrogacdo dos Prazos: considerar-se-io automaticamente
prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagio por quaisquer das partes, inclusive
pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscrigo, até o primeiro dia
atil subseqiiente, se a data de pagamento coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancério nas Cidades de Sao Paulo e/ou Porto Alegre, nos Estados de Sdo Paulo
¢ Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em
que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com sdbado, domingo
ou feriado nacional. (24) Encargos Moratérios: ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos vencidos ¢ nio pagos pela Emissora
ficardo sujeitos a multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da
Remuneragdo devida nos termos da Escritura de Emissdo, desde a data de inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial
ou extrajudicial. (25) Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: sem prejuizo ao disposto no
item precedente, o ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagOes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissio,
ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dard direito ao recebimento de
Remuneragio e/ou encargos moratérios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendn-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. (26)
Publicidade: todos os atos e decisGes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses
dos debenturistas deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Didrio
Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre, excegio
feita a0 Aviso aos Investidores e aos Antncios de Inicio ¢ de Encerramento de Distribuigio,
que serio publicados apenas no Jornal do Comércio de Porto Alegre. Quaisquer comunicagbes
dirigidas aos debenturistas deverdo ser encaminhadas nos enderecos dos agentes descritos na
Escritura de Emissdo, sendo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama. As comunicagdes feitas por
fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada
pelo remetente). Neste caso, os respectivos originais deverfo ser encaminhados para os
epderegos descritos na Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias tuteis apds o envio da

ensagem. (27) Aquisi¢iio Facultativa: a Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
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Debéntures desta emissdo em circulagio, por prego néo superior ao saldo de seu valor nominal
nao amortizado, acrescido da Remuneragiio, observado o disposto no § 2° artigo 55 da Lei n®
6.404/76. As Debéntures objeto de tal aquisigho poderdo ser canceladas, permanecer em
Tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do Conselho de
Administragdo. (28) Resgate Antecipado: as Debéntures nido poderdo ser resgatadas
antecipadamente. (29) Vencimento Antecipado: o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes relativamente as Debéntures objeto desta
emissdo € exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor nominal, acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos: a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor
global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé¢ de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora se
for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em jufzo, em qualquer hipStese no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia; b) pedido de recuperagio judicial e extrajudicial
formulado pela Emissora; ¢) liquidagio ou decretagio de faléncia da Emissora; d) falta de
cumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢io prevista na Escritura de Emissio, ndo
sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente
Fiducidrio; €) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razio de
inadimpléncia contratual, cujo montante total ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais); (30) Distribui¢iio Parcial: na forma do previsto no artigo 30 da Instrugio CVM n°
400/03, serd admitida a distribui¢io parcial das Debéntures desta emissio, sendo que a
manutengio da oferta publica estd condicionada & quantidade minima de 30.000 (trinta mii)
Debéntures subscritas e integralizadas. O eventual saldo de Debéntures ndo colocadas no
prazo de 6 (seis) meses a contar da data da publicagiio do antncio de infcio de distribuiciio, aa
forma da Instrugio CVM n° 400/03, serd cancelado. O investidor poderd, a seu critéric,
quando da assinatura dos respectivos boletins de subscri¢io, condicionar sua adesdo a presente
oferta a que haja distribuigio (i) da totalidade das Debéntures ou (ii) de uma proporgio ou
quantidade minima de Debéntures. Aplicar-se-d ao aqui disposto as regras constantes dos
pardgrafos 1° ¢ 2° do artigo 31 da Instrugdo CVM n° 400/03. A distribuigio terd inicio
imediatamente apds a publicagio do antncio de Inicio de Distribuicfo, que deverd ocorrer
somente apGs a concessio do registro de distribuigio piblica da presente emissio pela CVM;
(ii) solicitar que seja autorizada a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessdrios
com o objetivo de promover o registro da Emissio perante a Comissio de Valores Mobilidrios
¢ demais 6rgos competentes, bem como praticar demais alos necessdrios & Emissio ora
aprovada, tais como celebrar a Escritura de Emissio de Debéntures, coniratar agente
fiducidrio, empresa de rating ¢ banco mandatirio e escriturador, podendo, enfim, celebrar os
respectivos contratos, ajustando cliusulas e condigdes; ¢ (iii) solicitar a confirmacio e a
ratificagdo de todos os atos praticados pela Diretoria anteriormente 2 data da Assembléia,
relativos a Emissio. A proposta ora aprovada serd encaminhada para apreciagio e deliberagio
da Assembléia Geral Extraordindria de Acionistas. Nada mais havendo a ser tratado, foi dada a
alavra a quem dela quisesse fazer uso e, ninguém tendo se manifestado, foi suspensa a reunido
¢ determinada a lavratura desta ata, a qual, reaberta a sessio, foi lida, aprovada e por todos os
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Conselheiros presentes assinada. (Assimaturas: Ricardo Englert, Fernando Guerreiro de
Lemos, Flavio Pompermayer, Ney Michelucei Rodrigues e Ricardo Richiniti Hingel.)

DECLARACAO

Declaro que a presente € copia fiel da Ata original lavrada no Livro de Atas do
Conselho de Administragio.

Porto Alegre, 05 de junho de 2007.

e

N

Ricardo Englert
Presidente do Conselho de Administragio
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