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Caixa de Administracio da Divida Pihblica Estadual S.A. - CADIP, (a “Emissora”) sociedade
de economia mista por acdes, com sede e foro em Porto Alegre, Rio Grande do Sul, na Avenida
Maud, 1155 — 5° andar, CEP.: 90030-080, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.979.969/0001-56,
NIRE n° 43300034518, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e, representando a
comunh@o de debenturistas, adquirentes das debéntures objeto da presente emissfo, Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda, instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 99 — 24° andar, CEP.: 20050-003, inscrita no CNPJ sob o n°
15.227.994/06001-50, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (o “Agente
Fiduciario”), vém, por meio desta firmar a presente Escritura Particular da 11° Emiss#o Publica de
Debéntures, Nao Conversiveis, em Série Unica, da Espécie Subordinada, da Caixa de
Administragfo da Divida Piablica Estadual S.A.- CADIP (a “Escritura de Emissfo™) contendo as
seguintes clausulas e condigSes:

CLAUSULA I- DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada com base em deliberagdo da Assembléia Geral
Extraordindria dos acionistas da Emissora realizada em 05 de junho de 2007.

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

A emissdo de debéntures (as “Debéntures”) objeto da presente Escritura de Emisséo ¢ feita com
observéncia dos seguintes requisitos:

2.1 — Arquivamento e publicacfio da ata da Assembléia Geral Extraordinaria

A ata da Assembléia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora que deliberou sobre a emissio
das Debéntures sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul e publicada no
Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Coméreio da cidade de Porto Alegre.
A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias, contado da concluséo
dos procedimentos de arquivamento, cOpia autenticada da ata desta Assembléia Geral
Extraordindria.

2.2 — Registro da Escritura de Emissio
A presente Escritura de Emissfo serd registrada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do
Sul.

2.3 — Registro na Comisséio de Valores Mobilidrios (a “CVM”)

A emissio das Debéntures serd registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ¢ suas alterages posteriores, e de acordo com a
Instrugdo n® 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, com alteragdes introduzidas pelas
Instrugdes n® 429 da CVM, de 22 de margo de 2006, e n° 442 da CVM, de 08 de dezembro de
2006, e com as demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.4 - Registro em Sistema de Liquidacfo e Custédia
As Debéntures serfio registradas para distribui¢do no mercado primario e negociagio no mercado

secundario, respectivamente, através do SDT - Sistema de Distribuigao de Titulos ¢ SND - Sistema
Nacional de Debéntures, administrados pela CETIP - Camara de Custédia e Liquidagfio, com base
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nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associacio Nacional das Institui¢bes do Mercado
Financeiro, com a distribuigfo e negociaco liquidadas e as debéntures custodiadas na CETIP.
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2.5- Reglstro na ANBID - Associacgfio Nacional de ﬁances de Inavestlment'o ¢a “A.NBID”)
A emissfo devera ser registrada na ANBID, em atendimento ao Cédigo de Aufo-Regulagio para as
Ofertas Pablicas de Distribuicio e Aquisigio de Valores Mobilidrios.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 - Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na
administrag@o da divida pablica do Estado do Rio Grande do Sul (o “Estado”), podendo, para tanto,
emitir e colocar no mercado obrigagBes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e
valores mobiliarios.

3.2 - Nfimero da Emiss@io
A presente Escritura de Emissdo constitui a 11* Emissdo de Debéntures da Emissora, em série
{inica,

3.3 - Montante da Emisséo
O montante da presente emisso é de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milh3es de reais), na Data
de Emisséo, observado o disposto no item 3.6 abaixo.

3.4 - Destinacgio dos Recursos

Os recursos liquidos efetivos obtidos através da colocagfio da presente Emissdio de Debéntures
serdo depositados, de acordo com o objeto social da Emissora, para aplicagio no Sistema Integrado
de Administragio de Caixa — SIAC, do Estado do Rio Grande do Sul, instituido pelo Decreto
Estadual n° 33.959, de 31 de maio de 1991, mediante Contrato de Repasse celebrado entre a
Emissora e a Secretaria de Estado da Fazenda. Tal sistema visa centralizar os recursos disponiveis
de cada 6rgo ou entidade do Estado para potencializar os ganhos nas aplicagdes e maximizar o seu
uso, sob gerenciamento do Banrisul, em conta centralizadora especifica, sob a fiscalizagio da
Contadoria e Auditoria-Geral do Estado — CAGE. O referido Contrato de Repasse prevé a livre
movimentaco dos recursos e a pactuagio ou repactuacio de taxa entre as partes.

3,5 - Colocacfio e Procedimento

3.5.1 - As Debéntures serfio objeto de oferta piblica de distribuigdo no mercado primério, com
intermediacio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, através do SDT, utilizando-se o procedimento de distribuicéo referido no § 3° do artigo
33 da Instrugdio CVM n° 400, segundo plano de distribuigio elaborado pelo Coordenador, que
levara em consideragio suas relagBes com os clientes e outras consideragBes de natureza comercial
ou estratégica do Coordenador da-distribuigfo e da Emissora.

3.5.2 - A colocaciio das Debéntures deverd ser efetuada no periodo méximo de 6 (seis) meses, a
contar da data da publicagfio do Anincio de Inicio de Distribui¢do.

3.6 — Distribuiciio Parcial

3.6.1 - Nos termos da deliberagio societaria que autorizou a oferta piblica das Debéntures e
conforme previsto no art. 30 da Instrugdo CVM n® 400/03, serd admitida a sua distribuiggo parcial,
sendo que a manutengdo da oferta publica esta condicionada a quantidade minima de 30.000 (trinta
mil) Debéntures subscritas ¢ integralizadas. O eventual saldo de Debéntures néio colocadas no
prazo de 6 (seis) meses a partir da data da publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribuigdo, na
forma da Instrugfio CVM n° 400/03, seré cancelado.
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3.6.2 — O investidor podera, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de
subscrigdo, condicionar sua adesfo & presente oferta a que haja distribui¢Bo (i) da totalidade das
Debéntures ou (ii) de uma proporgio ou quantidade’miginda de”Debentures,. dbsarthdas as regras
constantes dos paragrafos 1° e 2° do artigo 31 da Instrigae €VM n%40043, ° . e

3.6.3 - A Emissora e/ou o Coordenador deverfo enviar ao Agente Fiduciario cépias autenticadas
dos Boletins de Subscri¢o, no prazo de até 5 (cinco) dias Giteis contado de sua assinatura.

3.7 — Banco Mandatario e Escriturador

O Banco Itali S.A. serd o Banco Mandatario e Escriturador da presente Emiss@o de Debéntures. A
Emissora deverd enviar ac Agente Fiducidrio copia autenticada dos instrumentos juridicos
celebrados com o Banco Mandatario e Escriturador, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas
contado de sua assinatura.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4,1 - Caracteristicas Basicas

4.1.1 - Valor Total da Emisséo
O valor total da emissio é de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais), na Data da
Emissao.

4.1.2 - Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario das Debéntures é de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data da Emissfo.

4.1.3 - Numero de Séries
A emissdo sera feita em série (inica.

4.1.4 - Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 130.000 (cento e trinta mil) Debéntures.

4.1.5 - Data de Emissio
Para todos os efeitos legais, a Data de Emissio das Debéntures sera o dia 15 de julho de 2007 (a
“Data de Emissdo”).

4.1.6 - Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures serd de 24 (vinte e quatro) meses, vencendo-se, portanto, em 15 de julho
de 2009, ocasifio em que a Emissora se obriga a proceder ac pagamento das Debéntures que ainda
estejam em circulagfio pelo saldo do seu valor nominal néio amortizado, acrescido da Remuneragio
calculada na forma do item 4.3 abaixo, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado.

4.1.7 - Forma
As Debéntures serdo da forma nominativa escritural,

4.1.8 - Certificados de Debéntures

A Emissora no emitira Certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatério e Escriturador e pela
instituicho depositaria das Debéntures para os titulos depositados no SND. Adicionalmente, serd
expedido pelo SND o Relatério de Posigdo de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do
debenturista, emitido pela instituicfo financeira responsavel pela custodia desses titulos,

4.1.9 - Conversibilidade
As Debéntures ndo serfio conversiveis em a¢Ges da Emissora.
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4.1.10 - Espécie
As Debéntures seréo da espécie subordinada.
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O valor nominal das Debéntures nfo sera atualizado monetariamente.

4.3 - Remuneracio

Cada Debénture fard jus ao recebimento de juros remuneratérios (a “Remuneragio”)
correspondentes 4 taxa de 104,00% (cento e quatro por cento) da acumulacfo das taxas médias
diarias dos DI “over extra grupo” — Depositos Interfinanceiros de um dia (“Taxa DI”), calculados e
divulgados pela CETIP, base 252 dias, expressa na forma percentual ao ano, incidentes sobre seu
valor nominal a partir da Data de Emissfo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacio
conforme definido abaixo e de acordo com a férmula abaixo.

Define-se:

a) Periodo de Capitalizagiio - intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no caso do 1°
Perfodo de Capitalizagéio, ou na data do pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizaciio, e termina na data do pagamento da Remuneracfio do
respectivo periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugéo de continuidade.

b) Férmula para Calculo da Remuneragio — A Remunerago serd calculada de acordo com a
seguinte formula:

JR = VN x [FatorDI — 1], onde:

JR Valor da Remuneragfo a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VN - Valor Nominal unitario, informado com 6 (seis) casas decimais,

sem arredondamento; ¢

Fator DI Produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, de acordo com a formula

abaixo:

fipg
FatorDI iﬁ [1+(TDI x (FM/100) )], onde
=1 :

]

fip; = niimero total das Taxas DI, sendo “np” um
nimero inteiro
TDI Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8§ (oito)

casas decimais com arredondamento:

TDI = [(DI,/100) + 1]J*# — | onde k =1, 2,

ceey FL

DL= Taxa DI, base 252 (duzentos e cingiienta e dois)
dias 0teis, calculada e divulgada pela CETIP,

referente ao dia “k”;
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dy = Namero de dia(s) Gtil(eis) correspondente(s) ao
* ‘prazo de» Validdde da.Taxd DI “sendo “dy”, um
- mimgro mpeirgje Ty fp Do
FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI
over, informado com duas casas decimais:
104,00

O fator resultante da expresso [1 + (TDI x (FM/100))] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDL x (FM/100))], sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores dirios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com &
(oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devers ser utilizada considerando idéntico nGimero de casas decimais divulgado pelo
érgdio responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

4.3.1 - Periodicidade de Pagamento da Remuneragiio

4.3.1.1 - A Remuneragiio correspondente ao 1° Periodo de Capitalizagio serd devida em 15 de
agosto de 2007 e a primeira amortizag#o serd paga no dia 15 de outubro de 2007.

4.3.1.2 - A Remuneragio dos demais Perfodos de Capitalizagfo serd devida no dia 15 de setembro
de 2007 e, juntamente com as amortizagdes, nos dias 15 de outubro de 2007, 15 de novembro de
2007, 15 de dezembro de 2007, 15 de janeiro de 2008, 15 de fevereiro de 2008, 15 de margo de
2008, 15 de abril de 2008, 15 de maio de 2008, 15 de junho de 2008, 15 de julho de 2008, 15 de
agosto de 2008, 15 de setembro de 2008, 15 de outubro de 2008, 15 de novembro de 2008, 15 de
dezembro de 2008, 15 de janeiro de 2009, 15 de fevereiro de 2009, 15 de margo de 2009, 15 de
abril de 2009, 15 de maio de 2009, 15 de junho de 2009 e 15 de julho de 2009.

43.2 - Nao Divulgaciio, Extingfio ou Impossibilidade Legal de Utilizacfio da Taxa DI

Caso a Taxa DI ndio esteja disponivel quando da apuragdo do valor de qualquer obrigagdo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd aplicada a dltima Taxa DI que estiver
disponivel naquela data, ndio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora, quanto por parte dos debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI aplicavel.

4.3.2.1 - Na hipotese de auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por 5 (cinco) dias uteis
consecutivos, extingio da Taxa DI ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou
determinagfio judicial, serd aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que
venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares.

4.3.2.2 - Na impossibilidade de substituigdo da Taxa DI, nos termos do item 4.3.2.1 acima, sera
utilizada provisoriamente na apuragdo de “TDI” a ultima Taxa DI divulgada para o célculo da
Remuneragdo conforme foérmula definida no item 4.3.b para efeito de qualquer evento de
pagamento relativo as Debéntures. Nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembléia de Debenturistas, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias, contado da data
do evento que lhe der causa, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro
de remuneracio das Debéntures de forma a preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneracio das Debéntures entio em vigor. Aprovada a substituicfo, a mesma serd aplicada
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segundo as regras determinadas pela Assembléia, apurando-se as diferengas credoras e devedoras,
com relagdo a eventos pagos neste periodo, a serem compensadas nos préximos eventos. Caso a
substituicio nfo seja aprovada por debenturistas” qae-r resentem o «midime °d majoria das
Debéntures em circulagdo, a Emissora deverd adgamr ﬂs~Debentunes: des-debentunstas que
manifestarem interesse em vendé-las, no prazo maximo de 30 (frinta) dias a contar da data da
Assembléia. Neste caso, para calculo da Remuneragfio aplicdvel s Debéntures a serem adquiridas,
sera utilizada a férmula definida no item 4.3.b, sendo utilizada na apurac@io de TDI a Gltima Taxa
DI divulgada oficialmente, aplicada até a data do efetivo pagamento. As Debéntures assim
adquiridas poderfio ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas
novamente no mercado, a critério do Conselho de Administracéo.

4.4 - Repactuagio
Niio havera processo de repactuacio para as Debéntures.

4.5 - Limite da Emissfio
A presente Emissfo atendeu ao disposto no § 4° do artigo 60 da Lei n® 6.404/76.

4.6 - Subscricio

4,6.1 - Prazo de Subsericdo
As Debéntures desta Emissfio poderfio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo legal de
distribuigfio pablica, conforme item 3.5.2 acima.

4.6.2 - Prego de Subscricio

O prego de subscrigdo de cada Debénture sera equivalente ao saldo ndo amortizado de seu valor
nominal, acrescido da Remuneracdo calculada desde a Data de Emisséo ou da data de pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva integralizag#o.

4.6.3 - Integralizaciio
A integralizagdo das Debéntures serd feita & vista no ato da subscricdo.

4.6.4 - Forma de Pagamento
As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional.

4,6.5 - Direito de Preferéncia
Nio havera direito de preferéncia para os acionistas da Emissora na subscri¢@o das Debéntures.

4.7 - Amortizacéo

As Debéntures serfo amortizadas em 22 (vinte e duas) parcelas mensais e consecutivas, vencendo-
se a primeira em 15 de outubro de 2007 e a tltima em 15 de julho de 2009, conforme cronograma
abaixo:

Amortizagio Data Pgto. Das Amortizagdo por Saldo Valor Nominal
“n” Amortiza¢des Debénture
0 15/09/2007 0,000000 1.000,000000
1 15/10/2007 45,550000 954,450000
2 15/11/2007 45,450000 909,000000
3 15/12/2007 45,450000 863,550000
4 15/01/20608 45,450000 818,100000
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Amortizacio Data Pgto. Das Amortizagio por Saldo Valor Nominal
“n” Amortizagdes Debénture
5 15/02/2008 TTe o o 2454500007 <7 .77 772,650000
6 15/03/2008 °,° %0 °45,450000 = . . 727,200000
7 15/04/2008 45,450000 681,750000
8 15/05/2008 45,450000 636,300000
9 15/06/2008 45,450000 590,850000
10 15/07/2008 45,450000 545,400000
11 15/08/2008 45,450000 499,950000
12 ' 15/09/2008 45,450000 454,500000
13 15/10/2008 45,450000 409,050000
14 15/11/2008 45,450000 363,600000
15 15/12/2008 45,450000 318,150000
16 15/01/2009 45,450000 272,700000
17 15/02/2009 45,450000 227,250000
18 15/03/2009 45.,450000 181,800000
19 15/04/2009 45,456000 136,350000
20 15/05/2009 45,450000 90,900000
21 15/06/2009 45,450000 45,450000
22 15/07/2009 45,450000 0,000000
Total Amortizado 1.000,000000

4.8 - Condicbes de Pagamento

4.8.1 - Local de Pagamento
Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos

adotados pelo SND.

4.8.2 - Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigac#io por
quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de
subscricio, até o primeiro dia util subseqiiente se a data de pagamento coincidir com dia em que
ndo houver expediente comercial ou bancério nas Cidades de Sio Paulo e/ou Porto Alegre, nos
Estados de Sdo Paulo e Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional.

4.8.3 - Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos
vencidos e nfio pagos pela Emissora ficarfio sujeitos & multa ndo compensatoria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em
atraso, acrescidos da remuneragfio devida nos termos desta Escritura de Emissfo, desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagfo judicial ou extrajudicial.
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4.8.4 - Decadéncia dos Direitos acs Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o nfio comparecimento do debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagdes peééﬁiéﬁiai da’Bmisdord; pas Uatas frevistas nesta
Escritura de Emiss8o ou em comunicado publ ICﬁdf) peb'a :Emtssora.nao. lhe de.ra direito ao
recebimento de remuneracfio e/ou encargos moratérios no " periodo “relativo “ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.8.5 - Imunidade de Debenturisia

Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este devera
encaminhar 2 Emissora e ao Banco Mandatério Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Gteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengfo tributaria, sendo certo que caso o debenturista ndo envie
a referida documentacfio 4 Emissora, esta lhe fard a retenc@o de tributos conforme previsto em lei.

4.9 - Comunicacdes

4.9.1 - Publicidade

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos debenturistas
deveriio ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Diario Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre, excegfo feita ao Aviso aos Investidores e
a0s Antncios de Inicio e de Encerramento de Distribuicdo, que serfio publicados apenas no Jornal
do Comércio de Porto Alegre.

4.9.2 - Notificacbes

4.9.2.1 As comunicagdes a serem enviadas por quaisquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissio deverfio ser encaminhadas igualmente para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Caixa de Administra¢do da Divida Piiblica Estadual S.A.
Av. Maua, 1155 — 5° andar — sala 502-A

CEP: 90030-080

At.: Diretor de Relagfo com Investidores

Carlos Eduardo Provenzano

Telefone: (51) 3214 5133

Fac-simile: (51) 3214 5135

E-mail: carlosp@sefaz.rs.gov.br

Site: www.cadip.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Rua Sete de Setembro, 99 — 24° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20050-005

Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21)2507-1949

Fac-simile: (21)2507-1773

E-mail: bacha@pavarini.com.br
rinaldo@pavarini.com.br
Site: www.pavarini.com.br
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Para o Banco Mandatario:

Banco Itat S.A. RS S
. » & e &

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707~ 9°andar_+ ¢ ¢ o ¢ 3%. 1 . ",

£l £ e % 298 2 & L2 e %

CEP: 04344-902 - Sdo Paulo - SP

At. Luiz Loureiro ou Rosana Pereira de Souza

Telefone:  (11)5029-1905 ou (11) 5029-1919

Fac-simile: (11)5029-1917

E-mail: luiz.loureiro@itau.com.br
rosana.souza@itau.com.br

Para a CETIP:

Cémara de Custadia e Liquidagio

Rua Libero Badaro, 425, 24° andar - Sdo Paulo - SP
CEP: 01009-000

Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11} 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Para o Banrisul:

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S A.

Rua Caldas Janior, 108 — 7° andar — Porto Alegre - RS
CEP: 90018-900

Superintendente Executivo — Unidade Financeira
Maria Lucia Rutta Ferreira

Telefone: (51)3215-2935

Fac-simile: (51) 3215-1729

E-mail: financeiro_dg@banrisul.com.br

Site:  www.banrisul.com.br

Para a Agéncia de Rating:

Austin Rating Servicos Financeiros Ltda

Rua Leopoldo Couto de Magathges Jr., 110 - 7° andar
S#o Paulo — SP

CEP: 04542-010

At.: Katia Visnauskas

Telefone: (11)3377-0725

Fac-simile:  (11)3377-0739

E-mail: katia.regina@austin.com.br

4.9.2.2 - As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gteis ap6s o envio da mensagem.

4.9.2.3 - A mudanca de quaisquer dos enderegos mencionados no item 4.9.2.1 acima devera ser
comunicada por cada parte as demais, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis da ocorréncia do evento.

7

iy

/

99

%,
roA



ESCRITURA PARTICULAR DA 11* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA,
DA CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. ~ CADIP

CLAUSULA V - DA COMPRA OU RESGATE DOS TITULOS PELA EMISSORA
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A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta Emiss@o em circulagio, por prego
nfo superior ao do saldo de seu valor nominal nfio amortizado, acrescido da Remuneragfo,
observado o disposto no § 2° artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures objeto de tal aquisigfio
poderdo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no
mercado, a critério do Conselho de Administragfo.

5.2 - Resgate Antecipado
Nio havera resgate antecipado.

5.3 - Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativamente
as Debéntures objeto desta Emissfo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor
nominal, acrescido da remuneragio devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor global ultrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé
de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora se for cancelado ou, ainda, se
forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipdtese no prazo méaximo de 30 (trinta) dias de
sua ocorréncia;

b) pedido de recuperagfo judicial e extrajudicial formulado pela Emissora;

¢) liguidagfo ou decretagfio de faléncia da Emissora;

d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfo prevista na Escritura de Emisséo
ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo

Agente Fiduciario; e

¢) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razfo de inadimpléncia contratual,
cujo montante total ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhSes de reais).

CLAUSULA VI - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 A Emissora se obriga a:
a) fornecer ac Agente Fiduciario:

a.1) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeiro semestre social,
copia de suas demonstragBes financeiras completas, relativas ao respectivo semestre social;

a.2) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, copia de

suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como copia de qualquer
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comunicagio feita pelos auditores independentes 4 Emissora ou & sua administragdo e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestéo ou contas da Emissora;
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a.3) copia das informages periodicas e eventuaiy exsgidas pelas normes-de CVM, nos prazos
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nelas previstos;

a.4) copias das atas de todas as Assembléias Gerais e reunides do Conselho de Administragéo,
que vierem a ser realizadas na vigéncia desta Emissdo de Debéntures, no prazo de até 24 (vinte
e quatro) horas contado de sua realizagdo;

2.5) na mesma data de suas publicagbes, os atos e decisdes referidos no item 4.9.1;

a.6) imediatamente, qualquer informagfo relevante para a presente Emissio de Debéntures que
the venha a ser solicitada;

a.7) copia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, que possa
afetar o interesse dos debenturistas, imediatamente apds o seu recebimento;

a.8) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os debenturistas no prazo de
até S {cinco) dias contados da respectiva data de vencimento;

2.9) informagBes a respeito de quaisquer dos eventos indicados no item 5.3, imediatamente aps
a sua ocorréncia;

b) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei n° 6.404/76, promovendo a publicagio das suas demonstrages financeiras anuais;

¢) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

d) convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emiss@o, nos termos do item 8.1 desta
Escritura de Emissfo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

) cumprir com todas as determina¢Bes emanadas da CVM, com o envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

f) submeter, na forma da lei, suas demonstragSes financeiras & analise de empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

g) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos dos normativos
aplicéveis, e fornecer aos seus acionistas e debenturistas as demonstra¢3es financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n° 6.404/76, quando solicitado;

h) manter em adequado funcionamento um Orgdo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar institui¢Ses autorizadas para a prestagdo desse servico;

i) n#io realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposiges estatutérias, legais e
regulamentares em vigor;

i) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou
suspensdo das atividades da Emissora;

k) ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, nem qualquer
outra participaco estatutariamente prevista, se estiver em mora, relativamente ao pagamento de
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quaisquer valores devidos aos debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo, cessando tal proibigdo tdo logo seja purgada a mora;
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1) manter seus bens adequadamente segurados, conforme pratzcas correntes; T
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m) manter contratada uma agéncia classificadora de risco enquanto existirem Debéntures da 11°
Emissio em circulagio, mantendo atualizado, pelo menos anualmente e até o vencimento, o
relatério de avaliagdo (rating) da presente oferta piiblica, comprometendo-se a dar ampla
divulgagio ao mercado, publicando-o imediatamente em seu site e autorizando a empresa de
avaliagdo de risco a divulga-lo;

n) remeter ao Agente Fiducidrio, no prazo de cinco dias fteis apds o seu recebimento, copia do
relat6rio e parecer emitido pela agéncia classificadora de risco;

o) informar imediatamente & entidade do mercado de balc#o organizado em que forem negociadas
as Debéntures, qualquer ato ou fato que possa causar interrupgo ou suspensdo das atividades da
Emissora, bem como qualquer mudanga significativa ou imprecisio das informages que afetem
direta ou indiretamente as Debéntures.

CLAUSULA VII - DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 - Nomeagiio

7.1.1 - A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo objeto da presente Escritura
de Emissio, Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, acima qualificada, a
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissfo, representar perante a Emissora a comunhdo dos titulares das
Debéntures.

7.1.2 - O exercicio permanente da fungdo de Agente Fiduciario desta Emisséo ¢ privativo de
instituicfo financeira.

7.2 - Declaracéo
7.2.1 - O Agente Fiduciario dos debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emiss&o, declara:

a) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme estabelecido no § 3° do
artigo 66 da Lei n° 6.404/76 ¢ nas demais normas aplicaveis, para exercer a fungio que lhe é

conferida;

b) aceitar a fungdo que The & conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicBes previstos
na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

¢) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas clausulas e condigdes;
d) estar ciente da regulamentagao aplicdvel, emanada do Banco Central do Brasil e da CVM.

e) ter verificado a veracidade das informagdes contidas na escritura de emissdo e diligenciado no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

f) ter verificado a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60 da Lei
n® 6.404/76;
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7.2.2 - A Emissora, por sua vez, declara nfio ter qualquer ligagio com o Agente Fiduciario que o
impega de exercer, plenamente, suas fungGes.
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7.3 — Substituicio . : v
7.3.1 - Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, mofte ou quaiquer outro
motivo de vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a
qual podera ser convocada pelo propric Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéo ou
pela CVM. Na hipétese da convocagio nio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, cabera 2 Emissora efetua-la.

7.3.2 - Caso o Agente Fiduciario nfio possa continuar a exercer as suas funges por circunstancias
supervenientes, bem como nas hipéteses previstas no item 7.3.1 retro, o Agente Fiducidrio devera
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituig#o.

7.3.3 - E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e 2 indicagio de seu

substituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.4 - A substituigio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicacfo
prévia 8 CVM e & sua manifestagéo acerca do atendimento aos debenturistas.

7.3.5 - A substituiciio do Agente Fiduciario deverd ser objeto de Aditamento & presente Escritura de
Emisso, que deve ser averbado no registro de comércio onde se encontrar registrada a presente
Escritura de Emissdo.

7.3.6 - O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente
Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua substituigfo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigfo.

7.3.7 - Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente Fiduciério, o
Agente Fiduciario substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis desde a data de
pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituicio, ao Agente Fiducidrio substituto,
como forma de remunerago aos servigos a serem por ele prestados. O valor a ser pago em caso de
substituigdo do Agente Fiducidrio sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da
remuneragio, pela variagdo acumulada do IGP-M — {ndice Geral de Pregos do Mercado, divulgado
pela Fundagfio Getalio Vargas (o “IGP-M");

7.3.8 - Aplicam-se as hipSteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM.

7.4 - Deveres

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da fungao o cuidado e
a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;
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b) renunciar & fungfo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo que Ihe impeca o exercicio de suas fungdes;
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d) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de
Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a Administragio da Emissora para que esta
lhe fornega as indicagOes e documentos necessarios;

e) acompanhar a observancia, pela Emissora, da periodicidade na prestagfo das informagles
obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omisses ou inverdades constantes de
tais informagdes;

f) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificages nas
condigBes das Debéntures;

g) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica, cartérios de protesto, Varas do Trabalho e
Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

h) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

i) convocar, quando necessario, a Assembléia dos Debenturistas mediante anuncio publicado, pelo
menos trés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

j) enviar 2 CVM e & entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, até a data da primeira publicacfio, c6pia do edital de convocacéio e da proposta a ser
submetida 4 Assembléia dos Debenturistas;

k) comparecer &4 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que Ihe forem
solicitadas;

1) enviar 8 CVM e 2 entidade do mercado de balco organizado em que forem negociadas as
Debéntures, no mesmo dia da Assembléia dos Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e,
no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia;

m) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea “b” da Lei
1.° 6.404/76, o qual devera conter, ac menos, as seguintes informagdes:

i) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informag3es
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagfo de
informagdes pela Emissora;

ii) alterag@es estatutarias ocorridas no periodo;

iii) comentarios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

iv) posicdio da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

v) resgate, amortizagio e pagamento de Remuneragfio realizados no periodo, bem como
aquisi¢es e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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vi) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da emissio de Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
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viii) cumprimento das demais obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo;
ix) declaragfo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente Fiduciario;

1) colocar o relatdrio de que trata a alinea "o" & disposigio dos debenturistas no prazo méaximo de
quatro meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes
locais:

i) na sede da Emissora;
ii) na sede do Agente Fiducidrio;
iii) na CVM;

iv) na instituigdo que liderou a colocagio das Debéntures;

0) publicar, as expensas da Emissora, nos érgios da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, aniincio comunicando aos debenturistas que o relatorio se encontra & sua disposicdo

(LTI

nos locais indicados na alinea "p";

p) manter atualizada a relagéo dos debenturistas e seus enderegos mediante, inclusive, gestSes junto
a Emissora;

q) administrar os recursos oriundos da emissdo de Debéntures na ocorréncia da hipétese prevista no
§ 2° artigo 60 da Lei n° 6.404/76;

1) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emiss&o, especialmente da
obrigagio da Emissora prevista no “item 6.1 m)” deste instrumento, bem como daquelas clausulas
impositivas de obrigaces de fazer e de ndo fazer;

s) notificar os debenturistas do descumprimento pela Emissora de suas respectivas obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissfo, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias ateis, contado do término do prazo estabelecido para que seja sanado o respectivo
inadimplemento, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. O
descumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes definidas nesta Escritura de Emissdo, deverd
ser, também, objeto de comunicado de igual teor enviado a CVM e ao SND.

t) remeter 2 ANBID, no prazo de 5 (cinco) dias liteis apés o seu recebimento, copia do relatorio e
parecer emitido pela agéncia classificadora de risco enviado pela CADIP;

7.5 - Atribui¢des Especificas

7.5.1 - O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a prote¢do e defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da comunhéo dos
debenturistas e da realizacfio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:
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a) declarar, observadas as condi¢Bes da presente Escritura de Emiss#io, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessérios;
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b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos debenturistas;
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¢) representar os debenturistas em processo de faléncia ou pedido de recuperagdo judicial e
extrajudicial da Emissora.

7.5.2 - O Agente Fiducirio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogfo das medidas
contempladas nas alineas “a” ¢ “b” do item 7.5.1 se, convocada a Assembléia de Debenturistas,
esta assim o autorizar por deliberacdo de 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagéo,
bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares quando tal hipdtese se referir ao disposto na
alinea “c” do item 7.5.1.

7.6 - Remuneracio

7.6.1 - Sera devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres €
atribuicdes que The competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo, uma remuneracio a
ser paga da seguinte forma:

a) parcelas anuais de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais) sendo a primeira parcela paga no 5°
dia Gitil ap6s a obtengdo do registro da oferta piiblica pela CVM e as demais a cada 12 meses;

b) a remuneraciio prevista no item “a” serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nio sanadas pela
Emissora, remuneracgio essa que serd calculada proporcionalmente aos meses de atuagfio do Agente
Fiduciario;

c) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagfo acumulada do 1GP-
M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura da
Escritura de Emissfio, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die se
necessario;

d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracio, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més;

e) as parcelas serfo acrescidas do ISS -Imposto sobre Servigos de qualquer Natureza; do PIS -
Programa de Integragdo Social; da COFINS — Contribui¢io para Financiamento da Seguridade
Social ¢ de quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente
Fiducidrio; excetuandosse o Imposto-de-Renda, -nas-aliquotas - vigentes-nas -datasde--cada
pagamento;

) o pagamento da remuneragdio do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta-

corrente que ele indicar.

7.7 - Despesas
7.7.1 - A Emissora ressarcird ao Agente Fiducidrio todas as despesas razoaveis que o mesmo tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar

seus créditos, desde que tais despesas tenham sido previamente comunicadas 4 Emissora.
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7.7.2 - O ressarcimento a que se refere ¢ item 7.7.1 acima seré efetuado em até 10 (dez) dias apds

a realizacio da prestagio de contas 4 Emissora, mediante a apresentagfio dos respectivos
comprovantes, e compreenderfo, inclusive, aquelds gncfaréid§§ 'cogrzz’ E' . :’ L0
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a) publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extracdo de certiddes;

¢) locomogdes entre Estados da Federagfio e respectivas hospedagens, quando necessérias ao
desempenho das fungSes;

d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacgGes pertinentes aos estritos interesses dos
debenturistas.

7.7.3 - O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere o item 7.7.1, solicitar aos debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas, despesas estas que deverfio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhio dos debenturistas; (b) as eventuais despesas, depésitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acBes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
debenturistas; ¢ (c) excluem os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
debenturistas ratear as despesas na propor¢do de seus créditos, ficando desde ja estipulado que
havera posterior reembolso aos debenturistas que efetuaram o rateio em proporgdo superior &
proporgio de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles debenturistas
que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagéo;

7.7.4 - O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos debenturistas, que nfo tenha sido saldado na forma ora estabelecida, serd
acrescido & divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, tendo preferéncia
sobre estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 - Convocacéo

A Assembléia dos Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo ou
pela CVM.

8.2 - Quorum de Instalacio

A Assembléia se instalard, em primeira convocagfo, com a presenga de debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagiio e, em segunda convocagfo, com
qualquer namero de debenturistas.
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see

8.3 - Mesa Diretora : .

A presidéncia da Assembléia caberd ao debenturita’eléitd pelos lisulaked das Dehéhtures ou aquele
que for designado pela CVM.
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8.4 - Quorum de Deliberacio

Nas deliberagdes da Assembléia, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constituigdo de
mandatario, debenturista ou nido. As deliberagdes a serem tomadas em Assembléia dos
Debenturistas dependerfio de aprovagfio de debenturistas que representem, no minimo, a maioria
dos titulos em circulagfio

8.4.1 - Para os fins de apuragio (i)do quorum de instalagio em qualquer Assembléia dos
Debenturistas, serfio excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, 2 Emissora, ou
a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora, ou a qualquer coligada da
Emissora, ou qualquer de seus diretores, conselheiros ou acionistas; e (ii) do quorum de deliberagdo
em qualquer Assembléia dos Debenturistas, além do disposto no item (i) acima, também serdo
excluidos os votos em branco.

8.4.2 - Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias dos
Debenturistas.

8.4.3 - O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembléias dos Debenturistas e prestar aos
debenturistas as informag&es que the forem solicitadas.

8.4.4 - Aplica-se s Assembléias dos Debenturistas, no que couber, 0 disposto na Lei n.° 6.404/76,
sobre a assembléia geral de acionistas.

CLAUSULA IX - DECLARACOES E GARANTIAS

9.1 - Declaracdes e Garantias do Agente Fiduciario
O Agente Fiduciario declara e garante & Emissora que:

a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios
para tanto;

b) a celebragio desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

¢) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqiifvel de acordo com os seus termos e condigdes.

9.2 - Declaracfes e Garantias da Emissora
A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

a) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a cumprir com todas as
obrigagBes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;
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b) a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigages aqui previstas néo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumjda pela Emissora;
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c) esta Escritura de Emissdo constitui uma obtigacdQ legal, $4lidg ¢ vipgulapte da Emissora,
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

d) o prospecto preliminar ¢ o Prospecto, relativos & Emissdo das Debéntures contém todas as
informagdes relevantes em relagio a Emissora no contexto da presente Emisséo, necessarias para
que os investidores e seus consultores tenham condigBes de fazer uma anélise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas e
perspectivas e direitos em relagfo as Debéntures, ndo contendo declaragOes falsas ou omissdes de
fatos relevantes, nas circunstdncias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais
informagBes ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas;

e) a celebragdo da Escritura de Emissfo e a colocagdo das Debéntures nio infringem qualquer
disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ird resultar em:

(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos,

(ii) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

f) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31/03/2007, representam corretamente a
posigdo financeira da Emissora em tal data e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

g) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag&es dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugio de seus negdcios;

h) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo ha qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao governamental que
possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas condigBes financeiras ou outras,
ou em suas atividades, e

i) ndio ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciério de exercer, plenamente, suas
funcdes, nos termos do § 3° do artigo 66 da Lei n® 6.404/76 ¢ das demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares.

CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1 - Rentincia

Nio se presume a renancia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emiss3o.
Desta forma, nenhum atraso, omisso ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba aos debenturistas, em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como renfincia ao mesmo, nem
constituira novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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16.2 - Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Porto Alegre, Estads dp Riq Grapde dp°Sul, {farg tirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, dé En!ss%o cth redfncda a qlalquer outro, por
mais privilegiado que seja. ettt rotmee

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissfo, em 5
(cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas, a
tudo presentes.

Porto Alegre, 13 de julho de 2007.

Presidente
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