ESCRITURA DA SEXTA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA COMPANHIA
BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO.

Pelo presente instrumento particular:

(i) Companhia Brasileira de Distribuicéo, sociedade por actes com sede
na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, 3.142, CEP 01401-001, na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sioc Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
47.508.411/0001-56, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“CBD” ou “Emissora”); e

(ii) Pentagono S.A.DTVM, institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200,
bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social, (“Agente Fiduciaric”),
representando a comunhdo dos debenturistas da sexta emissdo de
debéntures da Emissora (“Debenturistas”),

vém por esta e na melhor forma do direito firmar a presente Escritura da Sexta
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao-Conversiveis em Acdes, da espécie
quirografiria, em duas séries, da Companhia Brasileira de Distribuicao
(“Escritura” e “Debéntures”, respectivamente), contendo as seguintes clausulas e
condig¢bes:

I. DA AUTORIZACAO

1.1. A Escritura é firmada com base nas seguintes autorizagdes:

Reunido do Conselho de Administracio da Emissora, realizada em 27 de margo de ?
2007 (“RCA”), na qual foi aprovada a realizacio da Emisséo (conforme abaixo @

.
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definido), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6 404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei dag 8.A.”), salvo com relacdo (i) & taxa final de juros
aplicavel as Debéntures, conforme definido abaixo, que sera deliberada pelo
Conselho de Administracio apés a realizagio do procedimento de coleta de
intencbes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding™), nos termos do
artigo 44 da Instru¢io da Comissdo de Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“CVM” e “Instrucio CVM n° 400", respectivamente); e (ii) ao
Deséagio aplicavel ao Preco de Subscrigdo das Debéntures da 22 Série (conforme
abaixo definido).

II. Dos REQUISITOS

A sexta emissfio de Debéntures simples, nfio conversiveis em a¢des, sob o regime
de melhores esfor¢os de colocagio, da espécie quirografiria, em duas séries, da
Emissora (“Emissfo”) sera feita com a observincia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacio das Deliberacoes Societarias

2.1.1. A ata da RCA que deliberou sobre a presente Emissdo serd devidamente
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e publicada no
Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e nos jornais utilizados pela Emissora para a
realizacfo de suas publicacGes, nos termos da Lei das S.A.

2.1.2. A ata da Reunifo do Conselho de Administragiio que ira deliberar sobre a
taxa final de juros aplicivel as Debéntures e o Desagio, nos termos da Clausula 1.1.
acima, assim como o0s aios societarios que, eventualmente, vemham a ser
praticados apés o registro da presente Escritura, também serdio arquivados na
JUCESP e publicados no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e nos jornais
utilizados pela Emissora para a realizacdo de suas publicagbes, nos termos da Lei
das S.A.

2.2, Inscricio da Escritura

A Escritura e seus aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de acordo com o
disposto no inciso I do artigo 62 da Lei das S.A.
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2.3. Registro na Comissfo de Valores Mcbiliarios

A Emissio devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e da Lei das S.A., bem como das demais disposicdes legais e
regulamentares pertinentes, especialmente a Instrucio CVM n° 400.

2.4. Registro para Distribui¢io no Mercado Primario

As Debéntures serfio registradas para distribuicio no mercado primério no (i)
Sistema Bovespafix (“Bovespafix”), administrado e operacionalizado pela Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (“Bovespa”), sendo a subscricio liquidada e as Debéntures
custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacio e Custddia (“CBLC"); e (i)
Sistema de Distribui¢do de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela
Camara de Custddia e Liquidaggo (“CETIP™), com base nas politicas e diretrizes
fixadas pela CETIP, sendo a distribuicio liquidada e as Debéntures custodiadas na
CETIP.

2.5. Registro para Negociacio no Mercado Secundario

As Debéntures serdo registradas para negociagio no mercado secundario no (i)
Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associa¢ido Nacional das
Instituicdes do Mercado Financeiro (“ANDIMA”), sendo os negoécios liquidados e
as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) no Bovespafix, sendo os negocios
liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

2.6. Registro na ANBID

A Emissdo deverd ser registrada junto & Associacdo Nacional dos Bancos de
Investimento (“ANBID”) no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessao do respectivo registro na CVM, nos termos do artige 22 do Cédigo de
Auto-Regulaciio da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisicdo de L
Valores Mobiliarios (“Cédigo ANBID™),

e
2.7. Plano de Distribuicfio N\ &
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2.7.1. Os coordenadores responsdveis pela colocagio das Debéntures
(“Coordenadores”) realizaréio a distribuicdo ptiblica das Debéntures (“Oferta”) sob
o regime de melhores esforcos, observado que (a) as Debéntures da 12 Série
(conforme abaixo definido) serfio colocadas junto a investidores pessoas fisicas e
juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensio, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar
e de capitalizagdo e investidores institucionais ou qualificados assim considerados
pela regulamentagdo vigente, e (b) as Debéntures da 22 Série serdo colocadas
exclusivamente junto a credores da Companhia detentores de Debéntures da 52
Emiss@o (conforme abaixc definido), ndo existindo reservas antecipadas, nem
fixa¢ao de lotes maximos ou minimos.

2.7.2. Os Coordenadores, com expressa anuéncia da Companhia, organizario a
colocacd@o das Debéntures perante os investidores interessados, podendo levar em
conta suas relacdes com clientes e outras consideracgdes de natureza comercial ou
estratégica, sendo que serd realizada coleta de intengdes de investimento por meio
do Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Instrucdo CVM n.° 400/03.

2.7.3. A Oferta poderi ser concluida mesmo mediante distribuigio parcial das
Debéntures, ndo existindo quantidade minima de Debéntures a ser colocada no
ambito da Oferta.

2.7.4. Os interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta poderdo,
quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricio de Debéntures,
condicionar sua adesdo a Oferta & distribuicdo (1) da totalidade das Debéntures
ofertadas ou (2) de uma propor¢io ou quantidade minima de Debéntures,
observado o disposto nos artigos 30 e 3t da Instrucao CVM n.° 400/03.

2.7.5. Na hipétese de néo atendimento das condi¢des referidas nos itens (1) ou (2)

da Clausula 2.7.4 acima, os investidores que ja tiverem subscrito e integralizado
Debéntures receberfio os montantes utilizados na integralizacio de Debéntures no
prazo a ser indicado no antincio de inicio de distribuicio ptblica das Debéntures,
deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer remuneracdo ou[;7
atualizacdo.

T v
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IHI. Das CARACTERISTICAS DA EMISSAO COMUNS AS DUAS SERIES
As Debéntures terdo as seguintes caracteristicas e condigoes:
3.1. Nimero da Emissao, Valor Total e Valor Nominal Unitario

3.1.1. Esta é a 62 (sexta) emissao de debéntures da Emissora. O valor total da
Emissdo é de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de
Emissao, conforme definido na Clausula 3.7 abaixo, observado que tal montante
poder ser aumentado em virtude do exercicio da Opg¢éo de Debéntures Adicionais
e da Opgdo de Debéntures do Lote Suplementar, conforme definidas nas Clausulas
3.2.2 e 3.2.3 desta Escritura.

3.1.2. O valor nominal unitdrio das Debéntures é de R$10.000,00 (dez mil reais)
na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”),

3.2. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

3.2.1. A Emissdo serd realizada em duas séries, sendo que o ntimero de
Debéntures a ser alocado na 12 Série serd definido de acordo com a demanda pelas
Debéntures da 12 Série, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding. O
ntimero de Debéntures a ser alocado na 22 Série sera definido ap6s a finalizagio do
Procedimento de Bookbuilding a ser realizado para as Debéntures da 1° Série, e de
acordo com o disposto na Clausula 5.1 abaixo. Serdo emitidas 80.000 (oitenta mil)
Debéntures.

3.2.2. A quantidade de Debéntures da 12 Série poderd ser aumentada,
exclusivamente na data da conclusio do Procedimento de Bookbuilding, a critério

da Emissora e sem necessidade de novo pedido & CVM ou modificagio dos termos
desta Escritura, em até 20% (vinte por cento) em relacio a quantidade
originalmente oferecida (“Debéntures Adicionais™), nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucio CVM n® 400 {"Opcdo de Debéntures Adicionais”). Seré"7
mantido preco finico para a subscri¢do das Debéntures Adicionais. C%/
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3.2.3. Os Coordenadores poderdo optar, mediance autoriza¢do expressa e por
escrito da Emissora, pela distribuicéio de um “ote suplementar de até 15% (quinze
por cento) em rela¢do a quantidade de Debéntures da 12 Série originalmente
oferecida (“Debéntures do__lote Suplementar”), a ser exercida pelos
Coordenadores, na data da conclusioc do Procedimento de Bookbuilding,
exclusivamente para atender a excesso de demanda que vier a ser constatado pelos
Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding, nas mesmas condigGes e preco
das Debéntures da 12 Série inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 24 da
Instrucgo CVM n® 400 e nos termos do contrato de distribuicdo das Debéntures da
Emissdo a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores da Emisséo
(“Contrato de Distribuicfio” e “Opc¢ao de Lote Suplementar”, respectivamente}.

3.2.4. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para a emissio
de Debéntures Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas
opcoes sejam exercidas nos termos descritos acima.

3.3. Forma

As Debéntures terao a forma escritural, nominativa, sem a emissdo de certificados
representativos de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pela
instituicio responsavel pela escrituracio das Debéntures. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o “Relatério de
Posicic de Ativos”, expedido pelo SND, acompanhado de extrato em nome do
Debenturista, emitido pela institui¢io financeira responsavel pela custédia das
Debéntures, quando depositadas no SND. Para as Debéntures depositadas na
CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrato de custddia, em nome do Debenturista,
que serd igualmente reconhecido como comprovante de titularidade da(g_,7
Debéntures. P

3.4. Conversibilidade N( Q
As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes.

3.5. Espécie ' \}\t‘
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As Debéntures serdo da espécie quirografaria. ros termos do artigo 58 da Lei das
S.A. S

3.6. Limite de Emissao

A presente Emissao atende ao limite estabelecido no artigo 60 da Lei das S.A., uma
vez que o capital social da Emissora, na Data de Emissdo, é de R$ 3.954.629.319,75
(trés bilhdes, novecentos e cingiienta e quatro milhdes, seiscentos e vinte e nove
mil, trezentos e dezenove reais e setenta e cinco centavos) e o total da Emissdo é de
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais).

3.7. Data de Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures da 12 e 22 Séries
ser4 o dia 1° de marco de 2007 (“Data de Emissdo™).

3.8. Local de Pagamento

Observado o previsto na Clausula 3.10. desta Escritura, os pagamentos a que
fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures
estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC, ou por meio da instituicao responsavel
pela escrituragdo das Debéntures para os titulares das Debé@ntures que nao estejam
depositadas em custédia vinculada & Bovespafix ou ao SND.

3.9. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isencio
tributéria, este devera encaminhar ao banco mandatiric da Emissdo (“Banco
Mandatario”), no praze minimo de 15 (quinze) dias antes da data prevista para
recebimento de valores relativos ds Debéntures de sua titularidade, documentacao
comprobatéria dessa imunidade ou isencfo tributaria, sob pena de ter descontados
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores devidos nos termos da legislacéo tributéria em vigor. 6

!
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3.10. Prorrogacio dos Prazoe

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro dia 1t
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos
valores a serem pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigacio prevista
ou decorrente da presente Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir
com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogaciio de
prazo quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado
nacional.

3.11. Encargos Moratérios

Ocorrendo atraso imputéavel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida
aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso, independente de qualquer
aviso, notificaco ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ficarfio sujeitos & multa
moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso, devidamente
acrescidos da Remuneracio das Debéntures (conforme definido abaixo) desde a
data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

3.12. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.11. acima, 0 nfo comparecimento do
Debenturista para receber valores correspondentes a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nio lhe dard direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encarges moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos pelo Debenturista até ;
data do seu respectivo vencimento.

s
3.13. Publicidade v

W
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Todos os atos e decisdes que vierem, de qualauer forma, a envolver os interesses
dos Debenturistas serfio obrigatoriamente coraunicados, na forma de avisos, nos
jornais utilizados pela Emissora para a realiza¢fo de suas publicacdes.

3.14. Comunicacoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura, se feitas por fac-simile ou correio eletrénico, serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os
respectivos originais serem encaminhados até 5 (cinco) dias tteis apds o envio da
mensagem; se feitas por correspondéncia, as comunicacGes serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pelos correios ou por telegrama, nos enderecos constantes da

qualificacio a seguir: -
(a) Paraa Emissora:

Companhia Brasileira de Distribuicio

Avenida Brigadeiro Luis Antdnio, 3.142, 1° andar, CEP 01402-901, Sdo Paulo, SP.
At.: Sra. Daniela Sabbag

Telefone: (11) 3886-0421

Fax: (11) 3884-2677

E-mail: cbd.ri@paodeacucar.com.br

(b)  Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. DTVM

Endereco: Av. das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21} 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br W @/

(c)  Para o Banco Mandatario:
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Banco Bradesco S.A. : ‘

Endereco: Rua Cidade de Deus, s/ r.¢, Prédin Amarelo, 2° andar, CEP 06029-900,
Osasco, SP. . '

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3654-5645

E-mail: q010.donizetti@bradesco.com.br

(dy ParaaCETIP:

CETIP - Camara de Custédia e Liquidag¢io

Endereco: Rua Libero Badaro, 425, 24° andar, CEP 01009-000, Sdo Paulo, SP.
At.: Area de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

(e) Paraa CBLC:

Companhia Brasileira de Liquidacio e Custodia

Enderego: Rua XV de Novembro, n° 275, 4° andar, Sdo Paulo, SP
At.: Sr. Sr. Agenor Silva Janior

Telefone: (11) 3233-2357

Fax: (11) 3233-2332

3.15. Destinacao dos Recursos

3.15.1. Do montante liquido obtido pela Emissora com a distribuicio das
Debéntures da 12 Série, aproximadamente R$ 175,0 milhGes serdo utilizados para
reforco do capital de giro da Emissora e o restante serd utilizado para pagamento
das seguintes dividas:

6y aproximadamente R$ 46,1 milhdes serfo utilizados para o pagamento
integral da divida representada por contrato celebrado entre a Emissora e o ABN
Amro Bank NV, em 15 de junho de 2004, com vencimento previsto para 31 de
maio de 2007 e taxa de juros anual correspondente a 104,60% da variagéo da Taxa%

DI; i (%/
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(i)  aproximadamente R$ 65,0 milades setdo utilizados para o pagamento da 12
tranche da divida representada por contrato celebrado entre a Emissora e 0 Banco
Santander Central Hispano S/A, em 14 de julho de 2004, com vencimento
previsto para 14 de novembro de 2007 e taxa de juros anual correspondente a
101,31% da variacdo da Taxa DI; e

(ili) aproximadamente R$ 64,9 milhdes serfio utilizados para o pagamento da 22
tranche (final) da divida representada por contrato celebrado entre a Emissora e o
Banco Santander Central Hispano S/A, em 14 de julho de 2004, com vencimento
previsto para 14 de dezembro de 2007 e taxa de juros anual correspondente a
100,93% da variacao da Taxa DI; (itens (i), (ii), (iii) e (iv), em conjunto, as
“Dividas”).

3.15.2. Nao havera recebimento efetivo de recursos liquidos obtidos pela Emissora,
por meio da distribuicio das Debéntures da 22 Série. A subscri¢io das Debéntures
da 22 Série destinar-se-4 ao alongamento de parte e/ou totalidade da divida da
Emissora oriunda das debéntures da quinta emissdo da CBD, reguladas pelos
termos e condicoes do Instrumento Particular de Escritura da 52 Emissdo de
Debéntures Nfio-Conversiveis em Acdes da Companhia Brasileira de Distribuicéo,
datado de 15 de outubro de 2002 (“Debéntures da Quinta Emissdo da CBD” e
“Escritura _das Debéntures da Quinta Emissio da CBD”), uma vez que as
Debéntures da 22 Série somente poderfo ser subscritas e integralizadas com
Debéntures da Quinta Emissdo da CBD, conforme procedimento descrito na
Clausula 5.6. abaixo.

3.15.3. Em relacfio s Debéntures da 12 Série, caso nio ocorra a distribuicdo total
das Debéntures da 12 Série e, portanto, a CBD ndo consiga captar os recursos
necessérios ao pagamento integral das Dividas, a CBD poderad realizar novas
emissdes de debéntures e/ou utilizar-se de outros meios de captacdo de recursos
disponiveis no mercado de capitais, podendo inclusive recorrer a captacio de
recursos por meio de endividamento bancério, para fins de obtencio dos recursos
restantes necessarios ao pagamento integral das Dividas. No que diz respeito &
colocacdo das Debéntures da 22 Série, caso a CBD ndo logre é&xito em cancelar a
totalidade das Debéntures da Quinta Emissdo da CBD em circulagio entregues
como pagamento das Debéntures da 22 Série subscritas, as Debéntures da Quinta
Emissiio da CBD que nao forem canceladas continuardo a observar os termos e/

"
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condi¢des da Escritura das Debéntures da Quinta Emissdo da CBD, inclusive no
que diz respeito ao pagamento e prazos relativos as amortizagdes.

3.16. Indisponibilidade ou Extin¢io da Taxa de Remuneracio

3.16.1. No caso de exting¢do, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracéo
da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias titeis apds a data esperada para sua apuracio
e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdio ou impossibilidade de sua
aplica¢ao por imposicio legal ou determinacio judicial, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD”), no prazo méximo de 5
(cinco) dias depois do final do prazo de 10 (dez) dias tteis a contar da extin¢do ou
da impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI, para definir, de comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parfimetro a ser
aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacio acerca da Taxa Substitutiva pela
AGD, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas
nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida pela Giltima Taxa DI.

3.16.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD
mencionada acima, a referida AGD ndo sera mais realizada e a Taxa DI, a partir de
sua divulgacdo, passaré novamente a ser utilizada para o cilculo da Remuneragdo
das Debéntures.

3.16.3. Caso nfo haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das
Debéntures das duas séries em circulacio, a Emissora optara, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar por escrito ac Agente Fiduciério, no prazo de 15 (quinze) dias contados
a partir da data da realizagio da respectiva AGD, qual a alternativa escolhida:

(i) A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulacio,
com 0 seu conseqiiente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias
contados da data da realizaciio da respectiva AGD, pelo valor equivalente
{(a) ao saldo de seu Valor Nominal Unitario e (b) a Remuneracio
aplicavel, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da tltima Data de Pagamento
de Remuneracéo (conforme abaixo definido), o que ocorrer por ﬁltimo'7

W%@v
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Nesta alternativa, para céleulo da Remuaeragio aplicavel as Debéntures
a serem resgatadas, serd utilizada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente; ou

(i) A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulacio,
em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o
prazo de vencimento das Debéntures, Nesta alternativa, durante o prazo
de resgate das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento
da Remuneracdo continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura,
observado que, até o resgate integral das Debéntures, sera utilizada uma
taxa de remuneracdo definida pelos Debenturistas e apresentada a
Emissora na referida AGD. Caso a respectiva taxa de remuneracdo seja
referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 dias.

3.17. REPACTUACAQO
As Debéntures néo estardo sujeitas a repactuacdo.
3.18. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

3.18.1. A Emissora poderd, a partir do 18° (décimo oitavo) més apos a Data de
Emissdo, promover o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures de
ambas as séries, mediante (i) deliberagio de seu Conselho de Administracéo; (ii)
publicacdo de aviso nos termos da Clausula 3.13 acima, com antecedéncia de, no
minimo, 10 (dez) dias da data do resgate ("Data do Resgate"), informando: (a) data
em que pretende resgatar as Debéntures; (b) volume ou ntmero de Debéntures
que pretende resgatar; {c) série das debéntures que pretende resgatar e (d)
quaisquer outras informacoes necessarias ao evento; e (iii) pagamento do Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emiss&o ou da tltima Data de Pagamento de Remuneragao, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento; ou de prémio de reembolso equivalente
a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), calculado pro rata temporis e de
forma decrescente, de acordo com a seguinte féormula (“Prémio de Reembolso™):

-
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Prémic de Reembolso (%) = Px(DD) -
(TDCY!

Onde: P = 1,50%
DD = n° de dias corridos a partir da Data do Resgate até a Data de Vencimento;

TDC = n° total de dias corridos desde o 18° més contado da Data de Emissao até a
Data de Vencimento.

O percentual correspondente ao Prémio de Reembolso incidird sobre o Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento de Remuneracéo, conforme o
caso, até¢ a data do seu efetivo pagamento. O resgate parcial, se houver, sera
realizado mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do
pardgrafo 1° do artigo 55 da Lei das S.A. e demais normas aplicéveis.

3.18.2. Para as Debéntures custodiadas na CETIP, a operacionalizacio do resgate
antecipado parcial dar-se-4, conforme regulamento do SND, através de operacao
de compra e de venda definitiva, no mercado secundério, das Debéntures
registradas no SND; desta forma, todas as etapas desse processo, tais como
habilitagio dos Debenturistas, qualificago, sorteio, apuracdo, defini¢éo do rateio e
de validacao das quantidades, por Debenturista, a serem resgatadas, serdio
realizadas fora do 4mbito da CETIP ou na instituicdo depositaria, no caso de o
Debenturista nfio estar vinculado a2 CETIP. As Debéntures resgatadas deverfio ser
canceladas pela Emissora.

IV. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

4.1. Quantidade

O nimero de Debéntures a ser alocado na 12 série (“Debéntures da 12 Série”) serd
definido de acordo com a demanda pelas Debéntures da 12 Série nos diferentes
indices de remuneracio, conforme apurado pelo Procedimento de Bookbuilding.@

N’%\}\V
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4.2, Prazo e Data de Vencinmiento

O prazo de vencimento das Debéntures da 12 Série serd de 72 (setenta e dois)
meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de marco de
2013.

4.3. Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série serd o correspondente ao
disposto na Clausula 3.1.2. acima.

4.4. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série sera amortizado conforme a
tabela a seguir (“Amortizacio das Debéntures da 12 Série™):

Data da Amortizacao Fracéo do Valor
das Debéntures da 12 | Nominal Unitario das
Série Debéntures da 12
Série a ser
Amortizado
01.03.2011 1/3
01.03.2012 1/3
01.03.2013 1/3

4.5. Atualizacio e Remuneracio das Debéntures da 12 Série

4.5.1. Atualizacio: O Valor Nominal Unitario néo sera atualizado.

4.5.2. A partir da Data de Emiss&o, as Debéntures da 12 Série fardo jus a seguinte
remuneracio (“Remuneracio das Debéntures da 12 Série”), definida em

‘Procedimento de Bookbuilding:

e Juros Remuneratérios: As Debéntures da 1® Série fardo jus a uma
remuneracio que contemplard juros remuneratérios, a partir da Data de

>
f‘%\\w
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Emissdo ou da tdltima Data. de Pagamento de Remuneracdio, conforme o
caso, incidentes sobre seu1 Valor Nomjnal Unitéario, e estabelecidos com base
na taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de base
252 dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diério,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br} (a “Taxa
DI”), acrescida de spread a ser definido no Procedimento de Bookbuilding,
o qual ndo poderd exceder 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano,
com base em um ano de 252 dias (“Acréscimo sobre a Taxa DI”), e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido na Cldusula 4.5.3
abaixo.

4.5.2.1. A Remuneracdo das Debéntures da 12 Série mencionada na Clausula 4.5.2
acima serd efetivamente apurada em Procedimento de Bookbuilding e constara de
um aditamento a esta Escritura. '

4.5.3. Define-se Periodo de Capitaliza¢io como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na
Data de Pagamento de Remuneracio imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Perfodos de Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracéo correspondente ao periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucio de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.5.4. As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se
o critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento da Remuneracéo, de
- forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizacéo.

4.5.5. O célculo da Remuneracido das Debéntures da 12 Série obedecera a seguinte
féormula:

J = VNe x (Fator.Juros —1)

onde:

J = valor da Remuneracio devida no fim de cada Periodo de

" %ﬁ“‘
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Capitalizaciio, - caiculada com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe =Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario
da Debénture da 12 Série, no inicio de de cada Periodo de
Capitalizacfio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacgdo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )

onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado,
da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H [1+TDI, |

k=1

onde:

np1 = n(imero total de Taxas DI, sendo "npr” um niimero inteiro;

DI, _ Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, +1j252 —-1,onde:k=1,2 ..,n

TDI, =[
100

DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casg

decimais; @
(\/‘”
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FatorSpread = correstonde ao spread de juros fixos, que sera
definido no procedimenio de bockbuilding, calculado com 9 (nove)
casas decimais; com arradondamento;

n

FatorSprea d = [spread + IJ N

100

onde:

spread = spread, na forma percentual ao ano, informado com 4
(guatro) casas decimais;

N =252;

n = o nimero de dias Tteis entre a data do préximo evento e a data

"__"

do evento anterior, sendo "n" um ndmero inteiro;

Observagdes:

(a) O fator resultante da expressio [1+TDL ] ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios ['1+TDI, | sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis} casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado.

(¢} Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu caleulo.

4.5.6. O pagamento da Remuneracio das Debéntures da 12 Série serd feito
semestralmente, a partir da Data de Emisso, no dia 1°, dos meses de marco e
setembro de cada ano, sendo a primeira Data de Pagamento de Remuneragio das
Debéntures da 12 Série em 1° de setembro de 2007 e a Gltima Data de Pagamento
de Remuneracio das Debéntures da 12 Série coincidindo com a Data de
Vencimento das Debéntures (cada data de pagamento de Remuneracio das
Debéntures da 12 Série, uma “Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures

:
9
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da 12 Série™).

4.6. Preco de Subscricio das Debéntures da 12 Série

O prego de subsericiio das Debéntures da 12 Série sera o resultado da soma do seu
Valor Nominal Unit4rio acrescido da Remuneracio das Debéntures da 12 Série,
caleulado pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de subscricio.

4.7. Integralizaciio das Debéntures da 12 Série

A integralizacdo das Debéntures da 12 Série serd realizada a vista, na data de
subscri¢do, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacgdo

aplicaveis a CETIP e &4 CBLC (“Data de Integralizacfio da 12 Série”).

V. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

5.1. Quantidade

O ntimero de Debéntures a ser alocado na 22 série (“Debéntures da 22 Série”) sera
definido de acordo com o niimero de Debenturistas da Quinta Emissdo da CBD
(conforme definido na Clausula 5.7.2. abaixo) que aderirem & Oferta de
Debéntures da 22 Série.

5.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 22 Série serd de 72 (setenta e dois)
meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de marco de

2013.
5.3. Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série serd o correspondente ao__
disposto na Clausula 3.1.2. acima. @/

5.4. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal {\!/‘

*
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O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série serd amortizado conforme a
tabela a seguir (“Amortizacio das Debantores da 22 Série”):

Fracio do Valor
Data da Amortizacao | Nominal Unitario das
das Debéntures da 22 Debéntures da 22
Série Série a ser
Amortizado

01.03.2011 1/3

01.03.2012 1/3

01.03.2013 1/3

5.5. Atualizacéio e Remuneracio das Debéntures da 22 Série
5.5.1. Atualizacio: O Valor Nominal Unitario nédo seré atualizado.
5.5.2. A partir da Data de Emisséo, as Debéntures da 22 Série fardo jus a seguinte

remuneracao (“Remuneracao das Debéntures da 22 Série”, sendo a Remuneracéo
das Debéntures da 12 Série e a Remuneracdo das Debéntures da 2* Série em

conjunto denominadas simplesmente “Remuneracio”):

e Juros Remuneratérios: As Debéntures da 22 Série renderdo juros,
calculados na forma das Clausulas 4.5.2, 4.5.4 e 4.5.5 acima. O pagamento
da Remuneracio das Debéntures da 22 Série sera feito semestralmente, a
partir da Data de Emissdo, no dia 1°, nos meses de marco e setembro de
cada ano, sendo o primeiro pagamento no dia 1° de setembro de 2007 € o
Gltimo pagamento na Data de Vencimento (cada data de pagamento de
Remuneracdo das Debéntures da 22 Série, uma “Data de Pagamento de
Remuneraciio das Debéntures da 22 Série”, sendo a Data de Pagamento de
Remuneracio das Debéntures da 12 Série e a Data de Pagamento de
Remuneracdo das Debéntures da 22 Série em conjunto denominada;

simplesmente “Data de Pagamento de Remuneracio”). (\I(

)
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5.6. Preco de Subscri¢io das Debéntures da 22 Série

O preco de subscricio das Debéntures da 22 Série serd o seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracio das Debéntures da 22 Série, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissio até a data de subscricio das Debéntures da
22 Série, ao qual serd aplicado um desagio (“Desagio”) que constard de um
aditamento a esta Escritura. (“Preco de Subscriciio das Debéntures da 22 Série™).

5.7. Integralizacio das Debéntures

5.7.1. A integralizac@o das Debéntures da 22 Série sera realizada 4 vista, na data de
subscricio (“Data de Integralizacio da 22 Série”), exclusivamente mediante a
entrega de Debéntures da Quinta Emissio da CBD, em quantidade cujo valor
corresponda ao Preco de Subscrigio das Debéntures da 22 Série.

5.7.2. Para os fins de integralizacdo das Debéntures da 22 Série, as Debéntures da
Quinta Emissdo da CBD serfo avaliadas pelo seu valor nominal unitario atualizado
pela respectiva remunera¢fo, de acordo com os termos e condigdes da Escritura
das Debéntures da Quinta Emissfo da CBD, na Data de Integralizacio da 22 Série,
deduzidos quaisquer tributos e encargos devidos pelo titular de Debéntures da

Quinta Emissdo da CBD (“Debenturistas da Quinta Emissdo da CBD”) por conta da

integralizacdo das Debéntures da 22 Série (sendo tal valor atualizado designado

como “Valor de Mercado das Debéntures da Quinta Emissio”).

5.7.3. Na hipotese de o Valor de Mercado das Debéntures da Quinta Emissio ser
inferior ao Prego de Subscrigdo das Debéntures da 22 Série que o Debenturista da
Quinta Emissdo da CBD pretenda subscrever, o Debenturista da Quinta Emissao
da CBD podera entregar a totalidade de suas Debéntures da Quinta Emissao da
CBD e completar ¢ valor do Preco de Subscri¢io das Debéntures da 22 Série que
pretenda subscrever em moeda corrente nacional. Na hipotese de o Valor de
Mercado das Debéntures da Quinta Emisséo ser superior ao Preco de Subsecricio
das Debéntures da 22 Série, o Debenturista da Quinta Emissgo da CBD podera
entregar a totalidade de suas Debéntures da Quinta Emissao da CBD e a Emissora
retornara ao investidor a diferenga, em moeda corrente nacional, do Valsé/
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Mercado das Debéntures da Quinta Emissdo e do Preco de Subscricio das
Debéntures da 22 Série que o Debenturisia da Quinta Emissio da CBD pretenda
subscrever.

5.7.4. Os Debenturistas da Quinta Emissio da CBD que integralizarem Debéntures
da 22 Série mediante a entrega de suas Debéntures da Quinta Emissdo da CBD
renunciardo, de forma irrevogavel e irretratavel, a quaisquer direitos a que fazem
jus na qualidade de titulares de Debéntures da Quinta Emissdo da CBD que
venham a ser entregues para integralizacio das Debéntures da 22 Série, inclusive
eventuais garantias e/ou remuneracOes efou encargos referentes as suas
Debéntures da Quinta Emiss&o da CBD, que serdo canceladas.

VI. Dos COMPROMISSOS DA EMISSORA

6.1. Até a amortizacao total do saldo devedor das Debéntures, e a menos que o
Agente Fiduciario de outra forma previamente autorize, a Emissora obriga-se a:

(a)  utilizar os recursos oriundos das Debéntures da 12 Série para os fins
previstos nas Clausulas 3.15.1. e 3.15.2. acima.

(b) fornecer, dentro de prazo razoavel, sempre considerando-se o escopo da
solicita¢do, ndo podendo tal prazo, a qualquer momento, exceto se estabelecido de
forma diversa nesta Escritura, ou na legisla¢io e regulamentagio em vigor, ser
inferior a 5 (cinco) dias titeis, as informactes sobre a Emissora e seus ativos que o
Agente Fiduciario eventualmente requerer, desde que tais informacdes sejam
necessarias i defesa dos direitos dos Debenturistas e ressalvadas as informagoes
de natureza estratégica e/ou de carater estritamente confidencial para a Emissora;

(¢) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer mudanca na natureza ou
escopo dos negdcios e operagdes da Emissora, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis
contade a partir da data que a Emissora tomar conhecimento da respectiva
mudanca ou evento;

(d) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenacfio em decisdo
transitada em julgado decorrente de processo judicial, que afete ou que possa

434
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afetar adversamente, de form« significetiva, a Emissora e seus ativos, ou a
capacidade da Emissora de cumprir suas:oorigagées nos termos desta Escritura, no
prazo de até 5 (cinco) dias fteis contado a partir da data que a Emissora tomar
conhecimento do respectivo transito em julgado do processo;

(¢) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de
quaisquer (i) descumprimentos de obrigacOes previstas nesta Escritura; e (ii)
Eventos de Inadimplemento (conforme definidos na Clausula 9.1 abaixo); e

(f)  manter vélidas todas as concessdes, autorizacdes e licengas necessarias a
exploracao de seus negdcios.

VII. DANEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA
7.1. Aquisicao Facultativa

7..1. A Emissora poderi, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
circulaciio, por preco ndo superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracio, conforme o caso, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da Remuneracéo, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 2°,
do artigo 55, da Lei das S.A.

7.1.2. As Debéntures objeto de tal aquisicao poderdo ser canceladas a qualquer
momento, permanecer em tesouraria da Emissora, ou, ainda, ser colocadas
novamente no mercado.

7.1.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
quando recolocadas no mercado, fario jus 3 mesma Remuneracio das demais
Debéntures em circulagdo. 7

VIII. DO VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES N\/‘

8.1. Vencimento Antecipado Q\
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O Agente Fiduci4rio poderd declarar *antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes relativas s Debéntures e exigir, mediante notificagdio, por escrito, o
imediato pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis, conforme disposto nas
Clausulas 4.5 e 5.5, a partir das respectivas Datas de Emissdo ou da tiltima Data de
Pagamento da Remuneragio aplicavel, o que ocorrer por (ltimo,
independentemente de qualquer aviso, interpelacio ou notificacio judicial ou
extrajudicial & Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos

(“Eventos de Inadimplemento”):

(a) liquidagdo, dissolugdo, pedido de auto-faléncia ou de faléncia néo elidido no
prazo legal, decretaciio de faléncia ou de qualquer figura semelhante que venha a
ser criada por lei, da Emissora;

(b) propositura, pela Emissora, de plano de recuperacio extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacio judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela
Emissora, em juizo, de requerimento de recuperagéo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperacgio ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

(c) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria desta
Escritura;

- (d) protestos de titulos contra a Emissora, que nfo sejam sanados ou
declarados ilegitimos no prazo de 30 (trinta) dias, cujo valor, individual ou em
conjunto, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), a excecdo do
protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora no prazo legal;

(¢) pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos
a titulo de antecipacio e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio,
quando a Emissora estiver em mora com relacio ds Debéntures, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo legal obrigatério previsto no artigo 35, IV,
alinea “c” do Estatuto Social da Emissora; N\/‘ %

g
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(f)  descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes néo-pecunidrias
previstas nesta Escritura, que ndo sejam sanadas no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da netificagfo, por escrito, encaminhada pelo Agente Fiduciario & CBD
neste sentido;

(g) inadimplemento de qualquer divida financeira em valor unitirio ou
agregado igual ou superior 2 R$30.000.000,00 (irinta milhdes de reais), ou seu
contravalor em outras moedas, se tal inadimplemento nfo for sanado no prazo de
cura de 5 (cinco) dias tteis contado do inadimplemento;

(h)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacio da
Emissora ou de qualquer de suas controladas que seja decorrente de empréstimos
bancirios e/ou de titulos de divida de responsabilidade da Emissora, em valor
unitario ou agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhoes de
reais), ou seu contravalor em outras moedas, salvo se a divida for contestada de
boa-fé pela Emissora e os documentos comprobatorios da justificativa da
contestacfo da divida sejam encaminhados ao Agente Fiducidrio no prazo de 10
(dez) dias titeis, contados a partir da declaracio de vencimento antecipado, e seja
obtida medida judicial que suspenda a cobranca no prazo de 5 (cinco) dias (teis
contado a partir da declaragéo de vencimento antecipado;

(i)  as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora constantes da Clausula
12.2 abaixo provarem-se substancialmente falsas, incorretas ou enganosas;

()  ndo cumprimento de qualquer decisfio ou sentenca judicial transitada em
julgado conira a Emissora, em valor unitario ou agregado superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data estipulada para o seu
cumprimento;

(k) cisdo, fusdo ou, ainda, incorporac¢io da Emissora por outra companhia, sem
a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas, exceto se a cisdo, fusdo ou
incorporacdo atender aos requisitos do artigo 231 da Lei das S.A., ou, ainda,
transferéncia do controle acionario da Emissora a terceiros, ressalvadas as
hipéteses de (i) transferéncia de participagfes entre os atuais controladores da C7

W
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CBD ou (ii) transferéncia do Cc-ntr.dle dir?t? ou indireto da CBD para sociedade
integrante do setor varejista de alimertes que possua classificacdio de risco de
investimento “investment grade”, em escala global ou correspondente, conferida
pela Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch Ratings ou, na hipétese de o adquirente
do controle direto ou indireto da CBD néo possuir a aludida classificaciio de risco
de investimento “investment grade”, em escala global ou correspondente, a
classificacdo de risco das Debéntures (rating) nio seja reduzida;

() tiver sido alterado o objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora,
de forma que a atividade principal da Emissora deixe de ser o comércio varejista de
alimentos;

(m) nao-manutencio, enquanto houver Debéntures em circulacao, dos seguintes
indices e limites, os quais serdo apurados no altimo dia de cada trimestre
tomando-se por base os tltimos 12 (doze) meses anteriores a respectiva data de
apuracio:

i) Divida Liquida Consolidada nao superior ao Patrimdnio Liquido; e

ii) relacio entre Divida Liquida Consolidada e EBITDA Consolidado, menor
ouigual a 3,25; €

(n) transformacfo da Emissora em sociedade limitada.
8.2. Para fins da alinea (m) da Clausula 8.1. acima, entende-se por:

(a) Divida Liquida Consolidada, a divida total da Emissora (empréstimos e
financiamento de curto e de longo prazo, incluindo debéntures e notas
promissdrias-commercial paper), subtraida do valor das disponibilidades do caixa
e do valor dos créditos a receber oriundos de vendas com cartdes de crédito, vale-
alimentacdo e outros; e

(b) EBITDA Consolidado, o lucro bruto deduzido de despesas com vendas e das
despesas gerais e administrativas, acrescido de depreciaciio e amortizagdes, ao
longo dos fltimos 4 (quatro) trimestres cobertos pelas mais recentes
demonstracdes financeiras consolidadas disponiveis pela Emissora, elaboradas ¢

segundo os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil. [\m % %
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8.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos Ge Inadimplemento indicados nas
alineas (a), (b) e (c) da Clausula 8.1 acima acarretari o vencimento antecipado
automatico das Debéntures. O vencimento antecipado automatico de qualquer
série das Debéntures acarretard o vencimento antecipado da outra série de
Debéntures em circulagio.

8.4. O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 2 (dois) dias Gteis a contar da
data que tomar conhecimento da ocorréncia de quaisquer Eventos de
Inadimplemento nde indicados na Clausula 8.3 acima, uma AGD para deliberar
sobre a declara¢io do vencimento antecipado das Debéntures.

8.4.1. Apés o Agente Fiduciario ter tomado todas as providéncias necessarias para
a realizagdo dos créditos dos Debenturistas, a AGD a que se refere a Clausula 8.4
anterior poder4, por deliberagfio de Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22
Série em circulacao, ou seja, de cada uma das séries das Debéntures em circulacdo,
determinar que o Agente Fiduciirio néo declare o vencimento antecipado das
Debéntures.

8.4.2. Caso os Debenturistas ndo aprovem a nao declaracio do vencimento
antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
acrescido da Remuneracfo, conforme o caso, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emisséo ou da Ultima Data de Pagamento de Remuneragéo aplicavel, o
que ocorrer por (limo, e encargos até a data de seu efetivo pagamento.

8.5. Em conformidade com o artigo 231 da Lei das S.A., a incorporacao, a fusdo
ou a cisdo da Emissora dependera da prévia aprovac¢io da maioria dos titulares das
Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série em circulagdo, ou seja, de
cada uma das séries das Debéntures em circulagio, reunidos em AGD
especialmente convocada para esse fim, dispensada tal aprovagfio se a Emissora
assegurar aos Debenturistas que o desejarem, a aquisicio, pela Emissora, das
Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a
contar da data de publicagio das AGDs relativas a operacao. }
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IX. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
9.1. A Emissora esti adicionalmente obrigada a:

(a)  encaminhar ao Agente Fiduciirio, na mesma data em que forem entregues a
CVM: (i) copia de suas informacSes financeiras trimestrais e de suas
demonstracdes financeiras anuais completas, em ambos o0s casos acompanhadas,
conforme o caso, do relatério da administracio e do parecer dos auditores
independentes, bem como de relatéric de apuragdo dos indices financeiros
previstos na alinea “m” da Clausula 8.1 acima, explicitando inclusive as rubricas
necessirias a sua apuragio, e¢ de declaracio do Diretor de Relagdes com
Investidores, atestando o cumprimento das disposi¢Ges constantes nesta Escritura;
(ii) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM,
nos prazos previstos na regulamentacio; e (iii) copia de qualquer correspondéncia
ou notificacio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada a um
Evento de Inadimplemento, imediatamente apds o seu recebimento;

(b) convocar AGD, para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacionem com a presente Emisséo, caso o Agente Fiduciario néo o faca;

(¢)  cumprir as determinagfes emanadas da CVM, entregando os documentos
solicitados e prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas pela CVM;

(d) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de
empresa de auditoria independente devidamente registrada na CVM;

() manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM,
nos termos da regulamentacio em vigor expedida pela CVM;

(f)  manter atendimento adequado aos Debenturistas, através do seu Diretor de
Relacdes com Investidores, para assegurar-lhes tratamento eficiente;

™
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(g8) ndo realizar operagfes fora de ser objele social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamencares 2m vigsr, nem realizar operacdes fora do
curso normal dos negdcios ou das condicdes de mercado vigentes & época;

(h)  notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrup¢do ou suspensio das atividades da Emissora;

()  contratar agéncia classificadora de risco (rating) que seja a Standard &
Poors, Moody’s ou Fitch Ratings, ou qualquer agéncia internacional de rating que
as substitua, caso estas venham a deixar de existir, para (i) obtencio de rating das
Debéntures; (ii) manter atualizado o relatorio de rating das Debéntures, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures, fazendo
com que tal agéncia de rating dé ampla divulgacio do rating ao mercado; (iii)
assegurar que seja entregue ao Agente Fiduciério os relatérios de rating, no prazo
de 5 (cinco) dias tteis contados da data de disponibilizacdo dos referidos
relatérios; e (iv) comunicar ao Agente Fiduciario qualquer alteracio do rating das
Debéntures, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data em que tiver ciéncia da
alteracio do rating;

() encaminhar imediatamente 8 CVM e ao Agente Fiducidrio e divulgar na
pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido na alinea
anterior;

(k)  manter em vigor as autoriza¢Oes para celebrar esta Escritura e cumprir com
todas as obrigacOes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e
estatutirios necessarios para tanto; e

o cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagées dos
6rgidos governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e aplicdveis a condugao
de seus negbcios, exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacgdes dos 4rgios governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam
sendo contestados judicialmente ou administrativamente, de boa-fé, pela CBD. %

9
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10.1. Nomeacao

10.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. DTVM, acima
qualificada, como o Agente Fiducirio dos Debenturistas da Emiss#o, o qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e
desta Escritura, representar perante a Emissora a comunhfio dos titulares das
Debéntures.

10.1.2. O exercicio permanente da funcio de Agente Fiduciario é privativo das
pessoas indicadas no artigo 7° da Instrucéio CVM n° 28/83.

10.2. Declaracoes
10.2.1. O Agente Fiduciario declara: ,

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo
66, § 1° ¢ § 3° da Lel das S.A., e demais normas apliciveis, inclusive
regulamentares, para exercer a fungio que lhe é conferida nesta Escritura;

(b)  aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(¢}  aceitar integralmente todas as cldusulas e condi¢oes desta Escritura;

(d) estar ciente da regulamentacdo aplicavel as Debéntures e a Emissao,
emanada da CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e orgaos

competentes; e

(e} que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura,
conforme disposto no art, 12, inciso V, da Instrucdo CVM n° 28/83.

10.2.2. A Emissora, por sua vez, declara néo ter conhecimento, na data de
assinatura desta Escritura, de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei das S.A. e demais normas aplicaveis, §

inclusive regulamentares. ' \:9,
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10.3. Substituicdo

10.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia,
intervencdo, liquidacéo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso
de vacéncia, seré realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagio ou pela CVM.

10.3.2. Se a convecagio da AGD a que se refere a Clausula 10.3.1 acima nio ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caber4 4 Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto
nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiducirio.

10.3.3. A remuneracio do novo agente fiduciario sera definida na prépria AGD que
o escolher, observado o disposto na Clausula 10.3.7 abaixo.

10.3.4. Na hipédtese de néo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente, por escrito, o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

10.3.5. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder i substituicio do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, por meio de AGD especialmente convocada para esse
fim.

10.3.6. A substituicfio, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicacgio prévia & CVM e i manifestacio da CVM acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28/83 e eventuais normas
posteriores.

10.3.7. O Agente Fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneracfio percebida
pelo anterior, caso a AGD nao delibere sobre a matéria, observado que o eventual
substituto n&do podera, em hipétese alguma, receber remuneracao superlor ao seu

antecessor. (\/f t%
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10.3.8. A substituicio do Agente Pfi(:ué'i'arid devera ser operada por meio de
aditamento a presente Escritura, aditamento este que deverd ser inscrito na
JUCESP.

10.3.9. O Agente Fiduciério entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da
lavratura desta Escritura e o novo agente fiduciario a partir de eventual
aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a funciio de agente
fiducidrio, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢es até a efetiva
substitui¢do ou até a data de vencimento das Debéntures.

10.3.10. Aplicam-se as hip6teses de substitui¢do do Agente Fiducirio as normas e
preceitos emanados da CVM,

10.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente
Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciério:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio
da funcfo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administracfio de seus préprios negoeios;

(b) renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra circunstincia que The impeca o exercicio da funcéo;

(¢) conservar em boa guarda toda a eserituracdo, correspondéncia e demais
documentos relacionados ao exercicio de suas func¢des de agente fiduciirio
estabelecidas nesta Escritura; ’

(d)  verificar, no momento de aceitar a funcio de agente fiduciario nos termos
desta Escritura, a veracidade das informacOes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de E

que tenha cqhhecimento; . (%
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(e)  promover, nos compaientes 6rgios, caso a Einissora ndo o faga, a inscri¢fio
desta Escritura e respectivos aditameatos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informacoes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissfes ou
inconsisténcias na prestacio de tais informacGes obrigatérias e/ou constantes de
tais informacoes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacoes constantes das propostas
de modificagbes nas condi¢fes das Debéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas perante drgios e entidades puablicas e oficios de registros
plblicos;

(i)  solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela
legislacdo aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

(j)  convocar, quando necessario, a AGD, através de anincio publicado, pelo
menos, por 3 (irés) vezes nos orgdos de imprensa nos quais a CBD efetua suas
publicacdes;

(k) enviar & CVM, ao Bovespafix ¢ ao SND, na data da primeira publicacéo,
copia do edital de convocacio e da proposta-a ser submetida a AGD;

1)) comparecer & AGD a fim de prestar as informagbes que lhe forem
solicitadas;

(m) enviar & CVM, ao Bovespafix e ao SND, no mesmo dia da realizagdo da AGD,
sumério das deliberacdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da
AGD;

(n)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

§1°, alinea “b”, da Lei das S.A., o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informacBes: (i) eventual omissfo ou inconsisténcia de que tenha conhecimeEto, 5

W
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contida nas informacdes divitigadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na prestacio obrigatéria de informagtes pela Emissora; (ii) alteragbes
estatutarias ocorridas no péfiodo; (iii) comentérios sobre as demonstragbes
financeiras da Emissora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a
estrutura de capital da Emissora; (iv) posiciio da distribui¢io ou colocacgdo das
Debéntures no mercado; (v) resgate, amortizacdo, aquisicio facultativa e
pagamento de Remuneracdo das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicGes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; (vi) acompanhamento
da destinacdo dos recursos captados através da Emissio de Debéntures, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; (vii) cumprimento
de outras obrigagtes assumidas pela Emissora nesta Escritura; e (viii) declarac¢ao
sobre sua aptidéo para continuar exercendo a funcéo de Agente Fiduciario;

(0)  disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea anterior aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais: (i) na sede da
Emissora; (ii) no local indicado pelo Agente Fiducidrio; (iii) na CVM; (iv) no
Bovespafix ¢ no SND; (v) na instituicio lider da colocacdo das Debéntures, na
hipétese de o prazo para a apresentacio do relatorio vencer antes do encerramento
do prazo méximo da distribui¢ao primaria das Debéntures;

(p)  publicar, as expensas da Emissora, no 6rgao da imprensa estabelecido na
Clausula 3.13 desta Escritura, andncio comunicando aos Debenturistas que o

LI g ]

relatdrio se encontra a sua disposicio nos locais indicados na alinea “o” acima;

() manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto 4 Emissora, a institui¢fo depositaria, a CETIP e 4 CBLC;

(r) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer;

(s) notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacoes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser ?

enviada: (i) a CVM; (ii) ao Bovespafix e (iil) ac SND; e N\/‘ (9
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(t)  fazer com que a Emissora cumpra a obcigado prevista na Clausula 9.1.()
acima, bem como encaminhar & ANBID o relatério de rating objeto de atualizagio
ali previsto, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da sua veiculacio.

10.5. Atribui¢oes Especificas

10.5.1. O Agente Fiducidrio utilizarda de quaisquer processos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da
comunhéo dos Debenturistas e da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condi¢bes desta Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

(b)  tomar toda e qualquer providéncia necessiria para a realizagdo dos créditos
dos Debenturistas;

(¢)  requerer a faléncia da Emissora; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial
ou extrajudicial, intervencio ou liquidagfo extrajudicial da Emissora.

10.5.2.0 Agente Fiduciirio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
[{31]

adoc¢io das medidas contempladas nas alineas “a”, “b” e “c” da Clausula anterior
se, convocada a AGD, esta assim o autorizar nos termos da Clausula 8.4.1. acima.

10.6. Remuneracao

10.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario ou & instituiciio que vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honor4rios pelo desempenho dos deveres e atribuigbes
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragao a ser
paga da seguinte forma:

10.6.2. Parcelas anuais de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 5° (quinto) dias Gtil contado da data de assinatura'desta§

R
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Escritura, e as demais, nas mesmas datds ¢os anos subseqiientes.

10.6.3. A parcela disposta na Clausula 10.6.2. acima ser4 atualizada pelo IGP-M a
partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela.

10.6.4. A remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo
sanadas pela Emissora (ou garantidor, se houver).

10.6.5. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais e administrativas em que o Agente Fiduciério venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias de acbes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhéo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agles judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciirio, na hipOtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com rela¢ido ao pagamento destas por um perfodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

10.6.6. A remuneraciio sera acrescida dos seguintes tributos: Impostos Sobre .
Servicos de Qualquer Natureza (ISS ou outros), Contribuicio ao Programa de
Integracdo Social (PIS), Contribuiciio para o Financiamento da Seguridade Social
(Cofins), e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragéo do
Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

10.6.7. A remuneracio nio inclui as despesas com publicacbes, transporte,
alimentacdo, viagens e estadas necessirias ao exercicio das func¢bes do Agente
Fiducisrio, durante ou ap6s a implantacdo do servico, a serem cobertas pgla c7
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Emissora, mediante pagamento das respectivas faiucas emitidas diretamente em
seu nome, ou reembolso, desde que 'pi'évia ‘e expressamente aprovadas pela
Emissora. Nao estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal
4 Emissora.

XI. DA ASSEMBLEIA GERAIS DE DEBENTURISTAS
11.1. Convocacio

11.1.1. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das Debéntures
de cada série em circulacéo, ou pela CVM.

11.1.2. A convocacdo se dard mediante anincio publicado, pelo menos, 3 (trés)
vezes, no oOrgdo de imprensa estabelecido na Cliusula 3.13. desta Eseritura,
respeitadas outras regras relacionadas a publicac¢do de antincio de convocagio de
assembléias gerais constantes da Lei das S.A., da regulamentacéo aplicivel e desta
Escritura.

11.2. Quorum de Instalacéo

11.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures de cada
série em circulaciio e, em segunda convocacio, com qualquer quorum, conforme
previsto na Lei n® 6.404/76.

11.2.2. Para os efeitos da presente Escritura, considera-se Debéntures em
circulacio todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora ou detidas por seus controladores, diretos ou indiretos,
controladas ou coligadas, bem como por seus respectivos executivos eg
administradores e respectivos conjuges. @_ %

11.3. Mesa Diretora ' N\,

¢
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A presidéncia da AGD caberé .10 Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures
ou aquele que for designado pela CVM, :

11.4. Quorum de Deliberacio

11.4.1. Nas deliberacgtes da AGD, a cada Debénture em circulacdo caber4 um voto,
admitida a constitui¢io de mandatéario, Debenturista ou néo.

11.4.2. A rentncia a declaracio de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 8.4.1 desta Escritura, dependerfio de aprovacio de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures de cada série em circulagio.

11.4.3. As alteracgbes referentes (i} ao prazo de vigéncia das Debéntures; (ii) as
datas de amortizaciio de principal e a Remuneragio aplicivel; (iii) a qualquer
modificacfo na Clausula de Vencimento Antecipado; (iv) ao resgate antecipado das
Debéntures; e (v) 4 eventual repactuacio das Debéntures dependerfo de aprovagio
de Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures de cada série em circulagio.

11.4.4. Toda e qualquer alteragio nas clausulas ou condigdes previstas nesta
Eseritura dependera de aprovacio de Debenturistas que representem, no minimo,
2/3 {dois tercos) das Debéntures de cada série em circulagio, exceto se houver
outro quorum especifico previsto para a matéria.

11.4.5. Toda e qualquer alteracéo de quorum previsto nesta Escritura dependera da
aprovacio de Debenturistas representando, no minimo, 0 mesmo quorum que esta
sendo alterado.

11.4.6. A deliberacdo de matérias que afetem e/ou impliquem em reducdo e/ou
extinciio de direitos e/ou garantias de apenas uma das séries da Emissido
depender4, tnica e exclusivamente, da aprova¢io dos Debenturistas da referida%
série, conforme quorum previsto para a matéria. &

[\/‘/\

XII. DECLARACOES E GARANTIAS @"
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12.1. Declaracées e Garartizs do ;A‘geﬁ?_te Ft’dﬁiciério

O Agente Fiducidrio declara e garante & Emissora, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a)  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessarios para tanto;

(b)  a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualguer obrigagfio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(c)  esta Escritura contém obrigactes validas e vinculantes do Agente Fiduciério,
exigiveis de acordo com os seus termos e condicoes;

(d) ¢é equiparado a uma instituicio financeira devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

(e)  osrepresentantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatuérios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(f) nado exerce a funcdo de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da
Emissora, ou em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou
integrante do mesmo grupo, exceto com relacio as Debéntures da presente
Emissdo; ’

(g) nido tem qualquer relacio, ligacio ou interesse na Emissora ou sociedade
por ela controlada que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes; e

(h)  verificou os limites de emissdo previstos no artigo 60, § 1°, “a”, da Lei dag

S.A. [\ ~ <@
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12.2. Declaracdes e Garantias da Esnissora

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura da
Eseritura, que:

(a)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com
todas as obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

(b)  a celebragiio desta Escritura, bem como a emissiio e a colocacio das
Debéntures, nédo infringem ou contrariam qualquer disposiciio legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (i) vencimento
antecipado de qualquer obriga¢fio estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criagdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(¢)  a celebraciio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigaces aqui
previstas ndo infringem qualquer obriga¢io anteriormente assumida pela
Emissora;

(d)  esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigaces da
Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

{e) o prospecto preliminar da Emissido (“Prospecto Preliminar”) contém e o
prospecto definitivo da Emissfo (“Prospecto Definitivo™) contera, no minimo, e
observadas as disposi¢hes legais e regulamentares pertinentes, todas as
informacdes relevantes em relacdo a Emissora, nas respectivas datas de cada
evento, no contexto da presente Emissio, necessirias para que os investidores e
seus consultores tenham condicdes de fazer uma andlise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condicdo financeira, lucros,
perdas, nfo contendo declaracdes falsas ou omisstes de fatos relevantes, na
circunstancias em que essas declaracoes foram dadas; @ 5
I
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@ as declaracgbes, informactes e fatus contidos no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo da Emiss@n em relacdo & Fmissora sdo verdadeiras e ndo sio
enganosas, incorretas ou inveridicas; \

(g)  as opinides, anilises e expectativas expressas no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo da Emissdo em relacio 4 Emissora foram dadas de boa-fé,
sendo expressas ap6s serem consideradas todas as circunsténcias relevantes e com
base em suposi¢Bes razodveis;

(h) ndo ha fatos relativos & Emissora, nas respectivas datas do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo da Emisso, cuja omisséo, no contexto dessa
Emissdo, faca com que alguma declaragio relevante dos prospectos da Emisso
seja enganosa, incorreta ou inveridica;

(i) as demonstragtes financeiras da Emissora, relativas ao altimo exercicio
social encerrado e ao imediatamente anterior, representam corretamente a posicio
patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as praticas contibeis adotadas no Brasil, de forma consistente
com praticas passadas;

(j)  a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negocios; e

(k)  exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo da Emissdo, ndo ha qualquer acfo judicial, processo
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental
que possa Vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua condigéo
financeira.

XI11. DISPOSICOES GERAIS

13.1. N#o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Nenhum atraso, omiss#o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razao

N*<9
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qualquer inadimplemento da Finissora prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretade comio constinuindo uma rentincia ao mesmo ou
concordéancia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacio de
quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. Os valores indicados na Cl4usula 8.1. desta Escritura serdo atualizados pelo
IGP-M, ou, na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
de celebracao desta Escritura, calculados pro rata die.

13.3. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.4. Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a
execucdo das obriga¢des de pagamento previstas nesta Escritura, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que

também o assinam.
[ ﬁ

Séo Paulo, 2 de abril de 2007
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