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ESCRITURA PARTICULAR DA 3* EMISSA0 PURLICA DE DEBENTURES SiMPLES, NAD
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE UNICA. DA COMPANHJA
ENERGETICA DO MARANHAO- CEMAR . i
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Pelo presente instrumenio particular,

Companhia Energética do Maranhiio - CEMAR, sociedade andnima com sede na Avenida
Cel. Colares Moreira, n° 447, Renascenca 11, Cidade de S30 Luis, Estado do Maranhao, inscrita
no CNPJMF sob o n® 06.272.793/0001-B4, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (a “*Emissora™);

Equatorial Energia $.A., sociedade antnima com sede na Avenida Cel, Colares Mareira, n°
447, Renascenga 11, Cidade de SfHo Luis, Estado do Maranhdo, inscrita ne CNPI/MF sob o n°
03.220.438/0001-73, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “Garantidora™);

g, de outro lado,

Oliveira Trust Distribuidora de Tifulos e Valores Mobilidrios §.A., com sede na Cidade do
Rio de Janeire, Estado de Rio de faneiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13 — grupo
205, incrita no TNPI/MF sob ¢ n° 36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma de seu
Estatuto Sociaf (o “Agente Fiducirio™);

vém, por esta, ¢ na melhor forma de direito, celebrar a presents Escritura Particular da 3* Emissio
Piablica de Debéntures Simples, nfo Conversiveis em Ag¢des, em Séric {nica, da Espécie
Subordinada, da Emissora (a “Escritura™), mediante as seguintes claosulas e condi¢Bes:

CLAUSULA [
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura ¢ celebrada com base nas deliberages tomadas 2) em reunides do
Conselho de Administragio da Emissora (individualmente, "RCA" ou, em conjunto, as "RCAs"),
realizadas em 1° de fevereiro de 2007 ¢ 1° de marge de 2007, conforme faculdade prevista no
paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {a “'Lei
de Sociedade por Ag¢Bes™), b) em RCA da Emissora a ser realizada posteriormente para fins de
aprovagio da taxa final de Remuneragio, conforme abaixo definido, nos termos da
Clausula 4.3.1.1 abaixe; ¢) em RCAs da Garantidora, realizadas e 1° de fevereiro de 2007 e 1°
de margo de 2007; e, ainda, d)} em RCA da Garantidora a ser realizada posteriormente para fins
de ratificar a prestaglo de gavantia fidejusséria em razfo da definigio da taxa final de
Remuneracio, conforme abaixo definido, nos termos da Clausuia 4.3.1.1 abaixoe.
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CLAusULA I
REQUISITOS

A 3' emissfo de debéntures simples, nfio conversiveis em acles, da espécie subordinada,
nominativas, escriturais, em série Gnica { 2 “Emiss3p” e as “Debéntures”, respectivamente), para
distribuicBo publica nos termos na Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003 (a
*Oferta”e a “Instrucfio CYM 400", respectivamente), serd realizada com observincia dos
seguintes requisitos:

2.1  Arquivamenio ¢ Publicaciio das Atas de RCAs

2.1.1 A ata da RCA da Emissora realizada em [° de fevereiro de 2007 foi arquivada na Junta
Comercial do Estado do Maranhio (a *JUCEMA™) sob o n° 20070049149, em sesséo do dia & de
fevereiro de 2007, tendo sido publicada no Diarie Oficial de Estado do Maranhédo e no jomnal
Valor Econdmico, edigdo nacional, em 26 de fevereiro de 2007. A ata da RCA da Emissora
realizada em 1° de margo de 2007 foi protocolada para arquivamento na JUCEMA em 02 de
marga de 2007 e serd publicada no Didrio Oficial do Estade do Maranh@o ¢ no jornal Valor
Econémico, edigho nacional. A ata da RCA da Emissora referida na Cléusula 1.1. (b} desta
Escritura sera oportunamente arquivada na JUCEMA ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado do
Maranho e no jornal Valor Econdmico, edi¢do nacional.

2.1.2 A Ata da RCA da Gerantidora realizada em 1° de fevereiro de 2007 fol arguivada na
JUCEMA sob o n® 20070049130, em sessfe do dia 8 de fevereiro de 2007, tendo sido publicada
no Diario Cficial do Estado do Maranhdo e no jornal Valor Econdmico, edigic nacional, em 26
de fevereiro de 2007. A ata da RCA da Garantidora realizada em [° de margo de 2007 foi
protecolada para arquivamento na JUCEMA em 05 de margoe de 2007 e sera publicada no Didrio
Oficial do Estado do Maranh&o e no jornal Valor Econdmico, edigiio nacional, A ata da RCA da
Garantidora referida na Cléusula [.1. (d) desta Escritura serd oporntunamentg arguivada na
JUCEMA e publicada no Didrie Oficial do Estado do Maranh#io ¢ no jomal Valor Economicao,
edigdo nacional.

2.2. Inscricio da Escritura

2.2.1. A presemte Escritura e seus aditamentos serdo inscritos na JUCEMA, de acordo com o
exigido pelo artigo 62 da Lei de Sociedades por Agles, em até 10 (dez) dias da data de sua
respectiva celebracio.

2.3, Registro na Comissfia de Valores Mobilidrios

2.3.1. A Oferta serd registrada na CVM na forma prevista na Lei n° 6,385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, na Lei n® 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
das Saciedades pur AcBes"), na Instrugdo CVM 400, e demais disposigbes legais e

regularmentares. é}
/
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2.4. Registro na Associagiio Nacional dos Bancos de Investimenio - ANBID

24.1. A Oferia serd registrada na Associagdc Nacional dos Bancds: dg . ln’vestlmemp fac
“ANBID") no prazo maximo de 15 {quinze} dias, contados da data dé-eonecsézer do- ‘respective
registro pela CVM, nos termos deo Artigo 20 e stguintes do Cadigo de Auto-Regulagio ANBID
para Ofertas de Distribui¢fio ¢ AquisicZo de Valores Mobiligrios, de 22 de setembro de 2005 (o

“Codigo ANBID™}.
2.5, Registro para Distribuicho ¢ Negociaciio

2.5.1. As Debéntures serdo registradas (i) para distribuicdo no mercado priméric na CETIP -
Camara de Custédia e Liquidagiio (Entidade de Mercado de Balc3io Organizado) (a “CETIP™),
através do Sistema de Distribuigdo de Titulos { o “SDT™), com base nas politicas ¢ diretrizes
fixadas pela Associa¢Bo Nacional das InstituigBes do Mercado Financeiro - ANDIMA (a
"ANDIMA"), sendo as Debéntures liquidadas ¢ custodiadas na CETIP; e {ii) para negociaco no
mercado secunddrio: (a) na CETIP, por meio do Sistemna Nacional de Debéntures {o “SND™),
administrado pelz CETIP, com base nas poilticas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo a
distribuigio liquidada e as Debéntures custodiadas pela CETIP; e (b) no Sisterna Bovespa Fix (o
“Bovespa_Fix'™), administrado ¢ operacionalizado pela Bolsa de Valores de S3c Paulo (a
“Bovespa”), sendo os negocios liquidados e as Debéntures custodiadas segundo as normas e
precedimentos da Companhia Brasileira de Liquidagio e Custordia - CBLC (2 “CBLC™).

CLAUSULA [1}
CARACTERISTICAS DA EMISSAC

31. Objeto Social da Emissora

3.1.1, A Emissora tem por objeto: (i) 4 expioragilo de servigos plblicos de energia elétrica, nas
4reas referidas no Contrato de Concessfio n® 060, celebrado em 28 de agosto de 2000, ¢ nas outras
em que, de acordo com a legislagdo aplicavel, for autorizada a atuar; {i)) estudar, elaborar,
projetar, construir, executar ¢ explorar os sistemas de geragdo, transmissdo, transformagio,
distribuicdo, transporte ¢ comercializagdio de encrgia elétrica e outras fontes alternativas de
energia, renovaveis ou ndo, ¢ servigos correlatos que |he venham a ser concedidos ou auterizagio
por qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao servigo de energia elétrica, podendo
administrar sisternas de produgdic, transmissdo, distribuigBio ov comercializago de energia,
pertencentes ac Estado, 4 Unido ou a Municipios, sendo-the vedadas quaisguer outras atividades
de natureza empresarial, salvo aquelss que estiverem relacionadas a este objeto, tais como: uso
multiplo de postes mediante cessflo onerosa a outros usudrios; transmissdo de dados através de
suas instalagbes, observada a legisiagiio pertinente; prestaclo de servigos técnicos de operaglio,
manutengdio ¢ planejamento de instalagdes elétricas de terceiros; serviges de otimizagdo de
processos energéticos e instalagdes de consumidores; cessfio onerosa de faixas de servid3o de
linhas adreas e dreas de terras explordveis de usinas e reservatdrios, desde que prewamentc
aprovadas pelo Poder Concedente e que sejam contabilizadas em separado; (iii) organizar
empresas subsididrias para exploragio de sistemas elétricos de geragdo de energia, dentro da area
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de concessdio outorgada pela Unido e (iv) a participagiio no capital de outras sociedades,
comerciais ou civis, como sacia, acionista ol quotista, independentemente de sua atividade.
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3.2.1. A presente escritura conternpla a 3" emiss3o publica de debéntures da Emissora.
33. Valor Total da Emissfio

3.3.1. O valor total da Emissdo ¢ de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cingiienta milhdes de reais)
(“Valor Total da Emiss#o™), na Data de Emissdo, conforme definida ne item 4.[,8 abaixo.

3.3.2. De acorde com as condigdes de mercado e da demanda, pelos investidores, para aquisicdo
das Dcbéntures, & época de realizagdo da celocagle das Debéntures, a Emissfio (i) poder ser
aumentada por lote suplementar, a critério dos Coordenadores, em valor equivalente a até 15%
{quinze por cento} do Valor Total de Emissbo, na Data da Emissda, nos termos do artigo 24, da
Instrugdo CYM 400 (“Lote Suplementar™), exclusivamente para atender a excesso de demanda
que vier & ser constatado pelos Coordenadores no Processo de Bookbuilding, e (ii) poderd ser
aumentada, por comum acordo entre a Emissora e o Coordenader, em montante que corresponda
4, no maximo, 20% (vinte par cento) do Valor Total da Emissio, na Data da Emiss8o, nos termos
do artign 14, da Instrugdo CVM 400 (“Quantidade Adicional™). Sem prejuizo do disposto nos
itens 3.3.3. e 3.3.4. abaixe, quaisquer Debéntures objeto de Lote Suplementar efou Quantidade
Adicional serfio colocadas observados os procedimentos aplicdveis as demais Debéntyres objeto
da Emissdo, inclusive com observagBo ao item 4.3.1. abaixo.

3.33. As Debéntures objeto do Lote Suplementar serfo colocadas sob regime de melthores
esforgos de colocagio, nos termos do Contrate de Distribuigho, conforme definido abaixo.

3.3.4. Caso a Emissora decida exercer sua opgde de emitir uma Quantidade Adicional de
Debéntures, referidas Debéntures objete da Quantidade Adicional serfo colocadas sob o regime
de melhores esforgos de colocagdio, nos termos do Contrato de Distribuigfo, conforme definido
abaixo.

3.4. Destinacfio dos Recursos

3.4.1. Os recursos liquidos & serem captados pela Emissora serdo utilizades prioritariamente
para pré-pagamento de dividas existentes que apresentam condigdes mais onerosas para a
Emissora, e, no caso de haver recursos cxcedentes, para implementagiio do programa de
investimentos da Emissora,

3.4.2. A oferta piblica serd mantida independentemente da quantidade de Debéntures subscritas
ou do montante de recursos captados, respeitados os limites aprovades na RCA da Emissora

realizada em 1° de fevereiro de 2007.
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3.4.3. Na hipétese de distribuiclio parcial das Debéntures nos termos da Clusula 3.4.2 acima, a
Emissora, nesta data, nfo pretende huscar fontes alternativas de recursos para atender o disposto

>4

na Clausula 3.4.1 desta Escritura. e e R
3.5, Calocaciio ¢ Procedimento de Distribmicio

3.5.1. As Debéntures serfio objeto de distribui¢de publica, sob regime de melhores esforgos para
a totalidade das Debéntures, com intermediagho de institnicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuigdo de valores mobiliarios, para colocagdc no mercado por meie do SDT, observado o
procedimente de distribuigio previsto no §3° do artigo 33 da Instrugdio CVM 409, nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagio, Colocac#o e Distribuigiio de Debéntures
Simples, em Regime de Melhores Esforgos” (o “Contrate de Distribuicfio”) celebrade entre a
Emissora, o Banco UBS Pactual 5.A. e 0 Banco Itai BBA S.A. (os *Coordenadores™), de acordo
com o plano de distribvigo elaborado pelos Coordenadores, que levard em consideragfio suas
relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ¢ estratégica.

3.5.2. A colocagdo publica das Debéntures somente ters infcio apos a concessde do repistro da
Oferta pela CVM, a publicagfo do antincie de inicio da Oferta e a dispenibilizago do Prospecto
Definitive (conforme definido abaixo) aos investidores.

3.6. Limite Legal
3.6.1. O limite de emissfo previsto no artigo 60 da Lei de Sociedades por A¢des ndo se aplica a

presente emissdo, vez que as Debéntures sdo da espéeie subordinada.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitario das Debéntures é de RS 10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emissfio (conforme definido abaixo) (o “Valor Nominal Unitario™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serfc emitidas 25.000 (vinte e cinco mil} Debéntures,
ressalvada a possibilidade de emissdo de Lote Suplementar e Quantidade Adicional de
Debéntures, conforme previsto no item 3.3.2 acima,

4.1.3. Namero de Séries; A Emissfo serf realizada em uma Ginica série.

4.1.4. Tipe e Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissfio de
cautelas e certificados.

5 | @6_@
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4.1.5. Comprovaglo de Tiwlaridade das Debénfures: A Emissora ndo emitird centificados de
Drebéntures. Para todos os fins de direito, a titwlaridade das Debéntures serd comprovada pelp
extrato bancéric emitido pelo Banco Bradesco S.A., instituigio figaricéird Yesphasiielipeld
escrituragdo das Debéntures e pela prestagdo dos servicos de banco mandatdrie’ YA Bnfissdo (o
“Banco_Mandatario ¢ Eseriturador”). Adicionalmente, serd expedido pelo SND o “Relatério de
PosigBo de Ativos”, acompanhado de extrato, em nome do titular das Debéntures (o
“Debenturista™, emitido pela instituicio finaceira responsavel pela custdédia as Debéntures,
quando depositadas no SDN e, para as Dgbéntures depositadas na CBLC, extrato de custddia em
nome do Debenturista emitide pela CBLC, que igualmente servird como comprovante de
titularidade de Debéntures.

4.1.6. Espécie: As Debéntures siio da espécic subordinada.
4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures ndo 530 conversiveis em ages.

4.1.8. Data de Emiss#ior Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de Emissdo € 1° de margo de
2007 ( a *Data de Emiss#o™}.

4.1.9, Vencimento; As Debéntures terdio prazo de vencimento de 6 (seis} anos a contar da Data
de Emissdo, com vencimento final previsto em 1° de margo de 2013 ("Data de Vencimento™). Por
ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder an pagamento, em uma (inica
parcela, do saldo do Valor Nominal Unitdrio nfo amortizado das Debéniures que ainda estiverem
em circulagdo, acrescido da Remunerag@o devida (conforme definido abaixo), calculada pro rata
temporis a partir da Oltima Data de Pagamento de Remuneracho, inclusive, até a data do efetivo
pagamenta.

4.2. Garantia - Fianga

4.2.1. A Garantidora declara-se, em cardter irrevogével e irretratavel, fiadora da divida aliangada
ceferente as Debéntures objeto da 3* Emissio, nos termos desta Escritura (a “Fianga”),

422. A Fianga & prestada em cardter irrevogivel e irretrativel e compreende a divida prin_cipal
e todos 0s seus acessorios, incluindo juros moratorios, multa convencional e oulros acréscal-pos,
até mesmo quaisquer encargos decorrentes de evenluais agdes judiciais (0s “Valores De:wdos
pela Emissora™). Assim, responde a Garantidora, em caso de inadimplemento, tqtaf ou Qarclal, da
Emissora, como principal pagadora de toda ¢ qualquer -obrigat;ao pecunidria prevista nesta
Escritura que seja exigive! até a Data de Vencimento, inclusive.

423, Dessa forma, a Fianga & prestada por prazo determinado ¢ vigera, de qualquer forma, a

partir da presente data até que as Debéntures sejam integralmente liquidadasﬁpela Emissora, ou,
se vier a ser o caso, pela Garantidora, ou até que sejam liquidadas as Debéntures em caso de

vencimento antecipado das mesmas, 0 que oCofTer primeiro.
‘ ot
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4.24. A QGerantidora, neste ato, renuncia expressamente os beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdio de qualquer natureza previstos nos artigos 827, 834, 835, 837 ¢ 839 do
Cadigo Civil. i EAEEIE T
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4.24,1. Somente serd considerada moratéria concedida & Emissora, nos termos previstos no
inciso | do artigo 838 do Cédigo Civil, exclusivamente, a dilagde de prazo para o cumprimento
das cbrigagdes pecunidrias da Emissora obtida mediante & aprovaglio, por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (naventa por cento) das Debéntures em circulagSo reunidos em
AGD.,

4.2.5. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execuciic da Fianga se ¢ apds verificada, de acordo
com esta Escritura, qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento pela Emissora dos Valores
Devidos pela Emissora. Nesses casos, a Garantidora pagard ao Agente Fiducirio os valores
devidos no prazo de 24 horas imediatamente apés o recebimento de notificagiio por escrito do
Agente Fiducidrio,

4.2.6. Para todo ¢ gqualquer pagamento que venha a ser efetuado pela Garantidora, em
camprimento da Fianga ora outorgada, ocorrerd 2 sub-roga¢do, em todos os direitos, agbes,
privilégios e garantias do credor primitivo, em relacdio & divida contra ¢ Emissora,

4.2.7. A Garantidora declara terem sido atendidos todos os requisitos estatutarios e legais para a
prestagio da Fianca,

4.3. Remuneragiao

4.3.1. As Debéntures farfo jus a uma remuneragio que contemplara juros remuneratérios
incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitdrio a partir da Data de Emissdo, a serem pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) de acordo com a formuia
abaixo. A taxa de juros aplicAve! 3s Debéntures seré definida em procedimento de bookbuilding,
observada a taxa maxima de 106,0% (cento € seis por cento) da acumulaglo das taxas médias
diarias dos DI “over extra grupo” — Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
pela CETIP, no Informative Didrio, disponive] em sua pagina na Internet
{(http. /rwww.cetip.com. br), base 252 (duzentos ¢ cinqiienta ¢ dois) dias, expressa na forma de
percentual 20 ano (& “Taxa DI”),

43.1.1. Ao final do procedimente de bookbuilding, o Conselho de Administracdo da Emis_som
ratificard o percentual da Taxa DI que serd aplicivel as Debéntures, ocasifio em que esta Escritura
ser4 aditada para contemplar o referido percentual,

43.2.2. Atualizaciio: O Valor Nominal Unitério das Debéntures ndo serd atualizado.

433 Amortizaciio Programada: As Debéntures serdo objeto de amortizagdes do principal no
final dos 4°, 5° ¢ 6° anos, conforme as datas a seguir:
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| Data Percentual do Valor Nominal
N Unitario Total das Debgntures 3 ‘ AR SR R RS
| 1° de margo de 2011 20% TSI AT FETE R
. 1% de margo de 2012 200 '
‘{ 1° de margo de 2013 60% ]

434, Amortizacio Extraordindria: A Emissora roserva-se o  direitc de  amortizar

extraordinariamente as Debéntures em circulaglo, a partir de 1° de margo de 2010, medianie
publicagdo de “Avisc aos Debenturisias” com antecedéncia minima de 5 (cince) dias fiteis da
data pretendida para pagamento da amortizagiio.

4343, A amortizagio extraordinaria das Debé&ntures sera caiculads pelo Valor Nominal
Unitérie nfio amortizado acrescido da Remuneraglo, calculada pro rata femporis a partic da
ultima Data de Pagamente de Remuneragio até a data de pagamento da amortizagio
extraordindris das Debéntures ("Valor Base_da Amortizaclio Extraordindria"), acrescida de
prémio equivalente a: (a) 0,60% (sessenta centésimos por cento) do Valor Base da Amortizagso
Extracrdinéria, caso a amontizac3o extraordindria das Debéntures ocorra no periodo entre |° de
margo de 2010 e 28 de fevereiro de 2011; ou (b} 0,45% (quarenta e cinco centésimos par cento)
do Valor Base da Amortizagao Extraordinaria, casc a amortizagio extraordinaria das Debéntures
ocoma no periodo entre 1° de margo de 2011 ¢ 28 de feverciro de 2012; ou (¢) 0,30% (trinta
centésimos por cento) do Valor Base da Amorizegdo Extraordindria, caso a amortizagdo
extraordindria das Debéntures ocorra a partir de 1° de margo de 2012, conforme o caso. A
amortizagfic extraordindria de que trata este item podera ser total ou parcial e devera contemplar
todas as Debéntures em circulagio, na mesma proporgdo.

4.3.5. Jyros Remuneratérios:

4.3.5.1. Sobre 0 Valor Nominal Unitério incidirde juros remuneratérios nos termos do item 4.3.1
actma, apurados com base na acumulagdo da Taxa DI, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias dteis decomidos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério desde a Data de Emissdo, inclusive, ou data de vencimentio do tltimo Periodo de
Capitalizagiic (conforme definido abaixo), inclusive, conforme o caso, até a data de sew efetivo
pagamento, exclusive (a “Remuneraco”). A definiclio da taxa de juros serd realizada em
processo de bookbuilding.

4.3.5.2. Periodicidade de Pagamento da Remunera¢dio: semestral, a partir da Data de Emissdo.

4,3.5.3. Formula para célcula da Remuperacior A Remuneragao serd calculada de acorde coma _»

seguinte férmula: _

J = VNe x (Fator Juros -1) /

SN
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onde:

§ = valor unitario dos jures flutuantes acumulado no periodo, calwladb tdm 6.(.se]:§) t;asas
decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Perlodo de Capi‘tah}hpab”

VNe = Va_lcr Nominal‘de emissio cu saldo do Valor Nominal da Debénture, infotmadofcalculado
com 6 {seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros calculado com $ (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

» ’
Fator DI =[] [? +| TD! kx-L]
k=t \ 100

onde;
n = nimero total de taxas DI Over consideradas na atvalizag§o, sendo “n” um nameto inteiro;

p = percentual aplicado sobre a taxa D, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDI = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamerttg, sendo

|
1, =[] 2
\ 100

onde:

DI = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia {til (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

Observagdes:

O fator resultante da a:xpressz‘io[l +( Tlexl—gE]] é considerado com 16 (dezesseis) casas
L W

decimais, sem arredondamento.

r M -
Efetua-se o produtorio dos fatores diarios Li +[ TDIkxi%ﬂ. sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator dirio, ¢ assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 {oito)
casas decimais, com amedondamento.

; S
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A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado peia
entidade responsavel pelo seu cileulo.
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4.3.5.4. Define-se “Periodp de Capitalizacio” como sendo o intervalo de.fefapo que Ke.inicid fa |
Data de Emisséio, no caso do primeiro Pericdo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da
Remuneragfio imediatamente antecior, no case dos demaijs Periodos de Capitalizagfo, e termina
na Data de Pagamento da Remuneragdo seguinte, exclusive.

4.3.5.5. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdio de continuidade, até a Data
de Vengimento.

4.3.5.6. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagio pecunidria prevista nesta Cléusula, serd utilizada, em sua substituigho, a mesma taxa
difria produzida pela iltima Taxa D] conhecida, até a data do calcule, nde sendo devidas
quaisquer compensag3es financeiras, multes ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

4.3.5.7. Na auséncia de apuragio e/ou divuigagfio da Taxa DI por prazo superior 2 30 (trinta) dias
consecutivos, contados da deta esperada para sua apuragio e/ou divulgagio ou, ainda, na hipdtese
de extingdo oy inaplicabilidade por disposigio legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, o
Agente Fiduciario deverd, no primeiro dia uti] seguinte ao prazo ora mencionado, convocar
Assembléia Geral de Debenturistas { a “AGD™) (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da
Lei de Sociedades por Agdes) para a definigic, de comum acorda com a Emissora, do nove
pardmetro de remuneragio a ser aplicado, pardmetro esse que deverd preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remunerag3o em vigor (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberagco desse novo
pardmetro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagBes previstas nesta
Clausula, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida,

4.3.58. Em caso de substituigBo da Taxa DI por cutro indice equivalente no mercado, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias a contar da extinc#o ou da impossibilidade
legal de aplicagdo da Taxa DI, convocar AGD, a ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias da
convocagio, para definir, de comum acorde com a Emissora, ¢ par@metro 2 ser aplicado. Até a
deliberagdo desse novo pardmetro serd utilizada, para o cdleule do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Cldusula, 8 mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida,

4.3.58.1 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagiio da Assembléia de
Debenturistas, a referida Assembléia nfo serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua
divulgacdo, passard a ser utilizada para o cdlculo dos jures remuneratorios das Debéntures.

4.3.5.9. Casc nido haja acordo sobre a nova remunera¢iic entre a Emissora ¢ os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagiio, a
Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das altemativas a seguir estabelecidas,

obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze)
dias contados a partir da data da realizaclio da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a

alternativa escolhida: y.
" ol O
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(i) a Emissora deverd resgatar e, conscqiicntemente, cancelar antecipadamente a
totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo seu* ¥algt Nodhigidh
Unitdrio nao amortizado nos termos desta Escritura de. Emissaor honedcidb *da
Remuneragéio devida até a data do efetivo resgate e conseqilente cancelamento,
calculada pro rolg lemporis, a partic da Data de Emissfo ou da ¢ltima Data de
Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, sem o pagamentc de qualquer
prémio aos Debenturistas. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragio
aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas, e, conseqiientemente, canceladas para
cada dia do Pericdo de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a mesma taxa diria
produzida peia Giltima Taxa D! conhecida; ou

(i) A Emissora, em comum acordo com os Debenturistas, escolher um dos § (cinco)
maiores bancos de 1? (primeira) linha no Brasil, dentre eles o Banco UBS Pactual
S.A. e o Banco Ital BBA S.A,, para célculo do nove pardmetro dos Juros
Remuneratdrios. A escolha dos demais bancos seré realizada com base em lista
divulgada periodicamente peto Banco Central do Brasil ou, na sua auséncia, peio
critério de patriménio liquide. O banco escolhido devera adotar um novo
pardmetro para fins de calculo dos juros remuneratérios de forma a preservar a
remuneragio original das Debé&ntures, considerando, inclusive para esse fim, as
ultimas 15 (quinze) operagdes de emissdo piblica de debéntures do mercado
brasileiro.

44. Condicoes de Subscritio e Integralizaciio e Condig¢des de Pagamento

4.4.1. Prego de Subscricio ¢ Forma de Integralizacfio: A integralizag8io serd A vista, no ato da
subscri¢#o, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagdo da CETIP, ao
prego de subscrigio das Debéntures, que serd sen Valor Nominal Unitdrio, acrescido de
Remunecragdo (conforme definido abaixo), calculada pro rata femporis desde a Data da Emissdo,
inclusive, até a data da efetiva integralizag@io das Debéntures (“Data da Subscrigio™).

4.42. Pagamenio da Remunerachio: O pagemento de Remuneragfio serd feito semestralmente a
partir da Data de Emissfo, no dia 1% nos meses de margo € setembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento em 1° de setembro de 2007 e o ultimo pagamente em 1° de margo de 2013

(“Data de Pagamento da Remuneracia”™).

4.4.3. Local_de Papgamento: Os pagamentos a gue fizerem jus os Debenturistas, bem como
aqueles relatives a guaisquer outros valores devidos no termos da presente Escrituea, serfio
efetuados no mesmo dia de sey vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC
e/ou CETIP ou por meio do banco mandatario das Debéntures para os Debenturistes que ndo
estejam com suas Debéntures depositadas em custddia vinculada ao BovespaFix e/ou SND.

4.4.4. Prorrogaciio dos Prazos: Considerar-se-ge automaticamente promrogados os prazos para
pagamento de qualguer obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscrighio, até o primeiro dia atil
subscqiiente, sem acréscimo de jures ou de qualquer outro encargo moraiério aos valores a serem l

I W/ g
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pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo ou dia
em que nao houver expediente camercial ou bancério na Cidade de Sag, Paulo, Estadg de Sio
Paulo, ressalvades 0s ¢asos cujos pagamentos devam ser realizadds pgld CETP v pélaiCBLC,
hipoteses em que somente haverd prorrogaghio quando a data de pagamentd coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo.

4.4.5. Multa e Encargos Moratorios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo, ocorrendo
atraso imputavel 4 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valot
em atraso continuard a ser remunerade nos termos da Remuneracdo aplicdvel e, além disso, ficara
sujeite a multa morataria de 2% (dois por cento) ¢ juros de mora de 1% (um por cento) a0 més,
ambos calculados sobre os valores em atrase desde a dala de inadimplemento aié a data do
efetivo pagamentn, independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou
exfrajudicial, além das despesas incorridas para a cobranga, desde que devidaments
comprovadas.

4.4.6. Decadéncia dos Direitos aos Aeréscimos: Sem prejuizo do disposto no item precedente, o
néo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondnete a quaisquer das
obripagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nessa Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, n#o lhe dara direite ao recebimento de nenhum rendimento, acréscimo
ou encargo moralorio no periodo correspondente 4 data em que os recursos forem colocados 4
disposic#to para pagamento ¢ a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento
desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

44,7, Imunidade de Debenturistas: Ceso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdc tributéiria, este deverd encaminhar 4 Emissora ¢ ac Banco Mandatério ¢
Escriturador, no praze de, ne minimo, 10 (dez) dias iteis antes da data prevista para recebimento
de valores relativos is Debéntures, documentagfc comprobatoria dessa imunidade ou isencio
tributéria, sendo certo que caso o Debenturista nfio envie referida documentagio 4 Emissora, esta
fara as retengles de tributes conforme previsto em Lei.

4.5. Repactuagio
4.5.1. As Debéntures desta Emissdo nfo estardo sujeitas a repactuaclo programada.

4.6. Resgate Antecipado

46.1. Qbservado o disposto no item 4.3.5.9 desta Escritura, bem como na Cléusula V desta
Escritura, nfio haverd resgate antecipado das Debéntures.

4.7.  Aquisigho Facultativa

4.7.). A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo no mercado,
por prego ndo superior a0 seu Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario néo
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amortizado, conforme o caso, acrescido de sua respectiva Remuneragdo, calculado pro rata
temporis, desde a Data de Emisso ou data do iltimo pagamento da, Rgmuneragdo, agé 2, data do
seu efetivo pagamento, observado o disposto no parégrafo 2° dp artjgd $5 d3-Eef déiShetedades
por Agdes. As Debéntures objeto de tal aquisigio poderdo sér cancélddas, permanecer em
tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, quando recolocadas no
mercado, farfio jus & mesma Remureragio das demais Debéntures em circulago.

4.8, Publicidade

4.8.1. Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses des
Debenturistas deverdo ser, cbrigatoriamente, comunicados, em até 10 (dez) dias, na forma de
avisos, no jomal Valor Econdmico, edigdo nacional, bem como na pégina da Emissora na rede
internacional de computadores — Internef (www.cemar-mag.com.br).

CLAUSULA V
VENCIMENTG ANTECIPADO

3.).  Observado o disposto nos itens abaixe, o Agente Fiducidrio declarara, assim que tiver
ciéncia dos eventos, antecipadamente ¢ automaticamente vencidas todas as obrigagdes da
Emissora constantes desta Escritura e exigird dela o imediato pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitdrio nde smortizado, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro raia temporis, encargos moratérios, se houver, ¢ de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissfo,
independentemente de aviso ocu netificagdo, ns ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipéteses (“Hipbteses de Vencimento Antecipado Automatico™);

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer ohrigagfio de pagamento de juros e
principal relativo 4s Debéntures prevista nesta Escritura;

b. pedido de faléncia formulade por terceiros em face da Emissora efou da
Garantidora e ndo devidamente elidide pela Emissora e/ou pela Garantidora no
prazo legal;

¢. pedido de auto-faléncia formutado pela Emissora efou pela Garantidora;

d. liguidagfio, dissolucio ou decretagfio de faléncia da Emissora efou da Garantidora;

e. se a Emissora efou a Garantidora propuserem plane de secuperagdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credares, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologayvdo judicial do referido plano; ou se » Emissora ingressar em

juize com reguertmente de recuperagio judicial, independentemente de
deferimento do processamentc da recuperagio ou de sua concessdo pelo juiz

campetlente; e /

o\
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f. perda ou intervenglio da concessdo do servigo pupljcq de, distribpic3o de energia
elétrica da qual a Emissora € titular, bem comg a:ektféfio dur qgaitgiér-forma de
limitagdo da Emissora da totalidade ou parcela relevante da référida concessdo,

5.2. O Agente Fiduciario devera convocar, denteo de 5 (cinco) dias Gteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a8 AGD para deliberar sobre
a declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, observade o gquorum especifico
estabelecide na Clausula 5.3, na ocoménciz de qualquer uma das seguinies hipéteses
{“Vencimento Antecipado poer meio de AGD”™):

(a) descumprimente, pela Emissora, de qualquer obriga¢Bo relevante prevista nesta Escritura,
nZo sanada em 15 (quinze) dias corridos contados da data do inadimplemento, exceto se
outro prazo estiver sido estabelecido nos termos desta Escritura;

(b} vencimento antecipade ou inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigagies & que
estcja sujeita a Emissora efou a Garantidora, no mercado local ou internacional, em valor
igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), cumulativa ou niio;

(c) cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora ou transformagdo da Emissora nos termos do
artigo 220 da Lei das Sociedades por Ag¢bes ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizagdo societdria relevante envolvendo a Emissora, para a qual ndc tenha sido
obtida anuéncia prévia dos Debenturistas nos termos previstos no caput do artigo 231 da
Lei de Sociedades por Agdes;

(d) cisdio, fusdo ou incorporagiio da Garantidora ou transformacéo da Garantidora nos termos
do artigo 220 da Lei das Sociedades por Acdes ou, ainda, gualquer outra forma de
reorganizacdo societdria relevante envolvende a Garantidora, para a qual ndo tenha sido
obtida anuéncia prévia dos Debenturistas, ¢ desde que, exclusivamente em decorréncia da
referida cisdo, fusdo, incorparagiio, transformagéo ou reorganizaglio societaria relevante a
Fitch Ratings (“Fitch™) rebaixe 0 rating da Emissfio. Na impossibilidade de atuagdo da
Fitch, devera ser contratada uma agéncia de classificagic de risco de renome internacional
para atribuir dois noves ratings 4 Emissfio, considerando o cendrio anterior e posterior ao
evento societdrio aqui tratado, sendo que o rating atribuido a EmissZo apés a realizagiio
do referido evento societario nio poderd ser inferior aquele atribuido no periodo anterior a
realizagdc do mesmo.

{e) distribuigdo, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipagilo efou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, acima do
minimo obrigatério, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigacio
pecunidria e/ou com gualquer obrigagdo ndc pecunidria relevante prevista nesta Escritura
de Emisséo;

() descumprimento pela Emissora da manutengio dos indices financeiros nos limites abaixo
estabelecidos nas datas das suas respectivas apuragdes trimestrais: g

/
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)] O indice obtido da diviséo da Divida Financeira Liquida pefo EBITDA (conforme
definidos abaixo} niio devers ser superior a 2,5.
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onde:

“Divida Financerra Liquida™ significa a divida financeira da Emissora consistente nos
empréstimos ¢ financiamentos da Emissora, deduzindo-se: (i) as disponibilidades da
Emissora (inclusive caixas e aplicagdes financeiras), (ii) os recebiveis decotrentes de
subvengda a consumidores de energia elétrica da Subclasse Residencial Baixa Renda
(conforme definido na legislagdio vigente); e (iii) os Ativos Regulatérias Liquidos,
conforme definido abaixo.

“Ativos Regulatdrios Liquidos™ s#o obtidos peta diferenga entre os “Ativos Regulatérios™
e 0s “Passivos Regulatorios” da Emissora.

“Ativos Regulatorios” so os valores da Parcela A e/ou da Parcela B da estrutura tarifiria
ou quaisquer outros direilos a serem acrescidos as tarifas de fornecimento e de uso do
sistema de distribuicio de energia eléirica pela Agéncia Nacional de Energia Elérica
(“ANEEL”) e de alteragles da legislagdo setorial, fiscal e tributdria que impactem as
condigées de equilibrio econrdmico-financeiro do contrato de concessdic da Emissora,
conforme definido pelas Resolugbes Normativas de ANEEL, bem como pelo Manual de
Contabilidade do Setor Elétrice, também aprovado pela ANEEL.

“Passivos Regulatdrios™ sio os valotes da Parcela A c/ou da Parcela B da estrutura
tarifaria ou quaisquer outras obrigagdes a serem deduzidos das tarifas de fornecimento e
de uso do sistema de distribuiglio de energia elétrica pela ANEEL e de altera¢Bes da
legislagdo setorial, fiscal ¢ tributria que impactem as condigdes de equilibrio econdmico-
financeire do contrate de concessio da Emissora, conforme definido pelas Resoluces
Normativas da ANEEL, bem come pelo Manual de Contabilidade do Setor Elétrico,
também aprovado pela ANEEL,

“EBITDA” significa o lucro anies de juros, impostos, depreciagiio e amortizagio, menos
despesas ndo recorrentes do trimestre somado ac EBITDA trimestral nos irés trimestres
anteriotres,

{ii) O indice obtido da divisfo do EBITDA (conforme definido acima)} pelas Despesas
Financeiras Liquidas (conforme definidas abaixo) ndo devera ser inferior a |,5.

onde:

“Despesas Financeiras Liquidas” significa as despesas financeiras liquidas da Emissora
efetivamente desembolsadas no (rimestre somadas 4s despesas financeiras liquidas da
Emissota desembolsadas nos trés trimestres anteriores.

{g) protestos de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora, cujo valor unitario ou agregado
ultrapasse RS 15.000.000,00 (quinze milhSes de reais), salve (1) s¢ o protesto tiver sido
efetyado por errc ou ma-fé de terceiras, desde que validamente comprovade pela

15 Q_{\[ %
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Emissora e/ou pela Garantidorz no prazo de 5 (cinco) dias, ou (2) se o protesio for
cancelado, em qualquer hipdtese, ou (3) se tiver sido apresentada garantia £m juigo, aceita

pelo Poder Judicidrio; I e

ren
pra
vuew

(h) alienaglio do controle acionario direto da Emissora, exceto se (i) for para ouira empresa do
mesmo grupo econdmico; ou (if) houver anuéneia prévia dos Debénturistas com relaglio 3
referida alienacgo;

(i) alienagéo do controle aciondrio direto ou indireto da Garantidora, exceto se (i) for para
cutra empresa do mesmo grupo econdmice; ou (ii) a Fitch ndo rebaixar o rafing da
Emisstio ¢xclusivamente em decorréncia da referida alienagdo de controle.; ou, ainda (iii)
houver anuéncia prévia dos Debenturistas com relagio & referida alienagdo. Na
impossibilidade da atuacdo da Fitch em apurar o rating ao gual se refere o item “ii * acima,
devera ser contratada uma agéncia de classificagio de risco de renome intemacional para
atribuir dois noves ratings a Emissio, considerando o cendtio anterior e posterior a
elienagdo do controle acionério, sendo que o rating atribuido apds a alienagdo de controle
aciondrio aqui tratada n&o podera ser inferior aquele atribuido no periodo anterior a
realiza¢do da mesma.

(j) comprovagio de inveracidade, insuficiéncia, incorregdo ou inconsisténcia material de
qualguer declaragio feita pela Emissora e/ou pela Garantidora nesta Escritura e no
Contrato de Distribui¢o, ou de qualquer informago constante dos Prospectos, conforme
abaixo definido, que afete materialmente ¢ adversamente a percepcio de risco das
Debéntures efou da Emissora;

{) nio cumprimento de qualguer odem de execug@a por quantia certa oriunda de decisdo
judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatoria, contra a
Emissora efou a Garantidora ou qualquer controlada, direta ou indiretamente, da
Emissora, por valor individual oy agregado que ultrapasse R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), no prazo estipulado para pagamento; e

(m)alteragio no objeto social da Emissora e/ou da Garantidora, com relag@io so disposto nesta
data nos respectivos estatutos sociais,

5.3. Apos a realizaciio da AGD mencionada na Clausuia 5.2, o Agente Fiducidrio declarard
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura ¢ exigird
dela o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ndio amortizado da Debéntures,
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro ratg temporis,
dos Encargos Moratorios, se houver, e de qualsquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, a menos que titulares das Debéntures representando, no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagfo, optem por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigaglies decorrentes das Debéntures,

54. As Debéntures resgatadas em decorréncia das hipoteses de Vencimento Antecipado
Automatico ou Vencimento Antecipado por AGD serfio canceladas.

apl
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CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDQRA |
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6.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, 2 Emissora e a Garantidora, no
caso desta Qltima, quando aplicavel, obrigam-se, ainda a:

6.1.1, Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio social, (1)
copia das demanstragBes financeiras ¢ auditadas relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acorde com o0s principios comabeis
geralmente aceitos no Brasil (incluindo a Instrugio CVM n® 247, de 27
de margo de 1996, a “Instrugdio CVM 247", e demais normas de
consolidagdio emitidas pela CVM, (i) copia das demonstragdes
financeiras da Garantidora, relativas ao respectivo exercicio social
encerrado para fins de acompanhamento da garantia fidejussoria e (iii)
declaraclio do Diretor de relagdes com Investidores de que estd em dia
no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

{b) no prazo de até 45 (quarenta e ¢inco) dias do término de cada trimestre
de sew exercicio fiscal, copia das demonstragdes financeiras, com revisdo
limitada nos termos des normas da CYM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil (incluindo a Instruggo CVM 247 ¢ demais nommas de
consolidagfio emitidas pela CVYM), e declaragdio de que estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagBes previstas nesta Esceiturs;

fc) as informagbes previstas na [nstrugiio CVM n® 202, de 6 de dezembro de
1993, com a mesma periodicidade de envio dessas informages a CVM;

{d) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas de assembléias que
de alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 3
{cinco) dias apds as respectivas publicagdes;

{e) em até [0 (dez) dias contados do recebimento de solicitagio, qualquer
informacdo relevante para as Debéntures que |he venha a ser solicitada,
de maneira razedvel, por escrito, pelo Agente Fiducidrio;

(f) informagfes a respeite da ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado referidas na Clausula V, 3 {¢inco) dias dteis apds
& sua ocorréncia;

(g) copia de qualquer comunica¢do enviadz pela ANEEL a Emissora
relativa 4 uma possivel causa de término ou resolugéo de sua concesslio~
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(h) demonstrative de apuraggo dos indices financeiros, na forma do item 5.2.
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6.1.2. Submeter, na forma da lej, suas demonstragBes financeirad:d mrr:lc"phr‘el"npr’.es'a de
auditoria independente registrada na CVM.

6.1.3. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instruges da CVM aplicdveis.

6.1.4. Estruturar e manter em adequado funcionamento o atendimentos aos Debenturistas.

6.1.5. Contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody’s ou Fitch
ou gualquer agéncia intemacional de rating que as substitua caso estas vepham a deixar de
existir, para obten¢do de rasing, para (i) manter atalizado o relatério de avaliaglo, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures, além de fazer com que tai
agéncia classificadora de risco dé ampla divulgagdo de tal avaliagfio ao mercado; (ii) assegurar
que seja entregue ae Agente Fiduciério, no prazo de 10 (dez) dias, os relatorios de classificacdo
de risco; ¢ (i) comunicar imediatamente a0 Agente Fiducidrio qualquer alteragic da
classificagdo de risco das Debéntures.

6.1.6. Manter vélidos e regulares todos os principals alvards, concessdes, licengas, autarizagdes
ou aprovacbes necessarios ao regular funcionamento da Emissora, efetuande todo e qualquer
pagamento necessaric para tanto.

6.1.7. Proceder & publicagBo tempestiva das demonstragBes financeiras e dos demais
documentos conforme exipido pela legislagho aplicavel.

6.1.8. Promover a adequada divulgaglio dos atos ou fatos relevanies nos termos da
regulamentagfo aplicdvel,

6.1.9. Manter atualizados e em ordem os livros ¢ registros societdrios,

6.1.10. Cumprir todas as determinagdes emanadas de CVM, inclusive medianie envio de
documentos, prestando ainda as informagdes que lhe forem solicitadas.

6.1.11. Notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualguer alteragBio substancial nas
condi¢fes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos
negdcios da Emissora ou de suas subsididrias que inpossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagtes decorrentes desta Escritura e das Debéntures.

6.1.12. Manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas comentes no
segmento em que aruam.

6.1.13. Nio praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social ¢ com esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer 0 pontual e integral cumprimento
das obrigacdes assumidas perante os titulares das Debéntures.

18

B!

236



6.1.14, Cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicéo na qual realize negécios ou possua ativos.
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6.1.15. Manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Débénfures’e desde queg haja
Debéntures em citculacio, as declaragles ¢ garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no
que for aplicével.

CLADSULA VI
AGENTE FIDUCIARIQ

7.1. Nomeagio

7.1.1. A Emissora constitni ¢ nomeia o Agente Fiducidrio dos Dcbenturistas desta Emissio,
Oliveira Trust Distribuidera de Titules ¢ Valores Mobilidrios 8.A., acima identificado, o qual,
neste ato e pela melhor formna de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar perante a Emissora a comunho dos titulares das Debéntures.

7.2, Remuncragdo

7.2.1. Seré devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honoraries pelo desempenho
dos deveres e atribuicSes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma
remuneragfo a ser paga da seguinte forma:

(@  parcelas trimestrais de R$ 3.750,00 (rés mil setecentos e cingiienta reais), devida a
primeira nesta data & a bitima na Data de Vencimento das Debéntures ou por ocasiio da
quitagdo de todas as chrigagdes pecunifrias da Emissora e/ou da Garantidora, nos termos
desta Escritura, ¢ que 0Correr primeiro;

(b em caso de inadimplemento de obrigagie pecunidria da Emissora ¢/ou da Garantidora,
serd devida ao Agente Fiducidrio remuneragfio adicional equivalente a R$ 400,00
(quatrocentos reais) pot hora-homem de trabalho dedicado a assessoria aos Debenturistas
em processa de renegociagiio das condigdes das Debéntures requerido pela Emissora, bem
como pare 0 comparecimento em reunides formais com a Emissora € os Debenturistas ¢
Assembléias Gerais de Debenturistas ¢ a implementag@io das conseglientes decisdes
tomadas pelos Debenturistas. Tal remuneragio adicional deverd ser paga em até 5 (¢inco)
dias ap6s comprovagho da entrega & Emissora, pelo Agente Fiducidrio, do respectivo
"relaiério de horas":

{©)  as parceias dispostas nas alineas “a" ¢ "b" acima serdo atualizadas pelo 1GP-M a partir
desta data; ¢

{d) 8 remuneraglo serd devida mesmo apds ¢ vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndc sanadas pela Emissora e/ou

pela Garantidora. %
7.3. Substituighio / ) ;f
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7.3.]1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporérios, reniincia, intervengiio, liqujdagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia, Séra‘realizhea, detdrirdo
prazo méximo de 30 {trinta) dias corridos contados do evento que ‘a"detdrmiriar:' XGD para 'a
escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emisscra, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocomer até
15 (quinze) dias corridos antes do término do praze acima citado, caberd & Emissora efetus.la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio enquanto ndc se consumar o
processo de escotha do novo agente fiduciario,

7.3.2. A remuneragdo de novo agente fiduciario serd a mesma j prevista na presente Escritura,
salve se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e
expressamente, conforme disposto no item 7.3.6 abaixo.

7.3.3. Na hipatese de n3o poder ¢ Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas ¢ 4 Emissom, pedinde swa substituiggo,

7.3.4. E facultado avs Debenturistas, aps o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures no mercado, proceder 4 substitui¢lic do Agente Fiducidrio e 4 indicagdo de seu
subslituto, em AGD especialmenie convocada para esse fim, observado o item 7.3.2 acima,

7.3.5. A substitui¢do, em cariter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagio
prévia 4 CYM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituigfo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento & presente Escritura,
que devera ser arquivada na JUCEMA.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente
Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragfo do correspondente
aditamento 4 Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até sua efetiva
substituigio ou até a Data de Vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se s hipéteses de substituic3o do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.4. Deveres

74.1. Além de outros previstos em lei, alo normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres € atribuigdes do Agente Fiducisrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando na exercicio da funcéio, o

cuidado e a diligéncia que oda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio,
de seus proprios bens; P

/
-
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(b} renunciar & fung¥o na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse oy de qualquer
outra modalidade de¢ inaplidio;
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(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspoillantia T démais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

{d) verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagSes contidas nesta
Escritura, diligenciando ne sentido de que sejam sanadas as omissoes, fathas ou defeitos
de que tenha conhecimento,

{e) promover, nos competentes 6rglios, case 2 Emissora nfio o faga, o registro desta Escritura
¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste casc, o oficial do registro notificard 4 administragiio da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessérios:

(f} acompanhar a observancia da periodicidade na prestagie das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tajs
informacdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagfies constantes das propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures, se for o caso,

(h) solicitar, quande julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas peramte Orglos e entidades piblicas e offcios de registros poblicos, das
distribuidoras civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Junias de
Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

{i) convocar, quando necessério, a AGD mediante anitncio publicado, por 3 (trés) vezes, nos
veicules de comunicagdo referidos no item 4.8.] desta Escritura, respeitadas outras regras
relacionadas & publicag@o constantes da Lei de Sociedades por Apdes e desta Escritura;

(j) enviar & CVM e 4 bolsa de valores ou entidade do mercado de balc#o organizado em que
forem negociadas as Debéntures, um dia apds a data da primeira publicagdo, copia de
edital de convocagiia ¢, to Jogo tenha acesso, a proposta a ser submetida 8 AGD,

(k) comparecer 4 AGD a fim de prestar as informagdes que the forem solicitadas, e enviar 3
CVYM e & bolsa de valores ou entidade do mercade de baledo organizado em que forem
negociadas as Debéntures, no mesmo dia da AGD, sumario das deliberagfes tomadas e,
no prazo de 10 {dez) dias corridos, copia da ata da referida assembléia;

(1) elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea ‘b’ do pardgrafo 1° do
artigo 68 da Lei de Sociedades poc Agdes, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes

informagdes:
21 \ {
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(1.1) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o |nad1mpleme;;|to ou

YRR

atraso na obrigatéria prestagic de informagSes pela Emlﬁsom-- HEMEE AR

(1.2} nlteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

(1.3) comentérics sobre as demonstragdes contibeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmices, financeires e a estrutura de capital da Emissora;

(1.4) posigdo da distribuiciio ou colocagiio das Debéntures no mercado;

(1.5) aqguisicie facultativa e pagamento de remuneragiio das Debéntures
realizados no periodo;

(1.6) =acompanhamento da destinagio de recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

(1.7) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(1.8) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agenle
Fiduciario;

(L9) resgate, amoriizagBo, conversio e pagamento de juros das Debéntures
realizado ne periodo, conforme aplicavel, bem como aquisi¢des ¢ vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora; €

(1.10) relaglo de bens e valores entregues A sua administagdo,

{m)colocar & disposic3o o relatério de que trata 0 inciso “I" acima aos Debenturistas, no prazo
méximo de 4 (guatro} meses, a contar do encerramento de exercicio sccial da Emissora,
20% MENOs Nos seguinies locais:

(m.1) na sede da Emissora;
(m.2) na CVM;
{m.3) no BovespaFix e no SND; ¢
(m.4) na sede da institui¢Bo financeira que liderou a colocagdo das Debéntures,
na hipotese do prazo para apresentagdo do relatdrio vencer antes do
encerramento do prazo maximo da distribuigdo priméria das Debéntures.
(n) publicar, s expensas de Emissora mediante aprovag:éo prévia de orgamento, na forma

prevista no item 4.8.1 desta Escritura, anincio comunicanda aos Debenturistas que o
relatério se encontra 4 sua disposicio nos locais indicados no inciso “m™ acima;

1
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(o) manter atualizada a relagfo dos Debenturistas, mediante, inclusive, gestﬁqs petanss a
Emissora, o Banco Mandatério e Escriturador,  CBLC efou a.CE’EIP O SR 14
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(p) fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura, especialemnte daquelas
que impdem obrigagdes de fazer e ndo fazery;

{(q} sem prejuizo do disposte na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por edital, nos
termos do item 4.8.1 acima, (i} no prazo méximo de 5 {cinco) dias corridos na hipétese de
descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacio pecunidria prevista nesta Escritura,
nos termos da alinea “a” do item 5.1. acima; e (ii) no prazo maximo de 20 (vinte) dias na
hip6lese de qualquer outro inadimplemento, pela Emissora, de obrigagfes assumidas na
presenie Escritura, indicando o locel em que fommecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada 8 CVM e 3 BOVESPA;

(r) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagdo prevista no item 6.1.5 acima bem

como encaminhar & ANBID o reletério de avaliago (raring) objeto de atualizagfio ali
previsto, no prazo maximo de 15 {quinze) dizs que tiver ciéncia de sua divulgagio;

(s

—

convecar, quando necessario, a AGD; e

(t) formecer & Emissora, mediante solicilagdo desta, lista de titulares das Debéntures
atualizada,

7.5,  Atribui¢ées Especificas

7.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegiio ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos ¢
condi¢les desta Escrilura;

{a} declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principat e acessérios;
(b) requerer a faléncia da Emissora;
{c} tomar qualquer providéncia necessdria para a realizago dos créditos dos Debenturistas;

(d) representar o5 Debenturistas em processe de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximir da responsabilidade pela no adogiio das medidas
contempladas nas alienas “a” a ¢” acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por
deliberag3o da unanimidade das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagéo da
maioria dos titulares das Debéntures em circulagBo presentes & respectiva assembléia quando tal
hipodtese se referir ao disposto na alinea “d” acima,

7.6. Despesas

N s
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7.6.]. A Emissora ressarcird ¢ Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais gue
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ intergssést dog Debentdrictis b

para realizar seus créditos. . res uer fd

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado, em at¢ 10 (dez) dias Uteis apés a
realizago da respectiva prestagio de contas & Emissora,

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamenie aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agOes propostas pele Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, desde que relacionadas 4
solugfic da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanio representanie da comunhZo dos Debenturisias, As eventuais despesas, depésitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igunlmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragfo ¢ as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um
perfodo superior a 30 (teinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.3.1. Excluem-se das obrigacbes de antecipacho de recursos estipuladas na Cliusula 7.6.3
acima, os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas relativas & sva participa¢2o no total das Debéntures em circulagdo, ficande desde ja
estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
proporgdo superior & sua participacde das Debéntures em circula¢do quando de eventual
recebimenta de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear as despesas
relativas  sua participagio no total das Debéntures em circulagfo.

7.6.4. Asdespesas a que se refere este item, compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publica¢ic de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras
que vierem a sec exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b} extragdo da certiddes;

(c) locomogtes entre Estados da Federagdc e respectivas hospedagens e alimentagio, quando
necessarias a¢ desempenho das funges;

(d) eventuzis levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorreremn omisses e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes

a0s estritos interesses dos Debenturistas,

CLAUSULA VIII
ASSEMBLELA GERaL DE DEBENTURISTAS
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8.1. Convocagdo

- 2
3 3 1- . an #3
FEra— 438 @ H

a F

8.1.). Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-sc em AGE, dt*actidd chm
disposto no artige 71 da Lei de Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matétia de
interesse da comunhdo de Debenturistas, A AGD pode ser convocade pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagiio, ou pela CYM.

Qv e

8.1.2. A convocaglio dar-se-4 mediante anincio publicade nos érgdos de imprensa, conforme
disposte no item 4.8.1 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de
anincio de convocagio de assembiéiag gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentagdo aplicavel ¢ desta Escritura.

8.1.3. As AGD serfio canvocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze} dias. A AGD em
segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data
marcada para a instalagdo da assembléia em primeira convocagdo.

8.1.4, Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Esctitura, serd considerada
regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em circulagdo,

8.1.5. As deliberages tomadas pelos Debenturistas, no mbito de sua compeiéncia legal,
observados 0s quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vilidas ¢ eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulagfio, independentemente de
terem comparecide 4 assembléia ou do voto proferido na respectiva AGD,

8.2,  Quorum de Instala¢io

8.2.1. A AGD instalar-se-3, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagfio e, em segunda convocagfio, com
qualquer nimero de Debenturistas.

82.2. Para efeito du constituicio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagic efou
deliberagiio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em circulagio” todas as
Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em. tesouraria pela Emissora; as de tituiaridade
de (i) emptesas controladas (direta ov indiretamente) pela Emissora; (ii) controladoras (ou grupo
de controle) efou coligadas da Emissora; e (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas néo
se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas anteriermente
mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros e seus parentes
até o segundo grau.

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designade pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberagio
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8.4.1. Nas deliberagles da AGD, a cada “Debénture em circulagio” cabers um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o dispostoineste Jied; ap alteyibies
nas caracteristicas ¢ condigdes das Debéntures ¢ da Emisséio *ddvinio’-sertaprbvailas por
Debenturistas que representem, ne minime, a maioria das Debéntures em circulagio, observado
que (3) as alteragdes nas condiclies de vencimento antecipado nio automético (ou seja, cliusula
5.2 desta Escritura), alterag@o referentes A forma, ao resgate e 3 espéeie das Debéntures, bem
como os encargos aplicaveis as Debéntures e a periodicidade de pagamento de jurcs
remuneratdrios das Debéntures, deverio contar com a aprovagdo de 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo; (ii) a dilagdo de prazo para o cumprimento das obrigacdes
pecunidrias da Emissora deverd contar com a aprovagdo de 90% (novents por cento) das
Debéntures em circulagdo, na forma do item 4.2.4.1 (iif) sem prejufzo dos itens (i) e (ii)
imediatamente acima, alteragtes na Remuneragdo efou Prazos e condigdes de Vencimento,
excetuando-se as alteragdes na Remuneragio efou na Amortizagdo decorrentes do dispasto no
item 4.3.3.9, RepactuagZic ou Amortizaciio das Debéntures, bem como nas condigles de
yencimento antecipade automético (ou seja, cldusula 5.1 desta Escritura) e/ou dispositives sobre
quorum previstos nesta Escritura, deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas representando
100% (cem por cenlo) das Nebéntures em circulagfo.

CrAusura lX
DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiduciario declara e garante 4 Emissora;
(a) sob as penas da lel, nfio ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo
66 da Lei das Sociedades por A¢dces, ¢ o artigo 10 da Instruglio CVM n® 28, de 23 de

novembro de 1983, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(b} actitar a fun¢io que the € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigSes
previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura;

(c) aceitar integraimente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condicGes;

(d) estar ciente da regulamentacdo aplicdvel, emanada do Banco Central do Brasil ¢ outras
gutoridades competentes;

(e) estar devidamente autorizado a celebrar esia Escritura € a cumprir com suas obrigactes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios
para 1anto;

(f} estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducifrio, nos termos da
regulamentagfio aplicavel vigente;

(g) que esta Escritura constitui uma obrigaclio legal, valida e eficaz do Agente Fiducidria,
exeqiivel de acorde com seus termos e condigbes;
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(h) que a celebragdo desta Fscritura e o cumprimente de suas abrigagdies aqui previstas nio
infringem nenhuma obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; &

(i} ter verificado a regularidade da constituigio das gararantias ﬁrés;ﬁd’.ag .p:ﬂh éi.a'r:éniid%ra,
observando a manutengdo de sua suficiéncia e exeqibilidade, nos termos do artigo 12, IX
da Instrugfio CVM n® 28, de 23 de novembro de 2003, com base na sitvagdo patrimonial
consolidada da Garantidora em 31 de dezembra de 2006.

| Patriménio Ligwide | Fanicipaio de | Exiglvel Total " Ativo Permenentz | Alivo Realizavel |
Acionistas Nio !
| Controladores ‘
(valores em RS mil}
724.537 | 157,423 | 602.411 ! 964,017 335461 '

9.1.1. C Agente Fiduciario responde perante os Debenturistas petos prejuizos que [hes causar por
culpa cv dolo no exercicio de suas funges.

92. A Emissora ¢ a Garantidora, no caso desta Gltima, quando aplicavel, neste ato declaram e
garaniem:

(a) ndo ter nenhuma ligacio com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termes da Lei de Sociedades por Agles ¢ demais normas aplicéveis,
tnclusive regulamentares;

(b} que é uma sociedade por agbes devidamente organizads, constituida e existente sob s
forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(c) que as pessoas que a representam na assinatura desta Escritora $ém legitimidade ¢ poderes
bastante para tanto,

(d) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nic
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora efou pela
Garantidora;

{e) que todas as autorizaghes societdrias e consentimentos necessarios & celcbragho desta
Escritura & ao cumprimento de todas as obriga¢Bes assumidas nesta Escritura foram
obtidas e encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor;

{f) exceto pela concessio do registro das Debéntures na CVM e na ANBID para 2 Emissdo, a
Emissora estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas, registros e autorizagdes,
necessdrios a celebraco, formalizagdo e cumprimento, conforme o caso, desta Escritura,
inclusive com relagio 4 autorizagdo da ANEEL, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
lepais ¢ estatutdrios necessartos para tanio;

{g) que 05 1ermos desta Escritura ndo contrariam (a) qualquer contrato no qual a Emissora

efou a Garantidora seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades es!_ejam
vinculados; (b} qualguer lei, decreto ou regulamento a que 8 Emissora ¢/ou a Garantidora
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ou guaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (c) qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa ou judicial que afete a Emissora e/ou a Garantidora ou quaisquer

de seus bens ¢ propriedades;

man dawe # FRES]

(h) que esta Escritura constitui uma obrigac8o iegal, vélida e eficaz da Emissora e/ou da
Garantidora, exequiivel de acordo com seus termos € condigdes, uma vez gue foj celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente ¢ firme
manifesta¢do de vontade da Emissora;

(1) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, nesta data;

(i) os prospectos preliminar ¢ definitive da Oferta (o “Prospecto Preliminar”, o “Prospeclo
Definitive” ¢, em conjunto, ¢s “Prospectos™) conterfio, nas suas respectivas datas todas as
informagdes relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, dos
valores mobilidrios ofertados, da Companhia, de suas atividades e dos riscos a elas
inerentes, de sua situagdo econdmico-financeira e quaisquer outras informagdes refevantes
pertinentes ;

(k) as opinides, analises ¢ previsdes (se houver), relativas & Emissora ¢ 4 Garantidora,
expressas no Prospecto Definitivo, foram dades corretamente € de boa-f€, sendo expressas
ap6s consideradas todas as circunstiincias relevantes e com base em suposi¢des razodveis;

() as demonstracdes financeiras da Emissora ¢ da Garantidora, constantes do Prospecto
Definitivo, representam comretamente a posigio financeira da Emissora e da Garantidora
nas datas de sua elaboracio e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil; e

(m)exceto pelas informadas no Prospecto Definitive, ndo ha, nesta data, nenhuma agfo
judicial, procedimento administrative ou arbitral, inguérito ou outro tipo de investigagio
governamental que possa a vir a causar impacto adverso relevante na Emissora efou na
Garantidora, em suas condigdes financeiras ou outras, ou ¢m suas atividades.

9.2.1. A Emissora e a Garantidora, no caso desta dltima, quando aplicavel,comprometem-se a

notificar imediatamente o Ageate Fiduciario case quaisquer das declaragdes aqui prestadas
tornarem-se inverfdicas ouw substancialmente imprecisas ou incompletss.

CLAUSULA X
DisroSICOES GERAIS

10.1. Renincia
[0.1,1. Nao se presume a renincia a quaisquer dos direitos decorrenies da presente Escritura,
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade

ou remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédins, ou serd interpretade como
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constituindo uma reniincia aos mesmos ou cencorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novacdo ou medificagho de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Esceitura ou precedente no tecante a qualquer outro inadimplemento ou atragon. ;-

- 3

10.2. Custos de Registro

10.2.1. Todos e guaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos sccietirios relacionados & esta Emisséo, nos registros competenies, serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora,

10.3. Comunicagées

10.3.1, As comunica¢des a serem enviadas por qualquer uma das partes, nos termos desta
Escritura, deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para Emissora Companhia Energética do Maranhio — CEMAR
Av. Cel Colares Moreira, n® 447
Renascenga I, S30 Luis, MA
CEP: 65.075-441
At. 8r, Leonarde Duarte Dias
Telefone: (98) 3217-2113
Fax: (98) 3235-7161
E-mail: leonardo.dias@cemar-ma.com.br

Para Garantidora Eguatorial Energia S.A.
Av. Cel Calares Moreira, n® 447
Renascenga 11, S&o Luis, MA
CEP: 65.075-441
At Carlos Augusto Leone Piani
Telefone: (98) 3217-2310
Fax; (98) 3235-7161
E-mail: carlos.piani{@cemar-ma.corn.br

Para 0 Agente Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios §.A.
Fiduciacio Av. das Américas, 500 - Bloco 13 - Grupe 205 - Barra da Tijuca —

Condominio Downtown

CEP: 22640-100 Rio de Janeiro, RJ
At. Sr. Juarez Dhas Costa

Telefone: (21) 2493-7003

Fax: (21} 2493-4746 7
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

AT
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Para 0 Banco Banco Bradesco S.A.

Mandatirio e Cidade de Deus, s/n® - Vila Yara, Prédio Amarelo — 2° andar

Escriturador CEP: 36.842.714, Osasco, SP P IR
At. Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli I T SRS T A

Telefone: (11) 3684-4522
Fax: (11} 3684-5645
E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Administradora do BOVESPA

Sistera de Rua XV de Novembro, 275
Negociacfo CEP: 01.013-001 S3o Paulo 8P

At Nelson Barroso Ortega
Telefone: (11) 3233-2222
Fax: (11)3233-1061

E-mail: gre@bovespa.com.br

Cémara de CBLC
Liguidag8o Rua XV de Novembro, 275

CEP: 01.013-001 $30 Paulo SP

At. Sr. Loiz Felipe Paiva

Dpto: Supervisio de Processos

de Custddia

Telefone: (11) 3233-2193/2317

Fax: (11)3233-2059

E-mail: Ipava@cblc.com.br
mfonseca@cblc.com.br
Isouza@chlc.com.br

€

CETip

Rua Liberc Badard, 425, 24°
andar

CEP: 01.009-000 S#o Paulo SP
At. Sr. Fabio Benites

Dpto: Valores Mobiliarios
Telefone: {11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1664

E-mail: fhenites@cetip.com.br

10.3.2. As comunicacdes serio consideradas entregues guando recebidas sob protogolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Correin, sob protocolo, ou por telegrama nos endergcos
acima, As comunicagses feitas por fac-sfmiie ou correic eletrdnico serio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
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emitido pela méiquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias iteis apds o envio da mensagem,

9 ¥ 3 mmae AINE 0w a w
. A omeow

10.3.3, A mudanca de qualquer um dos enderegos acima deverd set.chiuhizads. delimedinid, a
todas as partes pelo Agente Fiducidrio ou pela Emissora.

3

10.4. Titulo Executive Extrajudicial ¢ Execugiico Especifica

10.4.]. Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I € 11 do artige 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as paries desde 34 que,
independentemente de quaisquer outras medidas cablveis, as obrigag@es assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se &s disposi¢des dos artigos 632 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo de direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

10.5. Efeito Vinculante

10.5.1. Esta escritura £ celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes ¢ seus
sucessores & qualquer titulo,

10.6, Independéncia das disposicles

10.6.1. A invalidagfio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer cliusulas desta Escritura
nfio afelard as demais, que permanecerdo sempre vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas, Ocorrendo a declaragio de invalidagde ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura, as partes desde j4 se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicio A clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura, de termos e condigdes validos que reflitam os fermos e condigdes da clausula
invalidads ou nula, observados a intengdo € o objetivo das partes quando da negociagio da
¢clausula invalidada ow nula e o contexto em que se insere.

10.7. Lei Aplicavel

10.7.1. Esta Escritura € regida pelas leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

10.8. Foro

10.8,1. Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estade de S#o Paulo, para dirimir quaisquer
davidas iu controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.
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E, por estar assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 06 (seis)
vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo

presentes.

Sdo Paulo, 8 de margo de 2007,

ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

5@/{/{(@

Nome: Nome: A
Cargo:  Carlos Aughlsto Leone Piani Cargo: Leonardo Duarte D.m.‘in
8o Diretpr|Prasidente ARG Dygur vice Srugitgrie RITIATANG

Financeiio e de Ke'agdes Com inveshuores

QUATORIAL ENERGIA S.A,

ﬁ‘\ﬂg Lz_‘___—,ﬁ é/n‘l c[—(.,cg

o L . Leonardo Duartc THas
Nome Carlos AugL.\suﬁ.eone Piani Nome: é’irew; Financeiro & de
Cargo: Diret Cargo:  Relagdes com Investidores

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:  o,avo Dezouzart T, Pinte

Cargo: Procurador
Testemunhas:

LN, =)
Nome:/ N ﬂ(;{q@g d A Lmd
RG: 33 5.1%
CPF:

g0y Gop Lus -5

JUNTA COMERCIAL DD ESTADG D0 MARANHAD Wiy
CERTIFICY 1 REGISTRO EM 16072007 :
508 U NUMERD EDDOMA

Propecclo DF/O0FITE8

Empresa:2t 3 0000686 &

COMPANHIA ENERGE TICA DO MARANHAD-
CEMAK.

ADALRERTO M:FERRERWO aUO71

SECRETARID GERAL
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