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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
CNPJ/MF n° 06272793/0001-84
NIRE 21300006869
Companhia Aberta n* 01660-8

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA NO DIA 1° DE MARCO DE 2007.

DATA, LOCAL E HORA: No dia 1° de margo de 2007, na sede da na sede da
ELETROBRAS, na Av. Presidente Vargas, n® 409, 12° andar, CEP: 20.071-003, Rio de
Janeiro-RJ, s 13:00h.

CONVOQCACAQ: Por carta enviada aos membros do Conselho de Administragdo,

QUORUM E PRESENCA: Presentes os seguintes membros deste conselho: Octavio
Cértes Pereira Lopes; Carlos Augusto Leone Piani (p.p. Octavio Cortes Pereira Lopes);
Eduardo Alcalay (p.p. Octavio Cértes Pereira Lopes); Gilberto Saydo da Silva (p.p ;
Firmino Ferreira Sampaio Neto); André Soares de 8a (p.p Firmino Ferreira Sampaio Neto);
Antonio Frederico Pereira da Silva; José Carlos Muniz de Brito Filho; e Fernando Antonio
Magalhies de Sousa.

MESA: Presidente: Firmino Ferreira Sampaio Neto; Secretario: Octavio Cartes Pereira
Lopes.

ORDEM DO DIA: (i) verificagio aumento do capital social da companhia em fungdo do
exercicio de opgbes de compra de agdes pelos beneficiarios do Plano de Opgdes de Compra
de A¢des da Companhia; (i) deliberacio sobre a proposta de alteragfio e consolidagio do
Estatuto Social; (iii) apreciagio das demonstragdes financeiras, do relatdrio dc
adminisira¢do e do parecer dos auditores independentes, referentes ao exercicio social findo
em 3] de dezembro de 2006: (iv) deliberar sobre alteragio da Escritura de Debéntures
referentes a Terceira Emissdo Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Subordinada, em Série Unica, da Companhia em face das solicitagdes da
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, constantes do
OFICIO/CVM/SER/SEP/N®12/2007; e (v) deliberagdo sobre a convocagiio da Assembléia
Geral Ordinarnia ¢ Extraordindria.

DELIBERAQ:OES: Foi aberta a sessio, tendo assumido a Presidéncia da Mesa o Sr.
Firmino Ferreira Sampaio Neto, que convidou o Sr. Octavio Cortes Pereira Lopes para
secretariar os trabalhos, tendo sido aprovadas as seguintes deliberagbes, todas por
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unanimidade de votos: (i a lavratura da presente ata na forma de sumdario dos fatos
ocortidos, nos termos do artige 130, § 1° da Lei n° 6.404, de 15.12.1976 ¢ posteriores
alteragdes (“Lei das S.A); (i) apds a andlise dos documentos em pauta, referentes ao
exercicio da opgfio de compra de agdes por beneficiarios do Plano de Op¢fio de Compra de
Agdes da Companhia, aprovado pela Assembléia Geral Extraordiniria da Companhia
realizada em 23 de dezembro de 2005 {(*Plano™), os Conselheiros verificaram que Patricia
Pugas de Azevedo Lima (Gerente Juridico); Alex Oreiro Fernandes (Gerente de
Recuperagio de Energia); Gisomar Francisco de Bittencourt Marinho (Gerente
Financciro); e Gustave Valle Felhberg (Gerente Geral do Programa Luz para Todos),
empregados contemplados na forma do anexo 1 3 Ata do Comité de Administragio do
Plano de Opco de Compra de Agdes, realizada no dia 30 de dezembro de 2005, exerceram
parte das opgdes de compra (segundo lote), nos termos dos Boletins de Subscrigio que
passam a fazer parte da presente Ata como Anexo 1. Em raz3o disso, os membros deste
conselho verificaram a subscrigio de agbes emitidas para aumento do capital social da
Companhia, dentro do limite do capital autorizado ¢, em atendimento 4 norma do art, 166,
IT, da Lei n.° 6.404/76, de forma que o capial subscrito e integralizado passa a ser de R$
157.726.997,19 (cento e cingienta e sete milhes, setecentos e vinte e seis mil reais,
novecentos € noventa e sete reais e dezenove centavos), representado por
15.959.142.617.475 agbes ordinarias, 123.923.178.175 acbes preferenciais da Classe A,
sem direito a voto, ¢ 162.572.922.331 agSes preferenciais da Classe B, sem direito a voto,
todas nominativas e sem valor nominal, (fii) proposta de altera¢do estatutdria, a ser
submetida a4 Assembléia Geral Extraordinaria, consistindo esta na (a) alieracio do artigo 5°,
de forma a contemplar o aumento do capital social, nos termos do item acima; (b) proposta
de alteragio da denominagdio do cargo de “Diretor Vice-Presidente, Administrativo
Financeiro € de Relagdes com Investidores™ para “Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores”; f¢) artigo 12, a fim de prever a possibilidade de realizagio das reunides do
Conselho por intermédio de conferéncia telefonica ou video-conferéncia; (d) artigos 18,
alinea “a” ¢ artigo 19, alterando a regra para outorga de procuragio, passando a exigir-se a
assinatura de dois Diretores Executivos, sendo um necessariamente o Presidente ou o
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores. Em virtude da aprovagio dessas
propostas, os artigos 5° 12, 18 ¢ 19 do Estatuto Social, passaram, respectivamente, a
vigorar com a seguinte nova redagiio: “Artige 5°- O capital autorizado da Companhia é de
R$ 669.634.350.000 (seiscentos ¢ sessenta e nove mithdes, seiscentos e trinta e gquatro mil,
trezentos e cingtienta reais), e o capital subscrito e integralizado é de R3 157.726,997,19
{cento e cingiienta e sete milhdes, setecentos e vinte e seis mil reais, novecentos e novenia e
sete reqis e dezenove centavos), representado por 15.959.142.617.475 a¢bes ordindrias,
123.923.178.175 ages preferenciais da Classe A, sem direito a volo, € 162.572.922.331
agbes preferenciais da Classe B, sem direito a voto, todas nominativas e sem valor
nominal.”; Artige 12 - O Consetho de Administragdo reunir-se-d, ordinariamente, uma vez
a cada 3 (trés} meses e, extraordinariamente, sempre gue convocado pelo seu Presidente,
pelo Vice-Presidente ou pela maioria de seus membros, A convocagdo deverad ser enviada a
todos os membros do Conselho por carta, telegrama ou fac-simile, com, no minimo 03
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dias uteis de antecedéncia. Serdo comsideradas regulares, independentemente de
convocagdo, a Reunido a qual comparecer a totalidade dos Conselheiros. Pardgrafo
Primeire - As reunibes serdo instaladas com a presenga da maioria dos seus membros,
sendo indispensavel a presenga do Presidente ou do Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo. Os Conselheiros poderdo participar de fais reunies por intermédio de
conferéncia telefénica ou video-conferéncia, sendo considerados presentes @ reunido e
devendo confirmar seu voto através de declaragdo por escrito encaminhada ao Presidente
por carta, fac-simile ou correlo eletrémico logo apés o término da reunido. Uma vez
recebida a declaragdo, o Presidente ficard investido de plenos poderes para ussinar a ata
da reunido em nome do referido conselheiro. Pardagrafo Primeiro - As decisdes do
Conselho de Administragdo serdo tomadas pelo voio da maioria dos presentes a reuniiio
em questdo, cabendo ao Presidente do Conselho ou ao seu substituro, além do voto
pessoal, o voto de qualidade. Pardgrafo Segundo - E facultado a qualquer dos membros do
Conselho de Administragdo fazer-se representar por outro Conselheiro ou por qualquer
suplente de Conselheiro nas reuniées ds quals ndo puder comparecer, desde que tal
outorga de poderes de representacdo sefa efeinada mediante instrumento firmado por
escrite, com as instrugdes de voto, que deverd ser entregue ao Presidente do Conselho'™;
“Aritige 18 - 4 Companhia somente serd considerada validamente obrigada mediante as
assinaturas: (a) de 2 {dois) Diretores Executivos, agindo em conjunto, sendo um deles
necessariamente o Diretor-Presidente ou o Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores”; “Artige 19 - Na outorga de procuragées a Companhia deverd ser
representada por 2 (dois) Diretores Executives, agindo em conjunto, sendo um deles
necessariamente o Diretor-Presidente ou o Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores Os Instrumentos de mandato estabelecerdo expressamente os poderes dos
procuradores, deverdo vedar o substabelecimento e ter prazo mdximo de um ano,
excetuando-se as procuragdes outorgadas a advogades para fins judiciais e
administratives, que poderdo ter prazo superior ou indeterminado e prever o
substabelecimento, desde que com reserva de iguais poderes"; (iv) aprovagiio da proposta
de consolidagio do Estatuto Social, nos termos do Anexo I, que passa a fazer parte desta
ata; (v} manifestagio favorivel a aprovagio, sem ressalvas ou emendas, dos Relatdrios da
Administragio e Demonstragdes Financeiras, referentes ao exercicio findo em 31/12/2006,
a ser submetido 4 Assembléia Geral; (vi} tendo em vista a necessidade de adequagéo as
solicitagbes da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM - constantes do
OFICIO/CVM/SER/SEP/N°12/2007 e da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica,
referentes 4 Terceira Emissdo Pablica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Subordinada, em Série Unica, da Companhia (“Oferta™), autorizar (i) que a
Oferta seja mantida independentemente da quantidade de debéntures subscritas ou do
montante de recursos captados, respeitados os limites aprovados na Reunido do Conselho
de Administragdo da Companhia realizada em @1 de fevereiro de 2007; e (ii) a alteragfo das
cldusulas 1.1, 2.1.1, 3.4.1, 4.3.1.1 e 9.2 {f}, e a inclusdo das clausulas 2.1.2, 342,343 e
9.1, da “Escritura Particular da 3* Emissdo Publica de Debénturcs Simples, néo
Conversiveis em Acgdes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da Companhia
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Energética do Maranh@io S.A.”; (vif) Em face das deliberagbes adotadas conforme o item vi,
acima, aprovar a “Escritura Particular da 3* Emissdo Pablica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da Companhia
Energética do Maranhio S.A.” na forma do documento Anexo III a presente Ata; (viii)
delegacdo de poderes 4 diretoria da Companhia para tomar lodas as providéncias
necessarias 4 consumacio das deliberagGes referenciadas nos itens vi e vil acima; fix)
convocacgio da Assembléia Geral Ordinaria ¢ Extracrdindria, esta para deliberar sobre a

proposta de alteragdo e consolidagio do Estatuto Social da Companhia, bem como outros
assuntos relevantes.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a presente ata, a qual,
apos lida ¢ aprovada, foi assinada por todos os presentes.

ASSINATURA DOS PRESENTES: Mesa: Presidente: Firmino Ferreira Sampaio Neto;
Secretario: Octavio Cértes Pereira Lopes; Conselheiros: Firmino Ferreira Sampaio Neto;
Octavio Cortes Pereira Lopes; Carlos Augusto Leone Piani {p.p. Octavio Cortes Pereira
Lopes); Eduardo Alcalay {p.p. Octavio Cértes Pereira Lopes); Gilberto Saydo da Silva (p.p
Firmino Ferreira Sampaio Neto), André Soares de 54 (p.p ; Firmino Ferreira Sampaio
Neto); Antonio Frederico Pereira da Silva; José Carles Muniz de Brito Filho; € Fernando
Antonio Magalhdes de Sousa.

CERTIDAOQ
Confere com o original lavrado em livro préprio.

Octavio Cdrtes Pereira Lopes
Secretario
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