) -
IE.....

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
CNPJ/MF n° 06272793/0001-84
NIRE 21300006869
Companhia Aberta

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 21 DE MARCO DE 2007.

DATA, LOCAL E HORA: Aos 21 dias de margo de 2007, na sede da Companhia
Energética do Maranhdo (*Companhia™), na cidade de S3o Luis, Estado do Maranhdo,
na Avenida Colares Moreira, Renascenga II, n° 477, CEP: 65.075-028, as 14:00 horas.

CONVOCACAQ: Por carta enviada aos membros do Conselho de Administragéo.

QUORUM E PRESENCA: Presentes os seguintes membros deste conselho: Octavio
Cortes Pereira Lopes; Firmino Ferreira Sampaio Neto; Carlos Augusto Leone Piani;
Eduardo Alcalay; Gilberto Saydo da Silva; André Soares de Sa; Antonio Frederico
Pereira da Silva; José Carlos Muniz de Brito Filho; e Femando Antonio Magalhies de
Sousa.

MESA: Presidente: Firmino Ferreira Sampaio Neto; Secretdria: Patricia Pugas de
Azevedo Lima.

DELIBERACOES: Tendo em vista o procedimento de bookbuilding realizado nesta
data com relagfio a Terceira Emisséio Piblica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Agdes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da Companhia {“Oferta™), os
membros do Conselho de Administragdo tomaram as seguintes deliberagdes:

1. Aprovar a remuneragio final das debéntures da terceira emissfio piblica da
Companhia (“Debéntures” e “Emissdo™) a qual contemplara juros remuneratdrios
correspondentes a 105,80 % (centc e cinco ponto oitenta por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias diarias dos depésitos interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, base 252 {duzentos e cingilenta ¢ dois) dias dteis, incidente sobre o valor
nominal unitdrio de R$ 10.000,00 (dez mil reais) das Debéntures, nos termos da
“Escritura Particular da 3* Emiss@o Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Acgdes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da Companhia Energética do
Maranhéo — CEMAR.

2. Ratificar a outorga e o exercicio da opgdo de lote suplementar, pelc Banco UBS
Pactual, no montante adicional de [.730 (mil setecentos ¢ frinta) Debéntures, conforme
deliberado na Reunifo deste Conselho em 01 de fevereiro de 2007.
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3. Aprovar o montante final da distribuigZo no valor de R$ 267.300.000,00 (duzentos ¢
sessenta e sete milhdes ¢ trezentos mil reais), perfazendo a Emissdo o total de 26.730
(vinte e seis mil sefecentos ¢ trinta) Debéntures.

4. Autorizar a alterago das clausulas 4.3.1 € 4.3.5.1 e a exclusdo da clausula 4.3.1.1 da
Escritura de Emisso em fungfo da definigo da remuneragio final das debéntures da
terceira emisséo publica da Companhia (“1° Aditivo 4 Escritura de Emissfo™).

5. Aprovar o 1° Aditivo da Escritura de Emissdo na forma do documento que constitui o
anexo | a presente Ata,

6. Aprovar que a diretoria da Companhia poders, desde j&, implementar, formalizar ¢
executar todos os atos ¢ documentos necessarios para formalizar e aperfeigoar as
deliberagbes dos itens 1, 2, 3, 4, S ¢ 6 acima.

7. Lavrar a presente ata na forma de sumdrio dos fatos ocorridos, na forma do § 1° do
artigo 130 da LSA, autorizada desde j4 a publicagioc da Ata com omissdo das
assinaturas dos acionistas, na forma do §2° do artigo 130 da LSA.

8. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrando-se a
presente ata que, apos lida, foi aprovada e assinada por todos os conselheiros presentes
assim como pelo Secretério € convidado.

Assinaturas: Presidente: Octavio Cortes Pereira Lopes; Secretaria: Patricia Pugas de
Azevedo Lima, Conselheiros Presentes: Octavio Cortes Pereira Lopes; Firmino
Ferreira Sampaio Neto; Carlos Augusto Leone Piani; Eduardo Alcalay; Gilberto Saydo
da Silva; André Soares de S4; Antonio Frederico Pereira da Silva; José Carlos Muniz de
Brito Filho; e Fernando Antonio Magalhdes de Sousa.

CERTIDAO

Confere com original lavrado em livro proprio

S&o Luis (MA), 21 de marco de 2007.
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