INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6* EMISSAO DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO-CONVERSIVEIS EM ACOES,

QUIROGRAFARIAS, EM SERIE UINICA, DA COMPANHIA DE ELETRI CIDANE

DO ESTADO DA BAHIA - COELBA

ENTRE

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO PA BAHIA - COELBA.

como Emissara,

PENTAGONO S.A. DTVM

representando a comunhdo dos itulares adquirentes das debéniures objeto da presente

EMissao

Datado de

18 de Dezembre de 2007
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6 EMISSAO DE
DEBENTURES  SIMPLES,  NAO-CONVERSIVEIS EM ACOES,
QUIROGRAFARIAS, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA DE ELETRICIDADE
DO ESTADO DA BAHIA - COELBA

Pelo presente instrumento particular,

1. COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA,
companhia aberta com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida
Edgard Santos, n® 300, Bairro NMNarandiba, inscrita no CNPVMF sob o n°
15.139.629/0001-94, neste ato representada na forma de seu Estatuto Sociai
(doravante denominada “Emissora™); ¢

2 PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Fsiado do Rio de Janeiro,
na Avemda das Américas, n® 4 200, bloco 04, sala 514,inscrita o CNPI/MF sob o
n® 17.343.652/0001-38, neste ato representado na forma de seu Eslatulo Social,
representando a comunhio de titulares das debéntures obieto da presente emissio
{doravante denominados “Apgente Fiducidrio™ ¢ “Debenturistas”, respectivamente),

{doravante denominadas, conjuntamenie. “Parte” ou “Partes™),

vém, por esta ¢ na correta forma de direito, celebrar o presente “Instrumemio Particular de
Escriura da 6° Emissio de Debéntures Simples, Nio-Conversiveis em  Agdes,
Quirografirias, em Série Unica, da Companhia de Eletricidade do Fstado da Babia -
COELBA™ (doravante denominada “Escritura™), contendo as seguintes cliusulas ¢
condigBes:

CAPITULO 1- DA AUTORIZACAO

1.1, Fsla Escritura ¢ celebrada com base na deliberagdio tomads na Reunido do Conselho
de Administracio da Emissora. realizada em 12 de dezembro de 2007 (“RCA™).

1.2, Adicionaimente, o Conselho de Administraciio da Emissora ratificou, em reumio
realizadn em 13 de dezembro de 2007, a Remuneragdo aplicavel ds Debéntures (“RCA de

Ratificagiio da Taxa™).
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CAPITULO I - DOS REQUISITOS

I, A & (sexta) emissio de debénures da Emissora (doravante denominadas a
“Emissio” ¢ as “Debémures”, conforme definido na Cliusula V) é feita com observiincia
dos seguintes requisitos:

11.1.1. Arguivamento ¢ publicagdo de deliberagdes societarias. A atla da RCA 1o
protocolada perante a Junta Comercial do Estado da Bahia ("JUCEBA™) para
arquivamento em 13 de dezembro de 2007 ¢ serd publicada no “Dianio Oficial do
Estado da Bahia” e no jonal “Valor Econdmico™. Adicionalmente. a ata da RCA
que aprovou a Remuneragdo aplicivel as Debéntures ¢ a quantidade de Debéntures ¢
ser emitida foi protocolada perante a JUCEBA para arquivamento em 13 de
dezembro de 2007 ¢ serd publicada no “Didrio Oficial do Fstado da Bahia™ € ro
jornal “Valor Econdmico™,

11.1.2, Inscrigiio da Escritura ¢ de seus aditivos.  Esta Escritura, bem como seus
evenluais aditivos, serio inscritos na JUCEBA, de acordo com o artigo 62, inciso 11,
da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser submetida para tal registro dentro de
05 (cinco) dias Gtels a contar da data de sva celebragio.

IL1.3. Registro na Comissfio de Valores Mobilidrios, A distribuigfio  poblica
das Debéntures serd registrada na Comissio de Valores Mobiliarios ("CVM”), na
forma da Lei n® 6385, de 7 de dezembro de 1976, ¢ alteragdes posteriores, da Lei n®
6.404, de 15 de derembro 1976, & alteragdes posteriores (“Lei n® 6.404/76™), da
Instrugdo CVM n” 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
n” 400/017), ¢ demais disposigdes legais ¢ regulamentares periingnies.

il.1.4. Aprovacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica. A Agéncia
Nacional de Energia Elérica — ANEEL ("ANEEL™) aprovou a presente Emissiio em
04 de dezembro de 2007, por meio do Despacho n” 3.531, publicado no Didrie
Oficiat da Unido em 05 de dezembro de 2007,

11.1.5. Registro para distribuigiio no mercady primdrio.  Foi  soheitado  regisiro
para distribuigdo no mercado primério por meio do SDT - Sistema de Distribuigio
de Titulos, administrado pela CETIP - Cimara de Cusiddia e Liguidagio
{(“CETIP™), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associagho MNacional das
Instituices do Mereade Financeiro (“ANDIMA™). sendo a subscriglo das
Debéntures Hguidada e custodiadas na CETIP.

1I.1.6. Remsiro para negociaglo secundiria. Foi  solicilade registro  pura
negociagio das Debéntures no mercado secundario, (a) no SND - Sistema Nacional
de Debéntures (“SND™), administrado pela CETIP, com base nas politicas ¢
diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo os negocios liguidados ¢ as Debdniures
custodiadas na CETIP, segundo as respectivas normas e procedimentos; ¢ (b) no
Sistema BovespaFix (“BovespaFix™), administrado pela Bolsa de Valores de Sio
Paulo - Bovespa (“Bovespa™), sendo o negociaglio ¢ a liguidaglo das Debéntures
realizada na Companhia Brasileira de Liquidagio ¢ Custodia ("CBLC").
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IL.1.7. Registro na Associaglo Nacional dos Bancos de luvestimento. A oferta das
Debéntures serd estruturada de acordo com o Codigo de Auto-Regulagio para as
Ofertas Pablicas de Titulos ¢ Valores Mobilidrios da Associagio Nactopal dos
Bancos de Investimento, de 9 de mumio de 2006 (“Codigo de Auto-Regulagio™ ¢
“ANBID", respectivamente), ¢ registrada na ANBID, no prazo de 15 (quinze) dias,
a contar da data da concessdo do respectivo registro pela CVM, nos lermos do artigo
21 do Codigo de Auto-Regulagio, pela instituigBo intermediaria lider da Emissdo
(“Instilyigdo Lider™), conforme definide no “Contrato de Distribuigdo Publica, Sob
Regine de Garantia Firme de Colocaglio, de Debéntures Simples, Niio Conversiveis
em Agdes, Quirografirias, em Série Unica. da 6" Emissdo da Companbia de
Eletricidade do Lstado da Hahia - COELBA™ (“Conirato_de Distribuigdo™,
velebrado entre a Emissora ¢ as instituigdes intermedidrias da Emissio,

CAPITULO 11 - DO OBJETO SOCTAL DA EMISSORA

Awalmente, 3 Fmissora tem por objeto social estudar, projetar, construir ¢ explorar os
sistemas de distribuigho ¢ comercializagio a consumidores cativos de energia elétrica
servigos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de
direito, presiar servigos téenicos de sua especialidade, ¢ praticar os demais atos necessirios
a consecugiio de seu objetivo,

CAPITULO IV - DA DESTINACAD DOS RECURSOS

O montante liquido obtido pela Emissora com a disinbuigdo piblica das Debéntures sera
destinado para: o resgate antecipado da 1" série da 5° Ennsslo de Debéntures Simples, Nao-
Conversiveis em Agdes, Quirografarias, em Duas Sénes. da Companhia de Eletricidade do
Estado da Bahia - COELBA.

CAPITULO V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Debéntures terdo as seguinles caracleristicas:

V.l. Mumero deordem da Emissdo. Esta ¢ o 6* (sexta) Emissdo de Debéntures da
Emissora.

V.2, Valor ptal da Emissio. O wvalor twotal da Emissdo ¢ de RS 333.920.000,00
{trezentos ¢ cinglienta ¢ trés milhdes, novecentos ¢ vinte mil reais), na Data de Emissdo,
conforme definido na Cliusula V.11,

V.3,  Valor nominal unitirio. O valor nominal unitirio das Debéntures (“Valor
Nominal Uniitdrio™) seri de RS 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissio.

V.4 Nimero de série. As Debénturces serdo emitidas em série dnica
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V.53 Quantidade de Debéntures.  Serfo emitidas 35,392 (trinta ¢ cinco mil, trezentas
noventa ¢ duas) Debéntures,

Vi, Forma.  As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, ¢ nio contardo
com a emissdo de cenificados representativos. Para todos os fins ¢ efeitos de dircito, o
ttnlaridade dus Debéntures sert comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pelo
Banco ltad 5.A., institmicdo depositiria responsdvel pela escrituragdo das Debéntuies
{“Hanco Mandstdrio™), Adigionalmente. para as Debéntures custodiadas no CETIP, sera
expedido por esta o “Relatdrio de Posigio de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do
Debenturista, emitide pela instituigdo financeira responsavel pela custodia destes titulos e
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd por esta expedido relatorio indicando a
titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC,

V.7, Conversibilidede em agdes. As Debéntures nilo serfo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissom.

V.8 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografiina e sem garantia.

V.9, Lumte da Emissdio. Tendo em vista que, (i) na data de celebragio da presente
Escritura, o capital social awtorizado da Emissora ¢ de RS 1.300.000.000,00 (um bilhao ¢
treventos milhties de reais), e (i) em 30 de setembro de 2007 o montante toal atvalizado
das debéntures de emissdes anmeriores da Emissora em circulagiio era de RS 604.000.000,00
{seiscentos e quatre mithdes ¢ sessenta mil rems). encontra-se atendido o limite de emissio
previsto no artigo 60 da Lei n® 6.40476.

V.10, Colocagio. As Debéntures serfic objeto de  distribuiglo  ptiblica, com
intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigio de valores
mobilidrios. O piblico alvo é composto por investidores institucionais ou qualificados,
conforme definigdo do artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004
Entretamio, poder@o ser alendidos outros investidores, pessoas fisicas ou juridicas, ndo
qualificados, clientes dos Coordenadores, desde que atesiem ter tido amplo conhecimento
dos termos condighes ¢ riscos inerentes 3 Emissdo, bem como peesso aos Prospectos
Preliminar € Definitivo. As Debéntures serdo colocadas sob regime de garantia firme de
colocagdo, nos termos do Contrato de Distribuigio observado o disposto no § 3° do artign
33 do Instrugdio CVM n® 400703,

V.11, Data de emissio. Para todos os cfeitos legais, a Data de Emissio das Debéntures
serdt 1% de dezembro de 2007 (“Data de Emissfio™).

V.12, Prazg e data de vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 07 (sete)
anos contade da Data de Emissdo, sendo o vencimento ém 1* de dezembro de 2014 (“Data

de Vencimento™).

V.13, Provo pam subscricdo. As Debéntures serfo colocadas em alé 6 (52i8) meses,
contados da data de publivaglio do anincio de inicio de distribuigiio da prcscm-. Emissdo

{* Antincio de Inicia™),
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V.14, Prego de subscrigio.0 preco de subscricdo das Debéntures serd o seu Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva Remuneragho, conforme definido na Clausula
V17, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo,
conforme definido na Clausula V.16 deduzido de desagio de 0,568% {quinhentos ¢ sessemta

e oito milésimos por cento) (“Prego de Subscrigion”).

V. 15. Formas de subscriglo ¢ integralizacio. A subscrigio das  Debéntures  serd
efetuada por meio dos procedimentos da CETIP. O pagamento do Prego de Subscrigiio scia

realizado 4 vista, no ato da subscricdo (“Data_de Integralizacdo”™), em moeda correnic
nacional,

W.l6, Papamentp do Valor Nominal Unitirig.

V.16.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd pago pela Emissoia
em 9 (nowve) parcelas, semestruis e sucessivas, semde o primeiro pagamento
realizado em 19 de dezembro de 2010 (~Amortizaglio” ou “Amonizagdes™), de

gcordo com a tabela abaixo:
Pagamentos % do Valor Nominal das
Debéntures
|_1_.ﬁ 01/1272010 11,11%
% 010672011 11,11%
i, 01122011 11.11%
id, H/OR2012 11,0 1%
3. 011272012 11,1 1% i
B, D1/0672013 11.11%%
r?. 0122013 11.11%
8. {1/062014 1L 10%
I"sr'. 011122014 1,12%
V.17, Remuneragio.
V.17.1. 0 Valor Nominal Unitdrio nilo serd atualizado, A parir da data de

emissdo, as Debéntures render@o juros de acordo com taxa apurada em
Procedimento de Bookbuilding cormespondente a 100% (cem por cento) da vanagdo
acumulada da taxa média diaga do DI - Depasite Interfinanceiro de um dia, “over
extragrupo”, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo digno disponivel em
sua pagina na Internet (hup://wwww cetip.com.br) (“Taxa IM"), capitalizada de um
spread ou sobretaxa de 0, 609% (sessenta contésimos por cento) ao ano (“Spread™),
base 252 (duzenios ¢ cinglenta ¢ dois) dias ties incidentes sobre © Valor Nominal
Unitdrio ndo amortizado, a partir da Data de Emissdo, ¢ pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacho ("Remuneragio™.
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V.17.1.1. Define-se Periodo de Capitalizagio como sendo o intervalo de tempo
que s¢ inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou
na data prevista do pagamento da Remuneragdo imediatamente antenor, inclusive,
no caso dos demais Periodos de Capitalizagiio, ¢ termina na data previstz para o
pagamento da Remuncragho correspondenie ao periodo em questdo, exclusive
{"Periodo de Capitalizacdo™). Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento, A Remuneraglo correspondente
a cadn Periodo de Capitalizagio serd devida semestralmente, & partir da Daty de
Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 01/0672008 ¢ o altimo na Data de

Vencimento, ou seja, em 01/12/2014 ("Data de Pagamento da Remuneragdo”).

V712 Foi realizado Procedimento de Bouvkbuilding, para venlicagho, junto
avs mvestidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes nivets de taxa de juros
{(“Procedimentio deBookbuilding”™) no qual foram definidas, de acordo com as
condigies de mercade a época da colocagdn, a remuneragBo ¢ a quantidade de
Debéntures a serem alocadas na Emissiio.

V1713, 0 Conselho de Administragio ranficou, em reuniflo realizada em 13
de dezembro de 2007, o valor, 8 remuneragido ¢ o namero total de Debéntures da
Emissdo.

V.IT.1 4 A Remuneragio serd calculada de forma exponencial ¢ cumulativa
pro rata temporiy por dias tieis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitano das Debéntures nfo amortizado, desde o Daa de Emissdo, ou da dala do
vencimento de juros imediatamente anleror, conforme o caso, wté a dota do seu
efetivo pagamento,

V.17.1.5 Ao final do Procedimento de Bookbwilding, o Consetho de
Administragio da Emissora rtificou a taxa de juros aplicivel ds Debéntures
definida no Procedimento de Aeokbutlding. conforme artige 59, §17 da Lei
6404/ 76,

V.17.1.0. O cilevlo da Remuneragdo das Debéntures obedecerd 3 seguinte
formula;

J = [PNe x [[ FatorDi x FatorSpread )1}

ande:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagho, calculado
comn 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Ve = Valor Nominal Unitirio da Debéoture no imicio do primeire Perodo de
Capitalizagdo, ou ¢ salde do Valor Nominal Unitirio no caso dos demais Periodos
de Capitalizagio, informado/calculade com & (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

W,
W
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Fator DI = produtdrio das 1axas DI Over da data de inicio de capilalizagio,
inclusive, até a data de ciloulo exclusive, calculado com B {oito) casas decimais,
com arredondamento;

FatorDi = h i+ (ror )]
k=i

ol
nyy = nimero total de Taxas D Over, sendo “ngy™ um ndmero inteiro;

TDL = Taxa DI Owver, expressa ae dia, calculada com § (oite) casas decimais com
arredondamentio;

DI it
DI = —~ +1 -1
: [ma ]
onde:
k=1,2,..n

Dl = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dy = nimero de dia(s) uul{eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI
Owver, sendo “dy “ um nimero inteino;

FatorSpread= sobretaxa de juros fixos calculados com 9 {nove) casas decimais, com
amedondamenta;

ondi:

spreadd = Spread das Debéntures on sobreétaxa, ao ano, informado com 4 {quatro)
casas decimais;

DP = ¢ o nimero de dias (teis entre o a duta d¢ pagamento de Remunerugio
imediatamente anteror e a data atual, sendo “DP™ um ndmero inteiro.
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V.17.1.6.1. O Fator resultante da expressdo (1 4+ TDK) ¢ considerado com 16
{dezesseis) casas decimais sem arredondamento,

V.17.1.6.2.  Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDl), sendo que a
cada fator didno ecumulado, truncasse o resullade com 16 (deresseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante, até o alumo
considerndo.

V.i7.1.63.  Uma ver os faores estando acumulados, considera-se o [ator
resullante “Fator DI™ com 08 (oito) casas decimais, com arredondamento.

V.17.1.64, Considera-se o resultado da  multiplicagdo  ("FalerDf"  x
“FatorSpread”) com 09 {nove) casas decimais, com arredondamento.

VATL. A Taxa [ deverd ser wiilizada considerando idéntico nivnerc de
casas decimais divulgado pelu CETIP,

V.I7.1.8. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa Dl quando do
pagamento de qualquer obrigagfio pecunidria prevista nesta Cliusula, serd uulizada,
erm sua substituigho, a mesma taxa didria produzida pela altima Taxa D1 conhecida,
até a data do cileulo, ndo sendo devidas guaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior
da Taxa D] respectiva,

V7.6 Na auséncia de apuraglo ofou divulgagio da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) dias consecutivos, o Agente Fiduciario deverd, no primeiro dia
il seguinte ap praze de 10 (dez) dias ora mencionado, convacar AGD (no modo e
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes) para a definigdo,
de comum acordo com a Emissora, do novo parimetro de remuneragdo o ser
aplicado, parimetro este que deverd preservar o valor real e os mesmos nivers da
Remuneragio em vigor. Até ¢ deliberacdo desse nove pardmeliro serd utilizada. para
o cdleulo do valer de quaisquer obrigages previstas nesta Clausula, 2 mesma taxa
didria produzide pela tltima Taxa DI conhecida.

V.I7.1.10.  Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Enussora ¢
Debenturistas representando, no mimme. 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em Circulagho , a Emissora oplard, a seu exclusive eritério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito
a0 Agente Fiducidnio, no prazo de 10 (de) dias; contados n partir da data da
realizaglo da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual @ alternativa escolhida:

{a)  a Emissora deverd resgatar antecipadamente ¢, conseqlientemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debénures, no prazo de 20 (vinte) dias
vcomados da daia da realizagBo da respectiva Assembléia de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitdrio nlio amortizado nos termos da Escritura de
Emissdo, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetive resgate ¢
consegiiente cancelamento, calculada pro rata temporis, & par}i_r da Data de
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Emissdo ou da Glima Data de Pagamento da Remumeragdo, conforme o
caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo aplicavel as
Debéniures a serem resgatadas ¢, conseqlentemente. canceladas, para cada
dia do Periode de Auséncia da Taxa DI serd wtilizada a mesma taxa didria
produzida pela dltima Taxa D1 conhecida: ou

{bYy  a Emissora deverd apresentar cronograma de amontizagdo da wialidade das
Debéntures em Circulagiio. ndo excedendo o prazo de vencimento final ¢ o
prazo médio de amortizagio das Debéntures, Durante o prago de
amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneragio continuard sendo aquela estabelecida na Clausula 4.4 a segivir,
observado que, 8¢ 2 amontizaglio integral das Debénturces serd utilizada wma
Taxa Subsututiva definida pelos Debenturistas represertando no mirima
75% (selenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio ¢ apreseniada
4 Emissora na refenda Assembléia de Debenturistas, a qual deverd refletr
pardmetros utilizados em operagOes similares existentes a época. Caso a
respectiva laxa de Remuneragdio seja referenciada em prazo dilerente de 252
(duzentos ¢ cinglienta ¢ dois) dias dleis, essa taxa devera ser ajustada de
modo a refletir a base de 252 (durentos ¢ cinglenta ¢ dois) dias deis.

VI7.1.11 O resgaie agui definido seguird os procedimentos adotados pela
CBLC ¢fou CETIP ou por meio do ban¢o mandatirio das Debéntures para os
Debenturistas que ndo ¢stejam com suas debéntures depositadas em custodia
vinculada ao HovespaFix ¢fou ao SND.

V.18, Local de pagamento. Os pugamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efcwados
pela Emissora no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP ou pela CBLC, ou por meio do Banco Depositirio, para os titulares das
Debéntures que nio estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC.

V.19. Banco Mandwario e Banco Depositdrio. O banco mandatério ¢ banco depositirio
das Debéntures serd o Banco Mok S.A.

V.20, Fundo de Amertizagio. Niio serd constituido fundo de amoriizagio para a
presente Emissiio.

V.21, Repactuagio. Nio havera repaciuagdo das Debéntures.

V.22, Aguisigio Fagultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo até a Data de
Vencimento, adguirir Debéntures em circulagdo, por prego ignal ou inferior ao seu Valor
Nominal Unitaro, acrescido da Remuneraglo pro rata devida até o dala de aquisicio ¢
ainda ndo pagu aos Debenturistas, observado o disposto no § 2° do artigo 35 da Lei n°
6.404/76. As Debéntures adguiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permancecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, As Debéntures adquindas
pela Emissora para permanénela em tesouraria nos termos desta cliusuly, se ¢ quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo das demars Debéntures em
Circulagio. l'i .
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V.23, Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
atraso impuidvel 4 Fmissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titwlares das
Debéntures, os débitos em atrase ficardo sujeitos a multa moratoria de 2,0% (dois por
cento) ¢ juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores
em alraso, encargos moriirios esses caleulados desde a data de inndimplemento até a data
do efetive pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (“Encargos Moratdrios™).

V.24, Promogacio dos Prazos. Considerar-se-3p  automaticunente  promrogados o3
prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigagdo previsia ou decorrente da presente
Escritura, até o 1° (primeiro) dia otil subseqiente, sem acréscimo de juros ou de qualguer
outro Encargo Moratdrio, s a data de vencimento coincidir com feriado nacional, sauadc
ou domingol. |

V.25, Decadéngia dos Direitos aos Acréscimos.  Sem prejuizo do disposto na Clausula
V.23, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor comespondente a
gualguer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicade publicado pela Emissora, ndo the dara direito a0 recebimento de nenhum
rendimento, acréscimo ou Eucargos Moratorios. se houver. relativos ao  periodo
correspondente 4 data em gue os recursos forem colocados 3 disposigio para pagamento ¢ a
data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-
The. 1odavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

V.26, Publicidade. Observados os prazos especificados na presente Eseriturn, todos os
atos ¢ decisdes destinados sos Debenturistas deverdo ser obrigttoriamente comumcados, na
forma de avisos, no jornal “Valor Econdmico™ ¢ no Didrio Oficial do Estado da Bahia,
informados nas Informagdes Anuais — TAN, ¢ através da rede mundial de computadores,
por meio do sire da Emissora (hup://www.coelba.com.br), devendo esta avisar o Agente
Fiducidrio, antecipadamente, da realizacio de qualquer publicagdo. O anincio de inicio e o
anincio de encerramento da presente Emissio poderdo ser publicados no jomal “Valor
Feondémice™ no forma de aviso resumido, conforme estabelecido pela Instrugiio a® 400/03,
sendo obrigatoriamente  disponibilizados, em sua integra. no site da Emissora acima
indicado.

V.27, Imunidade Tributiria. Caso qualquer Debenturista goze de algum upo de imunidade
ou isengho tributdana, este deverd encaminhar a0 Banco Mandatédrio e Banco Depositaria, no
prazo minimo de 10 {dez) dias Oteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéniures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou  isenglo
iributaria, sob pena de ter descontados dos seus repdimentos os valores devidos nos termos
da legislagdo mibutdria em vigor.

V.28 Comunicagdes. As comumcagdes a serem enviadas por qualguer das Paries nos
termos desta Escritura deverdio ser consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento™ expedide pelo correlo ow por telegrama, nos enderegos
constanies abaixo. As comunicacdes feitas por [ac-simile ou corrgio cletrbnico serdo

consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento /{u confirmado
(ALY
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por meio de indicativo (recibo emitide pela maquina wtilizada pelo remctente). Us
respectivos originais deverilo ser encaminhados em até 5 (cinco) dias Weis apos o envio da
mensagem:

a. Para & Emissora;

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA

Avenida Edgard Santos, 300, Bairro Narandiba

Salvador - BA

CEP: 41186-900

AL Superintendente Financeiro ¢ de Relagdes com Investidores — Sr. Emmanuel Sampeio
Lipo

Telefone: (71) 3370-5502

Fac-simile: (71) 3370-5506

E-mail: emmanuel. lopo@coetbacom br

b. Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DTVM

Rio de Janeiro - RY

CEP 2264-102

AL Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4563

Fac-simile: (211 3385-4046

E-mail: mribéiro@pentagonotrustec.com. br

¢, Para o Banco Mandatirio e Banco Depositano:

BANCO ITAU S.A,

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 Torre ltaise
Sao Pavlo - P

CEP: 04344-902

AL José Nilson Cordeiro

Telefone: (113 50291317

Fac-simile: (11) 5029-1917

E-mail: jose-milson.cordeiro@itau.com.br

CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDACAO
Av, Repiblica do Chile, 230, {1” andar

Rio de Janeiro - R)

CEP 20031-170

Telefone: (213 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

oy
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Rua Libero Badard, 425, 24” andar
Sao Paulo - SP

CEP 01009-000

Telefone: 11 3111-1411

Fax: 11 31)3-1664

-2 Para a CBLC;

COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAD E CUSTODIA:
Rua XV de Novembro, 275, 6" andar

sS40 Paulo - 5P

CEP: 01014-001

Telefone: (11) 3247-4824

Fax: (11) 3247-5260

CAPITULO VI - DEFINICOES DE TERMOS FINANCEIROS

V1 Para os fins desta Fscritura, especinlmente no que se refere ao disposto no item VIL2.]
abaixo, aplicar-se-fio as seguintes definigbes, baseadas em demonstrativos elaborados com
base nos principios conlibeis geralmente aceitos no Brasil:

“Divida Liguida™: significn o0  endividamento  oneroso  fotal  menos  as
disponibilidades em caxa e aplicagdes financeiras;

“EBITDA™:  significa o lucro antes de juros, tribules, amortizagio e depreciagio
ao longo dos oltimos 12 {doze) meses a0 qual devera ser adicionado, para eferto da
apuragio dos compromissos financeiros, a parcela da amortizagio da recomposicio
tarifing do racionamento; ¢

“Resubtado Financeiro™ significa a dilerenga entre Heceitas Financeiras ¢
Despesas Financeiras ao longe dos dltimos 12 (doze) meses, das quais deverdo ser
excluidos, para efeito da apuragio dos compromissos linanceiros, os juros sobre
capital proprio. O Resultado Financewro serd apurado em médulo se for negativo ¢, ser
for positive, serd considerado 1",

CAPITULO VI - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

VIL1. Hipateses de Vencimento Anteci Automitico. O Agente Fiduciario declarard
antecipadamente vencidas 1odas ns obngagdes da Emissora constantes desta Escritura e
exigird dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio,
aluslizado, conforme o case, acrescido da Remuneragio devida desde a data da Emissio ou
da Gltima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, aé a data do efetivo
pagamenio, calculads pro rata temporis, de Encargos Moratdrios, se houver. ¢ de quaisquer
outros valores eventuaimente devidos pela Emissora nos termos desta Fseritura, na
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ocorréneia de gualguer uma das seguintes hipiteses:

a. descumprimento, pela Emissors, de qualguer obrigagho pecunidria perante os
Debenturistas da Emissiio, prevista nesta Escritura, ndio sanada em 2 (dois) dins
iteis contados da data da inadimpléncia;

. (i) se a Emissora ¢/ou seus acionstas controladores ingressarem em juizo com
requerimento de recuperagio judicial, independentemente de delerimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concesslio pelo juiz competente; (i
pedido de auto-faléncia ou de faléncia da Emissora efou seus acionistas
controladores, formulado pela Emissora ¢fou por seus acionistas controladores; (i)
decretacdo de faléncia da Emissorn efou seus acionistas controladores: e (iv) 52 a
Emssora ¢/ou seus acionistes controladores pela Emissora propuser plane Jo
recuperagdo  extrajudicial a  qualguer credor ou  classe de  credores,
independenternente de ter sido requerida ou obtida homoelogagdo judicial do referido
plano;

¢. pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ¢/ou de scus
acionistas controladores ¢ ndo devidamente elidide pela Emissora e/ou por seus
acionistas controladores, no prazo legal entdo vigente:

d. térming ou rescisio, por qualquer motivoe, do Contrate de Concessio n® D10/97,
celebrudo entre a Emissora e o Poder Concedente {Unifio), em 08 de agosto de
1997, conforme aditado em 27 de dezembro de 2002, relativo go servigo pablice de
distribui¢iio de energia elétrica para o Estado du Bahia (“Contrato de Concessio™):

¢. inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdes a que esteja sujeila. como
e quando tais obrigagdes tornarem-se exigiveis, observados os periodos de caréneia
apliciveis, obripagdes ecssas em valor agregado igual ou superior a RS$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), nio regularizado em um perdodo maximo de
30 (trinta) dins, a contar do descumprimento da obripagio;

£, vencimento antecipado de quaisquer obngacbes da Emissora, como ¢ guando tais
obrigagies lomarem-se exigiveis, em valor agregado igual vu superior a RS
S0,000,000,00 {cingtenta milhdes de reais);

g. liquidagio, dissoluglio ou extingdo da Emissora; ¢

h, protesto de titulos comtra a Emissora, ainda que na condigdo de garantidorn, cujo
valor unitario ou agregado seja maior ou igual a RE 30.000.000,00 (innta milhdes
de reais), salvo s¢, no prazo mésimo de 30 {rints) dias contado da ocorréncia do
referido protesto, (i) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
vahdamente comprovado pela Emissora, (i) for cancelado. ou, ainda, (i) forem
prestadas garaniias em juizo,

VIIL2. Hipdteses de Vencimentlo Anteci atraves de Assembléia Gernl de Debenturistas,

Observado o disposto na Cléusula VIL4, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48
N '_/-'*._.I g
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{guarenta ¢ oilo) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
eventos abaixo, 8 Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD™) para deliberar sobre a
declaragdo do vencimenmio antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico
esinbelecido na Clausula VI3, na ocorréncia de qualquer umas das seguintes hipoteses:

a

<.

descumprimento, pela Emissora, de qualguer obngagdo nliio-pecunidria prevista
nesta Bscritura, ndo sanada no prazo de 30 (trima) dws. contado da data do
recebimento de nottficagio eserita do Agente Frduciirio nesse sentido;

caso as declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura forem descumpridas ou
provarem-sc substancialmente falsas, incorretas, incompletas ou enganosas;

aheragho do controle acionaro direto ou indirelo da Fmissota. sem qus os
Debenturistas previamente reunidos em AGD especialmente convocada para esse
fim aprovem referida alicragao;

cisho, fusio, incorporagio ou qualquer lorma de reorgamzagho  societdria
envolvendo a Emissora, que possa de qualquer modo wvir o prejudicar o
cumprimento das obrigagiies decorrentes destn Escritura, excetuadas a cislio, a fusdo
¢ o incorporagio quando previamente aprovicdas pelos Debentunistas reunidos em
Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
observado o quorum previsto na Clausula X135, sendo admuiida a opglio de dispensa
da realizagdo de Assembléia Geral de Debenturistas prevista no $1° do artigo 231 da
Lei n® 6.404/T6;

niin cumprimento de gualquer decisio ou sentenga judicial transitada cm julgado, ou
decisdo arbitral definitiva, contra a Emissorn em valor agregado igual ou superior a
RS 30.000.000,00 {irinta milhdes de reais) ou seu contra-valor em outras moedas no
prazo de aré 30 (trinta) dias da data estipulada para pagamento;

nio manutengdo. pela Emissora, dos indices e limites {inanceiros a seguir: {a)
Relagio Divida LiquidaEBITDA, niio superior a 3 (urés); e (b) Relagho
EBITDAResultado Financeiro, ndio inferior a 2 (dois); ¢

realizngfio de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvado o
disposto no artigo 202 da Lei n 6.404/76, ou de gualquer outra participagio nos
lucros estatulariamente previsia, caso esteja em maora relativamente ao pagamento
de qualquer obrigagiio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao.

VIL2Z1. A apuraglo pelo Agenle Fiducidrio das relagdes previsias pa alinea [ da
Clausuta VILY acima, devera ser feivm em relagdo a cada uma das demonsiragdes
financeiras auditadas da Emissora, sefa trimestral ou anual, aié 5 (cinco) dias (iteis apos
a sua dispomibilizaciio pela Emissora 4 CVM, na forma de legislagio aplicavel ¢ de
acordo com o disposto no item a.8 da Clausula X, abaixo.

VI1.2.2.  Os indices ¢ limites financeiros estabelecidos no ftem VIL.2. () acima serdo
apurados ao final de cada trimesire fiscal, sendo cento que, ¢m caso de descumprimento,
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815



a Companhia terd até o final do proximo tnmestre fiscal, para obter o seu
restabelecimento,

VIL.2.3.  As obrigaghes previstas nesta Cliusula V11 vigerdo durante todo o prazo das
Debéntures, até a Data de Vencimentoe, ou enguanto houver Debéntures em circulagio

VIL3.  Apds a realizagio da AGD mencionada na Cliusula V112, o Ageme Fiduciano
declarard antecipadamente vencidas todss as obrigagdes da Emissora constantes desta
Escritura ¢ exigira dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures, acrescidos da Remuneragio devida aré o dala do efetivo pagamentn,
calculada pro rata temports, Encargos Moratorios, se houver, ¢ de guaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, a menos que titulares das
Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio, optem por niio declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, observando-se o previsio no pardgrato unico do artigo 13 da Instrugio CVM n”
28/83.

VIL4, Correclo de Valores. Para fins de verificagiio do cumprimento das obrigagdes
esiabelecidas nos itens VILL (e), (0 ¢ (h) acima, os respectivos valores de referéncia serdo
corrigidos pelo 1GP-M a partir da data de assinatura desta Escritura ou, d falia deste, por
outro indice publicado pela Fundaglio Getalio Vargas que reflita a perda do poder de
campra da moeda nacional ocorrida no periodo.

CLAUSULA VIl - OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO

FACULTATIVA
VIILIL, Oferta de Resgate Antecipado
VI L. A Emissora poderd, a seu exclusivo cntério, medisnte deliberag@o em

Reunido de Conselho de Administragho, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado das Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas sem distinglio, sendo
assegurado a todos os Debenturisias igualdade de condigdes para aceitar o resgate das
Debéntures por cles detidas ("Oferta_de Respate Antecipado™). A Oferta de Resgate
Antecipado seri operacionalizada da seguinte forma:

(i) @ Fmissora realizard a Ofera de Resgate Antecipado por meio de publicagio de
anuncio a ser amplamente divuigado nos termos da Clausula V.26 desta Escritura
("Edital de Oferta de Respgate Antecipado™), o qual deverd descrever os lermos ¢
condighes da Ofcria de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta ¢ resgate serd da
totalidade das Debéntures ou se a mesma serd parcial e, neste caso deverd estar
descrite em tal edital, o procedimento para aguisigdo parcial (sortero ou atendimento
em ordem cronolbgica); (i) o valor do prémio de resgate, caso exista: (iii) forma de
manifestagdo do Debenturista que aceitar a oferta de resgate; (iv) a data cletiva para o
resgate dos Debéntures ¢ pagamente aos Debenturisias; ¢ (v) demais informagdes
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas;

r|
|
1
I # P f g

/1 A (L [
i T T it
L foh= WA

| ., -_.:-:l\. J.Fj\.

816



(i) Apds a publicagio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo & referida oferta terdo gue se manifestar no prazo disposio no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao linal deste prazo. & Emissora terd 3 (1rés)
dias ateis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado;

{i1i) a Emissora, poderd condicionar o Hesgate Antecipado & accitagdio desie por um
percentual minimo de Debenturistas. a ser por ela definido quando da realizagio da
Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual deverd estar estipulado no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado; ¢

{iv) o valor a ser pago aos Debentunisias a titulo de Resgate Antecipado serd equivalenie
ao Valor Nominal Univirio das Debéntures ndov amontizado. acrescide (i) da
Remuneragio devida e amnda niio paga até a data de Resgate Aniccipado. caloutua:
nos termos do item V.17.1 desta Escritura; ¢ (i1) de eventual prémio de resgate # ser
uferecido aos Debenturisias, a exclusivo critério da Emissora,

ViLY.2, As Debéntures resgatadas serdio canceladas pela Emissora.

VL L3, O pagamento das Debéntures resgatadas por meio da Oferta de Resgate
Antecipade serd feito (i} por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures registradas no SND, (i) por meio dos procedimentos adotados pela CBLC, para
as Debéntures registradas no BovespaFix, ¢/ ou {iii} mediante depidsito em contas-correnies
indicadas pelos Debenturisias a ser realizado pelo Banco Mandatario, no caso de tiwlares
das Debéntures que ndo sejam vinculados gos sistemas acima mencionados

VHLY.4 Para as Debéntures cuslodiadas na CETIP, no caso de resgate parcial das
Debéntures, a operacionatizagio do resgate antecipado parcial serd realizada através da
operagio de compra ¢ de venda definitiva das Debéntures no mercado secundirio No
entanto, todas as clapas da Oferta de Resgate Antecipado parcial, tais como habilitaglo dos
Debenturistas, quahificagdo, sorteio, apuragio, definigio do rateio e de validagio da
yuantidade de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora
do dmbito da CETIP.

CAPITULO IX - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
IX., A Emissorn estd adicionalmente obrigada u:
a. encaminhar ao Agente Fiducidrio:

al, dentro de, no maximo, 45 (gquarenta e cinco) dias apds o érmino de seus
trimestres sociais, disponibilizar ap mercado suas demonstragdes financeiras
completas, relativas ao respective trimestre social, bem como relulono
contendo as informagdes necessdrius para o cdleulo ¢ acompanhamento dos
indices financeiros estabelecidos no Capitulo VII acima;
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o

a.3.

s

a6,

a.7.

a.B.

ag.

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o témmino de cada exercicio
social, disponibilizar a0 mercado suas demonstragdes financeiras completas,
relativas a0 respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes ¢ do relaidrio de administragio, bem como copia de
quatquer comunicaglo feita pelos auditores independentes & Emissora, ou
sua admimsiragdo, ¢ respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestio ou is contas da Emissora, bem como declaragio da
Companhia atestando o cumprimento das obrigagdes previsias nesta
Escritura;

copia das informagies periddicas e eventuais exigidas pelas normas editadss
pela CVM, inclusive a Instruglio CVM n® 202, de 6 de dezembro de 1693,
nos prazos ali previstos, ou qualquer outra norma que venha a substitui-ie,
nos prazos ali previstos;

o anuncio da convocagio ¢ a ata de qualquer assembléia geral de acionistas da
Emissora, bem como as atas das reunides do consetho de administraglio e da
diretoria que contenhuam delibergdes que guardem relaglio com a presente
Emissdio, nos mesmos prazos previstos na Insirugdo CVM n® 2021993, ou, se
ali ndio previstos, no prazo de 5 (cinco) dias dteis contado da data em que
forem (ou deveniam ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem realizados;

. ma mesma data de suas publicagdes, os atos ¢ decisdes referidos na Clausula

V.26;

informagdes o respeito de ocoméncia de qualguer dos Eventos de
Inadimplemento ou Fato Relevante, imediatamente apds sua ocorréncia. nos
termos da Instrugdo CVM 358/02, informando ainda o Agente Fiducidrio,

o5 comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas
desta Emissio, no prazo de até 15 (quinse) dias, contado da respectiva data de
vencimento;

dentra de, no masimo, 3 (cinco) dias Oleis apds a dispomibilizagio a CVM de
quakquer informagdo trimestral (ITR) ow anual (DFP-IAN), devidamente
auditados, relatdrio demonstrativo do cumprimento da obrigagiio previsia na
Chiusula VI1.2.1, detalhado em relaglio a cada um dos indices ¢ limites
linanceiros a serem observados. com a respectiva memoria de cdlculo ¢ contas
utilizadas;

imediatamente, qualquer informagio relactonada com a presente Emissdo que
Ihe venha a ser razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiducidrio;

a.10. informagdes a respeito do ocorréneia de qualquer dos eventos indicados no

Capitulo VII - Vencimento Antecipado, imediatamente apos o sua ocorréncia;
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a.ll. mformagdes sobre alteraghes estatutdrias ocormdas na Emissora Jdeniro de,
no maximo, 5 (cinco) dias dteis apos as referidas alleragOes, que possam
impactar qualguer direito dus Debenturistas da presenie Emissdo; ¢

al2, copia dos relatdrios de classificagldo de risco (rating) da Emissdo. que
deverio ser emitidos anualmente pela agéneia de classificagio de risco
{rating). no prazo de 5 {vinco) dias Uteis contado da data de seu recebimento.
Esses relaténos deverfio ser entregues 3 CVM na mesma data em gue forem
enviados ao Agente Fiducidrio, em cumprimento a este item a.12.

. proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos lenrcr

exigidos pela Lei 0° 6.404/76 ¢ pelas normas editadas pela CVM, inclusive pela
Instruglio CVM n° 207, de 01 de fevereiro de 199, promovendo a publicagio das
suas demonstragles financeiras anyais;

manter o sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros. de acondo
com 0% principios contdbets geralmente aceitos no Brasil;

. manier conlralados, durante a vigéneia das Debéntures, as suns cxpensas, os
prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previsias nesta Escritura, incluindo o
Agente Fiducigrio, a Instituiglo Depositdria, 0 Banco Mandatirio, os sistemas de
negociagio das Debéntures no mercado secundino (SND e Bovespa-Fix) e a
agéncia de classificagdo de risco (rating) previstas nesta Escritura;

convocar a AGD para deliberar sobre qualquer das matéras que, direta ou
indiretamente, se relacionem com a presente Emissiio, caso o Agente Fiduciano nio
o faga;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihes forem solicitadas:

. submeter, na forma da legislagdo aplicivel, a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM, soas demonsiragdes financeiras:

. manter sempre wualizado o registro de companhia aberta na CVM e, bem assim,
fornecer aos  Debenturistas  desta  Emissde, quando  assim  solicitado, as
demonstragdes financeiras publicadas, previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76;

manter em adequado funcionamento um centro de stendimento, de forma eficiente,
aos Debenturistas desta Emisséo;

nde realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatuldrias, legais e regulamentares em vigorn:

. notificar ¢ Agente Fiduciario sobre gualguer ate ou fato que (o) possa causar
interrupgdo ou suspensdo relevante das atividades da Emissora, (b) faga com que as
demonsiragdes ou informugdes financeiras fornecidas pela Emissora 8 CVM ndo

-
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mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora; ou (¢) cause alteragiio
substancial, nas condi¢des {financeiras ou outras) ou nos negicios da Emissora que
possa impossibilitar ou dificuliar de forma relevante o cumprimento, pela Emissora,
de suns obngages decorrentes desta Escritura; ¢

I observar os limites de emissde prescritos no artigo 60, da Lei n® 6.404/76,

CAPITULO X - DO AGENTE FIDUCIARIO

X.1. Nomeaglo. A Emissora nomeia e constitui a Pentdgono S A. DTVM, agimn
qualificado, como Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissiio objeto desta Escritara,
que, neste ato e pela melhor forma de direito. aceita a nomeagdo, para, nos termes ¢a
legislagio aplicavel e da Escritura, representar perante @ Emissora a comunhio dos titvlares
das Debéntures. A Emissora declara nilo ter conhecimento de fto gue impega o Agzae
Fiducidrio de exercer, plenamienle, suns fungdes. nos tormoes da Lei o° 6.404/76, ¢ demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

X2 Declaragdes. O Agente Fiduciirio declara:
a, nio ter qualquer impedimento legal. sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 37,
da Let n® 6.404/76, ¢ demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para

exercer a fungdo que the ¢ conferida;

b. ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de contlito de imeresse, previstas no
artige 10, da Instrugdo CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983,

¢. aceitar a fungldo que the ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢
atribui¢dies previstos na legislaglo especifica ¢ nesta Escritura;

Jd. aceitar integralmente os termos da presente Escritura, todas as suas cliusulas ¢
condigdes, tendo verificado a veracidade das informagdes nela contidas;

c. estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societinos, a celebrar
esta Escritura ¢ a cumprir com suas obrigagtes nela previstas;

. que esta Escritura constitui uma obngagiio legal. vilida e vinculante do Agente
Frduciirio, exegiivel de acordo com suas clausulas;

£ que a celebragio desia Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes nels previstas
niio violam qualquer obrigagiio anteriormente assumida pelo Agente Fidueidrio; e

h. ser instituiglo devidamente organizada, equiparada a uma instilwigdo financeira
constituida ¢ existente de acordo com as leis brasileiras.

i que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo; ¢
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i que verificou a observinvia, pela Companhia, do limite de emissio previsto no
artige 60 da Let das Sociedades por Agoes.

X.3. Substitwiglio. Nas hipiteses de auséncin, impedimenio temporirie. renincia,
iniervengio, fiquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiducidrio, serd reutizada, dentro do praze maximo de 30 (irinta) dias,
contado do evento que a determinar, AGD da presente Emissiio, pam a escolha do nove
agente fiducidrio, a ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio, pela Emissors, nor
Debenturistas que representem, no mimmo, 0% (dez por cento) das Debéntures =m
circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de & convocagdo niio ocomrer em até 13 {quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provisario enquanto ndo s¢ consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario. A remuneragdo do novo sgente fiducidrio serd definide ne
propria AGD que escolher o novo agente fiducidrio, observado o disposio na Cliusula
X34

X.3.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducifirio comfinuar 4 excrcer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd ele comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas desta Emissio, pedindo sua substituigdo,

X.32. F [acultado aos Debenturistas desta Emissdo, apos o encerramento do prazo
para a distribuigo publica das Debéniures no mercado, proceder & substituivdo do
Agente Fiduorio ¢ 4 indicsgdio de sew substituio, em AGD especialmente
convacade para esse fim.

X33 A substitutglio do Apente Fiducidrio. em cardter permanente, Oca sujeia 4
comunicagio prévia a4 CWVM e 4 sua manifestacdo acerca do atendimenio aos
requisitos previstos na legisiaglo aplicivel, inclusive na Instrugiio CVM n® 28, de 23
de novembro de 1983, ¢ eventuais normas posteriores,

X34, 0 agente fiduciario substitwio fasd jus & mesma remuneragdo percebida pelo
antertor, caso o AGD desta Emissiio ndo delibere sobre o matéria. Em hiptese
alguma a remuneragio do agente fiduciinio poderd ser superior d remuneragdo ora
avengada.

X.3.5. A substitigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento &
Escritura, averbado na Jumia Comercial do Estado da Bahia

X.3.6. O Ageme Fiduciario inicior o exercicio de suas fungdes a partir da data
desta Escritura, ou de eventual aditamento relativo & sua substituigio. devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes aé a efetiva substituigio.

X3.7. O agente fiducidrio substitute deverd, imediatamente apés sua nomeagdo,
comunicd-ta aos Debenturisias desta Eoussio, em forma de aviso, de acordo com a
Cliusula V 26,

821



X.28. Aplicam-se as hipdteses de substituiglio do Agente Fiduciario as pormas e
preceitos emanados pela CVM, em especial a Instrugde CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983,

Dreveres ¢ atribuigdes, Além de outros previstos em lei, em alo nonmativo da
CWVM ¢ nesta Escritura, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciario:

proteger vs direitos ¢ interesses dos Debentunistas. aplicando no exercicio da fungdo
o cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa aliva ¢ proba costuma empreger ra
administrugdo de seus proprios negdcios;

renunciar i funglio, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de inleresse ou de
qualquer outra modalidade Jde inaptidio ou impedimento;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas Nungdes:

verificar, no momento de aceitar a funglo, a veracidade das informacies contidas
nesta Esentura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, Talhns
ou defeiios de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o [aga, a inscrigio desta
Escriturs e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irmegularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da
Emissora para que esta fhe fornega as indicagdes e documentos necessdrios;

acompanhar a observincia da periodicidnde na prestaglio das informagies
obrigatorias, alertando vs Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagbes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constanies das proposias de
modificagdes nas condigties das Debéntures;

solicitar, & Emissoru, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos dismbuidores civers, das Varas de Fazenda
Pablica, cartbrios de protesio, Juntas de Conciliagio ¢ Julgamento ¢ Procuradoria da
Fazenda Pablica onde se localiza a sede ou o estabelecimento principal da
Emissora:

soliciiar, as expensis da Emissora, quando considerar necessario, auditoria
extraprdindria na Emissora;

convocar, quando neceszirio, 8 AGD da presente Emissiio, mediante aniincio
publicado, pelo menos 3 (rés) vezes, nos termos da Cldusula V.26, observadas
oulras regras relacionadas @ publicagdo constantes da Lei o® 640476, da
regulamentagio aplicivel ¢ deste Escriturg; ;
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k. comparecer 4 AGD, a fim de prestar as informagdes que the forem solicitadas;

[. eclaborar, anualmente, relaldrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, § 1° alinea “b”, da Lei n° 6.404/76, 0 qual deverd conter, ao menos, as seguinies
informagdes:

1.1

1.6

1.9,

evenfual omissio ou inverdade de gue tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento oun
atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

alteragtes estatutarias da Emissora ocorridas no perfodu;

comentanios sobre as demonstragies contabeis da Emissora, enfocance os
indicadores econdmices, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

posigio da distribuigio ou cologapdo das Debéntures no mercado,

resgote, Amortizagio, aquisicio faculttiva, e pagamento de Remuneragio
dus Debéntures realizados no periodo. bem como aguisigiics ¢ vendas de
Debéntures efeadas pela Emissora;

acompankamento do destinagio dos recurses captados através da Emissdo de
Debéntures, de acordo com o5 dados obtidos junto acs admimstradores da
Emissora;

relagio dos bens e valores entregues i sua adminisiragdo;

cumprimento de outras obripagdes assumidas pela Emissora nesia Eseritura;
¢

declaragio sobre sua aptidio para continuar o excreicio da sua fungiio de
Ageate Fiducidrio.

m. disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea “17 aos Debentunsies, no prazo
miximo de 4 (quatro} meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emtissora, a0 menos nos seguintes locais:

m.l.
m.2,
m.3.
mn.4.

m.5.

na sede da Emissora,

no local por ele indicado;

na sede da CVM;

na sede da Bovespa e da CETIP: ¢

na sede da Instituicio Lider. 0
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. publicar, is expensas da Emissora, na forma da Clausula V.2, aniincio comunicando
aos Debenturistas desta Emissdo que o relatorio se encontra @ sua disposigdo nos
locais indicados na alinea “m™,

manter amializada a relugio dos Debenuristas desta Fmissdo, com enderegos.
mediante, inclusive. gestbes junto & Emissora, & Instituigio Depositaria, 4 CBLC ¢ a4
CETIP,

. fiscalizar o cumpnmento das cliusufas consiantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de ndo-fazer,

- notificar os Debenturistas desta Emissdio, se possivel individuaimente, no prazo
miximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissore, ds
obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fomecerd aos
interessados matores esclarecimentos, discriminando os procedimentos judiciais
e/ou extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado ou estejn tomando para
acautelar ¢ proteger o5 intevesses dos litulares das Debéntures. Comunicacio de
igual teor deve ser enviada:

q.1. aCVM;
4.2 a Bovespae 4 CETIP; ¢
q.3. 4 Emissora.

coordenar o sorteio das Debéntures que forem resgatadas antecipadamente, se for o
caso;

enviar & ANBID os relatorios de classificagdo de risco das Debéntures, que deverdo
ser elaborados pela agéneia de rating contratada pela Emissora, anualmente, nos
termos da Cliusula IX.a.12, em até 05 (cinco) dias (eis contados da veiculaglo dos
referidos relatbrios; ¢

notificar a Emissora, do descumprimento dos Indices Financeiros, em até 02 (dois)

dias iiteis contados do recebimento de documentos, por meio dos quais apure o
refericdo descumprimente,

Atribuigdes Especificas. Observado as disposighes desin Escritura, o Agente

Fiducidrio wilizarg guaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora.
para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunbdo dos Debenturistas desta Emissiio ¢ da
realizagiio de seus créditos, devendo. em caso de inadimplemento da Emissors, ndo sanado,
se for o caso, nos prazos previstos no Capitulo VI

a. declarar, observadas as condigbes da presente Escrilura, antecipadamente vencidas

as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessérios;

2
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b.

<.

d.

fomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos eréditos dos
Debenturistas desta Emissio;

requerer a faiéncia da Emissora, nos termos da lei brasileira; ¢

represemtar 0s Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicia’ ou
extrajudicial. ou, ainda, em qualquer procedimento judicial andlogo aos previsios
nesta alinea, que substituam ou complementem a atual fegislagdo sobre faléncias e
recuperagdes judicias ou extrajudiciais,

p O Agente Fiduoiario somente s¢ eximird da responsabilidade pela udn-
adogdn das medidas conlempladas nas alineas “a” a “c”, da Clausula anmterior, se.
convocada a AGD desta Emissdo, aquela assim o outorizar, por deliberagdo ae
unanimidade dos titulares das Debéntores em circulagdo. Parn a hipotese prevista na
alinea “d", Jda Cliusula anterior, bastara a deliberagio da maioria dos titulares das
Debéntures em circulagio.

X6

Remuneracdo. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou a instituiglo que

vier o substitui-lo nesta qualidade. a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres ¢
atribuigdes que the competem, nos termos da legislagho aplicivel ¢ desta Escritura,
remuneragdo paga de seguinte forma:

a.

b

parcelas anuvais de R$ 15.000,00 {quinze mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 3%(quinto} dia Gtil apos a data de assinatura da Escriturg, e os seguintes no
miesme dia dos anos subsegiientes;

om caso de insdimplemento pela Emissora, serd devido ao Agente Fiduciirio uma
remuneracio adicional de RS 400.00 (quatrocentos reais) por hora de trabatho,
devendo o valor ser pago em aié 5 (cinco) dias apos a comprovagiio da entrega, pelo
Ageme Fiducidrio, de "relatdrio demonstrativo de horas trabalhodas” & Emissora,
para assessoria 0os Debenturistas em processo de renegociagio das condigies das
Debéntures requerido pela Emissora, bem como para (i) comparecimento em
veunmides formais com Emissara efou Debenturistas ¢ Assembléias Germis de
Debenturistas; ¢ (1) implementagdo das consegiientes decisdes tomadas pelos
Debenturistas;

as parcelas citadas nos itens “a” e “b" supra, serdo renjustadas anualmente pela
variagiio acumulada do (GP-M, ou na falta deste, ou ainda no impossibilidade de sua
utilizaglo, pelo indice que vier a substitvi-lo, a partir da data de pagamento da
primeira parcela, caleuladas “pro-rata die”, se necessdrio

as parcelas da remuneragio serlio acresvidas dos sepuintes tributos: 1SS [Imposto
sobre Servigos de Qualguer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de
Integracde Social), COFING (Contribuigho para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuiglo Social sobre Lucro Liquide), IRRF (Impesto de Renda
Retido na Fom) e quaisquer owros, gque venham a incidir sobre referido
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remuneraglo, excetuando-se o Imposio sobre 3 Renda, nas aliquotas vigenies nas
datas de casda pagamento,

e. o Agente Fiducidrio deverd enviar avise de cobranga da remuneragio 3 Emissora,
com antecedéneia minima de 20 (vinte) dias da data de cada pagamento, sendo que,
se a Pmissora ndio receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
evenualmente efetuados com atraso. em razio do ndo-recebimento, pela Emissora,
de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

[, aremuneragiio acima serd devida alé o cancelamento das Debéntures ¢ mesmo apis
o vencimento, caso o Agente Fiducidrio ainda estejn atuando na cobranye de
inadimpléncias ndo-sanadas pela Emissora;

g. @ remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas, razoavelmente
comprovadas. com publicagdes, transporte, alimentaglio, viagens ¢ estadias
necessanias 80 exercicio du fungllo de Agente Fiducidrio desta Emissdo, sendo clas
de responsabilidade da Fmissora, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo; ¢

h. em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréneta desta
remuneragio, os débitos em atraso ficardo sujeitos 8 multa e juros de mom, na
forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura.

IX.6.1.  Nio ¢stdo incluidas na remuneragio do Apente Fiducidrio despesas com
especialistas, caso sgjam  razeavelmente necessdrias, tas como  audiloria efou
tiscalizagdo, entre outras, ou assessoria legal & Emissora

X.7. Despesas. A Emissora ressarcicd o Agente Fiducidrio de todas as despesas em
que, comprovadamente. tenha incorride. para proteger os direitos e nteresses dos
Debenturisias desta Emissdo, ou para realizar seus créditos,

X.7.1. O ressarchmento 8 que se refere a clivsula anterior serd efetuado em aé 10
{dez) dias Oteis apos a entrega, 4 Emissora. dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente feitas e necessarias & protegdo dos direitos dos titulares das
Debéntures.

X.7.2. Em caso de inadimpléncia da Emissora. todas as despesias razodveis com
procedimentos legais, inclusive administrativas. em que o Agente Fiduciario venha
& incarrer, para resguardar oF interesses dos Debenturistas desta Emissdo, deverdo
ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas desta Emissdo e,
posteriormente, conforme previste em lei, ressarcidas pela Emissora. Os recursos
para o pagamento de tais despesas, a serem adiantados pelos Debenturisias desta
Emissio, incluem, também, gastos com honordrios advocalicios de terceiros,
depdsitos, custas ¢ taxas judicianas nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou, ainda, gue
the causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio
dos Debenturisias da presente Emissfio. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas
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Judiciais, decorrenies da sucumbéncia em agdes judiciais, sero igualmente
suportadas pelos Debenturistas da presente Emissdo, bem como a remunerago ¢ as
despesas  reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipolese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia, por wm periodo superior a 30 {trinta) dias, com
relagdo ao pagamento destas, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia
dos Debenturistas da presente Emissio para coberwura do risco da sucumbéncia,

X.7.3, Excluem-se das obrigagdes de antecipaglio de recursos estipuladas na
Clausula anterior oz Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, hcando desde ji
estiputado que caberd nos demais Debenturistas arcar com taf dnus, devendo os
Debenturistas reembolsd-los quando receberem os valores devidos pela Emissora,

X74 As despesas a que se refere o clausula X.7 e seguintes compreenaeric,
inclusive, aguelas incorridas com:

a,

publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previste nesta Escritura, o
outras gue vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

extragho de certidies;

locomnogdes entre Estados da Federaglo e respectvas hospedagens, guando
necessanas ao desempenho das funghes; ¢

cventuals levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem & ser
imprescindivels, s¢ ocorrerem omissdes efou  obscuridades nas  informagdes
portinentes aos estritos interesses dos Debenturistas,

IX.7.5. O eredito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
¢ interesses, ou realizar enéditos dos Debenturistas da presente Emissiio, ndo saldado na
forma ora estabelecida, serd acrescido 4 divida da Emissora e terd preferéngia sobre as
Debéntures na ordem de pagamento,

XI1.1,
deliberarem sobre matéria de interesse do comunhiio dos Debenturistas.

X1.2.
por Debenturistas que representem 100 (dez por cento), no minimo, das Debéntures ou
pela CVM.

CAPITULO XI - DA AGD

Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, a fim de

Convecagdo. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora,

X201 A AGD sera convocada com antecedéncia minima de 15 {quinze) dias, A
AGD em sepunda convocagio somente poderd sér realizada em, no minimo, 08
{vito} dias apds a duta marcada para a instalaglo do Assembléia em primeira
convocagdo.
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X122, A convocagdio se dara medignie andncio publicado, ao menos 3 {iris)
vezes, nos orglos de imprensa nos quais a Emissora efetua suas publicagdes,
respeiladas as regras relacionadas a publicayio de antincio de publicaglo.

XL.2.3. Independentemente das formalidades previstas em lei ¢ nesta Escritura,
serd constderado regular a AGD em que comparecerem os Hinlares de todes as
Debémures em Circulagio,

X124, As deliberagoes tomadas pelos Debenturisias, no dmbile de sua
competéneia legal, observade os guoruns cstabelecidos nesta Escriturn, szrio
existentes, validas ¢ elicazes perante a Emissora ¢ obrigarlo a todos os ltvlams
das Debémures em Circulagdo, independente de terem comparecido & AGD.

XL3, Quorum de Inswalagdo. A AGD instalar-se-i, em primeira convocagiio, com a
presenca de Debenturisias que representem a metade, no minime das Debéntures em
virculagio. €, em segunda convecagiio, com qualguer quorum,

X130 Para efeito de constituigio de todos os quoruns de instalaglo eou
deliberagio da AGD previstas nesta Escritura, considera-se “Debéntures em
Circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aguefas mantidas em
wsourana pela Emissora; as de titularidade de (i) empresas controladoras (ou grupo
de controle) da Emissora; ¢ (if) administradores da Emissora, incluindo, mas nio
se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualguer das pessoas
anleriormenie mencionadas..

X144, Mesa Diretora A presidéncia da AGD caberi ao Debenturista cleito pelos
titulares das Debéntures, ou dquele designado pela CVM.

X135, Quorum de Deliberagio, Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture caberd
um voto, As deliberagdes seriio tomadas por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta ¢ cineo por cento) das Debéntures em circulagio, com excegdo da
modificagdo (1) da data de vencimento das Debéntures, (1) das condigdes da Amortizacdo,
(i) que diminua & Remuneragio; (1v) que altere qualquer um dos gueri de deliberagao da
AGD; ou (v) que altere qualguer hipdtese de vencimento antecipado previsios na presente
Escritura, as quais deverdio ser deliberadus por Debenturistas que representem 95%
(noventa ¢ cineo por cente) das Debéntures em eirculagdo, no fonma do disposio no arige
71, § 5", da Lei 0® 6.404/76, ressalvado o disposto na Clausula X1.5.1.

XL5.1. Para os fins de apuragio do quorum de deliberagio em qualquer AGD da
presente Emissio, serfio excluidos os votos em branco, as Debéntures mantidas em
tesouraria pela Emissorn ou gque sejam de tiwlaridade. direta ou indireta, de
sociedades sob controle comum, colipadas ou controladoras, diretas ou indiretas, ¢
de pessoas fisicas que sejam comtroladoras bem como dos administradores de

referidas sociedades (*Debéntures em Circulogio™),
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CAPITULO XI1 - DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e parunie gue:

¢ uma sociedade por apdes devidamente organrzada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta de acordo com as Ieis brasileiras;

08 representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatulanios e'ou
delegados para assumir, ¢m seu nome, as obrigaghes ory estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente owtorgados, estando 0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

medianle a aprovagho da ANEEL e da CVM mencionada no Capitnlo 11, esii
devidamente autorizada a celebrar esia Escritura ¢ demais contratos relacionados 3
Emissio, ¢ a cumpriv com todas as obrigagbes agui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas (d. 1)
ndo infringem nem resultam em vencimento antecipado ou na rescisie de qualquer
obrigagio anteriormente assumida pela Emissora; (d.2) nio minngem gqualgquer
disposigao legal: (d.3) ndo resultem na criagio de gualquer 6nus ou gravame sobre
quatquer ativo ou bem da Emissora, (d.4) ndo infringem qualquer let, decrelo ou
regulamento a gue 2 Enissora ou quaisquer de seus bens ¢ propricdades estejum
sujeitos; (d.5) ndo mifringem qualquer ordem, decisio ou senten¢a administrativa,
Jjudicial ou arbitral que afete a Emissora ou gquaisquer de seus bens ¢ propriedades;

esta Fsentura constitie obngagdo legal, valida e vinculante da Emissora, exegiiivel
de acordo com os seus termos ¢ condighes:

s prospectos preliminar ¢ definitivo {“Prospecios”) contém e conterdio, no minimo,
todas as informagdes relevantes em relagfio & Fmissora. nas rospectivas datas de
cadn um dos Prospectos, no contexto da presente Emissdo, necessirias para que os
investidores ¢ seus consultores tenham condigbes de fazer uma analise correta dos
ativos, passivos, dos responsabilidades da Emissora, de sua condigiio financeira,
lucros, perdas, perspectivas ¢ direitos em relagio as Debéntures, nlo contendo
declaraytes falsas ou omissdes de fatos relevanies, nas circunstincias em gue cssas
declaraciies foram dadas;

as declaragdes ¢ informagdes contidas nos Prospectos presiadas pela Emissora com
relogdo & Emissora, suas atividades, sua situagio ccondmico-financeira, os riscos
inerenies i sua atividade ¢ guatsquer outras informagdes relevantes, bem como gue
0s Prospecios foram elsborados de acordo com as normas penlinentes:

as opinides, andlises ¢ provisbes expressas nos Prospectos em relagio a Fmissorn

foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposigdes razodveis;
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i. ndo ha fatos relativos & Fmissora, nas respectivas datas de cada um dos Prospectos,
ou relativos 45 Debéniures nfic divulgados nos Prospecios, cuja omissdo, no
contexto dessa Emissdo, faga com que alguma declaragio relevante dos Prospecios
s¢ja enganosa, incorreta ou inveridica;

j. as demonstragdes financeiras da Enussora, relativas aos exercicios seciars
encerrados em 31 de desembro de 2004, 2005 ¢ 2006, ¢ as demonstrugics
financeiras relativas aos trimestres findos em 30 de setembro de 2006 ¢ 2007,
represeniam corretamente 8 posicio patrimonial e financeira da Emissors, ¢ foram
devidamente claboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil ¢ a situagdo financeira da Emissora refletida DemonstragSes
Financeiras ora releridas ndo sofreu, até a daa de assinatura desta Escritura,
qualguer alteragdo relevantie;

k. observado o disposto pos Prospectos, a Emissora esti cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drglos govemamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis 4 conduglo de scus negocios:

l. exceto pelas comingéncies informadas nos Prospectos, ndo hi qualquer: (i)
descumprimento contratual, legal, judicial, administrative ou arbitral; ou (1)
qualquer agio judicial, procedimento adminisirativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigaglo govemamental, que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em sua condigfio financeira ou oulrs, ou em sua atividade; e

m. a Ermissora possui todas as autorizagdes ¢ licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas ¢las validas.

CAPITULO X111 - DAS DISPOSICOES GERAIS

X111, Irrevogabilidade e Irretratabilidade. A presente Escritura € celebrada em carater
irrevogavel ¢ irretrativel, obrigando as Paries ¢ seus sucessores a qualquer titulo.

XIM.2. Rendngia.  Nio se presume a rentneia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura, Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas desta Emissdo, em
razio de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou serd interpretado como reniincia ou concordineia com tal inadimplemento,
nem constituird novacdo ou modificaglio de quaisquer outras obrigagtes assumidas pela
Emissora nesla Escritura ou precedentes, no locante a qualquer outro inadimplemento ou
otraso.

XIL3. Despesas. A Emissora arcard com todas os custos (1) decorrentes da colocagiio
publica das Debénures. incluindo todos 05 custos relativos a0 scu registro na CVM, no
SND ¢ no BovespaFix: (ii) das taxas de registro; (iii) de registro ¢ de publicagdo dos atos
necesdirios & Fmissfio, tais como esta Escritura ¢ 0s atos soctetdrios da Emissora; (iv) pelas
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despesas com a contratagdo de Agente Fiduciirio, Banco Mandatirio ¢ Banco Depositario,
¢ agéncia de classificagdo de risco (raring); (v) despesas gerais (ow-of-pocker — limitadas &
RS 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais); ¢ (vi) despesas com assessoria juridica.

XILA. Tiulo Executivo. A presente Escritura ¢ as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termoes do artigo 585, incisos [ ¢ U, do Cédigo de Procasse
Civil, ¢ as obrigagdes neles encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com
o8 arligos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

KIS, Independéncia das Clausulas, Caso uma ou mais cliusulas da presente
Escritura sejam consideradas invalidas, ilegais, ineficazes ou inexeqiiveis, em quasquer
aspecto, as demais cldusulas aqui previstas permanccerdo vilidas, legais, eficazes ¢
exeqiiiveis, até 0 cumprimento integral, pelas Partes, de suas obrigagdes, nos lermos desta
Escritura.

XIIL6. Lei Aplicdvel. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
XIL7, Foro, Fica eleito o Foro de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir as
questbes oriundas da presente Eseritura e da Emissdio, com exclusio de qualquer outro, por
mais privilegiado gue seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si ¢ seus sucessores, celebram
a presente Escritura em 4 (guatro) vias, de igual teor ¢ forma, jumamente com as 2 (duas)
testemunhas abaixo-assinadas.

S0 Paulo, 18 de Dezembro de 2007

{0 ESPAQO A SEGUIR FOI PROPOSITADAMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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