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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
COMPANY S.A.

ENTRE

COMPANY S.A,,
como Emissora,

E

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A

representando a comunhdo dos titulares adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo

Datado de

14 de junho de 2007
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA; PARA ] ‘STR{BUICAO PUBLICA, DA
COMPANY SA,

Pelo presente instrumento, de um lado

COMPANY S/A, com sede nesta Capital, na Rua Funchal, n® 418, 28° andar, Vila
Olimpia, Cep. 04551-060, inscrita no CNPJ sob n° 58.877.812/0001-08, ¢ na Junta
Comercial do Estado de Séo Paulo — JUCESP, sob NIRE 35300175891, onde copia de seu
Estatuto  Social Consolidado, com a redagio aprovada pela Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 30 de margo de 2007, foi registrada sob n® 115.764/07-0, neste
ato representada na forma previstas nos art. 18, 23 e 26, do referido estatuto social
consolidado, por seus Diretores, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora™);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, bloco 13, Grupo 2035, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
nomeada neste instrumento ¢ nele interveniente de acordo com o disposto na Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, alterada pela Lei n® 10.303, de 31 de outubro de 2001,
representando a comunhdo de debenturistas subscritores e adquirentes das debéntures
objeto da presente emissdo (“Debenturistas™), aqui representada na forma de seu Estatuto
Social, doravante simplesmente denominada Agente Fiducidrio (“Agente Fiducidrio™);

vém por meio desta firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da 3* Emissio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série
Unica, para Distribuigio Piiblica, da Company S.A. (“Escritura™), mediante as seguintes
clausulas e condi¢es:

CLAusULA L
AUTORIZACAO

A presente Escritura é firmada com base nas deliberagSes tomadas nas Reunides do

Conselho de Administragdo da Emissora, realizadas em 26 de abril de 2007 e 21 de maio de
2007 (“RCAs™).

i
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REQUISITOS
A 3* emissdo de debéntures simples, nfo convessiveic ¢m agles, dd espécie quirograféria,
em série Gnica, para distribui¢o pablica peia Emissora (respeciivamente a “Emissio” e as
“Debéntures”) serd realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comisséio de Valores Mobilidrios

A Emissdo sera registrada na Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) na forma da Lei
n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n® 6,404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des™), da Instru¢do n°
400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instruciio CVM 400”) e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicacio da Ata
da RCA

A Oferta foi aprovada pelo Conselho de Administragio da Companhia em reunifio realizada
em 26 de abril de 2007 e 21 de maio de 2007 (“RCAs™), cujas atas foram arquivadas na
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob n.° 211.858/07-9, em 1° de junho
de 2007, e sob n.° 235224/07-9, em 13 de junho de 2007, respectivamente e serdo
publicadas no “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo” e no jornal “O Estado de Sdo Paulo”
em 15 de junho de 2007. »

2.3. Inscricdo da Escritura na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro na Associa¢io Nacional dos Bancos de Investimento
A Emissfo serd registrada na Associagiio Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”)
no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessfo do respectivo registro

pela CVM, nos termos do Artigo 21 do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as
Ofertas Publicas de Distribuic8o e Aquisi¢o de Valores Mobiliarios, de 9 de maio de 2006

(“Cdédigo ANBID™).

<l
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CLAUSULA{LL - ‘
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora B 5o

De acordo com o Estatuto Social da Emissora, o objeto social da Emissora compreende: (i)
a promogdo e administragio de empreendimentos imobilidrios, de qualquer natureza,
préprios ou de terceiros; (ii) a compra e venda de imdveis; (iii) a inddstria da construcio
civil ¢ a prestagio de servigos a ela relacionados; (iv) a incorporagdo imobiliaria; (v) a
participagéo em outras sociedades, como sécia ou acionista; e (vi) a prestagiio de servigos
de assessoria ¢ planejamento a outras sociedades.

3.2, Namero da Emissio
A presente Escritura contempla a 3* Emissfo Pdblica de Debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emisséio é de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais),
na Data de Emissfo (conforme definido a seguir), sendo passivel de aumento nos termos
das Clausulas 3.3.2 e 3.3.3 a seguir.

3.3.2. A critério dos Coordenadores e observado o limite estabelecido no artigo 60 da Lei
das Sociedades por Ac¢des, em comum acordo com a Emissora, a Emissfo poderd ser
aumentada por lote suplementar equivalente a até 15% (quinze por cento) do Valor Total da
Emissfio na Data de Emiss#o, nos termos do artigo 24, da Instrugdo CVM n.° 400/03 (“Lote
Suplementar™), exclusivamente para atender o excesso de demanda que vier a ser
constatado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding, nas mesmas condig¢des
e preco das Debéntures inicialmente ofertadas, ressalvado que as Debéntures do Lote
Suplementar serdo distribuidas em regime de melhores esforgos, e

3.3.3. Nos termos do § 2° do artigo 14 da Instrugio CVM n.® 400/03, a Emissora podera,
observado o limite estabelecido no artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a seu critério
e sem a necessidade de novo pedido ou de modificagdo dos termos da Emissfo, aumentar a
quantidade de Debéntures a serem distribuidas em montante que nio exceda 20% (vinte por
cento} da quantidade de Debéntures inicialmente ofertadas, excluido eventual exercicio do
Lote Suplementar mencionado acima (“Lote Adicional”), ressalvado que as Debéntures da
Lote Adicional serdo distribuidas em regime de melhores esforgos.

3.4. Nuamero de Séries
A Emissfio sera realizada em Série Unica.

3.5. Destinagiio dos Recursos

A
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Os recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizacio das Debéntures serfio
destinados ao desenvolvimento normal das at'vidades da. Emisserz, sendo utilizados na
aquisi¢fio de terrenos ainda ndo identificadgs e'ng incovparagio de novos empreendimentos.

3.6. Colocagiio e Procedimento de Distribui¢iio

3.6.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuigéo publica, sob regime de garantia firme,
com intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobilidrios (“Coordenadores™), conforme descrito no item 3.7 a seguir, utilizando-~
se o procedimento previsto no §3.° do Artigo 33 da Instrugiio CVM 400, segundo plano de
distribuicdio elaborado pelos Coordenadores, os quais levario em consideraciio suas
relagbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégia dos
Coordenadores ¢ da Emissora, observados os termos e condigdes definidos no Instrumento
Particular de Contrato de Coordenagfo, Colocagfio e Distribui¢io de Debéntures Simples,
em Regime de Garantia Firme, a ser celebrado entre Emissora ¢ os Coordenadores
(“Contrato_de Distribui¢dio™). Ao elaborar o plano de distribuigdo os Coordenadores
deverio, adicionalmente, assegurar a adequaco do investimento ao perfil de risco de seus
clientes, bem como o tratamento justo e eqiiitativo aos investidores, nos termos do
paragrafo 3° do art. 33 da Instrugio CVM 400.

3.6.2. A colocagdio publica das Debéntures somente tera inicio apds a concessio do
registro da Emissdo pela CVM, a publicagiio do anlncio de inicio da Emissio e a
disponibiliza¢do do prospecto preliminat (“Prospecto Preliminar™) ¢ do prospecto definitivo
(“Prospecto Definitivo” e, juntamente com o Prospecto Preliminar, “Prospectos™).

3.6.3. O prazo de colocagio das Debéntures sera de até 06 (seis) meses contados a partir
da data de publicag@io do anuncio de inicio da Emissfo ou até a data da publicaciio do
antincio de encerramento, o que ocorrer primeiro (“Prazo de Colocag80™).

3.64. Na hipétese de existéneia de Lote Suplementar e/ou Lote Adicional, as
Debéntures a eles relativas serfio distribuidas em regime de melhores esforgos.

3.7. Negociagiio

3.7.1.  As Debéntures serdo registradas para distribui¢fo no mercado primdrio (i) através
do SDT - Sistema de Distribui¢fio de Titulos (“SDT”), administrado pela CETIP - Cimara
de Custédia e Liquidagiio (“CETIP”), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela
ANDIMA - Associagfio Nacional das Instituiges do Mercado Financeiro (“ANDIMA™),
sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii) através do Sistema
BovespaFix (“BovespaFix”), administrado pela Bovespa - Bolsa de Valores de Sdo Paulo
(“Bovespa”), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC - Companhia
Brasileira de Liquidagdo e Custodia (“CBLC”).

G
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3.7.2.  As Debéntures serfio registradas paia ::nugoci.:a\gao‘f ro:mercado secundério (i)
através do SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela CETIP,
com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo.as.Debéntures liquidadas e
custodiadas na CETIP, e (ii) através do S.stemo Bovuspnle adml.nstrado pela Bovespa,
sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas ra CBLL.

3.8. Limite da Emissio

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60, caput, da Lei das Sociedades por
AgOes, uma vez que (i) o capital social da Emissora, em 31 de margo de 2007 e¢ra de
R$249.000.000,00 (duzentos ¢ quarenta e nove milhdes de reais), sendo, portanto superior
ao valor total da Emissdo, ainda que venham a existir Lote Suplementar e Lote Adicional, e
(ii) ndo existem em circulagfo quaisquer outras debéntures emitidas pela Emissora.

3.9. Banco Mandatdrio e Instituicio Depositaria
O banco responsavel pela prestagdo de servigos de banco mandatério, pela escrituragfio das

Debéntures ¢ instituicdio depositaria da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A. (“Banco
Mandatario™ e “Instituicfio Depositaria™).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissfio: Para todos os fins e efeitos, a data de Emisso das Debéntures
serd o dia 1° de junho de 2007 (“Data de Emisso™).

4.12.  Conversibilidade: As Debéntures sdo simples, ndo-conversiveis em agdes.
4.1.3.  Espécie: As Debéntures sfo da espécie quirografaria.

4.14. Forma: As Decbéntures sfo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdio prazo de vencimento de 60
(sessenta) meses a contar da Data de Emissfo, com vencimento final em 1° de junho de
2012 (*Data de Vencimento™). Por ocasifio da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo, pelo saldo do
Valor Nominal Unitrio ndo amortizado, acrescido da Remunerac¢do (conforme definido a
seguir) devida.

&
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4.1.7.  Quantidade de Debéntures Eiiitidas: Serfd emitidds 7.500 (sete mil e
quinhentas) Debéntures, em série unica, passivel de aumento nos termos das Cliusulas
3.3.2e3.3.3 acima.

4.2. Remuneragiio

4.2.1. A partir da Data de Emisséo, as Debéntures renderfio juros a taxa a ser definida
em procedimento de Bookbuilding, observando-se como limite a taxa correspondente a
108% (cento ¢ oito por cento) (“Taxa Maxima™) da variacfio acumulada das taxas médias
didrias dos Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo", calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI") ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta ¢
dois) dias fiteis (“Remuneracfio”). A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério desde a Data de Emissfo, ou da data de vencimento do ultimo Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido a seguir), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, de acordo com a férmula prevista no item 4.2.1.3. a seguir.

4.2.1.1. Ao final do procedimento de Bookbuilding, o Consclho de Administracio da
Emissora ratificard a Remuneragfo aplicavel as Debéntures definida no procedimento de
Bookbuilding.

4.2.1.2. Define-se Periodo de Capitalizagfio como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emissfo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na data prevista do
pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragio
correspondente ao periodo em questfio, exclusive ("Periodo de Capitalizagdo™). Cada
Periodo de Capitalizagfio sucede o anterior sem solu¢iio de continuidade, até a Data de
Vencimento. A Remuneragio correspondente aos Periodos de Capitalizagio serd devida nas
Datas de Pagamento da Remuneragédo (conforme definido na clausula 4.4. a seguir).

4.2.1.3. Formula de Céilculo da Remuneragdo. O célculo da Remuneracio
obedecera a seguinte formula:
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Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1++: TD.ak x 8/ 100) sepao que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezessels) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o {iltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuttaate “FatorDI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nitmero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.2.1.4. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI gquando do pagamento de
qualquer obrigacdio pecunidria, serd utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa didria
produzida pela (ltima Taxa DI conhecida, até a data do célculo, nfio sendo devidas
quaisquer compensacfes financeiras, muitas ou penalidades tanto por parte da Emissora,
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgag#o posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.1.5. Auséncia de Divulgag¢do. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI
por prazo superior a 5 (cinco) dias Uteis contados da data esperada para apuragio e/ou
divulgagio ("Perfodo de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipdtese de extingfio ou
inaplicabilidade por disposicfio legal ou determinagfo judicial da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio deverd convocar Assembléia de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e na Escritura), para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacio aplicavel, o novo pardmetro a
ser aplicado ("Taxa Substitutiva"). A Assembléia de Debenturistas serd realizada no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa
DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposigdo legal da Taxa DI o que ocorrer
primeiro. Até a deliberagéio desse pardmetro serd utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacGes pecunidrias previstas na Escritura, a mesma taxa diaria produzida pela
ultima Taxa DI conhecida.

42.1.6. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembléia de
Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas ndo serd mais realizada, e a Taxa DI,
a partir de sua divulgac@o, passard a ser utilizada para o calculo da Remuneragio.

4.2.1.7. Caso nfo haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulaciio
(conforme definido na Clausula 10.2.2 a seguir), a Emissora resgatara antecipadamente e,
conseqilentemente, cancelara antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagio,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizago da respectiva Assembléia de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitirio ndo amortizado nos termos da Escritura,
acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate e conseqiiente
cancelamento, calculada pro rata femporis, a partir da Data de Emissfo ou da altima Data
de Pagamento da Remunerag@io, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da
Remunerac@o aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, conseqilentemente, cancelada

-
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para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa Di serd atilizaca a mesma taxa didria
produzida pela Oltima Taxa DI divulgada publicamente.

N

43. Amortizacio

As Debéntures serfio amortizadas em 24 (vinte e quatro) parcelas mensais iguais e
consecutivas a partir do 36° (trigésimo sexto) més (exclusive) a contar da Data de Emiss#o,
iniciando-se em 1° de julho de 2010 (cada uma, em separado, “Data de Amortizacio™).

4.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneracfo

Os valores relativos & Remunerag8o deverdio ser pagos: (i) durante o periodo compreendido
entre a Data de Emisséo até 1° de junho de 2010 (“Periodo de Caréncia de Principal™),
trimestralmente, sempre no dia 1° do més subseqiiente ao encerramento de cada trimestre,
sendo o primeiro pagamento devido em 1° (primeiro) de setembro de 2007 ¢ o Gltimo em 1°
(primeiro) de junho de 2010; e (ii) apds o Periodo de Caréncia de Principal, mensalmente,
nas mesmas datas de amortizagio, sendo o primeiro pagamento devido em 1° (primeiro) de
julho de 2010, (sendo cada data de pagamento acima descrita, uma “Data de Pagamento de
Remuneracéo™).

4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfo efetuados utilizando-se, conforme o
caso (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND;
(ii) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BovespaFix;
ou (iii) por meio do Banco Mandatério para os titulares de Debéntures da Emissdo que néo
estejam vinculados a nenhum dos dois sistemas acima mencionados.

4.6. Prorrogacio dos Prazos

Caso um determinado vencimento coincida com dia em que ndo exista expediente
comercial ou bancario na Cidade de SZo Paulo, Estado de S&o Paulo, considerar-se-do
prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagfio por quaisquer das
partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de
subscri¢do, até o 1° (primeiro) dia dtil subseqiiente, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou
pela BovespaFix, conforme o caso, hipdtese em que a referida prorrogagfio de prazo
somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com feriado nacional, sdbado ou
domingo.

4.7. Encargos Moratorios

Ocorrendo atraso imputdvel 4 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso continuara a ser remunerado nos termos da Remuneragio
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aplicavel ¢, além disso, ficard sujeito & multa moratéria convencional ‘de natureza nio
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nfo pago, e  juros de mora &
taxa de 1% (um por cento) a0 més, ambos calculadgs sobre os:valerss em atraso, desde a
data do inadimplemento até a data do efetivo pagemento, indspsndentetnente de aviso,
interpelagdio ou notificagfio judicial ou extrajudicia, aiém das despesas incorridas para
cobranca.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7. acima, o nfo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura, o0 em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento de remuneragfo e/ou encargos moratérios no periodo relativo
a0 atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

4.9, Preco de Subscrigio

As Debéntures serfio subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissfo até a data de integralizagfio, de acordo com o disposto na Clausula 4.2 desta
Escritura.

4.10. Prazo ¢ Forma de Subscri¢iio e Integralizagio

As Debéntures desta Emisséio poderfio, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 59
da Lei das Sociedades por A¢des, ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de
distribui¢fio publica, que serd de até 06 (seis) meses a contar da data da publicaciio do
aniincio de inicio de distribuigfo, com integralizagfo & vista, no ato da subscrigio, em
moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidag#o apliciveis ao SDT.

4.11, Repactuacio

N&o haverd repactuacdo das Debéntures.

4.12. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente

comunicados na forma de avisos, no Didrio Oficial do Estado de S#3o Paulo e na edigfio
nacional do jornal O Estado de S#o Paulo, bem como na pagina da Emissora na rede
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mundial de computadores - Internet (www.company.con..bs), excegor feita a0 Aviso ao
Mercado, Anlincio de Inicio de Distribuigfo e Anfincio de Encerramento de Distribuicfio
que serdo publicados no Didrio Oficial do Estado de $30 Paulo,:no Jomal O Estado de Sdo
Paulo e na Gazeta Mercantil.

4.13. Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituigdo
Depositaria. Adicionalmente, como comprovante de titularidade de Debéntures, sera
expedido pelo SND o “Relatorio de Posicio de Ativos”, acompanhado de extrato, em nome
do Debenturista, emitido pela instituigio financeira responsavel pela custédia desses titulos
quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC sera emitido, pela
CBLC, extrato de custodia em nome do Debenturista, que igualmente serviri como
comptrovante de titularidade de Debéntures.

4.14. Liquidez e Estabilizacio

N&o serd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantla de
liquidez ou estabilizagéo de prego para as Debéntures.

4,15, Imunidade de Debenturistas
Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatério e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Gteis de antecedéncia em relagfio 4 data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentag@io comprobatéria dessa imunidade ou isengfo tributaria, sob pena
de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor.
4.16. Fundo de Ameortizacio
Nao sera constituido fundo de amortizagfo para a presente Emiss&o.

CLAUSULA Y

ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfo ser arquivados na JUCESP,

Qi
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CLAUSULAVI=_ =+ - . . © .
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado R

A Emissora reserva-se ao direito de, a partir do final do 24° (vigésimo quarto) més contado
do més da Data de Emissdo, mediante publicagdo de aviso prévio de 15 (quinze) dias aos
Debenturistas, promover o resgate antecipado facultativo das Debéntures desta Emissdo, de
parte ou da totalidade das Debéntures. (“Resgate Antecipado™). O Resgate Antecipado sera
realizado mediante o pagamento (i) do saldo do Valor Nominal Unitario nfio amortizado
das Debéntures que vierem a ser resgatadas, acrescido da respectiva Remuneragio,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da tltima data de vencimento
da respectiva Remuneragéo até a data de seu efetivo resgate; acrescido de (ii) de prémio aos
Debenturistas calculado segundo a seguinte férmula:

P=(d/D) x 1,0%
P=prémio a ser pago em valor percentual sobre o valor do resgate

d=quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo resgate
das Debéntures e 60 meses contados a partir da Data de Emissdo (“Data de
Vencimento™)

D=quantidade de dias corridos entre o final do 24° més, contados a partir da
Data de Emissfo, e a Data de Vencimento.

6.2.  Aquisi¢iio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo até a integral liquidagfio das Debéntures, realizar a
aquisiclio antecipada, integral ou parcial das Debéntures em circulagfio, observado o
disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei n. 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderfo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado.

CLAUSULA VIIL
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nas clausulas 7.1.1. e 7.1.2. a seguir e seus subitens, o Agente
Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagSes relativas as
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, mediante prévia comunicagfio a
ser realizada nos termos da alinea “t” da Clausula 9.4, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragfo, devida desde a Data de Emissfio, ou
da altima Data de Pagamento de Remuneragfo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, ¢ demais encargos idos nos termos dest;

<4
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Falta ‘de pagamento, pela Emissora, do pringipal ce/ou zda« Rerpungracio das
Debéntures nas respectivas datas de vencimentésper periedo "sipefiot & 02 (dois)
dias tteis;

descumprimento, pela Emissora ou por qualquer de suas subsidiérias, de qualquer
obrigagfio nfio pecuniaria relacionada as Debéntures, nfio sanada no prazo de 30
(trinta) dias da comunicagfio do referido descumprimento, sendo que esse prazo
nfo se aplica as obrigac¢Ges para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

ndo renovago, cancelamento, revogagfo ou suspensio das autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas subsididrias, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal nio renovacdo,
cancelamento, revogagiio ou suspensdo a Emissora comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da
Emissora até a renovagiio ou obteng8o da referida licenga ou autorizagéo;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora dmbito
da Emisséo; :

pedido de recuperagfio judicial ou submissdio a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacéo de plano de recuperagfio extrajudicial, formulado
pela Emissora, por qualquer de suas subsididrias, e/ou por qualquer de seus
acionistas controladores;

extingdo, liquidacfio, dissolugfio, insolvéneia, pedido de auto-faléncia,
requerimento de faléncia néo elidido no prazo legal ou decretagio de faléncia da
Emissora por qualquer de suas subsidiarias, e/ou por qualquer de seus acionistas
controladores;

observado o disposto na clausula 8.1.27 a seguir, até a integral liquidagio das
Debéntures, distribui¢io de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio
ou a realizagfio de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, além daqueles

obrigatérios, conforme previso legal;

transformag#o do tipo societério da Emissora de sociedade andnima para sociedade
limitada;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou senten¢a judicial transitada em julgado
contra a Emissora e/ou qualquer de suas subsididrias, em valor unitério ou

S
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7.1.1.  Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplement(; exceclo feita aos
indicados nas alineas “a”, “e”, “f”, “g”, “h” ¢ *k”, @ Agente Fiducmrlq deverd, em até 48
(quarenta e oito) horas contadas da data em que tomar ménura da ocor:enma do referido
evento, convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar zcerta da declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures.

7.1.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.1 acima
poderd determinar que o Agente Fiducidrio nfio declare o vencimento antecipado das
Debéntures por deliberago de titulares detentores de, no minimo, 80 % (oitenta por cento)
das Debéntures em Circulagfo.

7.1.1.2.  Néo se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto na
Clausula 7.1.1. supra, ou em néo havendo (i) deliberagdo na data originalmente estabelecida
para sua realizagio, ressalvada a suspensfio dos trabalhos da referida Assembléia, efou
quorum necessario para tanto, em qualquer caso decorrente de ato ou fato nfio imputavel ao
Agente Fiducidrio, este deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo devedor
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, devida até a data
do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, ¢ dos demais encargos devidos nos
termos desta Escritura.

7.1.2.  Nahipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados
nas alineas “a”, “e”, “f”, “g”, “h” e “k”, da Clausula 7.1. acima o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento automdtico antecipado das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta aos Debenturistas e de qualquer interpelagfio ou notificagdo judicial ou
extrajudicial.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

8.1.1.  Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de seu
primeiro semestre social de cada ano, cdpia de suas demonstragdes
financeiras completas, relativas ao respectivo semestre social;

(b) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio

social, ou na data de sua divulgagfo, o que ocorrer primeiro, cdpia de suas
demonstragdes financeiras completas relativag#6 Jespectivo exercicio social

G4
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arecer dos auditores

independentes, bem como cépia de qualquer comunicagiio feita pelos
auditores independentes & Emissora,.ou a.sua.administzacio e respectivas
respostas, com referéncia as oemonatrdgﬁe ; 'ﬁnaflcéil;as: ao sistema de
contabilidade, gestdo ou as contas da Emissoia e deciaracio do Diretor de
Relagdo com investidores da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagSes constantes desta escritura;

copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM
n° 202, de 6 de dezembro de 1993 (conforme alterada), nos prazos ali
previstos ¢, dentro de no méaximo 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
dos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de
cada ano, copia de suas InformagGes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de
parecer dos auditores independentes e de declaragdo do Diretor de Relactes
com Investidores atestando o cumprimento das obrigagdes constantes desta

escritura;

com antecedSneia minima de 3 (trés) dias dteis de sua publicagfio,
notificagfio da convocagio de qualquer Assembléia Geral, bem como a data
e ordem do dia da assembléia a realizar ¢ prontamente fornecer cépias de
todas as atas de todas as Assembléias Gerais, e de todas as reunides do
Conselho de Administrag8o, da Diretoria e do Conselho Fiscal;

os avisos aos Debenturistas, fatos refevantes e atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 05 (cinco)
dias apds as respectivas publicagdes;

em até 5 (cinco) dias contados do recebimento de solicitagdo, qualquer
informagéo relevante para as Debéntures que the venha a ser solicitada, por
escrito, pelo Agente Fiducidrio, observados os termos das Instrugdes CVM

n®s 358 e 400,

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora que possa ensejar um Evento de Inadimplemento ou
a esta Escritura, imediatamente ap0s o seu recebimento;

no mesmo dia de sua publicagfio, o respectivo Edital de Convocagio de
qualquer Assembléia Geral, e, prontamente, copias de todas as atas de todas
as Assembléias Gerais que versem sobre matérias relacionadas as

Debéntures;

informagdes sobre o descumprimento de qualquer cldusula, termos ou
condigles desta Escritura, sem prejuizo do disposto na Clausula 8.1.10 a

seguir; e
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() os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pécunis’trias perante os
Debenturistas no prazo de até 5. (cinco) dias Uteis contados da respectiva
Data de Vencimento. A A

s

8.1.2.  Proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicacio das suas
demonstracdes financeiras anuais.

8.1.3.  Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da
Emissora) tenha acesso irrestrito, em base razoével (i) a todo e qualquer relat6rio do auditor
independente entregue & Emissora referente as suas demonstragdes financeiras; e (i) aos
livros € aos demais registros contdbeis da Emissora, quando deliberado pela Assembléia
Geral de Debenturistas, bem como permitir que o Agente Fiducidrio realize auditoria
extraordinéria na Emissora, sendo que a respectiva solicitagfio devera ser acompanhada de
relatério que fundamente a necessidade de realizagio da referida auditoria.

8.1.4.  Convocar, nos termos da Cl4usula X desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissfo, caso o Agente Fiduciario nfo o faca.

8.1.5.  Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas.

8.1.6.  Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM.

8.1.7.  Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos
das Instrugdes CVM aplicdveis, ¢ fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstragbes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por A¢3es, quando solicitado.

8.1.8.  Manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os érgéos
destinados a0 atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢des financeiras
autorizadas para a prestagio desse servico.

8.1.9. Néo alterar seu ramo de negécio ou alterar o objeto social previsto em seu
Estatuto Social, néo realizar operagdes fora de seu objeto social e néo praticar qualquer ato
em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura;
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8.1.10. Notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre. qualquer altéracio substancial
nas condig¢des (financeiras ou outras) ou nos negdcios da Emissora que possa impossibilitar
ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de .svas obrigagBes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures, = & . o0 0o o

8.1.11. Notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdio organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupcdo ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo méximo de 30
{trinta) dias corridos apds a ocorréncia do evento.

8.1.12. Informar imediatamente & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisio
que afete diretamente ou indiretamente as informag@es prestadas no Prospecto efou as
Debéntures.

8.1.13. Informar & bolsa de valores e/ou entidade do mercado de balcfo organizado em
que forem negociadas as Debéntures o valor e a data de pagamento do todo e qualquer
rendimento referente as Debéntures;

8.1.14. Obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para manter em
pleno vigor todas as autorizagdes, aprovagfes, licengas e consentimentos exigidos nos
termos da legislagio e regulamentagfio brasileiras para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e necessarias para permitir o cumprimento, pela Emissora, das
obrigagdes previstas na presente Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e
exeqliibilidade dessas obrigagtes;

8.1.15. Manter vélidas e regulares as licencas ambientais relevantes pertinentes as suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no
que se referir a licencas cuja perda, revogacio ou cancelamento ndo possa resultar em
impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em
honrar as obrigag@es relativas ds Debéntures, ao exclusivo critério dos Debenturistas;

8.1.16. Tomar todas as medidas necessarias para: (i) preservar todos os seus direitos,
titulos de propriedade, licencas, alvaras e ativos necessarios para continuar conduzindo seus
negdcios e os negdcios de suas subsidiarias dentro do respectivo objeto social; (ii) pagar ou
de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigagGes trabalhistas, comerciais e
outras; e (iii) estender as medidas dispostas nos itens (i) e (ii) para as sociedades sob seu
controle; e

8.1.17. Aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.5 acima;

8.1.18. Cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos ¢
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdig@o na qual realize negdcios ou possua ativos;
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8.1.19. Fornecer ao Agente Fiducidrio, sempre que por ele solicitado, informagdes acerca
do andamento atnalizado dos processos e proi: edlmentab Judmal admmlstrativos e
arbitrais dos quais a Emissora figure como parte, ‘bem’como 1ng01ma-lc em até 05 (cinco)
dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de qualquer 'decisfio judicial
relevante que implique em condenagdo da Emissora a obrigagdo cujo cumprimento
implique em dispéndio igual ou superior a R$ 5.000.0000,00 (cinco milhdes de Reais).

8.1.20. Exceto com relagdio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal,

8.1.21. Manter os bens necessarios para conduglio de suas atividades principais
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme praticas correntes
em seu setor de atnagfo;

8.1.22. Contratar e manter contratada, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, agéncia de rating de renome internacional (Fitch Ratings, Stantard & Poors
ou Moody’s) para (i) elaborar relatério de rating para as Debéntures; e, (i) até o
vencimento das Debéntures: (a) manter atualizado o relatorio de rating das Debéntures,
com periodicidade minima de 1 (um) ano, e divulgar amplamente o rating ao mercado; (b)
entregar ao Agente Fiduciério vias dos relatérios de rating, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da data de disponibiliza¢io dos referidos relatérios 4 Emissora; e {¢) comunicar ao
Agente Fiduciario qualquer alteragdo do rating das Debéntures, em até 5 (cinco) dias Gteis
contados da data em que tiver ciéncia da alteragfo do rating;

8.1.23. Solicitar a agéncia de rafing contratada nos termos da Clausula 8.1.22 acima, a
atualizagdo e divulgagdo de relatorio de rating, previamente a realizagio de qualquer
operagéo (i) que resulte na alteraco do atual controle societario da Emissora, e/ou (ii) de
fusdo, cisdio, incorporag8o, ou qualquer forma de reorganizacfio societaria envolvendo a
Emissora;

8.1.24. Contratar e manter contratada, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures o banco mandatario e escriturador e o agente fiduciario;

8.1.25. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive, honoréarios advocaticios e oufras despesas e custos
razoaveis incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
nos termos desta Escritura;

&
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8.1.26. Dar ampla divulgacfio ao mercado para ’éada“waihal‘iz'aqfﬁq do, '}ei;'eifério da agéncia
de rating referido na Clausula 8.1.22 acima, na forma da Clausula 4.12 acima e por meio de
divulgacBio na pédgina da rede mundial de computadores,da Emissora, «© encaminhar o
relatério imediatamente 4 CVM, a bolsa de valcres ou eatidede do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, bem como ao Agente Fiduciario; e

8.1.27. Na ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, a Emissora obriga-se a no
distribuir dividendos, efetuar pagamentos correspondentes a juros sobre o capital préprio ou
quaisquer outros pagamentos aos seus acionistas, ressalvado o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes.

CrLAusura IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagiio

A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emisséo,
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A., acima
qualificado, 0 qual, neste ato, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar perante a Emissora a comunhfo dos titulares das Debéntures.

9.2, Remunera¢fio do Agente Fiduciario

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribui¢des que the competem, nos termos da lei ¢ desta Escritura, uma
remuneragfo a ser paga da seguinte forma:

(a) Parcclas trimestrais de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo a primeira
devida quando do registro na CVM e as demais a cada 90 dias;

(b) O Agente Fiducidrio deverd, com excecio ao primeiro pagamento, enviar aviso de
cobranca da remuneracfio a Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
corridos da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora nfo receber referido
aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em
razdo do n#o recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a
multas ou penalidades;

() A remuneracdo prevista na alinea “a” acima sera devida mesmo ap6s o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora;

(d) As parcelas referentes 4 alinea “a” acima serfio atualizadas, anualmente, de acordo

!
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com a variagdo acumulada do Indice Geral de.Precos de'Mﬂm&d{f -IGPM, divulgado
pela Fundagfio Getulio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdio, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento daptimeira parcela
referida na alinea “a” acima, até as datas de pagarento dé cadaﬁparc,elé subseqiiente,
calculada pro rata die se necessario; ' ‘ I

() A remuneragfo nfio inclui as despesas consideradas necessirias ao exercicio da
fungdo de Agente Fiducidrio, tais como despesas com publicagdes, transporte,
alimentacdo, extragdo de certiddes, viagens e estadias, durante ou apés a implantacéo
do servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas emitidas dirctamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos
comprovantes, ou reembolso, apos prévia aprovagdo. Nio estdo incluidas igualmente
despesas razoaveis com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou
fiscalizac#o, entre outros, ou assessoria legal 4 Emissora;

(f) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracdo, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% ao més e juros de
mora de 1% ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetdria;

(g) As parcelas trimestrais previstas serdo acrescidas dos impostos incidentes sobre a
remuneragdo do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, tais como: Impostos sobre servicos de qualquer natureza (ISS (Imposto
Sobre Servigos) ou outros), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integraciio Social),
COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social), e o IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte); e

(h) A remuneragio cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiducidrio, bem como a participagdo do Agente Fiducidrio em assembléias e/ou
reunides de Debenturistas ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem
realizados na sede do Agente Fiduciario.

9.3.  Substituicio

9.3.1.  Nas hipéteses de auséncia ¢ impedimentos tempordrios, reniincia, intervengio,
liquidagdio judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia,
serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciério,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagiio nio ocorrer até 15
{(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caber4 & Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nfo se consumar o
processo de escotha do novo agente fiduciario. ’
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9.3.2. A remunera¢io do novo agente fiducidrio séra a miesima ja, prevista na presente

Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por eserito,

prévia e expressamente, sendo que o pagamento da-referida remuneragc € de integral
E ) .

responsabilidade da Emissora. R A R

9.3.3.  Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungSes
por circunsténcias supervenicntes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substituicéo.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuigio
das Debéntures no mercado, proceder & substituigio do Agente Fiduciério e a indicagfo de
seu substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim,

9.3.5. A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita &
comunicagfo prévia 8 CVM e & sua manifestagfio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de.1983, e eventuais
normas posteriores,

9.3.6. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento & presente
Escritura, que deve ser arquivada na JUCESP e posteriormente encaminhado 3 CVM.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragdo do
correspondente aditamento & Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes

at¢ sua efetiva substituigfo ou até a Data de Vencimento das Debéntures.

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

9.4, Deveres

94.1.  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(a) Proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma

empregar na administragdo de seus préprios bens;

(b) Renunciar a fungfo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

(¢) Conservar em boa guarda toda a escriturag8o, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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(d) Verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informag&es
contidas nesta Escritura, diligenciardo ro sentido-de que szjem sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que ienha Sonaecifnento; ; .- '

(e) Promover, nos competentes drgfos, caso a Emissora nfo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administragio da Emissora para que esta lhe forneca as
indicacdes e documentos necessarios;

(f) Acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

(g} Emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagdes nas condigles das Debéntures, se for o caso;

(h) Solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de
registros piblicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartdrios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

(i) Solicitar, quando considerar necessirio, e desde que permitido pela
legislagdo aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos
deverfio ser arcados pela Emissora;

(j) Convocar, quando necessirio, a Assembléia Geral de Debenturistas
mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Jornal O Estado
de Sdo Paulo, respeitadas outras regras relacionadas a publica¢do constantes
da Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ desta Escritura;

(k) Enviar 4 CVM e & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicagfio, copia do edital de convocagio e da proposta a ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas;

() Comparecer & Assembiéia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que The forem solicitadas, € enviar 2 CVM ¢ a bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcio organizado em que forem negociadas as
Debéntures, no mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumario
das deliberagGes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, cdpia da ata
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da referida Assembléia; RS

Elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nes-termos.dz alinea “b” do
pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das SO‘CIE(!ade\ por A( Oes, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes mfmmayoes

(m.1) Eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atrasc na obrigatdria prestacdo de informacoes
pela Emissora;

(m.2) Alteragdes estatutdrias ocorridas no perfodo;

(m.3) Comentarios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

(m.4) Posicio da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(m.5) Amortizagdio, resgate antecipado, aquisi¢do facultativa e pagamento
de Remuneragfio das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢es e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(m.6) Acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
desta Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os

administradores da Emissora;

(m.7) Cumprimento de outras obrigacOes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(m.8) Declaracfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiducidrio;relagdo dos bens e valores entregues a sua
administracgéo; ¢

Colocar a disposicdo o relatério de que trata a alinea “m” acima aos

Debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses, a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes

locais:

(n.1) Sede e site de Internet da Emissora;

(n.2) Escritérios e site de Internet do Agente Fiducidrio;

(n.3) CVM e em seu sife de Internet;
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(n4) SND;
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(n.5) nos sites de Internet da CETIP eda anés;éa; e

(n.6) Sede da instituigdo financeira que liderou a colocagio das
Debéntures.

Publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos da imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagBes, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra & sua disposi¢io nos locais
indicados na alinea “n” acima;

Manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, a Instituigio Depositaria, a CBLC e a
CETIP;

Fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigacSes de fazer e de nfo fazer;

Sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas,
por edital e individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que forneceri aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser enviada a
CVM, a BOVESPA, a CETIP, a CBLC e ao Banco Central do Brasil;

Cobrar da Emissora o cumprimento da obrigagio de atualizagio da
classificagio de risco, bem como enviar & ANBID os relatorios de
classificagdo de risco das Debéntures, com atualizagfo anual, elaborados
pela agéncia de rating contratada pela Emissora, em até 05 {cinco) dias dteis
contados do recebimento dos referidos relatdrios; )

Enviar, a Emissora, comunica¢do por escrito, no dia 1til imediatamente
subseqtiente aquele em que tomar conhecimento de fato ou evento que, em
seu entendimento, caracterize um Evento de Inadimplemento;

Examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe ou
convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de

matéria, ou aprovar a alteragfo proposta; e

Convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas.
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9.5.  Atribuicies Especificas AT N

9.5.1. O Agente Fiducidrio usaré de quaisquer procedimentos judiciais cu extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢ao e defesa dos intéresses da coniunhio dos Debenturistas e
da realizagio de seus créditos, devendo, em “vusu”de inadiinpleménio da Emissora,
observados os termos e condigBes desta Escritura:

(a) Declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

(b) Requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza
quando aplicavel;

(c} Tomar qualquer providéncia necessdria para a realizago dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) Representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial
e/ou recuperagfo extrajudicial, bem como interven¢do ou liquidagfo
extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” acima se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdio dos titulares da unanimidade das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagfio presentes a respectiva Assembléia quando tal hipétese se referir
ao disposto na alinea “d” acima.

9.6. Despesas

9.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.6 serd efetuado em até 10 (dez)
dias uteis contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas.

9.6.3.  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agfes intentadas contra ele no exercicio de sua
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fungfo, desde que relacionadas a solugéo da inadi‘fm;’j]éhcia aqul, referida; ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos - financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, deposites e custas _judiciais » decorrentes da
sucumbéneia em agles judiciais serfio igualmenve suportadas“p:=lo< Deb‘c‘:ntunstas bem
como a remuneragio ¢ as despesas reembolsaveis do Agentc Fldumar’zo a hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos.

9.6.4.  As despesas a que se refere esta Clausula 9.6 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) Publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) Extragdo de certiddes;

{c) Locomogdes entre Estados da Federacio e respectivas hospedagens,
transporte e alimenta¢fio quando necesséarias ao desempenho das fungdes; e

(d) Eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Convocacio

10.1.1.  Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de
Debenturistas, de acorde com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfio de Debenturistas. A
Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagfo, ou pela CVM. »

10.1.2. A convocaglio dar-se-4 mediante antncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes,
nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicages, respeitadas
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oufras regras relacionadas a publicagdo de anuncie dé cOn\fdcaige"o ‘d¢ assembléias gerais

constantes da Lei das Sociedades por Ag¢Ges, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.
a a B (13 o T

10.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturisﬁi:s s“'ef}fio f,f’;o;.n_ c‘:ad:;sfs ‘corn antecedéncia

minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de' Debentusistas em segunda

convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 08 (oito) dias apés a data

marcada para a instalagfio da Assembléia em primeira convocagio.

10.1.4. Independente de publicagdes e/ou avisos, serd considerada regular a Assembléia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagéo.

10.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
independentemente de terem comparecido & Assembléia ou do voto proferido na respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalacgio

10.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocago, com
a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas.

10.2.2. Para efeito da constituigio de todos ¢ quaisquer dos quoruns de instalag&o e/ou
deliberagfio da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; as de titularidade de (i) empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas); (ii) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (iii)
administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacéo

10.4.1. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo cabera um voto, admitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou nfo,
observadas as formalidades e impedimentos legais. Observado o disposto neste item, as

alteragBes nas caracteristicas ¢ condigdes das Debéntures ¢ da Emissdo deverfo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, pelo menos, 80% (oitenta por cento) das
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Debéntures em Circulagfio, observado que alteragies’ ni't.Remunt;ragﬁoﬁ, ; di‘)fas de pagamento
de Remunerag8o ou de principal, no prazo de vencimento das Debéntures e/ou nos itens
que dispdem sobre hipdteses de vencimento antecipado deverdo.contar com aprovago de
Debenturistas representando 90% (noventa por cer-to) des Det-er-“[ures c:m (“n-culagao

10.4.2. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas a Assembléia de

Debenturistas serio aprovadas pelos titulares da maioria das Debéntures em Circulagio que
estiverem presentes na Assembléia.

CLAUSULA XT
DECLARACOES E GARANTIAS
I1.1. O Agente Fiduciario declara ¢ garante a8 Emissora :
(a) sob as penas da lei, nfio ter nenhum impedimento legal, conforme § 3° do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Agdes, ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a
funcdo que lhe € conferida;

(b) n#o ter ligagio com a Emissora que lhe impega de exercer suas fungdes;

(c¢) aceitar a fungo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢Ges
previstos na fegislagdo especifica e nesta Escritura;

(d) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condigdes;

(e) estar ciente da regulamentagdo aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil e da
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

(g) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fi duc:arlo nos termos
da regulamentag8io aplicavel vigente;

(h) que esta Escritura constitui uma obrigagéo legal, valida e eficaz do Agente Fiduciario,
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condiges;

(i) que a celebragdo desta Escritura & o cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas
ndo infringem nenhuma obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
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que as pessoas que o representam na assinatura desta'Esciitura tém; poderes bastantes
para tanto;
XA

que verificou, no momento de aceitar a fungfio, a veravidade das informactes contidas

nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as’omissGes, falhas
ou defeitos de que tivessem conhecimento; e

ter verificado os limites desta Emisséo, nos termos do artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes, € que esses limites foram atendidos pela Emissora.

11.2. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a)

(b)

©

(d)

(¢}

®

E sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e em situagfio
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

Cada uma de suas subsididrias foi devidamente constituida e € uma sociedade
limitada ou sociedade por agBes, conforme o caso, existente de acordo com as
respectivas leis de suas respectivas jurisdi¢des, com plenos poderes e autoridade para
ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios,
conforme descrito nos Prospectos;

Estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as Debéntures e
a cumprir suas respectivas obrigacSes previstas nesta Escritura, nas Debéntures, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessdrios para tanto;

Esta Escritura constitui, ¢ cada documento a ser entregue nos termos da presente
Escritura constituird, obrigagfio legal, valida, vinculante da Emissora, exeqiiivel de
acordo com seus termos e condigdes, e tal obrigagfio néo esta subordinada a qualquer
outra divida da Emissora, que ndo aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente
por forga de qualquer exigéncia prevista em lei;

A celebragfio da presente Escritura e a Emiss@io das Debéntures foram devidamente
autorizadas pelos seus orgéos societdrios competentes e nfo infringem (i) seu Estatuto
Social; ou (ii) qualquer lei ou restrigdo contratual que a vincule ou afete;

Nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdio, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgfo regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacfes nos termos da presente
Escritura ou das Debéntures, ou para a realizagfo da Emissdo exceto pelo registro da
Emissfio na CVM e o registro das Debéntures junto ao SDT, ao SND e ao
BovespaFix, as quais estarfio em pleno vigor ¢ efeito em na data de liquidagéo;
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A celebragfio da presente Escritura e a ¢missio das Debéntares, ndo infringem
nenhuma disposi¢fio legal, ordem, sentenca, decisio administrativa, judicial ou
arbitral, qualquer confrato ou mstrumento dos auats a Ermssora seja-parte, nem ird
resultar em (i) vencimento antecipado de qualquen ubngac;ao estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagio de qualquer nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, (iii) na rescisio de quaisquer desses
contratos ou instrumentos;

Os balangos patrimoniais da Emissora datados de 31 de dezembro de 2004, 31 de
dezembro de 2005 e 31 de dezembro de 2006, auditados, e 31 de marco de 2005, 31
de marco de 2006, 31 de marco de 2007, objeto de revisdo especial, e as
correspondentes demonstragBes de resultado da Emissora referentes aos exercicios e
trimestres & época encerrados, apresentam de maneira adequada a situacfo financeira
da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes
aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas
de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, ¢ desde a data das
demonstragies financeiras mais recentes, nfo houve nenhum impacto adverso
relevante na situagdo financeira ¢ nos resultados operacionais em questfo, nfo houve
qualquer operagfo envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negocios,
que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alterag8o no capital social ou
aumento substancial do endividamento da Emissora.

Exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Preliminar e/ou no Prospecto
Definitivo, ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigagdo pendente ou iminente envolvendo a Emissora perante
qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro, que possa causar um impacto
adverso relevante na sua situagfo financeira ou nas suas operacdes;

A Emissora estd em cumprimento das leis e regulamentos ambientais a elas
aplicaveis, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emissora ou para as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua nio observéncia;

A Emissora tem todas as autoriza¢des e licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais competentes para o exercicio de suas atividades,
sendo que até a data da presente declarag¢do a Emissora nfio foi notificada acerca da
revogacdo ou modificagio de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogagfio, suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas;

A Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e

determinagdes dos érgios governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, apliciveis
a condugdo de seus negdcios, exceto conforme descrito no prospecto;
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(m) Os representantes legais que assinam esta Escritura t8m poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagics ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legxtlmamcmb‘Loutt)rgadm estzando os respectivos

mandatos em pleno vigor; EREIRR

O Prospecto Preliminar contém, ¢ o Prospecto Definitivo conterd, na data de sua
disponibilizagdo, todas as informagBes relevantes atualizadas em relagdo a Emissora
no contexto da presente emissdo de Debéntures e necessérias para que os investidores
€ seus consultores tenham condi¢des de fazer uma anélise correta dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emissora, de sua condigdo financeira, lucros, perdas,
perspectivas e obrigacdes em relagfo as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas
ou omissbes de fatos relevantes, sendo que as informagBes, fatos ¢ declaragdes
contidas no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo em relagiio 4 Emissora

séo verdadeiras, consistentes, corretas e completas;

As opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo em relagio 4 Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas
ap6s serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposigdes

razoaveis,

Nio omitiu, ou omitird, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragfio substancial na situagio econdmico-
financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

Néo hd fatos relativos & Emissora ou relativos ds Debéntures nfio divulgados no
Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, cuja omissio, no contexto desta
Emiss&o, faca com que alguma declaragio relevante do Prospecto Prellmmar e/ou do

Prospecto Definitivo, seja enganosa, incorreta ou inveridica;

Nio tem qualquer ligacfio com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio
de exercer, plenamente, suas fungdes com relagio a esta Emissio;

Nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e demais

normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

A Emissora e suas subsididrias prepararam e entregaram todas as declaracBes de
tributos, relatérios e outras informagfes que, de acordo com o conhecimento da
Emissora devem ser apresentadas, ou receberam dilagfio dos prazos para apresentacfio
destas declaragBes; todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por quaisquer de suas
subsididrias, ou, ainda, impostas a elas ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados e lucros foram
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12.1.

integralmente pagos quando devidos, excet o3 'if,ibuiqs ou encargos que estdo sendo
contestados de boa fé e por meic de procedimentos apropriados, iniciados e
conduzidos com diligéncia e em relagdo- aos. quais existem. reservas ou outras
provisdes apropriadas, exceto conforme desirito rﬁos ;?r;\)sfjectoé, ¢ exceto os tributos,
encargos governamentais e outras contribuigées ctija falta de pagamanto néio causaria
um impacto adverso relevante;

A Emissora e suas Subsidiarias possuem justo titulo de todos os seus bens iméveis e
demais direitos e ativos por elas detidos, conforme descrito nos Prospectos, os quais
estdio livres ¢ desembaragados de quaisquer dnus, exceto: (i) conforme descrito nos
Prospectos, (ii) quando, individualmente ou em conjunto, nfio possam resultar em
impacto adverso relevante; e

Manterdo os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes de
mercado.
CLAUSULA XTI

DiIsrOSICOES GERAIS

Comunicacoes

12.1.1.  As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

COMPANY S.A.

At.: Sr. Luiz Rogelio Rodrigues Tolosa
Rua Funchal, n® 418, 28° andar

Sdo Paulo — SP

CEP 04551-060

Tel: (11) 3704-6500

Fax: (11) 3704-6543

Correio Eletrdnico: ri@company.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
At.: Sr. Jose Alexandre Freitas

Avenida das Américas, 500, bloco 13, Grupo 205

CEP.: 22640-100 - Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

Correio Eletrdnico: agente@oliveiratrust.com.br e freitas@oliveiratrust.com.br

B
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Para o Banco Mandatario: SRR TR SR :
Banco Bradesco S.A,

At.: Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli

Avenida Yara, s/n - Cidade de Deus - PI‘ﬁdIO A :mat‘e'o 2" Ahdar N
CEP.: 06029-900- Osasco - SP : g :
Telefone: 3684-4522Fac-simile: 3684—5645

Correio Eletrdnico: bradescocustodia@bradesco.com.br

Para a CETIP:

Rua Libero Badard, 425/24° andar

Tel.: (11) 3111-1596 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1564

CEP 01009-000 - Séo Paulo, SP

Correio eletrénico: gr.debentures@cetip.com.br

Para a CBLC:

Rua XV de Novembro, 275

Séo Paulo - SP

CEP 01013-001

Tel.: (11) 3233-2178 /2261

Correio Eletronico: cble@cble.com.br

12.1.2.  As comunicagdes referentes a este Contrato serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile
ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de recibo emitido pela méquina utilizada pelo
remetente. Os respectivos originais deverfo ser encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos
acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12,2, Rentincia

N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rentncia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimpiemento ou atraso.

12.3. Lei Aplicavel

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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12.4, Titulo Executivo Extrajudicial e Execugﬁg:E%pécﬂjeaf;ﬂ_ NEIE '

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 da Lei n° 5.869, de°I.1 de janéirs ‘1(;: 1973; conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as partes cesde ja‘que, Andependentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugfo especifica, submetendo-se as disposi¢Ses dos artigos 632 e seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. TIrrevogabilidade; Sucessores

A presente Escritura € firmada em carédter irrevogavel e irretrativel, salvo na hipdtese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Il acima, obrigando as partes
por si e seus sucessores,

12.6. Independéncia das Disposi¢des da Escritura

Caso qualquer das disposi¢Bes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢Bes nfo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicfo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.7. Correc¢io de Valores

Ressalvadas as disposigbes constantes desta Escritura, para fins de verificagdo do
cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura, todos os valores de referéncia nela
constantes deverdio ser corrigidos pelo fndice Geral de Pregos de Mercado — IGPM,
divulgado pela Fundagio Getllio Vargas, a partir da data de assinatura desta Escritura., ou
na sua falta ou impossibilidade de aplicacfo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo.

12.8. Despesas

A Emissora arcard com todos os custos (i) decorrentes da colocacdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, no SND e no
BovespaFix; (ii) das taxas de registro; (iii) de registro e de publicagfo dos atos necessarios
4 Emissfo, tais como esta Escritura , seus eventuais aditamentos e os atos societarios da
Emissora; e (iv) pelas despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario e Banco
Mandatério. '

12.9. Foro
Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer

diividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.
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Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o' presente’instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sto Paulo, 14 de jirho'de 2097 -

Noma{ﬂ" 7] F%‘”’Wﬁ ome: (AR Z fﬁx
Cargo: PRL 28, (2 argOb’@/)/m

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A

Nome: ﬂw\hw‘uo kN\QM) "?‘\W\(\) Ql\\f@{\{ﬂ 4 g]\\h

Cargo: Gie finre
Testemunhas:
'ﬂmﬁuﬂwmﬂw/ S Liliaw %t/ ndes Guipnods
Nome: ﬁmtn%ﬁw(.ﬁtﬁ siLvEo Nome:
CPF: 301, 369. 369 - 14 CPF: 126 370 988-31

Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 3° Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Distribui¢do Piblica, da Company S.4., datado de 14 de junho de 2007.
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