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INSTRUMPENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPL S, NAO-CONVERSIVEIS EM AQOES,

QUIROGRAFARIAS, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA ENERGETICA DO
RIO GRANDE DO NORTI - COSERN

FWTRE

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSERN

como Lmissora,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS & YALORES MOBILIARIOS LTDA
representande a comunhdo dos titulares adguirentes das debéntures objeto da presente
emissio

Datado de

18 de Dezembro de 2007
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4 EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO-CONVERSIVEIS EM ACOES,
QUIROGRAFARIAS, SEM GARANTIA, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSERN

Pelo presente instrumento particular,

1. COMPANHIA ENERGETICA DO RIQO GRANDE DO NORTE - COSERN,
companhia aberta com sede na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na
Rua Mermoz, n° 150, Baitro Baldo, inscrita no CNPI/MF sob o n®

08.324.196/0001-81, neste ato representada na forma de sen Estatuto Klu:u:la.l

{doravante denommada “Emissora®); ¢

LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janciro, Estadn de Rio de Janeiro, na Rua
Sete de Setembro, n" 99, 24° andar, inscrita no CNPIMFE sob "o 7
15.227.994/0001-50, nestc ato representado na forma de sew Estatuto ahual,
representando a comunhio de titulares das debéntures objclo da presente emisido
(doravante denominados “Agente Fiducigrio™ e “Debenturistas”, respectivamente),

{doravante denominadas, conjuntamente, “Parte” ou “Partcs™), e

vém, por esta € na correta forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escntura da 4" Cmissdio dec Debéntures Simples, Nido-Conversiveis em Acdes,
Quirografarias, em Séric Unica. da Companhia Energética do Rio Grande do Norte —
COSERN™ {doravante denominada “[scritura™), contendo as seguintes cléusulas e
condigdes:

CAPITULO I - DA AUTORIZACAQ

L1.  Esta Escritura ¢ celebrada com basc na deliberagio tomada na Reunido do Canselho
de Administragdo, realizada em 12 de dezembro de 2007 ("RCA™).

1.2, Adicionalmente, o Conselho de Administragiio da Emissora ratificou, em reunidio

realizada em 13 de dezembro de 2007, o montante da Emissdo, a Remuneragfio aplicavel as
Debéntures e o desdgio no prego de subscrigio (“RCA de Ratificacsio da Taxa™).
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CAPITULO 11 - DOS REQUISITOS

ILL. A 4 (quarta) emissfio de debéntures da Emissora (doravante denominadas a
“Emissdo” ¢ as “Debéniures”, conforme definido na Clausula V) é feita com observdncia
dos seguintes requisitos:

IL1.1. Arquivamento ¢ publicacéio de deliberagdes socictrias. A ata da RCA e a
ata da RCA de Ratificagiio da Taxa forum protocoladas perante a Junta Comercial
do Estado de Rio Grande do Norte (“JUCERN™) para arquivamento em 17 de
dezembro de 2007, e foram publicadas no “Didrio Oficial do Estado do Rio Grande
do Norte” e no jurnal “Valor Econdmico” em 14 de dezembro de 2007,

ILL2, Inscricdo du Hseritura e de seus aditivos,  Esta biscritura, bem coma; §cg:§ -
aditivos, serdo inscritos na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Norte, de

-

acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei Das Socicdades por Agdes, devendo ser
submetida para tal registro dentro de 05 (cinco) dias Uieis a contar de sua
celebragio. ST .

I1.1.3. Registro na Comissio de Valores Mabilidrios. A distribuigiio pubkea

das Debéntures serd registrada na Comissio de Valores Mobilidrios “CVM™, na Tee e
forma da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, ¢ alteracdes posteriores, daLﬁfm" oo
6.404, de 15 de dezembro 1976, e alteragdes posteriores (“Lei n® 6.404/767), da .
(nstrugdo CVM n® 400. de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo

n® 400/03™), e demais disposigies legais e regulamentares pertinentes.

Il.1.4. Aprovaco da Agéncia Nacional de Encreia Flétrica. A Agéneia

Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (*ANEEL™) aprovou a presentc Emissio em
30 de novembro de 2007, por meio do Despacho n.° 3.515/2007, publicado no
Didrio Oficial da Unido em (3 de dezembro de 2007,

ILL.5. Registro pura disuibui¢iio na mercado primario.  Foi  solicitado registro

para distribuicio no mercado primdrio por meio do SDT - Sistema de Distribuigio
de Titlos, administrado pcla CETIP — Camara de Custadia e Liquidag#io
(“CETIP™). com base nas politicas ¢ diretrizes {ixadas pela Associagio Nacional das
Instituigdes do Mercado  Financeire  (“ANDIMA™), sendo a subsecrigio  das
Debéntures liquidada e custodiadas na CETIP.

IL.1.6, Registro para negociagiio secundaria. Foi solicitade registro  para
negociagio no mercado secunddrio, () no SND - Sistema Nacional de Diebéntures

(“ShD7), administrado pela CETIP com basc nas politicas e diretrizes fixadas pela
ANDIMA, scndo os negdcios liquidados ¢ as Debéntures custodiadas na CETIP,
segundo as respectivas normas e procedimentos; e (h) no Sistema BovespaFix
(“BovespaFix™), administrade pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo - Bovespa
(“Bovespa™), sendo 4 negociagiio ¢ a liquidagio das Debéntures realizada na
Companhia Brasileira de Liguidagfio e Custddia (“CBLC™).
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IL1.7. Registro na Associacdo Nacional dos BBancos de [nvestimento. A oferta das
Debéntures sera estruturada de acordo com o Codigo de Auto- -Regulagio para as
Ofertas Ptiblicas de Titulos e Valores Mobiliarios du Associagio Nacional dos
Bancos de Investimento, de 9 de maio de 2006 (“Codigo de Auto- -Regulacio” e
“ANBJD"”, respectivamente), e registrada na ANBID, no prazo de |5 {quinze) dias,
a contar da data da concessdo do respective registro pela CVM, nos termas do artigo
21 do Cddigo de Auto-Repulacio, pelo coordenador lider da  Emissio
(“Coordenador Lider”), conforme definido no “Contrato de Distribuigio Publica,
Sob Regime de Garantia Firme de Colocagdn, de Debénwres Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, Quirografirias, em Série Unica, da 4 Emissio da
Companhia Llétrica do Rio Grande do Norte” (“Contrato de Distribuigio™),
celebrado entre a Emissora ¢ os Coordenadores da Emissiio.

CAPITULO TIT - DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA o

Atualmente. a Emissora lem por objeto social estudar, projetar, construir e explorar 05
sistemas de produgdo, transmissdo, transformagdo, dlStI‘lbUIQaO e comercializagio- de
energia elétrica ¢ outras lontes alternativas de energia, renovaveis ou ndo, e services
correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direfo,

bem como atividades associadas ao servigo de energia elétrica e outras fontes alternatwav.
de energia, renoviveis ou nflo, podendo administrar sistemas de produgﬁo transmissa,
distribuigiio ou comczclailzac;io de energia perlencentes ao Estado, & Unidio Federak ou 2
Municipios, prestar servigos téenicos de sua especialidade, realizar operagdes de cxportac‘&b
e importagfio, organizar subsididrias, incorporar ou participar de ouiras empresas e praticar
os demais atos necessarios 3 consecugdo de seu objetivo,

A partir de setembro de 2005, de acordo com a Lei do Novoe Moedelo do Setor Elétrico, as
atividades da Emissara estio restritas 3 distribuicio de energia elétrica, lhe sendo vedado o
exercicio de qualquer outra atividade estranha 4 atividade de distribuigdo.
CAPITULO IV — DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS
O montante liquido dos recursas, obtido pels Emissora com a distribuigiio piublica das
Debéntures serd destinado para o resgate antecipado da 3* emissio de debéntures simples,
quirografirias, em séric Gnicu, da Companhia Energética do Rio Grande da Norte —
COSERN,
CAPITULO V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Debénturcs terdo as seguintes caracteristicas:

V.1, Numero de ordem da Emissao. Esta é a 4% {quarta) emissdo de Debéntures da
Emissora.
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V.2. Valortolal da Emisséo. O valor total da Emissio é de RE 163.600.000,00
{cento e sessenta e trés milhdes e seiscentos mil reais), na Data de Emissdo, conforme
definido na Clausula V.11,

V.3. Vaior nominal unitario. O valor nominal unitario das Debéntures (“Yalor
Nominal Unitario™ ser4 de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissfo.

V.4, Namero de série. As Debéntures serfio emitidas em série dnica.

V.5. Quantidade de Debénturcs. Serfio emitidas 16.360 (dexesscis mil, trezentas e
sessenta) Debéntures.

V.6. Forma.As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, e niic contarfiocom a
emissdo de certificados representativos. Para todos os fins e efeitos de direito, a titulariladg -
das Debéntures sera comprovada pela extrato da conta de depdsito emitido pelo Bance Itad -

.....

S.A., institnigio depositdria responsdvel pela escrituragio das Debéntures (“Banco [T
Mandatario™. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido "=~
por esta o “Relatério de Posicio de Ativos”, acompanhado de extralo em nonj¢*der ST,

Debenturista, emitido pela instituigdo financeira responsével pela custédia destes titules &,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd por esta expedido relatério indicahde -a - :

titularidace das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC. .. Sl
V.7. Conversibilidade em acdies. As Debéntures ndo serdo conversiveis em aches de o A
emissdc da Emissora. .- T
v.8. Espécie. As Debénures scrio da espécie quirografiria sob condigdo

suspensiva e scm garaniia.

V.8.1 A condigio suspensiva consiste na liquidaglo financeira do resgate antecipado das
debéntures da 3* emissio de debéntures da Emissora.

V9 Limite da Fmissio. Tendo em vista que, ma data de celebragho da presente
Escritura, (i) o capital social autorizade da Emissora é de RS 179.787.268,58 {cento ¢
setenta e nove milhdes, setecentos e oilenta ¢ sete mil, duzentos e sessenta & oilo reais e
cingiienta e oito centavos), (i) em 30 de setembro de 2007 o montante total atualizado das
dehantures dc emissdes anteriores da Emissora em circulagiio era de R$180.608.804,92
(cento e oitenta milhes, seiscentos € oito mil, oitocentos e quatro reais e noventa ¢ dois
centavos), e (ili) que a presente emissdo tem Como condiglo suspensiva a liquidagdo das
debéntures da 3* emissfo dc debéntures simples, quirograférias, em série inica, da
Emissora, uma vez atendida referida condigéio suspensiva, estard atendido o limitc de
emissiio previsto no artigo 60 da Lein® 6.404/76.

V.10. Colocacio. As Debéntures serfio  abjeto de distribuigio pibiica, com D
intermediagfio de instituigBes financeiras integrantes do sisterna de distribuicdo de valores ‘
mobiligrios. O publico alvo é composto por investidores institucionais ou gualificados, g
conforme definigio do artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, '

Entretanto, poderdio ser atendidos outros investidores, pessoas fisicas ou juridicas, niio
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qualificados, clientcs dos Coordenadores, desde que atestem ter tido amplo conhecimento
dos termos condigBes ¢ riscos inerentes a4 Emissdo, bem como acesso aos Prospectos
Preliminar ¢ Definitivo. As Debéntures serfio colocadas sob regime de garantia firme de
colocagho, nos termos do Contrato de Distribuigio observado o disposto no § 3° do artigo
33 da Instrugio CVM n° 400/03,

V.11, Data de emissfo. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissic das
Debéntures serd 1° de dezembro de 2007 (“Data de Emissfio™).

V.12, Prazo ¢ data de vencimento. As Debéntures terfio prazo de vencimento de 7 (sete)
anos contados da Data de Emissfio, sendo o dltimo vencimento em 1° de dezembro de 2014
(“Data de Vencimento das Debéntures™).

¥.13. Prazo para subscricfio. As Dcbéntures serdo subscritas em até & (seis) rn!:;es,:
contados da data de publicagfio do andncio de infcio de distribuigio da presente Fmgsao-
(“Andneio de Inicio™)

V.14, Precgo de subscrigdo. O prego de subscrigio das Debéntures serd o seu Malor
Nowminal Unitdrio, acrescido da respectiva Remuneragio, conforme definide na Clingula
V.17, caleulada pro rata temporis, desde a Data de Emiss@o até a Data de IntegraliZagla,

conforme definido na Clausula V.16 deduzido de desdgio de 0,508% (quinhentos e sessenta

¢ oite mildsimos por cento) (“Preco de Subsericfo™). hann
V.15. Formas de subsericdo e integralizacio. A subscricio das Debéntures serd

efetuada por meio dos procedimentos da CETIP. O pagamento do Prego de Subscrigio sera
realizado i vista, no ato da subscrigio (“Data de Integralizacfio™), em moeda corrente
nacional.

V.16. Pagamento do Valor Nominal Unitério.

V.16.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd pago pela Emissora em 9
{nove) parcelas, semestrais e sucessivas, sendo o primeito pagamento realizado em
1° de dezembro de 2010 (“Amortizagfio™ on “Amortizacdes™), de acordo com a

tabela abaixo:
1. 01/12/2010 11,11%
2. q1/a6e/2011 11,11%
3, Q11272011 11,11%
4, Q17062012 11,11%
5. 01/12/2012 11,11%
6. 01:06/2013 11,11%
7. 01/12/2013 11,11%
8. 01/06/2014 11,11%
9, 01/12/2014 11,12%
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V.17.

Remuneraciy,

V.17.1. O Valor Nominal Unitério nfio sera atualizado. A partir da data de
emissdo, as Debéntures rcnderfio juros de acordo com taxa apurada em
Provedimento de Bookdbuilding correspondente a 100% (cem por cento) da variagio
acurmulada da taxa média didria do DI - Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over
extragrupo”, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo didrio disponivel em
sua pagina na Internet (http://wwww.oetip.com.br) (“Taxa DI™), capitalizada de um
spread ou sabrelaxa de 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano (“Spread™),
base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Gteis incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario néio amortizado, a partir da Data de LEmissfo, e pagos ao final de cada
Periode de Capitalizagdo (“Remuneracio™).

Y -
- n
-

V.IT.1.1. Define-se Periodo de Capitalizagio como sendo o intervala de tempa
que se inicia na Data de Emissdo, no case do primeiro Periodo de Capitalizag®b, ol
na data prevista do pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior, mcluswe

no caso dos demais Periodos de Capitalizagéio, e termina na data prevista p}rm*m
pagamento da Remuneragio correspondente o pericdo ¢m questfio, exciusive
{“Periodo de Capitalizacio™). Cada Periodo de Capitalizagiio sucede o anteridr sem’
solugiio de continuidade, até a Data de Vencimento, A Remuneragiio conespondentc
a cada Periodo de Lapltall?dc;do serd devida semestralmente, a partir da Dtja. de
Emissfio, ocorrendo o primeiro pagamento em 01/06/2008 ¢ o altimo na Dete_ de
Vencimento, ou seja, em 01/12/2014 (*Data de Pagamente da Remuneragio”).  »*

-a

V.17.1.2. Foi realizado Procedimente de Bookbuilding, para verificagio, junto
aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros
(“Procedimento de Beokbuilding™) no qual foram definidas, de acordo com as
condigBes de mercado a época da colocagio, a remuneragdio ¢ a quanfidade de
Debéntures a serem alocadas na Emissfo.

V.17.1.3. O Conselho de Administragdo ratificou em reuntdo realizada em 13
de dezembro de 2007, o valor, a remuneragio e o namero total de Debéntures da
Emissfo, conforme artigo 59, §1° da Lei 6.404/76.

Vv.17.14. A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Gleis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério das Debéntures ndo amortizado, desde a Data de Emissdo, ou da data do
vencimento de juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento.

V.17.1.5, O célculo da Remuneragio das Debéntures obedecera i seguinte
formuta:

J= {W\!’e s [(F atorDI x FatorSprea d )_ 1]}
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onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio do primeiro Periodo de
Capitaliza¢io, ou o saldo do Valor Nominal Unitario no caso dos demnais Periodos
de Capitalizacio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = produtoric das taxas DI Over da data de inicio de capitalizagdo,
inclusive, até a data de cilculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento; .
7y Y - RPN
FatorDl =[] [L+ (D1 ;)] e 1
k=1 e
onde: .. mmaaan
npr = nimero total de Taxas 1 Over, sendo “np” um nGmeto inteiro; . Seane-
TDY = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais £OTR .
arredondamento; - e
dy

DI, = (% + 1]252 -1
100

onde:
k=12, ..n
i = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 {duas) casas decimais;

d. = nimero de dia(s) (iil(eis) correspondentes ac prazo de validade da Taxa DI
Over, sendo “di. *“ um namero inteiro;

FatorSpread= sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

o L
spread ]]252 i
100

FatorSpread = [
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onde:

spread = Spread das Debéntures ou sobretaxa, ao ano, informado com 4 (quatro)
casas decimais;

DP = & o nimero de dias iteis entre 0 a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior € a data atual, sendo “DP™ um nimero inteiro.

V.17.1.5.1. O fator resultante da expressiio (1 + TDI) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento,

V.17.1.5.2.  Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrip, e assim por diante, até o lillzfmp--
considerado. -

V.17.1.53. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o [fator
resultante “Fator DI” com 08 {oito) casas decimais, com arredondamento. PR

V.17.1.54.  Considera-se o resultado da multiplicagio (“FamrD:;’“'x-
“FatorSpread”) com 09 (nove) casas decimais, com arredondamento,

EEY

A

V.17.1.6. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimess ds
casas decimais divulgado pela CETIP. a3

V717 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Clawsula, sera utilizada,
em sua substilui¢io, para apuragio de “TDl” a mesma taxa diaria produzida pela
iltima Taxa DI conhecida, até a data do cdlculo, nfio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva,

V.17.1.8. Na auséneia de apuragiio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo
superior a 10 {dez) dias consecutivos, v Agente Fiducidrio deverd, no primeiro dia
util seguinte ac prazo de 10 (dez) dias ora mencionado, convocar AGD (no modo ¢
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por AgGes) para a definigdo,
de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de remuneragio a ser
aplicado, parimetro este que deverd preservar o valor real e 08 mesmos niveis da
Remuneragio em vigor. Até a deliberagio desse novo pardmetro serfio utilizadas,
para © cédleulo do valor de quaisquer obrigagles previstas nesta Clausula, as
formulas acima estabelecidas e para apuragiio de “TDI" serd utilizada a mesma taxa
difria produzida pela iltima Taxa DI conhecida.

V.17.1.9, Caszo ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre 2 Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das

Debéntures em Circulagio , a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por iescrito
i
i

I i
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a0 Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data da
realizag&o da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a altemativa escolhida:

(=) a Emissora deverd resgatar antecipadamente ¢, conseqilentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo de 20 (vinte) dias
contados da data da realizagio da respectiva Assembléia de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado nos termos da Escritura de
Emissdo, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate e
conseqiiente cancelamento, caleulada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Oltima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o
caso, Nesta alternativa, para calculo da Remuneragio aplicivel as
Debéntures a serem resgatadas e, conseqlientemente, canceladas, para cada
dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a mesma taxa didria
produzida pela altima Taxa DI conhecida; ou e

(b}  a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das " R,
Debéntures em Circulagdo, ndo excedendo o prazo de vencimento final e 0 Teane
prazo médio de amortizagio das Debéntures. Durante o prazp--deés - .
amortizagio das Debéntures pela Emissora, a pertodicidade do pagamento da
Remuneragéio continuard sendo aquela estabelecida na Clausula 4.4 a s.v}:gin'l',~ N :
observado gue, até a amortizagfo integral das Debéntures sera utilizada uma BEREEE
Taxa Substitutiva definida pelos Debenturistas representando no nn’fﬁa;'n:o
75% (setenta € cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo e apresentads
4 Emissora na referida Assembléia de Debenturistas, a qual deverd reflesiy
pardmetros utilizados em operagdes similarcs existentes A época. Caso a
respectiva taxa de Remuneraglo seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos ¢ cingilenta e dois) dias nteis, essa taxa deverd ser ajustada de
mode a refletir a base de 232 {duzentos e cinglienta e dois) dias fiteis.

......

------

V7111, O resgate agui definide seguira os procedimentos adotados pela
CBLC efou CETIP ou por meio do banco mandatirio das Debéntures para os
Debenturistas que nfio estejam com suas debéntures depositadas em custddia
vinculada ao BovespaFix e/ou ao SND.

V.18, Local de pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP ou pela CBLC, ou por meio do Banco Depositdrio. para os titulares das
Debéntures que nio estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC.

V.19, Banco Mandatirio ¢ Banco Depositario. O banco mandatario e banco depositario
das Debéntures serd o Banco ltad $.A..

N
V.20, Fundo de Amortizacdo, Nio serd constituido [undo de amortizaciio para a ’
presente Emissfio. fin

V.21. Repactuagio. Nio havera repactuagio das Debéntures.

666



Grupo Neoenergia

;1 cosern

V.22, Aquisigiio Facultativa, A Emissora poderd, a qualquer tempo até a Data de
Vencimenlo, adquirir Debéntures em circulagdo, por prego igual ou inferior ao seu Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragfio pro rata devida até a data de aquisigio e
ainda ndo paga aos Debenturistas, observado o disposto no § 2° do artigo 55 da Lei n
6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdio ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanencm em tesouraria nos termos desta clausula, se e quando
recolocadas no mwercado, farfo jus 3 mesma Remuneragio das demais Debéntures em
Circulagdo.

V.23, Encarpos Moratorigs. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo

atraso imputivel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa moratéria de 2,0% (dois _por_

cento) e juros de mora de 1,0% {um por cento) ao més, ambos calculados sobre os vabn:,s .

eI atraso, encargos moratorios esses calculados desde a data de inadimplemento até a-data. -
do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagio Judlmal ot ..
extrajudicial (“Encargos Moratorios™. BREEE

- "
LT -
-

V.24, Prorrogacio dos Prazos. Considerar-se-do  automaticamenie  prorrogados. 03
prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigagfio prevnsta ou decorrente da preseme” -
Escritura, até o 1° (primeiro) dia atil subseqients, sem acréscime de juros ou de qualquer RREET)
outro Encargo Moratério, se a data de vencimento coincidir com feriado nacional, sihado
ou domingo. e . i

- a
.

~~~~~~

V.25. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Cldusula
V.23, o ndc-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigacBes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nfio The dara direito ao recebimento de nenhum
rendimente, acréscimo ou Encargos Moratérios, se houver, relatives ao periodo
correspondente & data em que os recursos forem colocados & disposicdo para pagamento e a
data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-
the, todavia, asscgurados os direitos adquiridos até a data do respective vencimento.

V.26. Publicidade. Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os
atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na
forma de avisos, no jornal *Valor Econdmico™ e “Diario Oficial do Rio Grande do Norte” e
através da rede mundial de computadores. por meio do sife da Emissora
(http:/"www.cosern.com.br), devendo esta avisar o Agente Fiduciarie, antecipadamente, da
realizagdo de qualquer publicagio. O anincio de inicio e o andncio de encerramento da
presente [Emissdo poderdo ser publicados no jomal “Valor Economico” na forma de aviso
resumido, conforme estabelecido pela Instrugdo n° 400/03, sendo obrigatoriamente
disponibilizados, em sua integra, no size da Emissora acima indicado. “

V.27. Imunidade Tributiria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isengfo tributédria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario e Banca Depositirio, no 'y
prazo ntinimo de 10 {dez) dias Oteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos s Debénturcs, documentagio comprobatdria dessa imunidade ou fsenr;,ﬁo

f
i

‘ j' 11 '
_ A '
g ~ !1:‘ ‘7
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tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termas
da legislagdo tributaria em vigor.

V.28. Comunicagfes. As comunicagles a serem enviadas por qualguer das Partes
nos termos desta Escritura deverdo ser consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, nos
enderegos constantes abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio cletrdnico
serdo consideradas recebidas na data de scu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitide pela maquina utilizada pelo remetente).
Os respectivos originais deverfio ser encaminhados em até 5 (cince) dias Gteis apés o envio
da mensagem:

LR Para a Emissora:

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSERN

Rua Mermoz, 150, Bairro Baldo T caeea
Natal - RN JROEP
CEP: 59025-250
At. Superintendente Finsnceiro e de Relagbes com Investidores — Sr. José Amésio :_
Rodrigues Nelo ST < :
Telefone: (84) 3215-6104 . rrreen
Fac-simile: (84) 3215-6370 s o
E-mail: jose.arcesio@cosern.com.br nea . e

-

......
~a

b. Para o Agente Fiducidrio:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n.° 99, 24° andar

Rio de Janeira — RJ

CEP: 20030-005

At. Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21} 2507-1773

E-mail: pavarini{@pavarini.com.br

c. Para o Banco Mandatério e Banco Depositério:

BANCO ITAU S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 Torre Itadsa

830 Paulo — 5P

CEP: 04.344-002 .
At, José Nilson Cordeiro i
Telefone: (11) 5029-1317 :
Fac-stmile: (11) 5029-1917 -
E-mail: jose-nilson.cordeiro@itan.com.br

AN S B
TN A (‘7
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d. Para a CETIP:

CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDACAO
Av. Republica do Chile, 230, 11° andar

Rio de Janeiro - RJI

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fac-simile: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Rua Libero Badaro, 425, 24° andar

S3o Paulo — SP

CEP 01009-000 .
Telefone: (11) 3111-141t1 . ‘
Fax: (11} 3115-1664 I .

.....

e. Para a CBLC: Teeal e

COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA: :
Rua XV de Novembro, 275, 6° andar seaaa
S#o Paulo - SP S .
CEP: 01014-001 ... T
Telefone: (11) 3247-4824 -3 .
Fax: (11) 3247-5260

CAPITULO VI - DEFINICOES DE TERMOS FINANCEIROS

VI, Para os fins desta Escritura, especialmente no que se refere ao disposto no item VIL2.1.
abaixo, aplicar-se-80 as seguintes definigdes, baseadas em demonstrativos elaborados com
base nos principios contibeis geralmente aceitos no Brasil:

“Divida Liquida™ significa o endividamento oneroso total menos as
disponibilidades em caixa e aplicagGes financeiras;

“EBITDA™: significa o lucro antes de juros, tributos, amortizacio e depreciacio
ao longo dos 0ltimos 2 {doze} meses ao qual devera ser adicionado, para efeito da
apuraciio dos compromissos financeiros, a parcela da amortizagdio da receomposigo
tarifiria do racionamento; e

“Resultado Financeiro™: significa a diferenga entre Receitas Financeiras e
Despesas Financeiras ac longo dos dltimos 12 {doze) meses, das quais deverdo ser i
excluidos, para efeilo da apuragio dos compromissos financeiros, os juros sobre ]
capital proprio. O Resultado Financeiro serd apurado em modulo se for negativo e, ser

for positivo, serd considerado *“17.
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CAPITULQ VII - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

VIL1. Hipéteses de Vencimento Antecipado Automatico. 0 Agente Fiducidrio declarard
antecipadamente vencidas todas as obrigagSes da Emissora constantes desta Escritura ¢
exigird dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario atvalizado,
conforme o caso, acrescido da Remuoneragio devida desde a data da Emissilo ou da Gltima
data de pagamento da Remuneragfo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
calculada pre rata temporis, Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Eseritura, na ocorréngia de qualquer
uma das seguintes hipoteses:

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigago pecunidria perante
os Debenturistas da Emissio, prevista nesta Escritura, nfio sanada em 2 {dois) X -d'las
uteiscontados da data da inadimpléncia; .

LT
-

b. (i) se a Emissora e/on seus acionistas controladores ingressarem cm juizo

com requerimento de recuperacio judicial, independentemente de deferimenfadd.
processamento da recuperagiio ou de sua concessiio pelo juiz competents;, {ii)

pedide de auto-faléncia ou de faléncia da Emissora e/ou seus aciohiftas®
controladores, formulado pela Emissora ¢/on por scus acionistas controladores; {iif)

decretaglio de faléncia da Emissora e/ou seus acionistas controladores; e (ivy 3¢ &
Emissora e/ou seus acionistas controladores pela Emissora propuser planp, dg

recuperagdo  extrajudicial a qualquer credor ou classe de credorks]

independentemente de ter sido requerida au obtida homologacdo judicial do referido

plano;

c. pedido de faiéncia formulado por terceiros em face da Emissora efou de seus
acionistas controladores e nfo devidamente elidido pela Emissora e/ou por seus
acionistas controladores, no prazo legal entédio vigente;

d. término ou rescisdo, por qualquer motivo, do Contrato de Concessio n®
08797, celebrado entre a Emissora ¢ o Poder Concedente (Unido), em em 31 de
dezembro de 1997, conforme aditado em 29 de novembro e em 18 de abril de 2005,
relativo ao servigo publico de distribuigfio de energia elétrica para o Estado do Rio
Grande do Norte (“Contrato de Concessio™);

e inadimptemento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdes a que esteja sujeita,
como e gquando tais obrigagdes tornarem-se exigiveis, observados os periodos de
caréncia aplicdveis, obrigagdes cssas em valor agregado igual ou superior a RS
30.000.000,00 (trinta mith&es de reais}, ndo regularizado em um periodo méximo de
30 (trinta) dias, a contar do descumprimento da obrigagéo;

f. vencimento antecipado de qua:isquer obrigages da Emissora, como e
quando tais obrigagGes tornarem-se exigiveis, em valor agregado igual ou supermr a
RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); q
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e. liquidagfio, dissolugfio ou extingdo da Emissora; ¢

h. protesto de tftulos contra a Emissora, ainda que na condigiio de garantidora,
cujo valor unitério ou agregado seja maior ou igual a R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), salvo se, no prazo méximo de 30 (uinta) dias contzdo da
ocorréneia do referido protesto, (i) tiver sido efetuado por erro ou méa-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, {ii) for cancelado, ou,
ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo.

VIL.2. Hipoteses de Vencimento Antecipado através de AGD. Observado o disposto na

Clausula VIL.4, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito} horas
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo, a AGD
para deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
quorum especifico estabelecida na Cléusula VIL3, na ocorréncia de
seguintes hipdteses:

qualquer umaydas®,
LR

- -
S maay

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio ndo-pecunidria
prevista nesta Escritura, ndo sanada no prazoe de 30 (trinta) dias, contado da dals det,
recebimento de notificagio escrita do Agente Fiducidrio nesse sentido;

.~
» -
"

-
-

b. vaso as declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura forem
descumpridas ou provarem-se substancialmente falsas, incorretas, incompletal®du,
enganosas;

A om
-n

c. alteragio do controle aciondrio direto ou indireto da Emissora, sem que os
Debenturistas previamente reunidos em AGD cspecialmente convocada para esse
fim aprovem referida alieragio;

d. cisdo, fusdo, incorporagio ou qualquer forma de reorganizacio societiria
envolvendo a Emissora, que possa de qualquer modo vir a prejudicar o
cumprimento das obrigacdes decorrentes desta Escritura, excetuadas a cisiip, a fusio
¢ a incorporagio quando previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em
Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
observado o quorum previsio na Clausula XI5, sendo admitida a opgdo de dispensa
da realizaciio de Assembiéia Geral de Debenturistas previsia no §1° do artigo 231 da
Lei n® 6.404/76;

e, ndo cumprimento de qualquer decisfio ou sentenca judicial transitada em
Jjulgade, ou decisio arbitral definitiva, contra a Emissora em valor agregado igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais} ou seu contra-valor ern outras
moedas no prazo de até 30 (trinta) diss da data estipulada para pagamento:

f. ndc manutengdo, pela Emissora, dos indices e limites financeiros a seguir:
(a) Relagiio Divida Liquida/EBITDA, ndo superior a 3 (irés); e (b) Relagdo
EBITDA/Resultado Financeiro, ndo inferior a 2 (dois); e

g realizacfio de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressz{lvacio o
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disposto no artigo 202 da Lei n.° 6.404/76, ou de qualquer cutra participagdo nos
lucros estamtariamente prevista, caso esteja em mora relativamente ao pagamentc
de qualquer obrigagfo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissiio.

V121, A apuragiio pelo Agente Fiducidrio das relagdes previstas na alinea i
da Clausula VIL2 acima devera ser feita em relagiio a cada uma das demonstragdes
financeiras auditadas da Emissora, seja trimestral ou anual, ats 05 {cinco} dias Uteis
apos a sua dispanibilizagiio pela Emissora a8 CVM, na forma de legislago aplicdvel
& de acordo com o disposto no item a.8 da Clausula IX abaixa.

VI1L.2.2. Os indices e limites financeiros estabelecidos no item VIL2. (f) acima
serilo apurados ao final de cada trimestre fiscal, sendo certo que, em caso de
descumprimento, a Companhia terd até ¢ final do préximo trimestre fiscal, para
obter o seu restabelecimento. - -

oA,
L

VTT.2.3. As obrigagles previsias nesta Clausula VII vigerdo durante todo o,: Teans

prazo das Debéntures, até a Data de Vencimento, ou enquanto houver Debéntures ~

em circulagdo, Teenll T
VIL3.  Apds a realizagio da AGD mencionada na Clausula VI1.2, o Agente Fiduciéri(r"“_:- .
declarard antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes desta .
Escrilura e exigird dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitariq === _ ATt
das Decbéntures acrescidos da Remuneragfio devida até a data do efetivo pagamento,"~"*  vc--e: -
caleulada pro rata temporis, Encargos Moratdrios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores  »
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, a menos que titulares das
Debéntures representando, no minima, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagiio, optem por néo declarar o vencimento antecipado das obrigaghes decorrentes das
Debéntures, observando-se o prevista no parigrafo tnico do artigo 13 da Instrugio CVM n®
28/83.

» .
T meama.
-

VII4. Correcdp de Valores. Para fins de verificago do cumprimento das obrigagdes
estabelecidas nos itens VIL1 (e), (f} ¢ (h), acima, os respectivos valores de referéncia serio
corrigidos pelo IGP-M a partir da data de assinatura desta Escritura ou, A falta deste, por
outrp indice publicado pela Fundagio Getdlio Vargas que reflita a perda do poder de
compra da moeda nacional ocorrida no periodo.

CLAUSULA VIII - OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO
FACULTATIVA

VIIL1. Oferta de Resgatc Antecipado.
VIILL.L. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberagsio em r
Reunido de Conselho de Administraglo, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate f

antecipado das Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas sem distingdo,
sendp assegurade a todos os Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o
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resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado™, A Oferta
de Resgate Antecipado serd operacionalizada da seguinte forma:

(i) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagio
de andncio a ser amplamente divulgado nos termos da Cléusula V.26 desta
Escritura (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera
descrever os termos ¢ condigdes da Oferts de Resgate Antecipado,
incluindo: (i) se a oferta de resgate serd da totalidade das Debéntures ou se a
mesma. serd parcial e, nesle caso deverd estar descrito em tal edital, o
procedimento para aquisigdo parcial (sorteic ou atendimento em ordem
cronologica); (ii) o valor do prémio de resgate, caso exista; (iii) forma de
manifestacdo do Debenturista que aceitar a oferta de resgate; (iv) a data
efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; ¢ (v)
demais informagdes necessdrias para tomada de decisfo pelos Debenturistas; =

L -
e

(i) Apé6s a publicagic dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os"u-. Vs
Debenturistas que optarem pela adesfio & referida oferta terfio que se -
manifestar no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao;
final deste prazo, a Emissora terd 3 (trés) dias uteis para proceder a’

L IS

liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado; T e
(i) a Emissora, podera condicionar o Resgate Antccipado & aceitagiio deste porasas_ O
um pereentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da=~~+" AETNURN
realizagio da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual deverd estal™” - am-il

estipulado ne Edital de Oferta de Resgate Antecipado; e

{iv) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures nfo amortizado,
acrescido (i) da Remuneragdo devida ¢ ainda nfic paga até a data de Resgate
Antecipado, calculada nos termos do item V.17.1 desta Esctitura; e (ii) de
eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Dehenturistas, a exclusivo
critério da Emissora.

VTIL 1.2, As Debéntures resgatadas serio canceladas pela Emissora.

VIILE.3. O pagamento das Debéntures resgatadas por meio da Oferta de
Resgate Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures registradas no SND, (ii) por meio dos procedimentos adotados
pela CBLC, para as Debéntures registradas no BovespaFix, ¢/ ou (jii) mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Banco Mandatario, no caso de titulares das Debéntures que ndo sejam vinculados
a0s sistemas acima mencionados. i

VIIL1.4, Para as Debéntures custodiadas na CETIP, no caso de resgate parcial |
das Debéntures, a operacionalizagio do resgate antecipado parcial sera realizada I
através da operagfio de compra e de venda definitiva das Debéntures no mercado
secundério. No entanto, todas as etapas da Oferta de Resgate Antecipado lfarcial,
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IX.

tais como habilitaghio dos Debenturistas, qualificacio, sorteio, apuragdo, definigdo
do rateio e de validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista serdo realizadas fora do ambito da CETTP,

CAPITULO TX - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Lmissora estd adicionalmente obrigada a:

a.

a.l.

a.2.

a.d.

a.d,

a5,

a.0.

encaminhar ao Agente Fiduciario:

dentro de, no maximo, 45 (quarenta ¢ cince) dias apos o término de seus
trimestres sociais, disponibilizar ao mercado suas demonstragies financeitas
completas, relativas ao respectivo trimestre social, bem como relatério
contendo as informagbes necessarias para o cdleulo e acompanhamento dos
indices financeiros estabelecidos no Capitule VII acima;

denirc de, no méximo, 30 {noventa} dias apds o término de cada exelciip®
social, disponibilizar ac mercado suas demonstragdes financeiras completas,
relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas de parecet dos
auditores independentes e do relatorio de administragéio, bem como cépia de
qualguer comunicagdo feita pelos auditores independentes & Emissora) ‘ou %
sua administragfio, ¢ respectivas respostas, com referéncia ao sisteme, de
contabilidade, gestdo ou &s contas da Emissora, bem como declara¢fio tha
Companhia atestando © cumprimento das obrigagdes previstas pesta
Escritura, bem como relatério contendo as informaces necessarias paca
célculo e acompanhamento dos indices e limites financeiros; res »

copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas editadas
pela CVM, inclusive a Instruglio CVM n® 202, de 6 de dezembro de 1993,
nos prazos ali previstos, ou qualquer outa norma que venha a substiui-la, nos
prazos ali previsios;

0 anlncio da convocagdio ¢ a ata de qualquer assembléia geral de acionistas
da Emissora, bem como as atas das reunides do conselho de administragdo e
da dirctoria que contenham deliberaglies que guardem relagic com a
presente Emissfio, nos mesmos prazos previstos na Instrugdio CVM n°
202/1993, ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias ateis contado
da data em que forem (ou deveriam ter sido} publicados ou, se néo forem
publicados, da data em que forem realizados;

na mesma data de suas publicagGes, os atos e decisfes referidos na Clausula
V.26;

informagles a respeito de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento ou Fato Relevante, imediatamente apds sua ocorréngia, nos
termos da Instrugdo CVM 358/02, informando ainda o Agente Fiduci%rio;

I
BN "‘y’” ”

674



;1 cosern

Grupo Neoenergia

&7. o0s comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas desta Ermissdio, no prazo de até 15 (quinze) dias, contado da
respectiva data de vencimento;

a.8.  dentro de, no méximo, 5 (cinco) dias Uteis apds a disponibilizagiio & CVM
de qualguer informagfo trimestral (ITR} ou anual {DFP-TAN), devidamente
auditadas, relatorio demonstrativo do cumprimento da obrigagiio prevista na
Cliusula VIL2,1, detalhado em relagio a cada um dos indices e limites
financeiros a serem obscrvados, com a respectiva meméria de cdleulo e
contas utilizadas;

a9  imedialamente, qualguer informagio relacionada com a presente Emissfo
que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por eserito, pelo Agente
Fiduciario;

a.10.  informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicadps no
Capitulo VII - Vencimento Antecipado, imediatamente apds g s

ocorréncia; et etann
a.ll. informagdes sobre alteragBes estatutérias ocorridas na Emissora dentro de, ~ *7°°°
no maximo, 5 (cinco) dias iiteis apés as referidas alteragdes, que ppssanr .
impactar qualquer direito dos Diebenturistas da presente Emisséo; e T ammane
al12. cdpia dos relatdrios de classificagfio de risco (rating) da Emissﬁo,. que ttte

deverfio scr emitidos anualmente pela agéncia de classificaglio de fjgge
(rating), no prazo de 5 (cinco) dias dteis contado da data de.seu
recebimento. Esses relatorios deverdo ser entregues 3 CYM na mesma data
em gque forem enviados ao Agente Fiducidrio, em cumprimento a este item
a.12.

b. proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos cxigidos pela Lei n® 6.404/76 e pelas normas editadas pela CVM,
inclusive pela Instrugio CVM n® 207, de 01 de fevereiro de 1994,
promovendo a publicagiio das suas demonstragdes financeiras anuais;

C. manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros, de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

d. manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0s
prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, |
incluinde o Agente Fiducidrio, a Instituicdo Depositiria, o Banco !
Mandatdrio, os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado =
secundario (SND ¢ Bovespa-Fix) e a agéncia de classificagio de risco ;
{rating) previstas nesta Escritura;

e. convocar a AGID para deliberar sobre qualquer das matérias que, di ._ta ou
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indiretamente, se relacionem com a presente Emissfio, caso o Apgente
Fiducidrio ndo o faga;

f. cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive o envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que |hes forem solicitadas;

g submeter, na forma da legislagsio aplicivel, a exame par empresa de
auditoria independente, registrada na CVM, suag demonstragdes financeiras;

h. manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM ¢, bem
assim, fornecer aos Debenturistas desta Emissio, quando assim solicitado,
as demonstragbes financeiras publicadas, previstas no artigo 176 da Lei n°
6.404(76,

i manter em adequado funcionamento um centro de atendimento, de forma
cficiente, aos Jebenturistas desta Emiss3o;

j- ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as dispogigties
estatutarias, legais e regulamentares em vigor; A
k. notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ate ou fato que (a) possa causar

interrupcdo ou suspensdo relevante das atividades da Emissora, (b) faggream
que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissoraa
CVM ndo mais rellitam a real condigéo financeira da Emissora; ou (cpciusé
alterago substancial, nas condigdes (financeiras ou outras) ou nos negdcios
da Emissora que possa impossibilitar ou dificultar de forma relevanic "
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Esm'm_ra:-
e -

1. observar os limites de emissio prescritos no artigo 60, da Lei n° 6.404/76.

CAPITULO X - DO AGENTE FIDUCTARIO

X.1. NMNomeacfio. A Emissora nomeia e constitui a Pavarini Distribuidora de Titulos e
VYalores Mobilidrios Ltda., como Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissdo objeto
desta Escritura, que, neste ato e pela methor forma de direito, accita a nameagfio, para, nos
termos da legislagfio aplicdvel ¢ da Escritura, representar perante a Emissora a comunhiio
dos titularcs das Debéntures. A Emissora declara nfio ter conhecimento de fato que impega
o Agente Fidueiario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n° 6.404/76, ¢
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares,

X.2. Declaragdes. O Agente Fiduciario declara:
a, niio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,

§3°% da Lei n® 6.404/76, ¢ demais normas aplicdveis, ipclusive
regulamentares, para exercer a fungio que The é conferida;

20
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b. ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse,
previstas no artigo 10, da Insteugiio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983;

c. aceilar a fungfio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

d. aceitar integralmente os termos da presente Escritura, todas as suas clausulas
e condigdes, tendo verificado a veracidade das informagBes nela contidas;

e. estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societdrios, a
celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas obrigagdes nela previstas;

f. que esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vilida e vinculante do
Agente Fiducidrio, exeqitivel de acordo com suas clausulas;

2. que a celebragio desta Escritura € o cumprimento de suas obngaqﬁes nela
previstas nde violam qualquer obrigagio anteriormente assumida: peli
Agente Fiducidrio; ..

h. set instituigio devidamente organizada, equiparada a uma mstltun;:ﬁo

financeira constitulda e existente de acordo com as feis brasileiras; neaals
-

it que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritwra -de

Emissfio; ¢
if que verificou a observincia, pela Companhia, do limite de emissio p:é\;l‘SEQ
no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des. s

X.3. Substituicdo. Nas hipoteses de auséneia, impedimento tempordrio, rendncia,
intervengdo, liquidacdo judicial cu extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéneia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias,
contado do evento que a determinar, AGD da presente Emissdo, para a escolha do novo
agente fiducidrio, a ser convocada pelo prépric Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagiio nfio ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM poderd nomeuar substituto provisério enquanto ndo se consumar o processe de escolha
do novo agente fiducidrio. A remuneragfo do novo agente fiducidrio serd definida na
propria AGD que escolher o novo agente fiducidrio, observado o disposto na Cléusula
X34

X.3.1. Na hipdtese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fung@es por circunstineias supetvenientes a esta Escritura, deverd ele comunicar
imediatamente o fato aos Diebenturistas desta Emissio, pedindo sua substituigio.
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X4

X.3.2. E facultado aos Debenturistas desta Emissdo, apds o encerramento do prazo
para a distribuigio publica das Debéntures no mercado, proceder 4 substituigiio do
Agente Fiduciario e 2 indicacio de seu substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim,

X.3.3. A substituigo do Agente Fiducidrio, em cardter permanente, fica sujeita 4
comunicagio prévia & CVM e A sua marifestagdo acerca de atendimento aos
requisitos previstas na legislacio aplicével, inclusive na Instrugfio CVM n® 28, de 23
de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

X.3.4. 0O agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio percebida pela
anterior, ¢aso a AGD desta Emissdo ndo delibere sobre a matéria. Em hipérese
alguma a remuneragio do agente fiduciario poderd ser superior 3 remuneragdo ora
avengada.

X.3.5. A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento 3
Eseritura, averbado na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Norte.

n- -
-

X.3.6. O Agente Fiduciaric iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da daf
desta Escritura, ou de eventual aditamento relativo a sua substituigio, devehde
permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicsio.

X.3.7. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua noméag:ép,
comunicé-la aos Debenturistas desta Emissdo, em forma de aviso, de acordo <dm-4
Clausula v.26.

X.3.8. Aplicam-se &s hipoteses de substituigiio do Agente Fiducidrio as no:&ia's.p
preceitos emanados pela CVM, em especial a Instrugiio CVM n® 28, de 23"de

novembro de 1983,

Deveres 2 atribuicdes. Além de cutros previstos em lei, em ato normativo da

CVM e nesta Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

a. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
fun¢do o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma
empregar na administragio de seus proprios negdeios;

b. renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptid&o ou impedimento;

¢ conservar em hoa guarda toda a escrituragdio, correspondéncia ¢ demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdcs:

d. verificar, no momento de aceitar a fungdio, a veracidade dus informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; {

f
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promover, nos competentes drgdos, caso a Cmissora ndo o faga, a inscrigio
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, Neste caso, o oficial do registro
notificard a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as
indicagdes e documentos necessirios;

acompanhar a observincia da periodicidede na prestaciic das informagdes
obrigatrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuals omissdes ou
inverdades constantes de tais informagées;

emitit parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes dag propostas
de modificagdes nas condicdes das Debéntures;

solicitar, 4 Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas fungles, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagfio e Julgamento e
Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede ou o
estabelecimento principal da Emissora; E'.» g
solicitar, s expensas da Emissora, quando considerar necessario, auditdii
extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessirio, a AGD da presente Emisso, méd,ian]e
anuncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos termos da Cldusulas V.26°
observadas outras regras relacionadas & publicagio constantes da Lei n°
6.404/76, da regulamentagdo aplicavel e desta Eseritura; 2T,

LS
Yaa

comparecer & AGD, a fim de prestar as informagles que lhe fofarh
solicitadas;

elaborar, anualmente, relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, §1°, alinea “b”, da Lei n° 6,404/76, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemente ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informages pela Emissora;

alteragiies estatutarias da Emissora ocorridas no perfodo;

comentarios sobre as demonstracbes contibeis da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros & a estrutura de capital da Emissora;

posigio da distribuicio ou celocag@io das Debéntures no mercado;

. . I8
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1.6.

m.].

m.2.

m.3,

m.4,

m,5.

resgate, Amortizagio, aquisigdo facultativa, e pagamento de Remuneragic
das Debéntures realizades no periodo, bem coma aquisi¢des ¢ vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da Emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos Jjunio aos administradores da
Emissora,

relagio dos bens e valores entregues & sua administragiio;

cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
e

declaragdo sobre sua aptidiio para continuar o exercicio da sua funcio de
Agente Fiducisrio;

disponibilizar o refatrio de que trata a alinea “I” aos Debenturistas, no

prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exgroicio
- L] . - - -

social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais: .

na scde da Emissora;

no local por ele indicado; .. .
na sede da CVM;
na sede da Bovespa e da CETIP; e o

na sede da Instituiciio Lider;

publicar, 3s expensas da Emissora, na forma da Cldusula V.2, aniincio
comunicando aos Debenturistas desta Emissdo que o relatério se encontra 3
sua disposigio nos locais indicades na alinea “m’;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas desta Emissdio, com
enderegos, mediante, inclusive, gestdes junto & Emissora, a Instituigfio
Depositaria, 38 CBLC e a CETIP,

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de n#io fazer:

notificat os Debenturistas desta Emissio, se possivel individualmente, no
prazo méxime de 15 {quinze) dias, de qualguer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacBes assumidas na presente Lscritura, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, discriminando
os procedimentos judiciais efou extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha

/
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q.l.
q.2.

q.3.

tomado ou esteja tomando para acautelar e proteger os interesses dos
titulares das Debéntures. Comunicagiio de igual teor deve ser enviada:

aCVM;
4 Bovespa e A CETLP; ¢
4 Cmissora.

coordenar o sorieio das Debéntures que forem resgatadas antecipadamente,
se tor o caso;

Enviar & ANBID os relatérios de classificacio de risco das Debéntures, que
deverdo ser elaborados pela agéncia de rating contratada pela Emissora,
anualmente, nos termos da Clausula IX.a.12, em até 05 (cinco) dias titeis
contados da veiculagiio dos referidos relatérios; e

Notificar a Emissara, do descurnprimento dos indices F inanceiros, em 24 (2,
(dois) dias titeis contados do recebimento de documentos, por mefp dq's

----- -

quais apure o referido descumprimento. :

X.5.  Atribuiches Especificas. Observado as disposigdes desta Escritura, o Agente
Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos Judicigis ou extrajudiciais conira a Emj§sor_zl,
para a protegdo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas desta Emissify t.da
realizagiio de seus créditos, devendo, em caso de inadimpiemento da Emissora, n3o sanado,

s¢ for o caso, nos prazos previstos no Capitulo VII;

a.

LY
G-
ana

declarar, observadas as condicbes da presente Escritura, antecipadamentp
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessorios;

fomar qualquer providéncia necesséria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas desta Emissao;

requerer a faléncia da Emissora, nos termos da lei brasileira; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial
ou extrajudicial, ou, ainda, em qualquer procedimento Jjudicial anélogo aos
previstos nesta alinea, que substituam ou complementem a atual legislagiio
sobre faléncias e recuperagdes judiciais ou extrajudiciais.

X.5.1. O Agente Fiducidrio somente se exirnird da responsabilidade pela n#o-
adogo das medidas contempladas nas alineas “a” a “e”, da Clausula anterior, se,
convocada a AGD desta Fmiss#o, aquela assim o autorizar, por deliberagiio da
unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagdo. Para a hipdtese previsia na
alinea “d”, da Clausula anterior, bastara 2 deliberagdo da maioria dos titulares das
Debéntures em circuiagiio. .

|
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X.6. Remuneragio. Serd devida pela Emissora a0 Agente Fiduciario, ou a instituicfio que
vier a substitni-lo nesta qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres o
atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagio aplicivel ¢ desta Escritura,
remuneragio paga de seguinte forma:

(a) Parcelas anuais de R$ |5.000,00 {(quinze mil reais), devida a primeira no 5"
{quinto) dia i} apos a obtengio do registro da oferta piblica pela CVM e
asdemais no mesmo dia dos anos subseqiicnites;

(b) O Agente TFiducidrio deverd enviar avise de cobranga da remuneracfio &
Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data de
cada pagamento, sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro
do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em
razdo do niio recchimento, pela Emissora, de referido aviso, nido estarfio
sujeitos a multas ou penalidades;

{c) A remuneragiio prevista no item anterior serd devida mesmo apds o
vencimento das Dcbéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atbindh
na cobranga de inadimpléncias néio sanadas pela Emissora; . -

------
-

(d}  As parcelas referentes ao item “a” seriio atualizadas, anualmente, de acordo  *-+«--.
com a variagio acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo indice oficlal.qie T
vier a substituf-lo, a partir da data do primeiro pagamento, e até as df;t,ps de T,
pagamento de cada parcelu seguinte, calculada pro reia die se necessddol.. " Lot

(2) A remuneragio ndo inclui as despesas razodveis com publicagdes, transppzl'ge, "o
alimentacdo, extragfio de certiddes, viagens e estadias, necessirjgy ap -
exercicio da fungfio de Agente Fiducidrio, durante ou apds a impiantagic' db
servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos
respectivos comprovantes, ou reembolso, apds prévia aprovagdo. Nio estfo
incluidas igualmente despesas razodveis com especialistas, caso sejam
necessdrios, tais como auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria
legal & Emissora,

(f) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2 % ao
més ¢ juros de mora de 1,0 % ao més, sem prejuizo da atualizagio
monetaria;

{e)  As remuncragdes serfio acrescidas dos seguintes Impaestos: 1SS (Impostos

sobre servigos de qualquer natureza ), IRRF (Imposta de Renda Retido na ﬂ
Fonte), PIS (Contribuigiio ac Programa de Integracio Social), COFINS / /
{Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer "/b

oufros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamentg; e i

S
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{(h) A remuneragiio cobre os servigos a serem prestados pela equipe téenica do
Apgente Fiducidrio, bem como a participagdc do Agente Fiducidrio em
assembléias efou reunides de Debenturistas ressalando a possibilidade dos
referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fiduciario.

X.7.  Despesas. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em
que, comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas desta Emisséo, ou para realizar seus créditos.

X.7.1. O ressarcimento a que se refere a clausula anterior serd efetuado em até 10
(dez) dias dleis apds a entrega, & Emissora, dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente feitas e necessdrias 4 protegdo dos direitos dos titulares das
Debéntures.

X.7.2. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos lcgais, inclusive administrativas, em que o Agente Fiduciério venha

a incorrer, para resguardar os interesses dos Debenturistas desta Emissfio, deverdo

ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas desta Emissffo, &,
posteriormente, conforme previsto em lei ¢ na Instrugiio CVM n® 28/83, ressapcids -
pela Emissora. Os recursos para o pagamento de tais despesas, a serem adipltados
pelos Debenturistas desta Emissfio, incluem, também, gastos com honordrios T
advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas Judicidrias nas agbes prohastss
pelo Agente Fiducidrio, ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de
sua fungdn, ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos financeitos, enfuanfo Tots
representante da comunhdo dos Debenturistas da presente Emiss#io. As eventuais ~eaaa,
despesas, depdsitos e custas judiciais, decorrentes da sucumbéncia em.Wes - -
Judiciais, serfo igualmente suportadas pelos Debenturistas da presente Emi§sdo, )
bem como a remuneragiio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio,qa  **-=--
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia, por um periodo superior a 30

(trinta) dias, com relagfio ao pagamento destas, podende o Agente Fiducidrio

solicitar garantia prévia dos Debenturistas da presente Emissio para cobertura do

risco da sucumbéncia.

.....

X.7.3. Excluem-se das obrigages de antecipagdo de recursos estipuladas na
Cléusula anterior os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, ficando desde j4
estipulado que caberd aos demais Debenturistas arcar com tal 6nus, devendo os
Debenturistas, entfo impedidos por lei de efetuar tais antecipagdes, reembolsar os
demais Debenturistas quando receberem os valores devidos pela Emissora,

X.74. As despesas a quc se refere a cliusula X.7 e seguintes compreendersio,
inclusive, aquelas incorridas com: e

a. publicagio de relatorios, avisos ¢ notificagdes, conforme previsto nesta /ﬁ
Escritura, € outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdvels; /!

b. exiragio de certiddes:
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C. locomogdes entre Estados da Federaciio ¢ respectivas hospedagens, quando
necessérias ao desempenho das fungdes; e

d. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informages
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

X.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Emissfio, ndo
saldado na forma ora estabelecida, serd acrescido a divida da Emissora e terd
preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

CAPITULO XI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

XL1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, a fim de
deliberarem sobre matéria de intercsse da comunhfo dos Debenturistas.

XL2. Convocaclio. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Eml:sso'rg:
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntugt: v
pela CVM.
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Xl.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas sera convocada com antecaﬂf:ncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segnuan
convocacdo somentc poderd ser realizada em, no minimo, 08 {oito) dias apds a
data marcada para a instalagio da Assembléia em primeira convocagdo. AR
X1.2.2. A convocagio se dara mediante antincio publicado, ap menos ?:ﬂ(-tréi}
vezes, nos Orgdos de imprensa nos quais a Emissora efetua suas publicagBes,
respeitadas as regras relacionadas 3 publicagfo de anincio de publicagfo.

X1.2.3. Independentemente das formalidades previstas em lei ¢ nesta Escritura,
sera considerado regular a AGD em que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulag¥o,

X124, As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua
compcténeia legal, observado os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, vélidas e eficuzes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das
Debéntures em Cireulagio, independente de terem comparecido a AGD.

XI.3. Quorum de Instalagdo. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenga de Dcbenturistas que representem a metade, no minimo das Debéntures em
circulagfio, e, em segunda convocacio, com qualquer quorum.

X31. Para efeito de constituiglo de todos os quoruns de instalagio efou
deliberagio da AGD previstas nesta Gscritura, considera-se “Debéntfes em
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Circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; as de titularidade de (i} empresas controladoras {on
grupo de conirole) da Emissara; ¢ {ii) administradores da Emissora, incluindo,
mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas,

X1.4, Mesa Diretora. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures, ou aquele designado pela CVM.

XL5. Quorum de Deliberaciio, Mas deliberagdes da AGD, a cada Debénture caberd
um voto. As deliberacBes serfio tomadas por Debenturistas que representemn, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéniures em circulagdo, com excego da
modificagdio (i) da data de vencimento das Debénfures, (ii) das condigBes da Amortizagéio,
{iii) que diminua a Remuneragio; (iv) que altere qualquer um dos guori de deliberagiio da
AGD; ou (v} que altere qualquer hipStese de vencimento antecipado previstos na presente
Escritura, as quais deverdo ser deliberadas por Debenturistas que representem 95%
(noventa e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, na forma do disposto no artigo
71, § 5° da Lei n° 6.404/76, ressalvado o disposto na clausula X.5.1. R
XL5.1. Para os fins de apuragio do quorum de deliberagiio cm qualquer AGD da
presente Emissfio, serfio excluidos os votos em branco, as Debéntures manticias cm
tesouraria pela Emissora ou que sejam de titularidade, direta ou indirea; ~de
sociedades sob controle comum, coligadas ou controladoras, diretas ou indin_e:gs,.e
de pessoas fisicas que sejam controladoras bem como dos administradotes-de
referidas sociedades (“Debéntures em Circulacdo™).

L
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CAPITULO XII - DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA -*
XI.1. A Emissora declara e garante que:

a. ¢ uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras:

b, 0s represcntantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutirios
efou delegados para assumir, em seu nome, as obripagdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
0s respectivos mandatos em pleno vigor;

c. mediante a aprovagio da ANEEL e da CVM mencionada no Capitulo T, est4
devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ demais contratos
relacionados & Emissdo, e a cumprir com todas as obrigagbes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessarios
para (anto,
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a celebragio desla Escrituta e o cumprimento de suas obrigagdes nela
previstas (d.1) ndo infringem nem resultam em vencimento antecipado ou na
rescisfio de qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora; (d.2)
ndo infringem qualquer disposigio tegal; (d.3) ndo resultem na criagio de
qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou hem da Emissora, (d.4)
ndo infringem qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (d.5) nfo infringem
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, Jjudicial ou arbitral que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta Escritura constitui obrigagéio legal, vilida ¢ vinculante da Emissora,
exeqiifvel de acordo com os seus termos e condicbes:

0s prospectos preliminar e definitive (“Prospectos™) contém e conterfio, no
minimo, todas as informagBes relevantes em relagio 4 Emissora, nas
respectivas datas de cada um dos Prospectos, no contexto da presente
Emissdo, necessdtias para que os investidores e seus consultores tenham
condigbes de fazer uma andlise correta dos alivos, passivos;~ dag
responsabilidades da Emissora, de sua condigiio financeira, lucros, p_'erdhs,
perspectivas ¢ dircitos em relaglo s Debéntures, niio contendo declagaeies
falsas ou omissbes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaragfes foram dadas; Teal?

LR IR
-

as declaragbes ¢ informagdes contidas nos Prospectos prestadad qela
Emissora com relagfio 4 Emissora, suas atividades, sug situagfio econdmico-
financeira, os riscos inerentes 4 sua atividade ¢ quaisquer outras inforgreies
relevantes, bem como que os Prospectos foram elaborados de acordo Cithtas
normas pertinentes; ~a
as opinifies, analises ¢ previsdes expressas nos Prospectos em relagio a
Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas ap6s serem consideradas
todas as circunstineias relevantes € com base em suposicBes razodveis:

nfio ha fatos relativos & Emissora, nas respectivas datas de cada um dos
Prospectos, ou relativos as Debéntures nfio divulgados nos Prospectos, cuja
omissfo, no contexto dessa Emissfo, faga com que alguma declaragio
relevante dos Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica;

as demonstragBes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006, e as demonstragdes
financeiras relativas aos trimestres findos em 30 de setembro de 2006 e
2007, representam corretamente a posigio patrimonial e financeira da
Emissora, ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e a situagio financeira da
Emissora refletida Temonstrag8es Financeiras ora referidas nfo sofieu, até a
data de assinatura desta Escritura, qualquer alteragiio relevante;
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k. observado o disposto nos Prospecios, a Emissora esta cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinacbes dos orgioy
governamentais, aularquias ou tribunais, aplicdveis A conduglio de seus
negocios:

3 exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo hé qualquer (i)
descumprimento contratual, legal, judicial, administrativo ou arbitral; ou (ii)
qualquer ago judicial, procedimento administrative ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigaglo govemamental, que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora, em sua condigio financeira ou outras, ou em
sua atividade: e

m. a Emissora possui todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais)

relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para o
exercicio d¢ suas atividades, sendo todas elas vilidas.

CAPITULO XI1I - DAS DISPOSICOES GERAIS -

X101, lirevogabilidade ¢ Irretratgbilidade. A presente Escritura ¢ celebrad -afe
cardter irrevogével e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo,

o .
LT PP

XHL2, Reniincia Nio se presume a renancia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Nenhum atraso, omisséio ou liberalidade no exercicio de qualquer gireife
au faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas desta Emissdo, em
razio de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tal dirgites 1]
faculdade, ou sera interpretado come remincia cu concordincia com tal inadimplefgéhto,
nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagBes assumidas 'pgl:a
Emissora nesta Escritura ou precedentes, no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

XIIL3. Despesas. A Emissora arcard com todos os custos (i) decorrentes da colocagio
publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, no
SND ¢ no BavespaFix; (i) das taxas de registro; (iii) de registro e de publicagio dos atos
necessirios 4 Emissdo, tais como esta Escritura e os atos societdrios da Emissora; (iv) pelas
despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, Banco Mandatério e Banco Depositario,
e agéncia de classificagiio de risco {rating); (v) despesas gerais (out-of-pocket — limitadas 3
R$ 45.000,00 {(quarenta ¢ cinco mil reais); e (vi) despesas com assessoria juridica.

X4 liwlo Executivo. A presentc Escritura e as Debéntures constituern titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 385, incisos 1 € I, do Cédigo de Processo
Civil, e as obrigacGes neles encerradas esto sujeitas a execugio especifica, de acordo com
03 artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processe Civil,

XIIL.5. Independéncia das Cléusulas. Caso uma ou mais clivsulas da presente

Escritura sejam consideradas invilidas, ilegais, ineficazes ou inexeqiiiveis, em gualquer
aspecto, as demais cliusulas aqui previstas permanccerfio validas, legais, efidazes e
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exeqliiveis, até o cumprimento integral, pelas Partes, de suas obrigacdes, nos termos desta
Escritura,

XIMLo. Lei Aplicavel.  Esta Escritura & regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do
Brasil.

X7, Foro. Fica eleito o I'oro do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir as questdes oriundas da presente Eseritura e da Fmiss#o, com exclusdo de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, certas ¢ ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram
a presenie Escritura em 4 (quatro) vias, de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas)
testemunhas abaixo-assinadas.

S3c Paulo, 18 de Dezembro de 2007

[0 RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM
BRANCO]

......
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