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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA
COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSERN,
REALIZADA EM 12 DE DEZEMBRO DE 2007

Aos doze dias do més de dezembro do ano de 2007, as 10:00 horas, na filial da
companhia, localizada na Praia do Flamengo, 78, 3° andar, Flamengo, Rio de
Janeiro-R.J, reuniu-se o Conselho de Administracdo da COSERN, com a totalidade
dos membros abaixo assinados, tendo como convidado o Sr. Eduardo
Capelastegui, que tomaram conhecimento e deliberaram, por unanimidade, sobre

0 seguinte assunto:

(dezessete mil e novecentas) debéntures simples qmrografanas todas nommg.trvas .
e escriturais, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais} (“Valor -- - -
Nominal”), em série U(nica ("Debéntures”), no montante fotal- de. até----.
R$179.000.000,00 (cento e setenta e nove milhdes de reais) (*Valoi Total da~
Emiss&o”), observada a possibilidade de aumento da guantidade de Debértures

conforme disposto nos artigos 14, §2° e 24 da Instrugéio n° 400, de 29 de dezembrg--- - -
de 2003 da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), a serem dtstrlbundas sobo

regime de garantia firme de colocacdo (“Emissao”). . L

Deliberagéo: Nos termos do §1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes 0s
. Srs. Conselheiros aprovaram por unanimidade os seguintes termos e condigdes da

Emiss&o de Debéntures da Companhia:

A. Distribuicdo pdblica de até 17.900 (dezessete mil e novecentas)
debéntures simples quirografarias, todas nominativas e escriturais,
sob regime de garantia firme de distribuicdo, com valor nominal
unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal™y, em série
Unica (*Debéntures”), no montante total de até R$179.000.000,00
(cento e setenta e nove milhdes de reais) (“Valor Total da Emisséo”),
constituindo a 4* Emiss&o da Companhia.

Bf Colocagao e Procedimento de Distribuicio. As Debentures serao
:objeto de distribuicio publica, com intermediagao de instituiges

> =
U !:E Z ilfinanceiras integrantes do sistema de distribuicgo de valores
Log §»*§ r~ O Zmobiliarios. O publico alvo & composto por investidores institucionais
gTZ o9 = : ou qualificados, {conforme definigio do artigo 109 da Instrugéo CvM
o :ié"‘aci g S £1n°® 409, 'de 18_ de agosto de 20Q4_). Entreta_ntp,_poderqo ser at.endldos
=258 H g | outros investidores, pessoas fisicas ou juridicas, nao qL_!aItﬁcados,
DeEE = 4 Iclientes dos Coordenadores, desde que atestem ter tido amplo
LE L 31 i conhecimento dos termos condigGes e riscos inerentes & Emiss&o,

Ei bem como acesso aos Prospectos Preliminar e Definitivo. As
Debéntures serdo colocadas sob regime de garantia firme de
colocagéo, nos termos do Contrato de Distribuicdo observado o

2 disposto no § 3° do artigo 33 da Instrugéo CVM n° 400/03.
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C. Data de Emiss&o. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao
das Debéntures sera 1° de dezembro de 2007 (“Data de Emissao”).

D. Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de
vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emissio, sendo o

titime vencimento em 1° de dezembro de 2014 (“‘Data de Véncimento_

das Debéntures®). -

E. Remuneragdo. O Valor Nominal Unitario nao sera atualizado. A partir |’

da data de emissdo, as Debéntures renderso juros de acoréotcom - -
taxa a ser definida em Procedimento Bookbuilding, observardo-se:---- -

como limite a taxa correspondente a 100% (cem por cento) da”
variagdo acumulada da taxa média diaria do DI - Depdsito. . <. .

Interfinanceiro de um dia, “over extragrupo”, calculada e divuiyada------

pela CETIP, no_informativo diario disponivel em sua cagina na
Internet (http:/Mwwww.cetip.com.br ) (‘Taxa DI"), capitalizada d& um
spread maximo ou sobretaxa méxima de 0,60% (sessenta centésimos
por cento) ao ano (“Spread™), base 252 (duzentos e cinglienta e dois)
dias Uteis incidentes sobre o Valor Nominal Unitario nao amortizado, a
partir da Data de Emiss&o, e pagos ao final de cada Perfodo de
Capitalizagéo (“Remuneragao”).

F. Fundo de Amortizagéo. N&o sera constituide fundo de amortizagéao
para a presente Emisséo.

G. Preco de Subscricdo e Integralizaggo. O prego de subscrigéio das

Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitario, acrescido da

respectiva Remuneragio, conforme definido na Clausula V.17 da
¢ Escritura de Emissao, calculada pro rata femporis, desde a Data de
| Emissao até a Data de Integralizagao, conforme definido na Clausuia
.1 V.16 da Escritura (“Prego de Subscricao”). A subscricio das
Debéntures sera efetuada por meio dos procedimentos da CETIP. O
:} pagamento do Prego de Subscrigao sera realizado & vista, no ato da
‘ subscrigdo (“Data de integralizagZio”), em moeda corrente nacionai.

Fernando Pedroza - RN

20 DEZ, 2007

Pagamento do Valor Unitdrio. O Valor Nominal Unitario das
'i Debéntures da sera pago pela Emissora em 9 (nove) parcelas,
-+ semestrais e sucessivas, sendo o primeiro pagamento realizado em

cInsans

RIOUI 2

n

reyy S2oyr 1° de dezembro de 2010 (“Amortizagao” ou “Amortizagbes”).

ane|
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C. pedido de faiéncia formulado por terceiros em face da Emissora efou
de seus acionistas controladores e ndo devidamente elidido pela Emissora
e/ou por seus acionistas controladores, no prazo legal entéo vigente;

d. término ou rescisao, por qualquer motivo, do Contrato de Concessao
n° 08/97, celebrado entre a Emissora e o Poder Concedente (Unige}-em em
31 de dezembro de 1997, conforme aditado em 29 de novembro e em. 18 de-----
abril de 2005, relativo ao servigo publico de distribuicso de energiz eletrlca
para o Estado do Rio Grande do Norte (“Contrato de Concesséo”) o

os periodos de caréncia aplicaveis, obrigactes essas em valor ggrpgado
igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),” ndg-----
regularizade em um periodo maximo de 30 (trlnta) dias, a "cntc..r do._.:..
descumprimento da cbrigagao;

f. vencimento antecipado de quaisquer 'obrigagﬁes da Emissora, como e
quando tais obrigacBes tornarem-se exigiveis, em valor agregado igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

g. liquidago, dissolugao ou extingdo da Emissora;

. h. protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condigéo de
o gﬁ*g igaghtidora, cujo valor unitdrio ou agregado sefa maior ou igual a R$
L5 z  201890.000,00 (vinte milhdes de reais), salvo se, no prazo maximo de 30
Oy 3,@ - iffrifita) dias contado da ocorréncia do referido protesto, (i) tiver sido efefuado
;ﬁé ) — g :;ja rro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado peia
;- 5%a Q 3 EQ sora, (i) for cancelado, ou, ainda, (iii) forem prestadas garantias em
mEe T L g ilize:.
wgls o FV
5 gg@ = & i [Z] Vencimento Antecipado por meio de AGD. Observado o disposto na
SETE o i |g; Clausula VIl.4 da Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario deverd

S .. & *| convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar

conhecimento da ocorréncia de qualquer dos evenios abaixo, a AGD
para deliberar sobre a declaragdo do vencimentc antecipado das
Debéntures, observado o quorum especifica estabelecido na Clausula
Vil.3 da referida Escritura, na ocorréncia de quaiquer uma das
seguintes hipbteses:

a.  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao nao-
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pecuniaria prevista nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 30 {trinta) dias,
contado da data do recebimento de notificagao escrita do Agente Fiduciario
nesse sentido;

b, caso as declaragbes prestadas pela Emissora nesta Escritura forem
descumpridas ou provarem-se substancialmente falsas, incorretas,
- _ incompletas ou enganosas,; ERTTRR

C. alteragédo do controle acionario direto ou indireto da EmISS{H‘& sem_-

gue os Debenturistas previamente reunidos em AGD especnalmente ‘j_:f‘
convocada para esse fim aprovem referida alteracéio; PRI

d. cisdo, fusfo, incorporagio ou qualguer forma de reorgar:za(;,ao
societaria envolvendo a Emissora, que possa, de quaiquer modo vir a_
prejudicar o cumprimento das obrigagbes decorrentes da Escritura de--.m
Emisséo, excetuadas a cisdio, a fusdo e a  incorporagéc--guando._ ..
previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em Assembléia“Geral

de Debenturistas especiaimente convocada para esse fim, observado o
quorum previsto na Clausula X1.5 da Escritura, sendo admitida a opgéo de
dispensa da realizagao de Assembléia Geral de Debenturistas prevista no

do artigo 231 da Lei n° 6.404/76;

nao cumprimento de qualquer deciséo ou sentenga judicial transitada
end! julgado, ou decisdo arbitral definitiva, contra a Emissora em valor

gregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou
Ul contra-valor em outras moedas no prazo de até 30 {trinta) dias da data
tipulada para pagamento;

AUTENTICAGCAD
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\

f ndo manutencio, pela Emissora, dos indices e limites financeiros a
. seguir: (a) Relagdo Divida Liquida/EBITDA, nac superior a 3 (trés); e (b)
Rbiégéo EBITDA/Resultado Financeiro, ndo inferior a 2 (dois})-; e
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o realizagdo de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora,
iy

won massalvado o disposto no artigo 202 da Lei n.° 6.404/76, ou de qualquer
“iitta participagdo nos lucros estatutariamente prevista, caso esteja em
mora relativamente ac pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissao.

Fica a Diretoria da Companhia autorizada a contratar uma ou mais instituicdes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para a distribuigdo publica
das Debéntures, bem como a contratar o Agente Fiduciario, o banco mandatério e
escriturador, a(s) agéncia(s) de classificacao de risco, o auditor independente para
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emissac de carta de conforto, escritdrios de advocacia, entre outros, podendo,
ainda, celebrar a escritura de emissiic das Debéntures, seus respectivos
aditamentos, o contrato de colocagdo, os contratos de garantia e os demais
contratos relativos & Emissdo e praticar todos os atos necessarios a realizagao da
Emissao.

Nada mais havendo a tratar, o senhor Presidente deu por encerrada a réuniao, da

qgual lavrou-se a presente ata, que vai assinada pelos Conselheiros Srs. Renato- .
Sobral Pires Chaves - Presidente do Conselho de Administracdo,Clayton. Ferraz, --. .-
Gonzalo Gémez Alcantara, Luciana Freitas Rodrigues, Joilson Rodrigues Ferreira, -~
Marceio Maia de Azevedo Corréa, Mario José Ruiz Tagle Larrain (suplerie). Pedro-"" "
Damasio da Costa Neto, e por mim, Denise Faria, que secretariei os trabalhos, a ... .
redigi e a encero com a minha assinatura. Rio de Janeiro, 12 de dezeirbio de- C -
2007. : S s

CONFERE COM O ORIGINAL LAVRADO EM LIVRO COMPETENTE .

Denise Fari cretaria
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