1" ADITIVO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA EMISSAQ
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA

CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES

Pelo presente instrumento, de um lado

CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES,
companhia aberta com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Engenheiro Robertc Zuccolo, n® 555, sala 94, inscrita no CNPI/MF sob n.°
73.178.600/0001-18, neste ato representada na forma de seu Estatute Social (“Companhia”
ou “Emissora’},

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituigdo financeira constituida sob a forma de sociedade por acdes, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Av. das Américas, n°. 500, Bloco 13,
Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ
sob o n° 36.113.876/0001-91, representando a comunhio de debenturistas subscritores ¢
adquirentes das debéntures objeto da presente emissdio (“Debenturistas™), neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, doravante simplesmente denominada Agente
Fiduciario (“Agente Fiducidrio™);

vém, por este aditivo (o “Aditive”), ¢ na melhor forma de direito, aditar ac instrumento
particular de escritura da 1* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Cyrela Brazil
Realty S.A. Empreendimentos e ParticipagSes (“Escritura”), mediante as seguintes
cldusulas e condigdes.

1. Todos os termos iniciados em maitscula ndo expressamente definidos neste Aditivo
terdo os significados atribuidos a esses termos na Escritura.

2. Considerando-se que, conforme previsto nos item 4.2.1 ¢ 4.2.1.1 da Escritura ¢ apos
realizagio de processo de bookbuilding, o Conselho de Administragio da Emissora, em
reunifio realizada em 20 de abril de 2007, cuja ata encontra-se em fase de arquivamento na
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo, e serd publicada no Didrio Oficial do Estado de
S&o Paulo, no jornal Folha de Sdo Paulo e, fixou a remunerac¢fo definitiva das Debéntures,
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as partes decidem alterar o item 4.2 da Escritura, o qual passa a ter a seguinte redagiio:
“4.2. Remuneragio

4.2.1. A partir da Data de Emissfio, as Debéntures renderdo juros a taxa correspondente
4 100% das taxas médias referenciais dos depésitos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo),
apuradas pela CETIP e divulgadas pela resenha diaria da ANDIMA, expressas na forma
percentual e calculadas diariamente, sob forma de capitalizagio composta, acrescida de um
spread de 0,48% (quarenta e oito centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de
252 dias uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ainda nfio amortizado nos termos
da Escritura, a partir da Data de Emisséio ¢ a Gltima data de pagamento da remuneragio
coincidindo com a Data de Vencimento, e pagos ac final de cada Periodo de Capitalizaciio
(conforme definido abaixo) (‘Remuneracio’).”

Define-se Periodo de Capitalizagio como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emisséio, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢dio, ou na data prevista para o
pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitaliza¢io, e termina na data prevista para o pagamento de juros correspondente ao
periodo em questdo, exclusive ("Periodo de Capitaliza¢do"). Cada Periodo de Capitalizagsio
sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento. Os juros
correspondentes aos Perfodos de Capitalizagfio serfo devidos semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, sendo a dltima data de pagamento de remuneracéio a Data de Vencimento
("Datas de Pagamento da Remuneragfo").

4.2.1.1.As taxas médias didrias sfo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo
o Periodo de Capitalizacdo.

4.2.1.2.Férmula de Cdlculo da Remuneracio. O cilculo da Remuneragio obedecera a
seguinte formuia:

J =VNe x(FatorJuros ~1)

Onde:
I = valor da Remuneragiio devida no final de cada Periodo de
Capitalizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitiric nfo amortizado da Debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido
de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
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FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

N

Fator DI = [[1 + TDI, ]

k=t
Onde:

np; = numero total de Taxas DI, sendo "np" um nimero inteiro;

oL, _ Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, da seguinte forma:
4

TDI, = [& +
100

252
IJ -1
,onde:k=1,2,..,n

Dl Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

dk = nimero de dia(s) dtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa
DI, sendo "dk " um niimero inteiro (a taxa DI é valida por um dia util);

Fator Spread= corresponde ao spread de juros fixos, calculados com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento;

FatorSpread = spread +1 "
100

Onde:

spread= taxa final do bookbuilding, na forma percentual ao ano, informado
com 4 (quatro) casas decimais;

N = numero de dias representativo do spread, sendo calculado baseado
em um ano de 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois} dias Gteis;

n = o niimero de dias tteis entre a data do proximo evento e a data do

o 1t

evento anterior, sendo "n" um numero inteiro; ﬁ
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A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pelo 6érgdo responsével pelo seu calculo.

Observagdes:

(a) O fator resultante da expressio [1+TDIy | ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(b) Efetua-se o produtério dos fatores digrios [1+TDL | sendo que, a cada
fator didrio acumulado, frunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado.

(c) Se os fatores diarios estiveram acumulados, considera-se-4 o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,”

4.2.1.3.No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigac&o pecunidria, seré utilizada, em sua substituicfio, a mesma taxa diaria
produzida pela tltima Taxa DI conhecida, acrescida do spread, até a data do cdlculo, nfo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte
da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgag¢iic posterior da Taxa DI
respectiva.

4.2.1.4.Auséncia de Divulgacao. Na auséncia de apuragfo e/ou divulgagio da Taxa DI por
prazo superior a 10 (dez) dias lteis contados da data esperada para apuragio e/ou
divulgagdo ("Periodo de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipotese de extingio ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacfio judicial da Taxa DI, o Agente
Fiduciario deverd convocar Assembléia de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e na Escritura), para definir, de
comum acorde com a Emissora, cbservada a regulamentacio aplicavel, o novo pardmetro a
ser aplicado ("Taxa Substitutiva"). A Assembléia de Debenturistas sera realizada no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do 0iltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa
DI ou da extingio ou inaplicabilidade por imposi¢do legal da Taxa DI o que ocorrer
primeiro. Até a deliberacio desse pardmetro serd utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obriga¢3es pecunidria previstas na Escritura, a mesma taxa diria produzida pela
ultima Taxa DI conhecida.

4.2.1.5.Casc a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembléia de
Debenturistas, a referida Assembiéia de Debenturistas nfo sera mais realizada, ¢ a Taxa DI,
a partir de sua divulgacfo, passard a ser ufilizada para o célculo dos juros remuneratérios
das Debéntures, permanccendo a Gltima Taxa DI conhecida anterior a ser utilizada até esta
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4.2.1.6.Caso nfio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora ¢ Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por ceato) das Debéntures em Circulagio
{conforme definido na Clausula 10.2.2 a seguir), a Emisscra optar4, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por
escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da
realizacio da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a)

(b)

3.

a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, conseqlientemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizagfio da respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo sen Valor
Nominal Unitario n#o amortizado nos termos da Escritura, acrescido da Remuneracgio
devida até a data do efetivo resgate e conseqiiente cancelamento, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissioc ou da tltima Data de Pagamento da
Remuneragio, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragfo
aplicivel s Debéntures a serem resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, para
cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a mesma taxa didria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida; ou

a Emissora deverd amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em
Circulagfio, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfio excedera o
prazo de vencimento e as amortizagGes originalmente programadas das Debéntures.
Durante o prazo de amortizagio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do
pagamento da Remuneracfo continnari sendo aquela estabelecida na Clausula 4.4 a
seguir, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures serd utilizada uma
Taxa Substitutiva definida por Debenturistas representando, no minimo, (i) 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio, em Assembléia Geral de
Debenturistas realizada em primeira convocagfo; ou (ii) a maioria dos presentes a
Assembléia Geral de Debenturistas realizada em segunda convocagéo, e apresentada a
Emissora na referida Assembléia de Debenturistas, a qual devera refletir parmetros
utilizados em operages similares existentes a época. Casc a respectiva taxa de
Remuneragiio seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentes e cinqiienta ¢
dois) dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
{duzentos e cinqlienta ¢ dois) dias.”

Todos os demais termos ¢ condigdes da Escritura nfio alterados por este Aditivo sio

neste ato ratificados ¢ permanecem em pleno vigor ¢ efeito.
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4, O presente Aditivo sera registrado n a Junta Comercial do Estado de Séo Paulo,
onde foi registrada a Escritura, de acordo com o exigido pelo inciso II do artigo 62 da Lei
6.404/76.

5. Fica eleito o Foro da Cidade de S#c Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir
quaisquer diividas ou confrovérsias oriundas deste Aditivo, com renincia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 05
(cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a
tudo presentes.

S&o Paulo, 23 de abril de 2007,
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Pdgina de assinaturas 1/2 do I° Aditivo ao Instrumento Particular de Escritura da 1°
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria,
em Série Unica, para Distribuicio Piblica, da Cyrela Brazil Realty S.A.
Empreendimentos e Participacdes, datado de 23 de abril de 2007,

CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES

e I,

Nome: AW &wdi &&Q}fm NO C_t%s [AGmA~
Cargo:  DiSTIR Cargo LY I 1A
7
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Pdgina de assinaturas 2/2 do 1° Aditivo ae Instrumento Particular de Escritura da 1°
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria,
em Série Unica, para  Distribuicdo Publica, da Cyrela Brazil Realty S.A.
Empreendimentos e Participacides, datado de 23 de abril de 2007.

OLIVE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Muiconi 2 atofl -0 vz Nome: /
Cargo: (e Rovoie Cargo:

Testemunhas:

WS WG M /&Zwﬁ}/@p

Nome: FALANY 0T Asss Vianwa WAL  Nome: BApRE AEL I RAHAL
CPF: 23S .13%.82%2-90 CPF: 2u4¥ 39¢% . 45720
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