CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 73.178.600/0001-18

NIRE 35.300.137.728

Ata da Reuniao do Conselho de Administracao
Realizada em 2 de abril de 2007

DATA, HORA E LOCAL: 2 de abril de 2007, as 15:00 horas, na sede social, a Av.
Eng® Roberto Zuccolo, n° 555, sala 94-parte, Sao Paulo — SP.

ORDEM DO DIA: deliberagdo, conforme aprovado e delegado na Assembléia
Geral Extraordindria, realizada em 23 de margo de 2007, relativamente a 12
emissao publica de Debéntures da Companhia, no ambito do primeiro programa de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Emissao”), em série Unica, da espécie
quirografaria, ndao conversiveis em acoes da Companhia (“Debéntures”), com valor
total de emissao de R$500.000.000.00 (quinhentos milhdes de reais), com a
emissao de até 50.000 (cinqlienta mil) Debéntures, com valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), sobre: (i) as condicoes de
amortizacdo das Debéntures; (ii) o prazo de vencimento das Debéntures; e (iii) a
periodicidade de pagamento da remuneracao das Debéntures.

CONVOCACAO: realizada através de convocacdo, pelo Presidente, por
correspondéncia enviada aos membros do Conselho de Administracao datada de
23 de marco de 2007.

PRESENCA: presentes todos os membros do Conselho de Administracao, a saber:
Elie Horn, Rafael Novellino, George Zausner, Claudio Thomaz Lobo Sonder, Luis
Alves Paes de Barros, Andrea Sandro Calabi e Rogério Jonas Zylbersztajn.

COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Sr. Elie Horn; Secretario: George Zausner.

DELIBERACOES: por unanimidade de votos dos conselheiros, foram aprovadas,
as seguintes caracteristicas e condigOes basicas da Emissdo: (i) Amortizagao: as
Debéntures serdo amortizadas anualmente em 03 (trés) parcelas anuais e
consecutivas a partir do 60° (sexagésimo) més, inclusive, a contar de 1° de abril
2007 (a “Data de Emissao”), iniciando-se em 1° de abril de 2012 (cada uma, uma
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“Data de Amortizacao”), respeitadas as seguintes proporgoes: 33,33% em 1° de
abril de 2012; 33,33% em 1° de abril de 2013; e 33,34% em 1° de abril de 2014;
(ii) Prazo de Vencimento: as Debéntures terao prazo de vencimento de 7 (sete)
anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 1.° de abril de 2014
("Data de Vencimento”). Na Data de Vencimento, serao pagos, pela Companhia, o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures que ainda estiverem em
circulacao, acrescido da remuneracao a ser definida em procedimento de
bookbuilding e aprovada pelo Conselho de Administragao; e (iii) Periodicidade de
Pagamento da Remuneragdao: a remuneracao sera paga semestralmente,
sendo o primeiro pagamento devido em 1° de outubro de 2007 (cada uma, uma
“Data de Vencimento de Remuneragao”).

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu por encerrada a
reuniao, da qual foi lavrada a presente ata que, lida e aprovada, foi assinada por
todos os conselheiros presentes.

A presente é copia fiel do original lavrado em livro préprio.

Sao Paulo, 2 de abril de 2007.

George Zausner
Secretario
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