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DA CPFL; ENERGIAS-A.
Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) CPFL ENERGIA S.A., sociedade por acbes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Esta-
do de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, 1510, 14° Andar, conjunto 1402, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°. 02.429.144/0001.93, neste ato representada na forma de seu Es-
tatuto Socia! ("Emissora”), €, COMO agente fiduciario representando a comunhao dos ti-
tulares das debéntures da 32 emissdo plblica de debéntures da Emissora ("Debenturis-
tas” e, individualmente, “Debenturista”),

B

(b) SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. sociedade por agbes com sede na Ci-
dade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6% e
10° andares, inscrita no CNPJI/MF n.° 50.657.675/0001-86, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”),

vém por esta e na methor forma de direito firmar o presente “nstrumento Particular de
Escritura da 33 Emissdo Publica de Debéntures Simples, Da Espécie Quirograféria, da
CPFL Energia S.A.” (respectivamente, “Escritura de Emissao”, “Emissdo” e "Debéntu-
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res”), contendo as seguintes dausulas e condigdes.
Clausula Primeira — DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emiss3o é celebrada de acordo com a autorizagao da Reu-
nido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 29 de agosto de 2007 (a
“RCA").

Clausula Seqgunda — DOS REQUISITOS
A emissio das Debéntures seré feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Registro na Comissao de Valores Mobiliarios
2 1.1. A Emissdo sera registrada na Comissio de Valores Mobiliarios ("CvM"), na forma

da Lei n.0 6.385, de 07 de dezembro de 1976 e da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada pelas Leis n.0 9.457 de 5 de maio de 1997 e 10.303 de 31 de
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outubro de 2001 (“Lei das Sociedades por Agdes”), a Instrugdo da CVM n.© 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme posteriormente: alterada {Instrugao CVM n.° 4007),
bem como das demais disposiges legais e regulemsntares. aplicaveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicacio
da Ata da RCA

A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ~ JUCESP ("JU-
CESP™) em 11 de setembro de 2007, sob o n. 33.250/07-0 e publicada no Diario Oficial
do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econdmico na data de 13 de setembro de

2007.
2.3. Registro da Escritura de Emissdo

A Escritura de Emiss3o e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de acordo
com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.4. Registro na Associacdao Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissao das Debéntures serd registrada na Associacdo Nacional dos Bancos de Inves-
timento ("ANBID"), no prazo de até 15 (quinze) dias corridos a contar da data de con-
cessdo do registro da Emissdo pela CVM, em atendimento ao Cddigo de Auto-Regulagdo
da ANBID para as Ofertas Plblicas de Distribuico e Aquisicdo de Valores Mobiliarios
("Cddigo ANBID").

2.5. Registro para Colocagao e Negociagao

As debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primério e negociagdo do
mercado secundario, respectivamente, (i) através do SDT - Sistema de Distribuicdo de
Titulos e SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela CETIP - Camara de
Custddia e Liquidagio, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associ-
acio Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro, com a distribuigdo e negociagao
liquidadas e as debéntures custodiadas na CETIP - Camara de Custédia e Liquidagdo, e
(ii) através do Sistema BovespaFix, administrado pela Bovespa - Bolsa de Valores de
S3o Paulo, sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC - Companhia Brasilei-
ra de Liquidagdo e Custddia.




Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

>

3.1. Séries
A Emissdo serd realizada em série tinica.
3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissdo sera de até R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinglien-
ta milhdes de Reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da
Emissdo”) observado o disposto no item 3.2.2. abaixo. -

3.2.2. De acordo com as condicGes de mercado e da demanda, pelos investidores, para
aquisicio das Debéntures, a época da realizacdo da colocagdo das Debéntures, a Emis-
sdo (i) podera ser aumentada por lote suplementar, a critério das instituicoes financeiras
coordenadoras da Emissdo (“Coordenadores”), equivalente a até 15% {quinze por cen-
to) do Valor Total da Emissdo, na Data de Emissdo, nos termos do artigo 24, da Instru-
¢30 da CVM n° 400 ("Lote Suplementar”) e (ii} podera ser aumentada, a exclusivo crité-
rio da Emissora, em montante que corresponda a, no maximo, 20% (vinte por cento) do
Valor Total da Emissdo, na Data de Emiss3o, nos termos do artigo 14, da Instrugdo da
CVM n° 400 (“Quantidade Adicional”). Sem prejuizo do disposto nos itens 3.2.2.1. e
3.2.2.2. abaixo, quaisquer Debéntures objeto de Lote Suplementar e/ou Quantidade A-
dicional serdio colocadas observados os procedimentos aplicaveis as demais Debéntures

objeto da Emissao.

3.2.2.1. Conforme estipulado no Contrato de Distribuigdo Publica, sob Regime de Garan-
tia Firme de Colocacdo, de Debéntures da 32 Emissdo da CPFL Energia S.A. ("Contrato
de Distribuicdo”), caso os Coordenadores decidam exercer a opgao por Lote Suplemen-
tar, deverdo previamente enviar comunicagdo, por escrito, a Emissora neste sentido, a
qual decidird, em comum acordo com os Coordenadores, sobre a conveniéncia da opgdo
pelo Lote Suplementar. As Debéntures objeto do Lote Suplementar serdo colocadas sob
regime de melhores esforgos de colocagéo.

3.2.2.2. Caso a Emissora decida exercer sua op¢do de emitir uma Quantidade Adicional
de Debéntures, os Coordenadores poderdo avaliar a possibilidade de realizar a coloca-
¢do das Debéntures objeto da Quantidade Adicional sob o regime de melhores _esforgos
de colocacdo, nos termos do Contrato de Distribuigdo.




3.2.2.3. Caso seja decidido o exercicio do Lote Suplementar-e/ou da Quantidade Adicio-
nal, o Conseltho de Admmlstragao da Emissora ratl*‘icara tal procedimento e a presente

Escritura de Emlssao sera aditada.
3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas até 45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures, observado o dis-
posto no item 3.2.2. acima.

3.4. Destinacao de Recursos

-

Os recursos obtidos com as Debéntures serdo destinados ao pagamento do resgate an-
tecipado das Notas Promissorias Comerciais da 4@ Emissac de Notas Promissorias Co-

merciais da Emissora.

3.5. Limite da Emissado
A 32 Emissao atende ao limite estabelecido no caput do artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agoes, pois o valor total das Debéntures da 32 Emissdo ndo ultrapassa o valor do

capital social da Emissora que, em 30 de junho de 2007, totalizava R$ 4.734.790.000,00
(quatro bilhGes, setecentos e trinta e quatro milhes, setecentos e noventa mil reais).

3.6. Numero da Emissio

Esta Escritura de Emiss&o representa a terceira emissdo publica de debéntures da Emis-
sora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e agente escriturador da presente Emissdo sera o Banco Bradesco
S.A. ("Banco Mandataric™).

3.8. Imunidade de Debenturistas
Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este

devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo
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comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos-nos termos da leqislagdio tributaria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACT eRISTICAS DAS DEBENTURES.
4.1. Colocacao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuido publica, sob regime de garantia firme
de colocacdo, com intermediagio dos Coordenadores, por meio dos sistemas SDT, com
observancia do Plano de Distribuicio estabelecido pelos Coordenadores, excetuadas as
Debéntures do Lote Suplementar e/ou da Quantidade Adicional, que observardo o dis-
posto nos itens 3.2.2.1. e 3.2.2.2. acima. -

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 3 de setembro de
2007 (“Data de Emissdo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$ 10.000,00
(dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serfo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de cautela e
ndo serdo conversiveis em agdes de emissao da Emissora.

4.4.2. N3o serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
instituic3o financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures, o Banco Mandatd-
rio. Adicionalmente, sera expedido pelo SND o “Relatdrio de Posigdo de Ativos” acompa-
nhado de extrato em nome do titular da Debénture, emitido pela instituicao financeira
responsavel pela custédia das Debéntures quando depositadas no SND. Para as Debén-
tures depositadas na CBLC, esta emitird extrato de custédia em nome do titular da De-
bénture.

|




4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografééia__
4.6. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneragao (conforme definida abaixo), calculada pro rata tempore desde
a Data de Emiss3o até a data da efetiva integralizacdo (“Valor de Integralizagdo”).

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP. .

4.7. Prazo de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 3 de setembro de 2014 ("Data de Vencimento”).

4.8. Amortizacdo

O Valor Nominal Unitario sera pago em 3 (trés) parcelas de igual valor, a serem pagas
em 3 de setembro de 2012, 3 de setembro 2013 e na Data de Vencimento.

4.9, Remuneragao

4.9.1. A remuneracio das Debéntures contempiara juros remuneratorios, a partir da Da-
ta de Emiss8o, estabelecidos com base na acumulagdo das taxas médias diarias dos De-
positos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percen-
tual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada
pela CETIP, no Informativo Didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edigio nacional, ou, na falta
deste, em outro jornal de grande circulagdo ("Taxa DI”), acrescida exponencialmente de
spread de 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias tteis.

4.9.1.1. A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
tempore por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a




Data de Emissdo ou da data de vencimento do ltimo Periodo de Capitalizagado, confor-
me o caso, até a data de seu efetivo pagamento. :

4.9.1.2. A Remuneracgo sera calculada ce acordo com a'seguinte formula:

J=VNex (F atorJuros — I)

onde:

] Valor unitario dos juros flutuantes, acrescido do Spread acumulado no peri-
odo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, devidos
no final de cada Periodo de Capitalizac3o. -

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture in-

formado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

FatorJuros Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido do Spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:

FatorDI produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo (inclusi-
ve), até a data de calculo da Remuneracgao (exclusive), calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

Fator DI = ﬁ[l +(TDL )]
k=1
onde:

nDI ndmero total de Taxas DI, sendo "npr" um numero inteiro;

TDIk Taxas DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arre-

dondamento; @?

/’\

7




d_k
IDi, = [p]" *1\.?5-2 -1,

004 <
onde:

k 1,2, ..,n

Dik Taxa DI divulgada pela CETIP;

dk numero de dia(s) Gtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI,
sendo "dx " um ndmero inteiro; -

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com ar-

redondamento;
_]2
FatorSpread = [Sp read | IJZS"
100
onde:
Spread Spread, informado com 4 (quatro) casas decimais;
DP numero de dias UGteis entre a Data de Pagamento de Remuneracao anterior
e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro;
Observacoes:

(1) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divuigado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

(2) O fator resultante da expressio [1+ TDL )] ¢ considerado com 16 (dezesseis) ca-
sas decimais sem arredondamento;

(3) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios -L- )], sendo que a cada fator di-
ario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, apli-
cando-se o proximo fator didrio, e as?im por diante até o Ultimo considerado.
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4.9.1.3. O periodo de capitalizacio da Remuneraggo ("Periodo de Capitalizacdo") é, para
o primeiro Periodo de Capltahzagao o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissao, inclusive e termina na prlmelra Data cle Pagamento da Remuneragao, exclusive
e, para os demais Periodos de Capitaiizagdo, v intervalo de tempo que se inicia em uma
Data de Pagamento da Remuneragdo, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracgo subseqiiente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem soluc¢do de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.1.4. Caso a Taxa DI n3o esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneracg&o, se-
r4 aplicada a (ltima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI aplicavel. -

4.9.1.6. Na auséncia da apurag8o efou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) dias Uteis, de extingo da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicagdo por impo-
sicdo legal ou determinacdo judicial, serd aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI
a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais, apurados no
Sistema Especial de Liquidagao e Custddia ("Taxa Selic”).

4.9.1.6. Na impossibilidade de aplicaciio da Taxa Selic, conforme referido acima, sera
convocada pelo Agente Fiducidrio Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula Sétima abaixo, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos
contados da data do evento que der causa & convocacdo da referida Assembléia Geral
de Debenturistas, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, a nova taxa de ju-
ros referencial da Remuneracdo, devendo as Debéntures ser remuneradas nos mesmos
niveis anteriores. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Re-
muneracdo entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdio, a Emissora optard, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a co-
municar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados
a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a

alternativa escothida:

()  a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo
de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva Assem-
bléia Gerat de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remu-
neracdo devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata tempore, a
partir da Data de Emissdo ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneracao, o




que ocorrer primeiro. As Debéntures adquiridas nos termos deste item (i) serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo das
Debéntures a serem adquiridas, para cnda. ¢ia g’ periodo em que ocorra a au-
séncia de taxas, serd utilizada a Glima Taxa DI divulgada oficialmente; qu

(i)  a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, em cro-
nograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de venci-
mento das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures pela Emissora (a) todos os Debenturistas receberdo o pagamento na
mesma proporc3o e (b) a periodicidade do pagamento da Remuneragdo sera
mantida, observado que, até a amortizago integral das Debéntures, sera utiliza-
da uma taxa de remuneracdo definida pelos Debenturistas e apresentada a Emis-.
sora na referida Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de
remuneragdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos € cinqlenta
e dois) dias (teis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinglienta e dois) dias uteis.

4,9.2. A Remuneracio serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorren-
do o primeiro pagamento em 3 de margo de 2008 e o (ltimo, na Data de Vencimento
(cada data de pagamento da Remuneracdo, uma “Data de Pagamento da Remunera-
¢30™). Fardo jus & Remuneragdo, aqueles titulares de Debéntures ao final do dia (til an-
terior a cada Data de Pagamento da Remunerag3o.

4.9.3. O procedimento de bookbuilding tera por objetivo tdo somente a definigdo da a-
locacdio das Debéntures aos investidores interessados, observando ¢ plano de distribui-
¢3o da Emissao.

4.10. Repactuacio e Resgate Antecipado
As Debéntures nédo serdo objeto de repactuagdo ou resgate antecipado programados.
4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emiss@o deverdo ser firmados pela Emissora
e pelo Agente Fiduciério, e posteriormente arquivados na JUCESP e enviados a CVM.




4.12. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualguer tempo, adquirir as Debéntures em circulacdo, por prego
ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculada pro
rata tempore, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por AcOes. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser canceladas, perma-
necer em tesouraria da Emissora, ou ser recolocadas no mercado.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2. e 4.13.3. abaixo, o Agente Fiduciario po-
dera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura,
de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata tempore, des-
de a Data de Emissdo ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data do
seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdteses:

(a) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora ou por qualguer de
suas subsididrias, de quaisquer obrigagGes financeiras a que estejam sujeitas, no
mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a
R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhGes reais), ressalvada a hipétese de a Emissora
ou qualquer de suas subsidiarias, conforme seja ¢ caso, por meio de qualquer
medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formaliza¢do do referido
vencimento antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que ga-
rantir o juizo com pectnia ou outros bens em valor correspondente ao montante
acima destacado;

(b) alteracdo do controle direto ou indireto da Emissora efou de suas controladas,
conforme existente na data de assinatura do presente Contrato, sem prévia a-
provacdo dos titulares das Debéntures reunidos em assembléia especialmente
convocada para esse fim, excetuada a operacdo de alteragdo do controle direto
ou indireto da Emissora apos a qual ac menos duas das seguintes acionistas, Vo-
torantim Energia S.A., Camargo Corréa Energia S.A. e Caixa de Previdéncia dos
Funciondrios do Banco do Brasil — Previ (“Acionistas”) mantenham, individual-
mente, ou em conjunto, nos termos definidos pelo Acordo de Acionistas da Emis-
sora em vigor nesta data, a maioria das Ag¢Oes Vinculadas ao Bloco de Controle

(conforme definido no referido instrumento); < @
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(¢) liquidacdo, dissolucdo, cisdo, fusdo, incorporacio ou qualquer forma de reorgani-
zagdo societaria da Emissora, exceto se apds a conclusao da I;efguda Operacao ao
menos duas das Acionistas mantenham, andlwdual“neﬂte s ery conjunto, nos
termos definidos pelo Acordo de Acionistas da Emissora em-vigor nesta data, a
maioria das A¢Oes Vinculadas ao Bloco de Controle;

(d) realizaggo de redugdo de capital social da Emissora, apds a data de registro da
Emissdo junto & CVM, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntu-
res, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

(e) proposta pela Emissora, ou por qualquer de suas subsidiarias, a quaiquer credor

ou classe de credores de plano de recuperagado judicial ou extrajudicial, indepen-.

dentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido pla-
no; requerimento pela Emissora ou por qualquer de suas subsidiarias, de recupe-
racdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recupe-
racdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofalén-
cia pela Emissora;

(f) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, no mercado local ou internacional,
em valor individual ou agregado, superior a R$ 50.000.000,00 (cinglenta milhOes
de reais), salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido pro-
testo, seja validamente comprovado pela Emissora que (a) o protesto foi efetua-
do por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto foi cancelado, ou (c) foram
prestadas garantias em juizo;

(g) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria previs-
ta no presente Contrato ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados da da-
ta do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo A-
gente Fiducidrio;

(h) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devida-
mente elidido pela Emissora no prazo de 30 (trinta) dias corridos;

(i) nfo pagamento pela Emissora das obrigagbes pecunidrias devidas aos titulares

das Debéntures nas datas previstas na presente Escritura de Emissdo, ndo sana-
do no prazo de 02 (dois) dias (teis, contados da data de vencimento original;
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(i) pagamento de dividendos ou juros sobre capita! préprid :‘pelna Emissora caso a E-

missora esteja inadimplente com as suas obngagoes pecunlanas, descrltas nesta
Escritura de Emissao; S B @

ERR

¥
=
-

R

(k) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado

)

(¥

(if)

/
Lot
| Z

contra a Emissora, em valor agregado igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cin-
quienta milhGes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos da data estipulada para pagamento;

ndo observancia pela Emissora por 2 (dois) trimestres consecutivos dos seguintes
indices e limites financeiros, os quais serdo calculados pelo Agente Fiduciario,
com base nas informagdes financeiras consolidadas dos 12 (doze) Ultimos meses,
ao final de cada trimestre, em até 15 (quinze) dias apds a divulgacdo a CVM das
respectivas demonstracdes financeiras da Emissora, até o pagamento integral
dos valores devidos em virtude das Debéntures:

relacdo entre Divida Liquida da Emissora e EBITDA da Emissora menor ou i-
gual a 3,75 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Li-
quida” o endividamento oneroso total menos as disponibilidades em caixa e
aplicacBes financeiras da Emissora. Estdo excluidos deste célculo a divida
com a FundacBo Cesp (“Funcesp”), RTE — Recomposigdo Tarifaria Extraordi-
néria / Parcela A ("RTE") e CVA - Conta de Compensagdo de Variagao de Cus-
tos da Parcela “A” — Portaria Interministerial 116 (adiamento da compensagdo
de variacBes de valores da Parcela A no periodo de 8 de Abril de 2003 a 7 de
Abril de 2004) ("CVA"), e considera-se como “EBITDA” {Earnings Before Inte-
rest, Tax, Depreciation and Amortization) da Emissora, o lucro da Emissora
antes de juros, tributos, amortizagdo e depreciagdo no periodo de 12 (doze)
meses anteriores ao fechamento de cada trimestre. Estio excluidos deste
calculo as receitas efetivamente originadas por conta de RTE e CVA e a amor-
tizacdo dessas despesas; e

relacdo entre EBITDA da Emissora e Resultado Financeiro da Emissora maior
ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como "Resul-
tado Financeiro” da Emissora, a diferenca entre receitas financeiras e despe-
sas financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de
cada trimestre, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuragdo dos
compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Finan-
ceiro sera apurado em médulo se for negativo e, ser for positivo, ndo sera




considerado para calculo. Estfio excluidos deste céiculo os juros efetivamente
desembolsados efou provisionados por centa de RTE, CVA, Funcesp, bem
como variagbes cambiais e monetarlas s&bre dividas € calxa, e por fim as
despesas oriundas de provisdes (que- ndo tveram impacto no fluxo de caixa
da Emissora, mas apenas registro contabil);

(m) transformacio da Emissora em sociedade limitada; ou

(n) perda ou cassacdo, por qualquer motivo, das concessbes de uma ou mais de su-
as subsidiarias.

4.13.1.1. Os eventos a que se referem os subitens (f), (g), (h), (i) e (k) acima somente.
serdo considerados eventos de vencimento antecipado para os fins desta Escritura de
Emissdo, ensejando a ado¢do dos procedimentos descritos nos itens 4.13.2. e 4.13.3.
abaixo, apés o final do prazo de 30 (trinta) dias ou, especificamente para o item (i), o
prazo de 2 (dois) dias, neles referidos.

4,13.1.2. O valor de R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhSes de reais) a que se referem os
itens (a), (f) e (k) seré corrigido pela variagdo acumulada do Indice Geral de Pregos ao
Mercado — IGP-M, calculado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M") a partir da Data de
Emissao.

4.13.1.3. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens a-
cima, deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

4,13.2. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Ante-
cipado” serd qualquer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos
previstos nas alineas (a), (b), (¢), (), (h), (i), (k) efou (m) do item 4.13.1 acima, a data
de vencimento antecipado das Debéntures serd a data em que o Agente Fiduciario to-
mar conhecimento do fato e imediatamente declarar o vencimento antecipado das De-
béntures, observado o disposto no item 4.13.1.1., por meio de notificacdo enviada a
Emissora, nos termos da Clausula Nona abaixo; e (ii} ocorrendo os eventos previstos
nas alineas (d), (f), (g), (§), (I) efou (n) do item 4.13.1. acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures serd a data em que se realizar a Assembiéia Geral de De-
benturistas de que trata o item 4.13.3. abaixo se tal Assemblela Geral aprovar o venci-
mento antecipado das Debéntures. Y,




4.13.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (@), (b), (<), (&),
(h), (i), (k) e/fou (m) do item 4.13.1. acima acan_:etaré no .vencimento antecipado auto-
mético das Debéntures, observado o disposto ne item 4.13.1.1.. Ng qeorréncia dos e-
ventos previstos nas alineas (d), (f), (@), (), (I) &fou {n) do-item 4.23.%, acima, o Agen-
te Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias (teis contados da data em que to-
mar conhecimento do evento, Assembléia Especial de Debenturistas, para deliberar so-
bre a eventual declara¢io do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembléia de
Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo maximo de 15
(quinze) dias corridos a contar da data de publicacdo do edital relativo & primeira con-
vocagdo, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias corridos a contar da data de publicagdo
do edital relativo & segunda convocacio, se aplicavel, sendo que na hipétese de segun-
da convocacio o respectivo edital devera ser publicado no primeiro dia Gtil imediata-.
mente posterior & data indicada para a realizacdo da Assembléia de Debenturistas nos
termos da primeira convocacao.

4.13.4. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item 4.13.3. acima, que sera
instalada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo,
os Debenturistas poderao optar, por deliberagao de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo decla-
rar antecipadamente vencidas as Debéntures, A ndo instalagdo da referida Assembléia
de Debenturistas por falta de quorum, sera interpretada pelo Agente Fiducidrio como
uma opcdo dos Debenturistas em nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntu-

res.

4.13.5. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata tempore, des-
de a Data de Emissdo ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneracdo, até a Data de
Vencimento Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela E-
missora nos termos desta Escritura da Emissdo, em até 5 (cinco) dias (teis contados da
Data de Vencimento Antecipado, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio 8 Emissora através de carta protocolada no enderego constante da
Cldusula Nona desta Escritura de Emisso, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obriga-
da, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos na Clausula 4.14. abaixo.




4.14. Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emisscra de qualjuer guantia devida aos
titulares de Debéntures ou ao Agente Fiducidric, os débitos em atrasc vencidos e néo
pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneragdo (conforme definida na
cldusula 4.9 acima), ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo paga-
mento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudiciat (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por
cento) e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

-

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. supra, o ndo comparecimento do titular de De-
béntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunica-
do publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiri-
dos até a data do respectivo vencimento.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se 0s pro-
cedimentos adotados pela CETIP e/ou CBLC. As Debéntures que ndo estiverem custodi-
adas junto a CETIP efou CBLC terdo os seus pagamentos realizados junto ao Banco
Mandatario.

4.17. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obriga-
3o, até o primeiro dia (til subsegiiente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo
haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realiza-
dos pela CETIP e/ou pela CBLC, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.18. Publicidade /
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Todos os atos e decisBes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a en-
volver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados na forma de avi-
SOs NOS Mesmos jornais em que a Emissora publica as informagties sacietarias, no Didrio
Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Valor Econémico; devends & Emissora comu-
nicar o Agente Fiduciario da realizacio da publicacdo. '

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

0

(i)

(i)

(iv)

)

(vi)

copia de seus demonstrativos financeiros trimestrais que ndo estive-
rem disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
demonstrativos estes que serao preparados de acordo com a regula-
mentagdo brasileira e os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil;

copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos que nado
estiverem disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de compu-
tadores, acompanhados de parecer dos auditores independentes,
demonstrativos estes que serfio preparados de acordo com a regula-
mentagao brasileira e os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil;

com a maior brevidade possivel, qualquer informacao que, razoavel-
mente, lhe venha a ser solicitada;

as informagbes pertinentes a Instrucdo CVM n.© 202, de 6 de dezem-
bro de 1993 (com excecao daquelas referidas nas alineas (i) e (ii) a-
¢cima), com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas in-
formagdes a CVM;

na mesma data da publicagdo, as informagOes veiculadas na forma
prevista no item 4.18. acima;

informagoes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de nature-
za pecuniaria ou ndo, de gquaisquer clausulas, termos ou condigdes




desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (c1nco) dias Uteis, con-
tados da data do descumprimento; e~ = - -

(vii) informacgOes sobre qualquer ali.'e'rac;ﬁo na classificacdo de risco atribu-
ida & presente emissdo ou & Emissora, bem como o Inicio de qualquer
processo de revisdo dessas notas de classificagao de risco.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, e dis-
ponibilizar acs seus acionistas e aos titulares de Debéntures, as demonstra-.
¢Bes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agdes;

(dy manter em adeguado funcionamento um érgéo para atender, de forma efici-
ente, os titulares de Debéntures ou contratar instituigdes financeiras autoriza-
das para a prestagao desse servigo;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se re-
lacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

(f) informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13, da Clausula Quarta desta Escritura de Emiss3o;

(g) cumprir todas as determinagBes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagoes que lhe forem solicitadas;

(h)ndo realizar operacBes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(i) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Es-

critura de Emissd30, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas pe-

rante os titulares de Debéntures;
/ s
é/\.,____, )
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() cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na quel realize negécios ou possua ativos;

(k) manter contratado durante o prazo de vigéhcia' das Debéhtures, as suas ex-
pensas, o Banco Mandatario, o Agente Fiduciario, agéncia de rating e siste-
mas de negociacdo no mercado secundario (SND e BOVESPA FIX);

(I} manter atualizada, peic menos anuaimente e durante todo o prazo de vigén-
cia das Debéntures, a classificacdo de risco (rating) das mesmas, divulgando
ou permitindo que agéncia de classificacdo de risco divuigue as sumulas de
classifica¢do de risco das referidas Debéntures;

(m)efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduci-
ario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
gualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritu-
ra de Emissao;

(n) manter sempre validas e em vigor as licengas, autorizagdes e concessdes para
exploracdo de servicos de distribuicio de energia elétrica de suas subsidiarias
efou controladas; e

(o) observar os limites de emiss&do prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Acoes.

5.2. As despesas a que se refere ¢ item 5.1. (m) acima compreenderdo, entre outras,
as seguintes:

(a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escri-
tura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo a-

plicavel;

(b) extracio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fa-
zenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Fe-
deral e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;




(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relatives a egsas despesas
estardo limitados aqueles atribuidos pela Emlssoi‘a éos séuk p‘l'oprlos empre-
gados, para suas viagens e hospedagern; =~ * o :

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes perti-
nentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debén-.
tures e posteriormente ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pe-
los titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducia-
rio, enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depési-
tos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo iguaimente
suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragdo do Agente Fiducid-
rio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias corridos, podendo o Agente Fiducia-
rio solicitar garantia dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbén-

cia.
Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a SLW Corretora de
Valores e Cambio Ltda., que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora, os interes-
ses da comunhdo dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstas na legislacio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condi-
coes;
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(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, terdo sido satlsfeltos tode 0s requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto, L

(d)a celebragio desta Escritura de Emisséio e o cumprimento de suas obrigactes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e)ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferi-
da;

-

(f} ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.0 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instru-

¢ao CVM n° 28/83™);

(g)ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fun-
GOes;

(h) esta ciente das disposi¢oes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informag0es contidas nesta Escritura de Emissdo; e

(3) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emiss@o previstos no ar-
tigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungGes a partir da data de assinatura desta Es-
critura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deve-
res e atribuigbes que the competem, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplica-
veis e desta Escritura de Emissao, a seguinte remuneragao:

a) remuneragao anual de R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais reais), a ser paga em par-
celas trimestrais, sendo o primeirc pagamento devido 5 {(cinco) dias apés a assinatura

7
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da presente Escritura de Emiss&o, e 0s seqguintes na mesma data dos trimestres subse-
quentes, até a Data de Vencimento; B U S,

El
E k]
T w
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b) as parcelas citadas na alinea “a” supra, serSo reajustadas, na menor periodicidade
admitida em lei, pela variagdo acumulada IGP-M, ou, na falta deste, ou impossibilidade
de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui~lo, a partir da Data de Emissdo até as

datas de pagamento, calculado pro rata tempore, se necessério.

c) os honorarios do Agente Fiduciario serdo devidos mesmo apés a Data de Vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadim-
pléncias ndo sanadas pela Emissora; e,

d) os honorarios serdo acrescidos de (i) 1SS (Imposto Sobre Servico de Qualquer Natu-

reza), (ii} PIS (Contribuicdo do Programa de Integragdo Social), (iif) COFINS (Contribui-

¢ao para Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham

a incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas

vigentes em cada data de pagamento.

e) A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas com publicagdes,
transportes, alimentagao, viagens e estadias, porém nao se limitando a estas, desde que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos debentu-
ristas ou para realizar seus créditos. O ressarcimenio a que se refere esta Clausula sera
efetuado em até 10 (dez) dias Uteis apds a entrega a Emissora dos documentos com-
probatérios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos direitos

dos titulares das Debéntures.

f) Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguar-
dar os interesses dos debenturistas deverac ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emis-
sora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos
com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agles
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agGes contra ele propostas no exer-
cicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e cus-
tas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais serdo igualmente suporta-
das pelos debenturistas, bem como a remuneracgéo e as despesas reembolsaveis do A-
gente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com.relagdo ao




pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenté) dias, bodendo o Agente Fi-
ducidrio solicitar garantia prévia dos debentiiristas para cobertura. do risco da sucum-
béncia. R S

g) A remuneragao do Agente Fiduciario sera devida mesmo que este venha exercer as
faculdades da clausula 4.13 de Vencimento Antecipado.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo_
costuma empregar na administragao dos seus proprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(¢) conservar em boa guarda, toda a escrituragao, correspondéncia e demais pa-
péis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes con-
tidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissao e
respectivos aditamentos na JUCESP, hip6tese em que a Emissora devera for-
necer as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagbes o-
brigatdrias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omis-

sbes ou inverdades constantes de tais informagoes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certi-
does atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Car-
térios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procura-
doria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

(h) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinéria na Emissora;




()] convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés veres, ros: organs de imprensa nos quais
" a Emissora deve efetuar suas publicaces;

(j) comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informa-
¢Oes que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatorios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 19 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos e-
xercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguin-
tes informagGes: -

a. eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou a-
traso na obrigatdria prestagdo de informagbes pela Emissora;

b. alteracbes estatutarias ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstractes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritu-
ra de Emissao;

f. declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢éo de agen-
te fiduciario da Emissao;

g. pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisicbes
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.

() disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de De-
béntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel

ao menos nos seguintes locais: /
a. na sede da Emissora; é/ ’\,
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b. nasede do Agente Fiduciario; . . . . ...
C. .na CVM; | =
d. na BOVESPA e na CETIP; e
e. nas instituigdes financeiras responsaveis pela colocagdo das Debéntures.

(m) publicar, nos érgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publi-
cagoes, antncio comunicando aos titulares de Debéntures que o relatério se
encontra a disposicao nos locais indicados no item anterior; -

(n) manter atualizada a relacdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informacgdes junto a Emissora, ao Banco
Mandatério, 3 BOVESPA e a CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Cladusulas constantes desta Escritura de Emissao
e todas aquelas impositivas de obrigagles de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo
méximo de 5 (cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagSes assumidas nesta Escri-
tura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informacdes; comunicacdo de igual teor deverd ser enviada a CVM, a BOVES-

PA e a CETIP;

(q) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos no ar-
tigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes;

(r) calcuiar e fiscalizar o cumprimento pela Emissora dos indices e limites finan-
ceiros, conforme estabelecidos no item 4.13.1. (I) acima;

(s) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificacbes nas condigGes das Debéntures; e

(t) verificar se a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, elaborada pela
agéncia de classificacdo de risco, foi atualizada ao menos anualmente, bem




como se as versdes atualizadas foram divulgadas a0 mercado, devendo en-
caminhar copla de eventuais atualizag@es a. ANBID no prazo de ate 5 (cinco)
dias Uteis apds a respectiva dsvulgogao :

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares
das Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e a-
cessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagao dos créditos dos ti-
tulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacao
judicial e extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 4.13. da Clausula Quarta desta
Escritura de Emissdo, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das me-
didas contempladas nas alineas (a) a (€) acima, se a Assembléia Geral de Debenturistas
assim autorizar nos termos do disposto no item 4.13. acima. Na hipdtese da alinea (d),
bastara a aprovagao de tltuiares de Debéntures representando a maioria das Debéntu-

res em Circulagdo.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, liquidagéo, dis-
solucdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiduciario
da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos conta-
dos do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fi-
duciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipo-
tese da convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear subs-
tituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fi-




duciario da Emissdo. A substituicio ndo implicard em remuneracio ao novo Agente Fi-
duciario superior & ora avengada. L L e e

@

6.7.1. Na hipStese de ndo poder o Agente Ficticiério continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss3do, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substitui-

Gao.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturistas

especialmente convocada para esse fim. -

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera
a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos € con-
digOes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
ternpore, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da
Emissdo. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita a comu-
nicacdo prévia a CVM.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeac3o, co-
municé-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18. aci-

me.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidric as nhormas e precei-
tos a este respeito promulgados por atos da CVM.
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Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qua-quer tempo, reunir-se em Assembléia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 Jda iei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a & Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agbes, a respeito das assembléias gerais de acionistas. .

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debén-
tures em Circulagio e, em segunda convocagdo, com qualquer ndmero.

7.5. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembléias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constltuu_;ao de mandatarios, titulares de Debéntu-

res ou nao.

7.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou deliberacdo a que se refe-
re esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as De-
béntures em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de
suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos cdnjuge. Para efeitos de guorum de deliberagio ndo serdo computados, ain-

da, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que the forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM

/




7.10. As alteracBes relativas (i) a Remuneragdo das Debéntures, incluindo a hipStese de
que trata o item 4.9.1.7. acima, ou as datas de pacamento da Remuneragdo, (ii) ao
prazo de vencimento das Debéntures efou (jii) #0s eventes e veficimento antecipado
previstos no item 4.13. desta Escritura de Eniissdu, excetuada & hipétese de que trata o
item 4.13.4. acima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembléia
Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo subseqtiente, por Debenturistas que
representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.11, Toda e qualguer alteragao nas clausulas ou condicdes previstas nesta Escritura de
Emissdo e ndo expressamente mencionada no item 7.10. acima, inclusive a alteracdes
no item 7.10 e nos Indices e Limites, dependera da aprovacio de Debenturistas que re-
presentem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento das Debéntures). -

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por acbes com registro de companhia aberta de acordo
com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacbes necessa-
rias a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes es-
tatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabe-
lecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, es-
tando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigacdes pre-
vistas nesta Escritura de Emissdo € a emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo
infringem ou contrariam (i) quaiguer contrato ou documento no qual a Emissora
(e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas)
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vincula-
dos, nem ird resultar em (ii) vencimento antecipado de qualquer obrigagio esta-
belecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (iii) criagdo de qualquer




énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iv) rescisdo de qualquer des-
ses contratos ou instrumentos; (v) qualquer lei, decreto ou-regulamento a que a
Emissora (e/ou suas controladoras, svas contreladas e suas coligadas, diretas ou
indiretas) ou quaisquer de seus beris e propriedades estejam sujeitos; ou (vi)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas
ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) a Emissora tem todas as autorizagGes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas validas;

(f} a Emissora esté cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e de-
terminacdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios;

(g)as Demonstracdes Financeiras da Emissora, datadas de 31° de dezembro de
2004, 2005 e 2006 e de 31 de julho de 2006 e 2007 representam corretamente a
posicao financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e re-
fletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma

consolidada;

(h)os prospectos preliminar e definitivo referente as Debéntures (em conjunto,
“Prospecto”) conterdo, todas as informagdes relevantes em relacdo a Emissora e
suas controladas, no contexto da Emissdo e necessarias para que 0s investidores
e seus consultores tenham condigbes de fazer uma anélise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora e de suas controladas, de suas con-
digoes financeiras, lucros, perdas, perspectivas, riscos mais relevantes e direitos
em relacdo as Debéntures, ndo contendo declaragoes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstancias em que essas declaragtes foram dadas;

(i) as informagbes e declaracbes contidas no Prospecto em relacdo a Emissora ou
suas controladas s3o verdadeiras, consistentes e corretas;

(j) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndao tem conhecimento da
existéncia de qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, in-
quérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar im-




pacto adverso relevante na Emissora e/ou em suas contratadas, em suas condi-
¢Oes financeiras ou outras, ou em suas atividades, que possam afetar a capaci-
dade da Emissora de cumprir com sLas obngago:as prpvlstas nesta Escritura de
Emissao;

(k) ndo ha qualquer ligagdo entre ela e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fi-
ducidrio de exercer plenamente suas fungdes; e

() esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exeqliivel de acordo com os seus termos e condicSes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES -

9.1. Todos os documentos e as comunicactes, que deverdo ser sempre feitos por escri-
to, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissac deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CPFL Energia S.A.

Rua Gomes de Carvalho 1.510, 14° andar, conjunto 1.402
04547-005, Sao Paulo - SP

At.: Sr. José Antonio de Almeida Filippo

Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores
Telefone: (19) 3756-8704

Fac-simile: (19) 3756-8777

Correio Eletrénico: jfilippo@cpfl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717 , 6° e 10° andares
04530-001, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Felipe Coimbra Aloi André
Telefone: (11) 3048-9763
Fac-simile: (11) 3048-9888

Correio Eletrénico: slw@siw.com.br
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Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Avenida Yara, s/n, Cidade de Deus

06029-900, Osasco — SP

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684-3749

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletronico: 4010.donizetti@bradesco.com.br

9.2. As comunicacBes referentes a esta Escritura de Emissdo serfio consideradas entre-

gues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo cor-

reio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por-
fac-simile ou correio eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, des-

de que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela ma-

quina utilizada peio remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os respec-

tivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias

lteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera

ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escri-
tura de Emiss3o. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ac Agente Fiduciario e/ou aos titulares
de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacbes da Emissora, pre-
judicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renlncia
aos mesmos ou concordancia com talf inadimplemento, nem constituird novagao ou mo-
dificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segun-

da supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualguer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ile-
gal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicies ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes; em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, pro uza o mesmo efeito.

(




10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constitem titulo executivo ex-
trajudicial, nos termos do artigo 585, incisos 1 e II, do Codigo de Processo Civil, e as o-
brigacdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo espec;ﬁca .de acordo com os arti-
gos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas L_eis da RepUblica Federativa do Brasil.
Clausula Onze ~ DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a E-
missora e o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 20 de setembro de 2007.

NOME:  jos¢ ANTONIO DE A FILPPG Nome: REN ONIO DA SILVA

Cargo: ~ Dwer Vios Presidents Financeto Cargo:

e Cambio Ltda.

\Lmﬁ , Agente : Nome: 72otz0 5 [
Cargo: \ Cargo: sgr, o 7 nesd
Testemunhasg:
— & ) . Qﬂ'\ﬂ\;&b o . “vlmx:.d
Nomewbregpis Pectese Thssc: Nome: DAMIEL Pemion OeVA, Ao
CPF: 39¢.¢54 . L95 ~0C CPF: Q2%23%.58%-37.
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