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COMPANHIA ABERTA

C.N.P.J. n® 61.695.227/0001 -93
N.I.LR.E. 35.300.050.274

Ata de Reuniio do Conselho de Administracio
realizada em de 17 de setembro de 2007

Data ¢ Hordrio: 17 de setembro de 2007, 45 11:00 horas. Local: sede social da
Companhia, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de 53c Paulo, na Rua Lourengo
Marques, n® 158, Vila Olimpia. Mesa: Britaldo Pedrosa Soares, Presidente, e Andréa
Leandre Silva, Secretaria. Presenca: Presentes 0s Conselheires de Administragio:
Britaldo Pedrosa Soares, Andrés Ricardo Gluski Wellert, Eduarde José Bernini,
Helena Kerr do Amaral, Jeffery Atwood Safford, Lucio da Silva Santos, Pedro Roberto
Cauvilla, Peter Greiner, Vito Joseph Mandilovich, Eduardo de Vaseoneclos Correira
Annunciato e Antonio Carlos de Oliveira. Conselheiro Fiscal: Ricarde Berer,
Convocacio: Convocacio realizada nos termos do Estatuto Social da Companhia,
Ordem do Dia: deliberar sobre: (1) a 102 emissdo piiblica de 60.000 (sessenta mil)
debéntures simples, ndo conversivels ¢m agdes, ¢m série Unica, da espécie
subordinada, a ser convertida para espécic quirografaria, todas nominativas e
eseriturais, com valor nominal unitirio de R$10.000,00 {dez mil reais)
(“Debéntures™), nos termos da {nstrugao n® 400, da Comissio de Valores Mobilidrios,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”) (“Emissio”™);
e (II) a celebragdo de todos os contratos necessdrios para a Emissdo, bem como a
autorizagao & Diretoria para a pratica de todos os atos necessarios a Emissdo,
Deliberacoes tomadas por unanimidade: abertos os trabalhos, verificado o
guorum de presenga ¢ validamente instalada a presente Reuniao, o Presidente submeteu
3 apreciacio dos Conselheiros as matérias constantes da ordem do dia. Apos colocadas
as matérias em discussio ¢ posterior votagio, resultaram aprovadas pelos Conselheiros,
sem quaisquer ressalvas ou restrighes, (1) a aprovacio da realizagio da Emissdo,

devendo os recursos decorrentes da Emissdo ser destinados, (nica ¢ exclusivamente,
para efetuar o pré-pagamento das debéntures emitidas pela Companhia no dmbito da
82 emissio de deb@ntures, realizada em 23 de setembro de 2005, no valor de
R$800.000.00,00 (oitocentos milhdes de reais) e depositados em conta de
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titularidade da Companhia, movimentivel apenas pelo Agente Fiduciario. As
Debéntures a serem emitidas terfo as segaintes caracteristicas; (a) Valor total da
emjssin: R$600.000.000,00 (seiscentos milkdes de. réais); (b) Quantidade tota] de
Debéntures: 60.000 (sessenta mil); (¢} Valor Nominal Unitirio na data da emissio:
R%10.000,00 (dez mil reais); {d) Prazg e Data de Vencimento: 6 (seis) anos a contar
de 15 de setembro de 2007 ("Data de Emissio™), com vencimento final em 15 de
sctembro de 2013; () Remuneragiio: & partir da Data de Emissio, as Debéntures
fardo jus a uma remuneracio semestral que contemplara juros remuneratorios
incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitério a partir da Data de Emissao, a serem
pagos ao final de cada Periode de Capitalizagdo, conforme previsto na Escritura
Particular da 10* Emissao Publica de Debéntures Simples, nfio Conversiveis em
Agoes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, a ser convertida para Espécie
Quirografaria, celebrada entre a Companhia e Planner Trustee DTVM Ltda. (“Agente
Fiducidrio™) (“Eseritura da Emissao™). A taxa de juros aplicavel as Debéntures serd
composta de 100,0% (cem por cento) da taxa média de juros dos Depésitos
Interfinanceiros Over Extra Grupo de um dia (“CDI"), caleulada com base em um ano
base de 252 dias e divulgada pela Centrzl de Custédia e Liquidagio Financeira de
Titulos - CETIP, acrescida de spread que nio podera exceder a 0,95% (noventa e
cinco centésimos por cento) ao ana; (f) Preco de subscricfio e forma de integralizacio:
o preco de subsericio das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitarie acrescido da
remuneracio referida no item (¢) acima, caleulado pro ratu ternporis desde a Data de
Emissdo até a data de integralizagio; as Debéntures scriio integralizadas & vista em
moeda corrente nacional; (g) Pagamento da remuncracho: o pagamento da
remuneracio das Debé@ntures sera feito semestralmente, a partir da Data de Emissao,
nos meses de marco ¢ setembro de cada ano, sende o Oltimo pagamento em 15 de

setembro de 2013 (“Data de Pagamento da Remuneragiio”), sendo a primeira Data de
Pagamenio da Remuneracio em 15 de margo de 2008; h) Amortizagao
Extraordindria ¢ Resgate Antecipado: a Companhia podera amortizar
extraordinariamente as Debéntures em circulaciio, a partir de 15 de setembro de
2011, mediante publicacdo de “Aviso aocs Debenturistas”, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias ateis da data pretendida para pagamento da amortizagdo. A
amortizacio extraordinaria podera ser total ou parcial, pelo Valor Nominal Unitario
nio amortizado, acrescido da remuneragio acima referida, calculada pro rata
temporis desde a Data da Emissdo ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragfo,
conforme o caso, até a data de pagamento da amortizagio das Debéntures, acrescido
de prémio equivalente & 0,50% (zero virgula cingilenta por cento}, a parlir do 4% ano
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contado da Data de Emissdo. A amortizagio que trata este item devera atingir todas
as Debéntures, na mesma proporcio por 2no remanese=nt2 rendo como base ox anos
que faltam até a Data de Vencimento. As [Cebestures destz emissfio nio estarfo
sujeitas ac resgate antecipado pela Companhia, observadas as disposigdes da
Escritura de Emissdo; (i) Vencimento Antecipado: As obrigagdes relativas 3s

Debéntures podem ser declaradas antecipadamente vencidas na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos, abservadas as regras previstas na Fscritura da
Emissao: (a) pedido de recuperagdo judicial ou submissao aos credores de pedido de
negociacao de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela Companhia, ou por
suas controladas, diretas ou indiretas; (b) extincho, liquidacdo, dissolucio,
insolvéneia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
decretacio de faléncia da Companhia, ou de suas controladas, diretas ou indiretas,
exceto a extingdo, liquidagdo ou dissolucao da (i) Eletropaulo Metropolitana Overseas
Il Ltd., (ii) Eletropaulo Comercial Exportadora lida., e (iii) qualquer outra
controlada, direta ou indireta, da Compuanhia desde que sua extingao, liquidagao ou
dissolugdc se realize em cumprimento das exigéncias relacionadas ao processo de
desverticalizacio, conforme determinado pela Lei 10.848 de 14 de margo de 2004; (c)
falta de pagamento, pela Companhia, do principal efou da Remuneragdo das
Debhéntures nas respectivas datas de vencimento, nfo sanadas no prazo de 2 (dois)
dias Oteis contados das respectivas datas de vencimento; (d) término, extingdo ou
transferéncia da concessio da Companhia para a exploracio de servicos de
distribuicdo de energia; (e) declaragao de vencimento antecipado de qualquer divida
efou obrigaciio da Companhia, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, em valor
individual ou global superior ac equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte ¢
cinco milhdes de délares norte-americanos); (f} ndoc comprovagio, pela Companhia,
da utilizagdo dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures de acordo com o
estabelecido acima, no prazo de 30 {frinta) dias da liquidacio financeira da Emissio;
(g} falta de cumprimento pela Companhia de qualquer obrigacao nao pecuniaria
prevista na Escritura de Emissac (4 excecio da alinea (f) acima) dentro de um prazo
de 30 {trinta) dias de notificacio do Agente Fiducidrio a respeito do descumprimento;
(h) alteracic do controle acionirio da Companhia que ndo resulte na AES
Corporation ou no BNDES Participagbes S.A., ou ambos, como controladores (direta
ol indiretamente) da Companhia; (i} cisfio, fusido ou incorporagdo envolvendo a
Companhia, para a qual (i) nao tenha sido obtida a anuéncia prévia dos
Debenturistas; ou (it) que ndc tenha sido assegurade o resgate das Debéntures para
Dcbenturistas dissidentes, nos termos do pardgrafo 1 do artigo 231 da Lei das

193



/S Eletropaulo

Sociedades por Actes; (j) declaracio de dividendos acima do minimo obrigatorio
sempre que a Companhia estiver em cescumprimento com qualquer obrigagio
pecuniiria prevista na Escritura de Emisefo, no Centrato ae Crordenagio, Colocagao
e Distribuicic Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis cm Agdes, da
Espécie Subordinada, a ser convertida para Espécie Quirografaria, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocagio e/ou nos demais decumentos da Oferta; (k) protesto
legitimo de titulos contra a Companhia, ainda que na condi¢io de garantidora, cujo
valor individual ou global ultrapasse ¢ equivalente em reais a US$25.000.000,00
(vinte e cinco milhéies de dblares norte-americanos) salvo se (i) no prazo de 5 (¢cinco)
dias (iteis a Companhia tiver comprovado que o protesto fol efetuado por erro ou ma-
fé de terceiro, (ii) for cancelado, ou zinda (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa por
sentenca judicial; {1} decisfio judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de
natureza condenatoria, contra a Companhia, cujo valor total ultrapasse o equivalente
em reais a US$25.000.000,00 (vinte & cinco milhdes de délares norte-americanos),
desde que a Companhia n&o comprove o pagamento ao Agente Fiduciario no prazo de
20 {trinta) dias tteis a partir do referido pagamento, do referido valor total, nes
prazos e termos estabelecidos em referida decisie judicial transitada em julgade ou
decisda arbitral definitiva; (m) transformagic do tipo sacietario da Companhia; (n}
comprovacio da inveracidade de qualquer declaragio feita pela Companhia na
Escritura de Emissdo que afetc de forma adversa e relevante as Debéntures; (o) néo-
manutencio, até o Vencimento das Debéntures, e desde que haja Debéntures em
circulagio, de determinados indices e limites detalhades na Escritura de Emissio; ou
(p) casv a Companhia nfo celebre com o Agente Fiducidrio o aditamento a Eseritura
de Emissdo, nos termos do respectivo Anexo I da Escritura de Emissio, de forma a
refletir a alteracio da espécie das Debéntures de subordinada para quirografaria em
até 30 (trinta) dias contados da publicagdo do Anuncio de Inicio. A ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (¢}, (d}, (&), (f) ou (p) acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de gualquer consulta aos Debenturistas, avise cu notificagio, judicial ou extrajudicial,
conforme previsto na Escritura de Emisso; (j) Demais caracteristicas ¢ aprovacio da
Escritura de Fmissio: as demais caracteristicas e condigbes da emissio de
Dchéntures ora aprovada serio aquelas especificadas na Eseritura de Emissio, que é
aprovada sem ressalvas neste ato; e (II) a celebragac de todos os contratos
necessirios para a Emissic, bem como a autorizacfio a Diretoria para a pratica de
todos ¢s atos nccessarios a Emissdo. Por fim, o Presidente da Mesa frangueou a
palavra a quem quisessc manifestar-se acerca dec outros assuntos de interesse da
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Companhia, tendo sido solicitade pelos Conselheiros presentes esclarecimentos sobre
o Programa de Otimizagdo de Custos e Proresvos da Comparihia, os quais scrao
prestados na préoxima Reunido do Conselho de Administracho, prevista para ocorrer
até o inicio do proximo més. Lavratura e Encerramento: nada mais havendo a
ser tratado, foi encerrada a presente Reuniao e aprovada, por unanimidade, a
lavratura da presente Ata em forma de sumario. Apds lida, foi a presente Ata por
todos aprovada e assinada, sem qualquer ressalva. Sdo Paulo, 17 de setembro de
2007. MESA: Britaldo Pedrosa Soares — Presidente; Andrea Leandro Silva -
Secretaria. CONSELHEIROS DE ADMINISTRACAQ: Britaldo Pedrosa Soares;
Andrés Ricardo Gluski Weilert; Eduardo José Bernini; Helena Kerr do Amaral;
Jeffery Atwood Safford; Lucic da Silva Santos; Pedro Reberto Cauvilla; Peter Greiner;
Vito Joseph Mandilovich; Eduardo de V. Correia Annunciato; Antonio Carlos de
Oliveira. CONSELHEIRO FISCAL: Ricardo Berer.

Certifico que a presente é copia fiel da ata lavrada em livro proprio
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