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#euc s Rua Lourancs Magues, 88,3 f*idur. wila Ohiryma, e Chdade do 5380 Paulo, Bade o
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B:‘:Eide-r't'r Faria Lima, 3900 10 andar, i Cidade %3¢ Paale, Bstudo $ha Paule, mserie oo SN0
sobouopt Jl'w{'?..'iFJS"E'{,-"'; 4f, reproseoiandn = oconnubic dos deboptunistas, adgoirortes dos
Debentures obian da preseiiy ..mis:.ﬂ:‘m PULrebntunisas™), neste ae represeiade ma forena Jo sea
arirato Yool CAsenw iduciingy

Wi, por estds @ oz wwthor Dvemg de Soeito, selcheay @ Eserinarz Fovticeier da (00 beonbsio TGkl
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cowoverdda pare bandoe Quiromlicg E] tropasie Meronoltvas Bleincidade de S8e Mavn
LA, Ta Eserturg™ . medinnng us :,egum.es clausulas e condicoes;
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i A mesente Fsepery & catebrada com base ew deiibersefls tomadu em Keunido do
Consellio de Adminisiragie do Emdssora realivals em 17 de cetembre de 2007 t"ROA™L nos
termys do artigs 30 da Lot n® €404 de 15 de dezembre de (976, conforme alterads C°Lei das
tuciedades por Acdes™. suhvn enm relaglo s taxa Lnal de jures aplicavel s Tlebdnnres. gue sag
ratficads pelo Conselhe de Administracdo apds o reailesardo do proccdimenty de oolels de
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da gpueie \Jhmdm wha, o oser canvartide para cspivie qetrografiiia, om séne uniea U Egussde” ¢
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na Junta Comerc.al du Bstado de 9o Padlo % see extrato sura ;]Lbjl(}ﬂd{‘ ne: Dhane Ofics do
Detade ¢o Sae Paula & o ol Valer Toondimoc,

T 1LE A ma o Heuande do Conseibe do Ad1-~isii5rmcéo gl srd deiiberar sobre @ axe final de
lurae anhedve] ds Dedénnirss, ey ermos da Clavssta 1.1, aeimd, asslin e 08 3708 sovcianios
Suiw. wveiiLalmients, vorhisem a sor pradeadus wpls o :'f:p__mhu clu preserts Eronilurg, ombén sorie
arquivac oy ne JUCTEP ¢ suvlicados ne Digno Glicia) de Bstado de 530 Paule ¢ pes jomeis
wiibizdes pels Baniseors para » realigan@ie de suzs publicaudos, nos iermios da Lol das B4

2130 Argevamenie de Raevture

4 presests Becvilara o seus eventuais adimments sorfo asguivados ns Jimw Comereial Co geiadi
de B Faulo, da fanoey vom e exigidn pelo artige 82 du Lo das Sociedades pon Agiue,
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203 flenisirn na Congssio de Walores Moebilinus

A Eamissto serd rogialiade permmte & LUomlssBe de Valares Mobitiddos TOVR™ ne forma ce L
VA 3HA e T de dezembro de 1978, confarme slierada, da o dex Socledades sov Actes, di
lagrugde TV AN, ¢ demais disponsiyaos legals, romes nuntares £ auto-aegoli Silas apdivivers

FA Bewstro s Avsaciaode Nactva] doy Bancss de Bnveslimgnto £ AN

A Emissio des Debdntures sord regisbrada 1 Associayse Wacional des Bonoos de Invessizanio
{ANREI oo praze cnaxitng de 15 fouingc) de o oontor die dati da concessio du respedlive
seginto el WML nen emns G arlive I e sepuiabes du Codipo de Adio-Regilagde do ANBID
warn g CHeray Piblicas de Disribaicss o Aguisicho de Yaluros Mabnddrics, de 09 3o amme dg
2008 ipo ANBIDT

205 Reamtea pecg Disorilvnefo v Mesoclacdo

As Debértuves terdo segistng: ) pura Jistibaigio e mereado primario altaves {2) do Sislema de
nstripuicke de Timios 30T admiustrado pelz CREITE - ¢ amarz de Cu:idkdia ¢ Liguidavio
{UIETIP " coen base nas politicas & diretrizes fl;.mlcn nela Assecipio Nacional das nvliluigds
e _'-IL-.Tr.dJ(‘.- Fingnecirm  ANDIMA, sondo as Debértures liguidadas e cusodiadas na CETIP: ¢
() de Sistcoa Bovespafs (“Bovespafix™), adunniztrade e operacionalizado pela Holsa de Valores
dv Sdo Taula (“Buevespy™n, sendo @ subscricdo lgudads ¢ as Doblolures custedindas g
Companing Brasileira de Liguidagio e Custédia ("CRLCT): « (1) para neeociagdo no mercun
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M Finissora tens por objelo: 1) a cxploradic Ye wervicos nablices de wnergia, priouipshmente a
Sidrea, eas greas referidas no seu Cortrate de Concessio do Servigos Piblicus de Foorma Clétrics
& nay dulrds v yue, de asorde com g legistacio aplicivel, fov autodeada & awar (15 esiedar,
claborar, pnpetar, cxecursr, eaplorar on lansferr piemos ¢ programas de TESQLIRE L
dusenvnivinnme que viscn quatquer Upo od fonea de encrps, bern come de otras atividages
wonilates & tecnologis dispanivel, geer disctamense, quer em eolabioracio com Arodos cstarzis ou
panienlares, iy paticiper aos cinpreeadimoutos que tenham por ficelidade 3 distibuicie e o
copnTio de snenga, rircipalmente o clétdos, bemn vomo = preslacio de servieos gue, dirctz aa
Indiretanenle. se wlwionem com esse abjele, lalz come® Lse miltipio de postes, mudiante cossio
CICTGEE & ULSE Uswirios, transaussdc de dodos, através doosuas instalagdes, chgervada a
iegisiaglin pertinenie; drestachia de gervigos Wenicos do operaciic, nmmnencin ¢ plangjomciiv de
stuaehes clerices de leiceiros; prestepdo de semvigos de climizagin fe processns chiergenions o
eleleglies eldtricns de cansurnidores; cowdo oneresa doe faives do servidio dc bnhas o gross da
WITA enponvels de wSlnss o vescrvalttios; (ivi presar tulioe servieos Oe mameess publion o
privada, incluses servigos oo infommdtien mediente a cxplomgio de sua ri-esIrunira, vorr ¢ fm
de produnir reeeitas alomativas complementaics ou aecssiotas; (V) contribuir pers a TGRS B
dos o ambronie, ne Ambite de suas alividades bem coma participar au programas seciais de
interesse pomunitirio, (Vi3 parlicipar, ey assouiagdn com toressios, de emmrecndimentos Calg
aropieiem meliur aproveitamente de sea patrimdnio maliiidno; e (Vi parlicipagde cm outres
soc{edares come sotia, acloISt 0 Uity

300 Wwmers da Fanissio

2 preserie Escoiiura ounstiing o 10 sinizsdo de debéntarss da Emisseo.

33 Valor ds ¥ogisadn

trvak da fievissfo ¢ de REOOD OO0.000,00 saiscenras milhoes de reeivh na Dute O Brmissao
Y4, Quuotidmile de Debéutures

Sesdo cmitidas H0.000 (sossenta mil) Debéntures,

25 MNimero de Sérics

A funissdo & realizada em sdne dnicn

A& Destimagio dos Reoursos

3ud. 08 recussos obtidos por meio da emissdo dus Debéntures serdo depusitadin em conta de
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tnuaridade g1 Emissora, Jmevimentavel spunas peiv Agente Fiducianio, e destinados, dmva ¢

vrelusivamente, para o 1'..[,.;;13"0 - puggmeﬂtn It waido remanescente das debéiares mmitidas nela
Con:pandia no Imbite Je §° fuliskie dm, debﬁgn:m& reclizads @n 22 du sstembra de 2005, nu valor
de RS 800.000.00,00 foidcentos milhds d¢ rchis).

30 Colecacio ¢ Pfﬁuedlmcqm dre Dlslnblil't;".io

'
it-‘ s r
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301 o ambito da Ufr.rl.: serfio (!auinbml.fas B 0N fressentz il Do ber‘tLreH B waion total de
K3 GOO.000.000,00 fseiscentos millifes de twis), sob regime de garante fimne pars A totalidade
daz Debdntures, o mcomediscde e irstiticdes [nunevites imeprartcs du sisiema de
distehehn do velomes monitArics, pare colocagio no mercade ERLNT mein do osiglema 30T
abseradu o priceds e de distribuigio previsto nu $3% do artign 33 du estravEe CVM 40 O, o
wrans ds "Condalo de Coordeneela, Coloescis ..mmlwmb Panhica de Debéniures Simples,
S Cenversivels o Agdes, da Espécle Ranurdinada, o %e- Cunverids parz Hspacie
Crilrogealana, sob Hegime oo Gamanda Time de (O vlowngiza™ (o “Contrate de THstribuicda™
calebrado entre L:rmnm ‘lmhdr.cn - Unifo de Bancos Brasiloires S A o Baner i BBA
SALC e Baneo URBS el 54, 1 ‘Ceardenmdores™), de acosde cons o [_.]41 0 de distrilaicio
glaborad peions Cuurd“’*u»— 2, q"c levara cm consideracio suds roiagies com clicules ¢ natrs
ssifiracdes de ratt oo vomercial e estrates; IS

A

2700 A colocagin mikiive, das Dehntires sormene tert inicio w00E w coneesade Guoepistro da
Ofertr pede CVM, & pubhcacfo de antnc'a de iniae de distribuizdo ¢ o dispordibiliracio o
Frospesto Delinibvo feonibrme shaln delinida) avs investidores,

1

3030 O Ceordenadoves, oom cxmressa aneéng s g Companhiz, drgacizrac a colecacio day
Pchiniures perenic o ‘nvestidores intergsendos, pude.lc‘.n fevas e oennia S98s relacdus com
chentes @ ool Cunsferataes du nalimezn comeron) ou ver rémea, ‘:emlv L 5Erd réuhimaca
coleia e dnenhches de meesdmente ot pato de “‘rnc.:un,e are de Bgehbadiding, nos ermo:z da
Iasirue s WA 404,

CLALSTLA BV
CARACTERINI [CAYS BAY DERL (RN

S Carscteristioas Basivuy

b Malur Neswna! Linitino: O vaior namiaet unigno das Dehénnwes & de BS 100000 {des
i reats), v 1ala de Emissdo (- Valor Neminal Unitesia™

4. L20 Mmero de Séries A nuzshe ¢ realizacda em séric dnice,

A0 3 Foernin As Debéntores gio du lomma moriicative o escrilural, sen crmissae de cautolas ou
cortilicados.

.14 Compravacho Je Timlaridade das Debéntures: A Fiussora nio omineg ce ificaidos dax
Debémures. Tara todos os fins de direita, a filubaridade das Deh@rtires sera comprevads pely
exirate emitide pelo Bance frad 84 insidtaicic finunceira responsdvel pely cserturacio das
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Dehiateies © pela prestagio dos servigos de banco mandatérie desta cmissdo io “Banuy
Mandatdnio ¢ Esernituerador 5\ Autiton@hlesAt, Yepd reconhecido come comprovanic de stalaridade
des Debinures o Reaawrlb ﬁc.‘Pbs;Y&O de "Aduds. eapedico pelo SN, acompanhade de extrate,
et v dir respectivo Deboitunitts, dhitalo pela instituigio ﬁnaucmra respovsdvel prein cusiadia
dus Diebeniures, guando depmmm'a e BN e, para ae Debdotres depositadas na O30, extngn
"|e custidie om nume gop respetdid <Deifanttsta emiiidn pela CRLC, que scid iguaimunie
ecorhecido como comrovadite ﬂc‘nmmda@u ofs Dublniures,
.

=18 papdels An Dendotarey 24 da especie subordinadi, observado gue gz Debfmiores seris
worvenidas poma ﬂ-:_ac:cc' guivografiniz, usadinlamenie =pds 2 dald em que oorer A elutiva
-.uiJr.cc.n_,m dug revdrstes obidos por mein do emndasio das Dobfntuies par o Gm 2stekelecide e
frem 3.4 asimag,

S5 A Erigssard ¢ o Agente Fuducidne ficam gesde logo automzados e ohagados o e:ei-:bmr
aditemento & presente Bsentura, mos termes do Anexo [ pars Dmiddizar 3 alteragio da especic Sus
Debéntires Jo subordinads para guirngratinia, feendo desde i8 estgbelocide qme nio erd
necessaria a realivacie de Assesibléia Geral do Doebuoturialas para aorovasio de ol adicunonto, A
celelwaede do selride adilamen deverd ncerrer atd 300 (einiad dias ceowados da sahicacdn
Agsnuio de Inicio,

1000 Oppversibilidacs: As irbdntires «fo sinpies (30 corversivels s agies),

.07 Boto de Rrvissde: Para todes ox Ling ¢ gleiios 1opais 2 data da Fimissio & 19 de setembrg 4e
QU0 iy Data de Trmissle’)

.

2%~ DPrneo e Data de Venenmenie: () oz o vencimente das Dabéntures ¢ de 6 (2.5} anus a
vontar da Data de bmissde com vencimeste fimal em 15 de smembre de 2073 fx "Dy de
egpemeno™), Por cvasilo do Thats de Venciloine, @ Emvissura se ooriga o grocsder ao degancale
dus Denéaturcs yue sindy oslejam em civeulache. pelo Valor Noming! Unilario, acrescide da
RemsanoragBo devids, ealevdada pro i semgeris o purir dy dltime deta de pagarente de
Femumeragio w0 o Juls do cielive nagamenta.

S5 Remmptierayio

w40 As Debdnlics e jus 2 owma remumenigfo. 2 sor dolidds e Procedimente ds
fookburddny reatvado gelos Coardenadores, com o acompanbamenta ca Emissors. aue
contenplacd luro: ronuoerastonios ipcidenres solre & sen Valor Nuininal Unitare a partir da 1xa
de Emissdo, 2 serenm pages ao final de cads Perivdo de Cepitalizacio (confonme detiuide abuixo;
de acnrde gorm u finmaly abaixe, A taxa de jures aplicavel s Dobdnlures serd composta de 110%
tcem por cordng da taxu media de juros dos Depdsitos Tnterfinanceires Owver Extra-Grope de um
tem (" Laxa B, com Dase em am ano de 352 dias, caicubada ¢ divalgada pela Central de Custodia
e Liquidacio Finanecira de Tiwies - CETIP, acrescida de sireed yue nio puders exceder 0.949%
Taus enli € Cinco coniésimas poc sento) ao anc Para fins de fixagio do prego de shsTrbRicAG dins
Dehéntues, o Frocedimemo de Foskbuildiag nio serdn colatadas intencies ¢o investinento de
pessvas vineuladas & dismbuizo, conlorme definidas no artigo 73 da Instrucio OVM 300,

1210 Ao final do Procodimento de Boekbuiiding, o Conselho de Adntinistracio du Eissora
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ravfizd o spread adivional 3 Tase DT gue serd anlicive) as Dobéntures.
oy * 1ma an @
r a r PR - L]

Atuglizaydo, O Valof Nodripad 1 njférigedas Dubénlures nao serd atualizade,

L} *ha -

4.2

Fr

E]

4.3, .Tr.irur-:__l_'{tmunerntﬁrif.-s

T &

* 4 4 Pl ." = R
oA v he w2t . .
4.2.3.1. Sobre o Vador«Sonudal IIilamm 1pcfdgaﬂ JURRE rEMuRerEierTo: nos emios de item 70

acina. di acumulagdc da Taxa DI enledladls de fvma expinencia? e ewnudativa e rate
tempors poe dlas Cloly docomides, incidentes sehre o Valor Womina: Uitario desde a Do de
Farssie ou g data Ge vencimento do ditime Periodo de Camlalizenia coontomme definida ahaiae),
conforme v 0asn fimelusive), até a daia de sew efetive pagomento {exclusive} (o “Romunrrayio”.
A dvtinicio da lava de juros 2ora reslioads em Pmcedenemo de Boobbiilding

4 2055 Deline-a¢ “Perinde de Capitalivagio™ »ome sundo o Brervalo de fempe Jue s inicia ne
Dt de Dronissde, no cas de primeire Perodo de Captalizacia, ou m Data de Pagamoenis ds
Remuneragfio (conbrme definida abaizn em 4 3 411 iuncdiztamenie smanar, Lo vesa 4o demais
Periodes de Cepital:ancio, ¢ lerming na Maza de Pogamenia du Raneneragio seguinte, onelusive,

1223 Cads Punode de Canitalizagte suceds 0 oanleor sem solugdn de corvineidade, 2 g Le
Jo Wenonmenis

+.2.3.4 Peniodigideds de Pagamones ¢y Remoncragio. Serestral, o panliv da Dz de B esde.,

4255 Formaly parg gileulo da Rerungtache, & Remuncraco serd caiculads de asendo cony g
sl inde frmula:

PG — L
unte

F = vahor da Bemuperagdo devics noe lm do cads Perlado de Cagrtelbeagiy,
cabzalads com & (seig] casas decimais win ArrsdcrGaret;

Ve = Valor Nomingl Uundnu, ou saido do Valor Norinat Unitario da Debénmure,
nu nicio de cacta Pesicdu de Crpilatizacdo. nformadescaivulado com 6 [es) crans
decimats, sem arredondsmenie:

Fatorduros = Fator de roe Ccomposte pelo pmametro de igacio acress g o
spread calculabo corn 3 (nove) casas deeimais, com amedendamento, apurado da

seguinte forma;

Faireduves — (Fatorl = FatorSpraond)
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Fatoil 3 2 produtafut 11:]_\“.'|'ﬂ¥ﬂi':|}l coann uso a0 percertual aplicado, Jda duta doe
walckr do canpitaiizacio. inclusiva, até o data do calosle exelusive, caleufada com B

(i) CE:-GEEE Aty goy apmyrendaineilo, apurade Ju seguinte lomma:
e M

ot r LI L]
. » i o= *n + 9
e + w LI » 5 2 ou
1 L] - “m - '

Fater 1M "'IT;‘ ~ DL |

il e

mTAl = evavietn tobal o Taxas DL sonde e gy ndmer ki
T . - L .
k= Trux U, axpiesss oo, calusiade com b {0010 Gases dusimats com

arredoskmesto, do sepuinte oo,

Dy - . :
b= Taen T divnpada ptda CETIP, ubiliceds cown 2 (duss) casas deoimeais;
FarorSpread — corresponde a0 specad do Taros Sxes, que sera Zeficide o
Procedunente So Hrosspdfdioe, caloulede com G (novet casas denins
arredordarnsnte;

T - 'r l
. . ] eprondd "
l',‘.‘h‘.u'.‘}jl!t'f‘. =4 | --1—? i R ! '
i1, e - |

1

!

e i

oy
spread — spresd. 1 oo porcentusl oo a0, adbunado com | (Quatre) easas
deciiaiy,
ho— RSE:
n = o pdmern de dias otews entre a <dala de proximo cvenlo ¢ s data de evento
aenur, sendo Y™ um nemere intsine:
Observaghes:
. . in cympesedn | 17 TDD, . YT
fa) € [ador resultante dz expressdo L - == g epasiderado cutn 16 (desesseis) cosgs
decimais <o arrcdondamen:Lo.
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b} Efvtua-sco pmdutww tdos fdtt;“b dmrlos *TOL ] sendo qub_ a cuds Tater didrio
goumelado, frunca-se o retuiiﬂcfﬁ cn’hl W [ppmtqys} casas decunas, splivundo-se ¢ podxime falor
drario, ¢ assim por diunt até c:.tllnmn'-;gnmdcrim

1) Lo ver os fueores didrioy estando soumuindos, considern-se o fator resultente “Falor D1
comi § {oi) casas deg -miusn.t I gL ST Tk

IR
1 4+ x R
"  u 4 0w » -

LT - a LA -
A Laa U0 diverd ser dilizady considerands jddntico nivmern de cosas deenie s divelesdo pola
cnbicude mespansével poio seu crcute.

420060 Ne vise de calingde, indizpenibilidads werpordria ou ansénca de opwiagio du T D
Durraels du 0 {der] dias e gpde @ data experada pars sua apuragie eu dhvaleacis, oz amda.
an st e ana wxlinglo oo bpessitilidade de sue aphoagic porympougdn feasl ou deloninecis
judivial, o Agemte bidasiane deverd corvocar wing Assembidis Geral de Debenturstas, ne prazs
EEXS G0 5 invoed depols do final do prazo de H0 (dev) dus Creis o contar da exiingdo ou da
mpossibilidade lepai de aplicocdio s Iﬁ\él DV, parg definir, de corpn acorto com g Emissosrs,
alselvads wisgulamentacdo aplicave!, » anvo parfmetro o seoapticady CTaxs Substitulivia™. Ata
4 deliberagie detse purficies sord L.Llizutiu pars ©ocdlocie do vales de qurisauss obrigacieos
provisiay e item. a altime T axs TIT conbectis.

423% Case a Toxa D venha 2 se diviigada aolwer de reabizacio da Assombiéla Georgh oo
Dehenturisias, o relirila Assemnbléia Geral de Debenturistas ndo sord s renlizad, = 5 aova
Taxa O, o pastir de sua dhvalgagfio, pessard novamenie o sor sidiizada pars o cdicube dos jures
romaneratonios tas Debdntyures

HE AN Case nap 'E‘ujn seordn sobre & nova remurneracio catte 4 Emissors o oos Debendunstas

eprvsenlenids, o minimo, 203 {dois weocsd do tolal das Debentures em A0, A Miksurd
SrEETEL A0 cRelsive CPLLERLE, POF uind das allernativas A segur sstabulocides, ehrigando-se o
Eimissira oL somunicar por esente av Agonlt Fidundnio, to prazo &0 1y {quinret Gias wemdus
contodes @ pirlir Jai duty da realizagido da esspectiva Assembicin Gural de Diebenturistas, qual o
ellomsiva esenlivida:

i A bamssor devers rospalur 2 wisdidide das Debéomores em clrcdtaciio. com seco
UL vicnte cancelamenty. no praen ce 34 (Fi00E) diay corrides comador Ax dara dz
hMeneds da respoct va Assanbicls Geral de Gebentoristas ou un Dals de Vencinenls.
v gue oeermer primeira, pele Valor handeal Usildcio, acreseido da Remuneragie
devida até o dara Ju clelive resgate, coleolada ger rate remgoris, & pantic da Dalg de
Erissdo ouw dz altise Thate de Pagamonie da Romunerach, confume o caso, & T ass
P o ser slifizeda para cdlenio da Remuneragdo das Debéniares nesls silusyio seed 2

dliima Taxa D disponivel, oo ¢ v, ou

{xi) % [atissora deverd resgalar a owalidade dus Debéntures em circulagdn, com 2oy
vorseyliente cancelaniento. em croneytama a ser estpulado pels Emissora, ¢ qual ndo
axoederd a Da de Veagimeto ¢ o pruso médio de amorizacdo dus Dehénmorgs Nosss
alternativa, ¢aso 4 Linissora pretenda reatizar o respate das Debantures em mais de uma

5

dara, o resgate deverd ser reslizade mediante sorteio, nos lormos do porinrale 0 Jo

T ELET40RAAL0
METRGACLITANA
; e Lo
fo i A
- g_m asrof s
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arlige 35 da J'_u das Socisdades por Aches. Durante o croangrnna estipulado pela
Fmissor para :cq._.!ﬂcv&asaﬁ"whmrﬁ 2 perisdicidade do pagamento da Remuneragio
CUTRLTILERE wnﬁu.aquéld dstahpf&;c,-l’na no ftem 4.3 6.1 dasta Escriterz, obsorvado gue,
ate o resgale imegral Jas D\:buﬂlur'tt. serd wiilizads cutra temunetagio, o ser defnuda
l.‘.l]'l Assernblgia Geral de Debeanuistas, por debenturisias ropreseniando, no minima,

A{dos 11.!@;);;1.411 lpr:hm'tt r-:s't:n‘ﬂ**‘-.ulu,.ao apresentada 4 Errizsera na Asscinblsiv
LIE]'"lI de ‘Dchemurhms 2 qm: sCd .41,:1. CShe e,

4238 U resgate s definade saguird os provedimentos adotdos pela CBLE efou CETIH on nor
meie do Banci: Mandatario ¢ Esoriturador das Dehéntures nara 03 Debealuriviay cue nin estcjom
com sias debfrrires dopositaday v custddiz vinculada an BovespaFix edon an SNLY

Aas Condicdes de Sebserivde e lotvgraiizacio e Coadicses de Pagainonty

4.5 1 Pregw de Subscrigiio 2 Forma de Tntegrabizagie: O obrovy de subseriglo das Debéninres ser
v seu Wahw Navnical Unitdrio acrescido éa Remuneragiio, calculade pee suiu remports desis
Satg Jo Pradssdo até o data de integrafizoio, do averto com g e 4 20 acima, As DehdEiunes
seridic integritlizadiaa 4 visls vm mosdy corrente naoonal,

La {'?l-

4532 Fomme de Paceioepby: Os paguinentos & gue Rxersm e ae Dehdniumes serdy =ehiados
dbiinmdo-ge, conformie o casol (1) o8 procecinonio: adoado: oela CETIF, para as Dlebdntgios
registinedas no SNIY (i os procedimentas adetadns peba CRLC, paca 23 Dobdnures regsirades so
Bovespalin: o1 {3990 pam ox titulares de Debéulures dusta Emissdo que nidc estajnm vincsiades =
28Re f1ATeN, poy aio de Beneo Mandarana e Dscoinsrnacr G aresaie Finlesi,

435 Procoeaddn e Trazes: Considerss-se-80 auwmiaticamene prormapados o8 prazos par:
segaenvide de cuzigoer chagaglo previstz oa docoronie da pressate Bseruro. nelnsive aelos
Debepium=is, an que se velere an pagamonte do preco de subssticlo, slé o primeis
subscgienle, sem acréseimo de jurcs ou G Jualiuer Lulre encargo totadns acs valows @ yorem
pages. curndo o gata de prpamento coineidis com feriade nacional, sibado wu dominge ou dia an
guv Bac houver expedisate comareia! ou bancarie ne Cldaade d2 Sia Panin, ressabvados us casos
SWies pageineiios devarn ser relizados pein ORI en pole CBLEC Heses em gue stanenlc
auvend premropacAn qusnds @ date de pazamenio coincidir cemy sébuco, veimines os feriade
aarnal,

e 0tid

=ad40 Mule ¢ Dnearans Maoratdnos: Sain projuizo da Remuneragio das Debéntures, acorfondo
atraso mpwlavel & Emissora ne pagaments de gualquer guanids devidy aos tluiares das
[)l'bf‘f‘l'li’eb‘? o5 déhios em atrase 2ontipuethe o ser remunerados nos temana da Bamuomoeracie
apicivel g, aidm Jeso, ficurlo sujeitos a malte meratdrin de 235 {dois por conm) e muroe de mars
du ¥E fum por cental ac mds, ambos cabeulados sobre os valores am atraso desde o daly de
madinelenesie @id o duta do efetiva pagameMo, independenleinenle de avise. natifias aciin ou
lterpeingEe judicial on extrajudivial,

€350 Decndéneia_dos Dircilus aos Acréseimps: Sem prowizo o disposto oo dlem .24
precedente, o n3o comparecimenty de Debenturisla para receber o valor earressundenle o
guaisquer das cbripacbos pocurdarias do Cmissora nas datas provistas nesta Esorituia, ow e

ELERREPAILL _ J
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ACIESSHNGS T Ghoarans nmmtr’mn: by perinde corespondente 3 dald em que o5 Tecuracg forem
colocados a disposicio pag pagmﬂenid e a ot gfettva de comparecimento de Debentarista para
recablimrn Jesses umu‘sﬁs, s:nﬂq—]h rnﬂgv_h, assegmadns s direitos adguiridos ate a data o
resnsctive vencimento. SR U

436 hounidade de Ly hgggmmae (.éiso qﬂalmw Debenturista gowe de algum ripe de voonideads
ou isenghe uibuldra, wsie. dé.'n:h.em.:lmp'dmn av Danco Mendaline & Bsenteradern no prazo
miinime da 10§l dine Gluis atned Ya dfe Proviet para tecebonenie de valotes relativos iy
Debfntures, documentagdn comprabatona dessa imueidade oo ssencde tinbutdnn. Me caso ¢ wdc
eravin g dovimsentcis comprobadria, o Banga Mandatano o Esordwrador Gard gs reengdes na
towrs: da led, gesennsiverando qualguer ieninidarde no sertcio.

<37 Agaddizacgic Prprainacs: As (ichantures serén obysle de amartizagia procramada do
mode que o Valor Mominal Unitano das Debéntures serd amartizade nas segaintes detus: 13 de
etcinbee de 2611, TS Qe osvwendore Jo 2002 ¢ PR 40 selemiles doe 2005, cummpromelondo-se a
Fmizzora o lguidar juntawents oons 4 Sima jeectagin, mdas as ohrigagfes decorrenies dosly
Eroriture, O valer de cuda urmi das parcelas de amonizae3u Tespeitatd ay seguimes poenoreics do
Yaior Noringl Uinitaris

Dute de Amon uz’r‘v‘____ i
L2 de setembro de 201

 Percentual de Amoriragds

L 25 de setenbro do 2612

C5 de sefembro de 13

A3E Pagaments da Remuneragio:

43 L D pegamenio Sa romuneragio das Debduures sera felic semcsirs lﬁs.’I!T.L, a purye da 1
do Ermissdo. nos meses de margn e setembee de aada ane, sonde o HTO puemineis em 5 4o
maree de 2008 ¢ ¢ pllime pagamento cin 13 de setcm;\re de 204 1}.n.~ de Mopsmento s
Eemuneracido’ )

4RI O ale soopmrecimaento doe Doboaloieta pare roecbor valumes sorrespendentes o quaisgusr
cis obrguehes pocomiarias da Fmisseora nas datas previstas nesla Feorbnien, au am conimicady
rrabl:sndo nols Enissars, nde jhe darg direito we recchuncnto de gualquer rendimento, acréseimos
UL encargos moratérivs no perfods relative ac atvase no recchimento, asscgurados, Wwlavis, os
riwidas dinpuimidos puie Debonturisls s adals I se resneglivg venLimento.

4., Limite Legal

d4.4.10 A Bmissdo sisnde aos limites previstos ne ariieo 00 da Lot das Sooiedades por Agdes, uma
wes que o capial social da Emissorn, e Datn do Erassao, ere de RS 103762931647 (uwm bithan,
L.lr:(:LIC]'lT_ g sote nilhées. seiscentos ¢ vinle @ tove mit , Irerentns @ deregaels regls @ qraarenly ooy
certavos .

fpea
g
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4.5 Dhreien de Proferéncia

- a a i'-

. - - '- --
A haverd prefestneia pe\r!'n hlhq:ﬁc'ﬁr ri':c T«)eﬁehmreﬂ meins alugls soionistas Jdu Emissors,
Y]
4.0, Hepactuavio
s - -
TR zaia ozl

Ay Debéntures desta Bgissionid dblarigo spioiies u rupecieaghn progrmacda.

- - = e » -

A5, Amortizacae Extroerdindria

A Ervssor poderd smaimizar sxiraordinanamente 2s Debériares em eircetacdc, a parr de
15 du seiembro de 2010, medionte publicacEe co YAviae aus Pebaniusisias”, e sitlveadéngs
nifigms dod (elion) dms ancts do date pestendina paea pagamentn aa amorirnolo.

4T

G700 A& unreerlisacio extravrdindinzg podert sl wial on parcial, pele Valor Wonunal Liniignio nfic
amortizado. asteseide na Remunsragdo, caiculada pro rams remipons desdz a Dala de Emissao ou
da Dilmns daw de ousamoni Ja Remvuneragiy, corturin:e nocase, ad g odaa e paesnicnio e
amorliaagdo .L|- Dehéntures, sorescive de prémic cqun alente & U300 {zero virgela cinclenta nor
il o TRrlT o 2 fgartod ans contade da Date de Emigado. A amonizasio de que ;
e deverd atingin vdas s Yrebéniuras, na meRng PrOporgldo S07 ANG MOMmANSSLORe, renin
Basy s anas gue faien até g Daid de YVenoimenle,

47,2 A Debénrures desta Tamissio m2o estardo sujeilds wo reseae anlocipado pebs Brissors, sem
e uize do disposie nas cidnstlas 4.7 o 4k

4.0, Ayuwisicas Facallativy

sdaedny a3 Debenmres om crculagdo no mereads, por

A Bmissoen g = gualguer foin
prece ndo superior ao seu Yalor Nominal acrescido da RemunerayBe. calowasdas pre sata tempors,
oreereado v divposlo o pamvmtu sepuilo, do oariipe 35 da Len das Sociedades per E‘.';m::-. A5
Dehéniores shisto ce tai agiisicie poderdc ser canceladas, pennunecer em teseurana do Fmissors,
S cLekrEdEy neesnenie ng mercadao,

44 Liguider e Dxtabilizacio

Wae serd constudde Jundo de manviensie de lguides on [miade corirae de maonlia de Lguides
ou estiinlizacio de prece pora as Debentures.

4,10, Publicidadl:

Tades o atas ¢ deisdes que, do gquaiguer forma, vieran @ envodver ptorasses dos Debenturistas
deverse ser, obriggtoriomesde, comurnicados, ne forma de avises, no edigio nucional do jomol
Valor BEvondmico, bem com o pagitg da Bmissors oa pede mterpaceadd 6o computadores -
INILUME E Chop Avwow eletropaulg ceat byt ineluinde 2 pubiicagds do amincio de inicie de
distohuican das Debéntures, do anancio de mmeerramoenes e distnbaicie des Debdnlures e do
avizn aps investidores, Caso seja peblicadn na tonna de resumo, o neice teor doandneio de inicto
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de diswibuicio das Debéntures constara, lambé, da pagina da Emissbre na rede intermacional de
COmpULLures — LN ERNE L. Ew-:fc[ni;‘re-;é'hcima referidu.
oy oam o - oW

" r
-t b g o= L R T
" = R a -

CLAUSULA Y

<t :":' ~"‘;’hﬂ€1t\ﬂ‘\T{1 ANTECIN &M
- »
v .‘ a0 .' e
S0, Cbservados os jlems 5.1, D870 3 502 abaixo, o Agente Fiducino deverd geclaine

saiveipadanmente yonpgidas todas as r'rhﬁgag‘se.: rewabivas as Debéplures voesigic o fmedis
pagamento, pele Tmissora. do saldo devedor do Valer Bonanal Unjténg das Pebdntutes, seresiug
g Remucerapio devidg dosde a date da Emissac, o dz Glima data de pagamonts da
Reanuueiagio, cmfmme o case, até a dova do efetivo pagamenia, caknisls seo vafa oo, €
demais encarpos devidor peis Dmissor noy wrmws tosts Baenfig, mhependonlerente du o ovis,
imlurperacio au nolidicacio neliclsl ou extrapadicial, oa scoméneia doe gualguer am dos seguantes
erto de Inadimplemento™:

evenin {1

i) pedido de recuneracis judieie! ou sumnissio zos credores e pedido de nogoviagdo do
plans de recuprragie cxlrajudiciz], fondaco pola Bmissora, oo gor #eis conlrchadas,
dirgias ol inddirema;

i cxnnghic liguidneda, dissoiogdn, dnsnlvéncin, pedido de auie-falércia, poaids de f 1
o elidide oo prage legal ou decrclacie de fallocim de hl!llbwm, ud de osuas
aontiekadus, divelas ou dirass, excore a extingio, figoidagio cu dizsselucfa da (3
Cletropavlo Mewropolitana Owverseas 1 Lul (1 Glewepauio Comercial Dxportaders
Lida., o {0 quilyuies outra connelada, dieta ou indireta, do Baossomw doade doe @ o
cxnm,.ao._ liquidacan oy dissohwiic e realive em comprimeato das  exiséocias
reincinnadas na presesso de desverficalizmacia. corforme determinnds pein fel 10848 ci

e

14 e Turgo doe 20049,

i falte de pupumemo, pelo Emissora, de prncipal efow da Rerrun e:rdwo das Debéntires
s rusplvlivies Jdids dvo ecienocito, Bie ssnedaz noogenzoe w2 (doly) dimy el
sontades das respectivas detas do vencimenio:

i tdrmina, extingdn ou transierdneis da concessdo da Dnuissors pannoa explomacio de
services de disribuicho de energia;

(et deelarsg &0 de vencimento ante padu di gualy et divida crou ebmeesciio da Encizoora, ov
de suas contralndas, diretas oo idivetas, em valor individual o glabal seporaow

eyuivilente em rems a LBE 33000 OU(}OD (vinle ¢ cinew miihdes de dolares norle-
EI I T A NS B

H

(5 nfio comprovacie, pela Emissora, da wtibzagko dos reoursos obizdes conn a conisso daxs
Drendntures de aeorde comt o extabelecido no ttem 3.9 acimu. no prazo de 349 (g} dias
e ligoidig o (rsnecira da Ensissio,

{a Lalla de cpmprimenlo pels Enpesora d¢ qualquer ahripacéo nde pooumdnia presvist nesta
Feseriborn 48 excegan da alines (0 acimal dentre do oum prace de 30 (ninte} diss ce
FEETRRPAILD

;pna--twrm s .

e
v [ & L
#4 .; . ﬁ
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redificagde do _,!\j-_"\:[lll_ Fliuciiiio g respeito o descumoriinerite;

.
. f aw n.
l " z

tileracic do l;l,n.rdt:.ctl,.ml'lq_ i da i—-w%mra que niie resuile ng AES Carporation ou o
BMDES Parlicipacies %, A., 60 atbs. coma cuntroladores tdireta su indiretamenie] da
I masseT;

bl XY a
-'\.-. *

"d‘

cisf, Dasdo ol llﬂCﬂﬁ'Jt"T'dﬁ.d‘:l"im _avudu a Fraissors, pdi’d gual {l} pio tenha sida
abtid o anuineis privia dos Debenturistasy ou (i) yue v wnhe side assepurads o
resgaic das Debénmres pam Debentaristus dissidentes, nos termns do § 17 do amigo 231
da {oi das Feciedades por Acfies;

= I' =4
» [

iecliracdo de dividerdos acimn do miniuo Saigetdcie sempre que o Cimissora estiver
emt descomprimonlo cem vuaigquer ohrigacho pecuniing prowvsbi neo Esvriture de
Srpigsho, oo Contmate de Disebulgdo <ee aos domaly docomentos da Oferta;

Soesio lopitime de fitelos conlma a Domszore, winde gue na somdigie de pameriaen,
cujo valor individual ou global slbepaza o coulvalents em s 2 URE 25.000,000.00
gwinle ¢ cioee milhocs doe dowres nore-amrenicanas) salve so ) no praeae de § vy
digs tieiz o Tmizsora tiver comprovade gue o protesta 1od sfetoado por erro ca rad-f8 de
sereeirn, 00 for spnuclade, oo iz 09) Hver 2 sua exiainilidade suspenss DoT sl
i,

Jdevisio pelicial ironsitada on juigado ow arbitrsl delimiive, do neturcss cendema i,
comire 4 Dmissors, oo valor wiel cllapasse o scuivaiente om reals s LSS
FSONO0G0D ante e ocinee milkGos do dolares nore-amerivinay), desde que o
Eanissord nio compiove o pagamendo oo *'\Een're Ficicidms no prare de 30 {onnta) dias
ateiz A parctiy dooreferde pegamente. do oreisndo velor el nos presvr o onioue
asiabeiesidos em relerida Jo tengiieda gne julgads ou Gecisdo orbitoal
detinitiva

Fu udivie

wanslonmaeEo de Tipo seceetaris da Eeilssoml

Loenprevacho A invernzidace de quaiguer deeleragio felie pein Emisyora nesiz Esoritur,
gue afete Je forra adversa ¢ rolovdanie as Doebdnnres:

nEn-marutensae, até o Yenoimenlo das Dobintores, o desde cue Bajo Debéntures ens
ciroadavae, dus scpuinies indices © {innics:

it O indice obldg da Jivis#o da Wivide Fisunceira pelo EBITDA (conferms
defiuides abaixo] nde poderd ser igual ou sapetor g 3.5,

Dindc:

“Dhivida Financeir™ signitica a divida eonselidada da Emissora ¢ das suas subsididiay
am hase consalidada de acordo com o rescilado ielmasirn! conkihii mais recealg;

SERTITIAT significa o somaldrio dos Obtimos dees meses (3 de resaltade operacicml

EFRGTD, o

o {eEmRee | 14%
_l:'| .J"-:}._" 'H. “JI
L wzf
Lo VISTOL BN
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conlprne epresentaio no demonsirstive contdbil consolidnde da Emissora na linha

“Resultnde Operacionsi™ (excluindo s Cobiges, &,d28pesas fhanceirasy | (i) odos as

montantes de depreciagio e amortizagip, Yir) dodo, ciixa yoednto ulribuivel s reajuste

taritnie extraondindrio de agordo com f Metda' Prdvisdsia 44 de 21 de desemnbro de

2001 (e mimern Heddx, datado de 20 de abril do 2002) ¢ () tedos os montantes

welalivey a dexpesas com entidade de prévidicri hnwlda clAgsitTdade nu vontz de custe
]

de aparngic” I -
:

11} £ andce obmice da dovisie ontie EBITDA {corlumme definido acimas poias
Desposias Tinenceiras tcomferme definde abaiad ndo poderd ser ipual ou bfario

a i,
LIic,

Tlrasposnr Fusoosizas” significam as despescs do Rmissers © das suas subsicidrias e
fualguer peciodo, relocionzdas wo tosl de furos incidentes ae martante da dividy o pagar
g dal poriodo, cheinde comissées, descontos. hooeragos o despesas derivadas de
‘etras de crédite 2 de aeeie de Sespoiamonios 2 omedids gue tais Specciamentos
cenistituzi Divide,

“Devida” signilica o somatorg de fa) edas as obrigaghes da Rovigsomn pur lundos
tormadtes ¢ cmprdslime ou e relaglo o depésiins ou adisatamento de qualcuer tino,
(b} todos as cbhigaghes du Emiwscrs ovidenciudss por ttiles, Jdobdineres, notes,
oitratos denivalivos (¢ que ndo sciam celavudns para fm de protecgo de fiutuacio do
laxds de fures. mosras inflacho ou preco de enersial, ov msmumenies similares: {ch
trcas ar fivides de eevirus garnddas por {on 2m relagin a gual o likdar A divide
tesbi wm direito, sgie condieions) ou 2B de ser garantido) queligue faue sobre bens
detidas ou aduywridos pela Cmissora, lenka ou 2o @ divids wuraniida side as=umeda, ()
wdus as obrigaghes rclativas o amendamentos mersantis da Eindssum (e} todas as
abrigactos, comliconais ou nde. da Livsssrn na sualidede de pare do cerms de orddiie,
cartas de garantia efvw svais; o 03 wdes gy corizaedes, condicionas vl nEe, da Tmissn
e relny oo 4 dosites banednos, ok

il caso @ Emmssora ndo celelve com o Aponle Fidudiano o adiraments & Favritura de
Emissio, nes tennos de Ancko 1, de forma a vefletir a alteraciio du usoliuie das Dehéanires:
de subuvrdinads para queragraficia am ot 30 (uinial diss comados da publicagio do
Antincin de I,

S0 A eearréncia de qualsguer dos cventos indicados nos subitens (a), (b, (o), (). (e). (D ou
(P} acima acarrelurd ¢ vencimente antecipade automatica das NDoebénlures, independentemente de
Gueaguer consulta aos Debentorisiay, aviso un notd feagio, Judicial ou extrajudicial,

S 11 Wa ocorrfaciz de qualguer das demnaly eventos indicados na clinsula 5.1 supra, 0 Agente
Fiduciiric: devera convocar. dentmo de 98 fquarenta ¢ oite} hotas da data em UL lerner
conhecimento da ovosréneia 60 Gualyuer dos referidos eventos, Assenlbé i Geral de Dehenhiristas

E.ETROPALLD

" WETRGAD Tt

ir s Lt
fls it
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paril dchibetar sotwe a declanscde do. venclmeno antecipado  das Deb@ntures, obsurvadn o
pmu,ulrremo de comvoagin provisie pa Cliuscla \.'ll:t *ba;iﬁf_o to grargm especifico estaboleendo
- LR - = a

ne e 5,12, dabaing. P . PR
r L ] L] » n L L
- s L] LXK ] " -

5120 A Agsembléia Geral de Debentunstas a que se retzee o itom 5111 anterior poderia. por
deliveragio de 75%. (sotema ¢ vinco por centa) dus Pbegturcy om Curcticdo. derenriner guc o
Agvenle Fidveiario ndo declare o venctmentn Imt\.mpﬂ;lc)-tlzll it R Ef;‘Lu;L& :'
[ ] a L] LN -
513 Neo se reaiizande o Asssmbieia Ol du Dubeniurisias conforme dispasn ne jtem 51,2
s, e Davendu osug conveeaghe ou nds havende  doliberagio na Jalw crginalimenss
vslabeiecion para sus realizsyiu, saive se pur suspensio de Assembléia Geal de Dobonluristag, em
qurlu-n:r ppze decrarents de ot au fsio a0 moutaecd ao Apenle Fiduciiso, este deveed declurar
e adanaenie vensidas 1odas 23 obrigacdes docarreides das Dobdirsres e exigir o imediate
emzriy pela Emissonn do Valor Nomiesl Urkirlo dus Debéatures, seresards on Remuneracie
ey nie i duta de oo efelve pegameantn,

14 Pua fins das aliceas 2" e b dooitem 500 seima, serd consideraia cormo cecrsnedo de
falenut. recuperacio judicial ou submissio aes credores de pedide due ucgociegin de plana de
LV B ﬂttru_,‘u'ilcml qualeuor proeedisnuome eatro fudicn! oo judickn] andlege provisle ne
femslagle gue vudie @ osubstitiit ou comeplemantnt A smand logislacdo aplicivel o faldnaigs,

reonptrapio fudicinl ¢ extraiud:cial.

2 LE e valares menciouades nas abnvas (e, (k) e (3} de ftem S0 actna, serfio awalizados peic
fargl v vnrfacie do cotagle do fechamento ra data ta coommincis ¢o svente, da texa de venda -
..d""tbn:- de reais pon dodares dos Eswados Laides da Américn, dmpoenivel o Sistema de
ey do Boaneo Cerural - SESBACER (USISFACFN", transacio PTAXANE. opcdn §,

CLAUSCT A VI
CIBRIGACDES ADICIONANS Da EMISEORA

. Ghservadas e demais ciigagies previsiey mosia Eseritarg, @ Dinissorz obmes-se, aindas, 4
OoE 1 Formecer ao Agoenie Mdusiaria

Ly dentr de ncmnexame, Y0 fovenle} dias apds o Bming de code exsreicie suoial ou
of dela de sua dovalgaghe. o que ocorrer pritscire. wopis de suns demonstragdces
fnanceiras completas relinivas ae respeclivo exercionn ocial Henpansedas do
selabono de administracio e do pacear dus audieres independentes. beni som (1
chpin ce qualguer comunicacho feita pelas auditores midependentes & Emissora, ou &
sid ndministragho ¢ respectivas rosposlas, com  referéncia As demonsiragies
finaneeirus ¢ (i) declaragiio de Dircror Viee Presidente Finaneiro v de Relazdes com
Investidares di Emissora atestando ¢ cumpnmento das obrigagies canstanics s
Heceiturs;

(B copiadag informacdes pericdicas e eventupis exgidas pela [nstrug@o CVM n® 207, de
& de derembro de TUU3 (conforme allerada) nos prazes ali previstos ¢ dentro de oo

N
L
P & . '.“}L
N I'r" i
[ . . ;
-
v
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fdy

T

&)

mdximn 45 (Guarcnta ¢ cloco) dias apds o lenrino dos Omesttes enecirades o 31 de
margo, 30 de junho e 30 de setembrg deeqdgrangi-cdpja de wuas Informaghes
Trimgetras (U], scommanhadas de rmisio-dm Eutiltﬁ.-ci wilependentes, bem como
declaracho do Diretor Viee Presidenta }‘IlﬁillLL'IIL)‘C e *R.c:]n-:;ocb cam Invesiidomes da
Eiussors ateslimdo o cumprimento das obrigectes conslanies nesty Bserinna:

’ (R T - Ll - I.I

+ 4w L I LI}
as mlurmeches previstas nu Instrugle’ OV M #2027 06 S aczcmbrn de 1093, com
& resma periodicidade de envio deteds u?fnrfra.,n&% A e '»1'

fulos relevamtes & atas de avsunbléia: gue de algama
nz maesnts deis iorem

25 2vigds aos Debuniursias,
forma emvoabvasy ne intorcsses dor Debeniumsias,
publicades,

Ui HLe

upedididmenie, gualower infonmache
sodi racia, Jo mmanicira raeodve], Do 23

raflvaite pane a Emissdo que fhe vensia woser
critn, ele Agente Fiduciane,

oipa i auitguer surrespondéngia ow noifieagde ndicial oy extrajudicial recebida
pelz Emissora relalive o um Evento de Dndimplemerto o a4 cata Eseritars,
roedialamenla apos ¢ oseu recehimente;

wipia de yuakguer comimicaede enviada el Agducia Maciora® de Facrgia Efelrica -
ANFEL & Eayssome relalive o eme prasivel pangr de Wonioe oo reselecio de s
RLFIL RS

oF comrovantes de cumprimenio de suss obrigacdes pecuntadss merane og
Debenturisias no praze de até 3 foincod diss conlzdoy da respoetiva dain e
L omoIme Rt

Lurmagdes & feRpeitt de ocorrbiwts de qualguer dos Tvenmos o nadisplemento.
imediatameile apds 4 sus ocorréncia Fasas lnformecies deverde vir seom puidiedae
do um refartno da Smisaors conlondo a desemiviio de ceoitidnels o Jos madigas quea
Firssors prelends mar o relackn £ 1wl CCUTronin. 355 asias infor sy
decorrun dz oeugule, SR GuE enseie I'Lh“ﬂﬂcﬂd Jdu falo roizvante ool
Fonissurd, nos termos da Instucdo COWM n" 335, de 02 de janeiro de 2007, contorme
shterada {2 “Instiugio 3303 o divulpacio de tal evemto, ato oo Lnge 00 Agonee
Fiduciade deverd ocorrer conconutactamenie # sus divalgagio ao mercadn,
termes du refernda tnwrogie 358/02, obscrvado o pravo maximng agui previsto:

alvs 2l

1oy

&€ ur din il apds disponived, retransmisie peto sistewa de infonnacies perddices o
cveniuals da WM, o relodso acs Debentunstas elahorado pelo Agente Fiducianeo,
ned teros Juourtige $8. nerageto primcira, alinca b, Ja Lel das Socicdades por
Aglos,;

no mesma dia e sua publivagio, o respectivo Kdital de Comvouagie de qualquer
Assemnbliia Geral, e, prontamente, forocoer copias de todas as atas de lodes as
Asscmbieias Geruls; ©

Tt -
) ELETRARALLD e
A macmnw_
e IR ¥
DJ VIBTC— ’

222



/S Eletropaulo

(13 cipia da relutorio de reavatiocie anual da apéreia classilicadora de fsco da presente
Emtigzh, coniratady na forma de iem ?.!:. 5. phaisen ee s
| ]

- " .- .

*
L) -
LI N - -

.. X L R ) .a--,. -
2.1 Provvder & adeguada pohlicidade dos dades ceondmsicofinanceires, 0os winos cxivdos
pela bei des Sociedades pur Agbos, prurpvenwio 2 publicacdo das suas demanstracdas financeiqas
gl ¢ demais documentos, eonforie aplichupd, B cpmo.d fu.h,t.'ll.mda:i.lvulud;-u Ge a1es an
- o

il
Fatos redovianics nus Lermes Ja negulamentacio mhc._w Lore T : : .

G030 Mimter a sua cosabilidade atealizada ¢ ofetum os rospostivos redisirogs de aoorde oons os
principic: contabuis peralmenle sceitvs no Drasil, ¢ pc*‘nuu que representanics do Agente
Fiduciino (on de aeamar independenic por osic Conlrdiaio, o exoensds da ‘jn:sac-ra} Wby cessn
wiestrde (11w loda @ qualguer relatério do auditor independents entrepue & Bojssory refersnic as
sung Gonomsiracties nsncelwma o (i oo Jivios e oaey demals rezisiros comlibers da bmiszorn
cuansle deliperado pela Assembicis Geral de Dehentaristns, desde que csos wrham tormado.se
winlicas,

Sold Comvocar, os lees do o 8.1, Go Azzamoabéin Creval do Debutorislay pare
dulibvrar sobre cumonss das maotériag quc el oo ]_rz._lhdmnulu s refscione com a prosont
brnissdo cazon Ag., e o T nio o fues,

ook anpar vom codas o determinagdes cmignades da UV, wom o eovis de dootimenias.
prestarde, ainda, as inlunmayoes cu ey lorem solicitacas.

610, Submeter, va fona da lel, suas demcnsiragéos Fnanceiras & exame por crmyresa de
andiloria indeperdente repisirads ne OV Vi

seinpre alealizade o regisve de caueiilue aburte oy SV nos termos Dos
Froslrapes o OW M aplivivgia, o lomeeer sox seus asonisas & Debeotusistas us dumunsireodes
finglwinas claboradas e aprovadas, previsias o artipo 178 da Lel duy Sccicdades por Acfes.
quands solicitad,

LB Rsoutear ¢ menier o adequads Rincianamento wn departamanto wimn alunder, Jde fomea
elciunle, 305 Debertonslas, pogendo wtilizar, nams csse m, a cStNUEra e os Grggios dosanades ao
aterdnnento de suus acionistas, ou contratar mantuigtes finaaccios auivizadas para 2 prestacha
desg STrvioo.

1.9 Wio realizar npevsgies foua de sou oljele souial, eheervadas az dizmasisdos cstatutinas,
fenais ¢ repuiaTvnlares om vigor.

B30 holilicar u Apente Fiducidric ¢ & bolss de volores vu enlidade do mercade de balgio
erusnizado @ gue foran nepeaadas sy Dehéntures. sobre :J'_'m[cgucr At 0G LAl yuy posse CLusar
INCrrUpcis ol sUspensis das atividades da Fioissura, no prazo maximo de 30 grinug dias s a
CEOITEICIA O eveniy.

CLILMarter o5 bens ¢ ativos necessinos para condugio de sua atividade principat
adeyuadumente segurados por sepuraduras du primesra linha, cenforme pritiens correnles da
mdustzia de mergia clérica,

ELFTW f
*t?ﬂwﬂﬂhl P : 18 :.F-.'

-
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6.1.12 Tomar todas as merdidas necessirias para:

£ * onm L] [ Y] e aa

[ L . ] n .

- n a4 A LR} a a o+

I L] LI
" omoa

;3 prescrvar todas seus direitos titalas de f'-mpri&d:ﬂh!, Ea;césr:{-.es, heengas (inelasive
leengas arnbicntais), aivards, aulomieagdos, apovacios © alivos necessirios pass
contenny conduzinds aca: pepdeiof cor ngpicjos dgesusscontroladas doutro Jdo
respectivo objeto social e das praticas ‘cdrhercris Jedaiss 3

Tis e e et e

() manter em hoas condicBes de comseivagie o8 bens utihizades aa condugdo O suue
wepEccios ¢ nd conducio dos megdvios de osuas comroladas, oxcctaando-se peio
esgaste pormal;

LY pApAF o0 S0 oera e geiler, guande devidhs, sbaorvaies os perindes de carfneia
enbrcdvers, odis ax suns obrgeodes inclusive semn e limitar a, fseats, Teballistas o
vomerciads, s:lve se, comuladivanente: (x) o vahifade ou o moniasts sstiver soaso
cordesiads polas modidas udicoais ou adiiplstrainas cabivels; (oh o Emissora dver
provisionado em seus HvTos reservas adeguinias sin relacko a tels ravisdivaedos, om
souturnitiade com ow principies conabels gerplmente acefios no Brasdh, e (o) 1al
comestagio efstivamente sespender a cobira ¢o da oorigacio contesiadi © g oxeragio
A gualy e P carsntinge b obriumcio; e

gl estumder g s listaday nos Hems T o Vi acing pare as sociedades sob sen
controic.

6.1 15 bfonmar imediaamene & bolsa de valores ou eovidade do ineende de bateae oresnivado
em gue forem nepoviadur ax Doblnlures sobre gualguer mixdanca o imprecisio gue ofele duela

du msthretaments as whrnagiies prestadas no Prospesto

6.1 14 Informar a bousa de vainres na entidede do mecado du belco organizado em que forem
Aegociaitns e Ieblinbures, ¢ valor e o daw de pagamenio de toda © qualcusr remuneracie relbrente
s Bebiniures,

Gt 5 Manter comiratoda {0) 2 Srasdeed & Poor's, (01w Moody's Tnvesturs Senvice oo (i a1 R
pan aludlizagde, oo perindicidade minima de © jom ann, do relatdio aprosvnladu por orasie
az solocaglo das Dobdntaros, ale o integral lguidagie deslus, [omecends so Agente Fitooaric
cdpia Jdus avialiapios € reavaliacies arunis de roting, a0 Termos de o 5301 {1 scina,

6.i.1¢ Encaminhar imedistamente, & OV, G balsa do vabores ou onfidade @ mercado de balcio
argdiizate g guo Torery negociades as Debéntures, ac Agente Fiducidria ¢ divelgar na pagine Ja
rede mundial de comnputadores pecticenle, o relatdrio sefionide ne dtem 6.1, 3. geima.

G117 Cumpnr. em todes os aspecros, kedas as leis, ropras, roaulamentos @ ordens aplicaweis, em
quaiquer jursdicho ng gual realize negdcios ou possua -ons,

O S Manter atnalizados e emn ordern seos liveos & regizlros societirios

8.0.19 Cumpnr tndas as deferminacdes emanadas de OV AL incluses inodigole sovio de

ELETROPHILC ¢ .
) i!:'i'ﬁGPu:m‘.r.-s.u! - 4
1/7/ R I q"‘-r._.'_ oA 4
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docwmentos. prestandn ainda as :n‘mmm;ée'-‘, que The forcm selicitadas,”

H -, o v ma
: *

O 1268 Notficar imediztamente o Agente Hdu..lanﬁ iﬁﬁre gaalqlﬂ::r :Qherag:"m substancial nas
vendicoes fipanceiras. ccondmicas. comerciuis. opcr.m;ﬂun.nb wenlaldras ov societdnas ou nos
negocios dn Rinessera cu de soss subsididriaz que impossihitite ou ditficulte de forma relevanie ¢
cumprimenio. pela Timissera, de suas nhnnacnesﬁq:tmnlq: ;‘.qﬂ., Derjrunqe das Debéntures.

'

;o il .
_ - r

U2 WER praticar gquaiquer stee enn dias awlda'tbn'm CHNIE sacit & coim cata Esee: Lrd, e
wapeeial oy gue possun, direin ou indirelomenis, comprometer o poplual ¢ infegra! curapringn
das ahrizydvs gsrurnidas poranle vs Glularss das Debeniures.

A0 ET Maoter wdfidas o rognlarey, deranic oo praee doovisinsir das DebEnlures e desde que aa
Debénmres o circwiagBo. os declaracles € garonbas apresantodis nesta Escrinma de Ertasio, no
cue [ aplivdvel

&L 25 Maricr oy recursas ontidos com 2 ermnissin das Debéniures na cont-oomente indicada oo
e PG acin it g TeendagBo Jue tesgule das SobGntaree da B ontissiio da Emissera,

Dravsoea Vil
AEwrE FIpLoianm

T Momea i

A Erobesorad oonsiitui o nomcia o Agente Fideotane dos Debenfaristas Gosts Emivsio,
Flanner Trastee 17UV {ads ., acivm :juﬂ]iticadu e gLl nests sl o pola melber forme ge direitn,
AORITE & D00 para, roe e Go lod e du presente Dserivuny represortoe prianle a4 Enmesa A
cominhio des Dehonirisiog,

20 Remumevaciio do sgente Fiduciarie

eridevidi s Agents rduciiria g tiuls de bonoraries poio duesempanie dog Jdoveres ¢ mmbarecas
et Jhe competens, nos soonos de les ¢ deste Bsoritura, wma remuneragio o wor phes du sCUince

formu:

(07 Parcolzs Dlnestruds de RE7T.500.06 dsotle andl o guinhenios reais), sendo a prinseds
devida no 1% diz 3] apds a data de essinarorn Gosta Escntura ¢ us demals no mesmo dia
dos Lmesties 5|.h5:qii:nt¢:5;

() As parcelas ndo serdo acrescidas dos dmpostos incidentes sobie @ ronunerscie «dJo
Agepte Fudueiato

{1 As parcelas refondas acims sorfio atializadas, anualmente, de acorda com a variagin
acumulada do lndice Geral de Preces de Merendo - IGPM, ou ca sus falte ou
enpnssibilidede Jo aplivacio. pule indiee oficial gee vier substitai-le, o pair de data
il pagamente da primeirs parceli, ate as datas g pa{_"tuj]l_'.jﬂu dv cada parcela

stebzequente caleulads ore rar dic se necessaring {ELETROPAILD
, u'memml .
Y
Ar

225



/S Eletropaulo

{d1 Em case de inadimpiemenic [lnﬂn{t.ll‘ﬂ @afi wligearas sers demido an Agerde ducidrio
wua remuncTacic adicional Equn-.nent-:.ﬂ R“f-ﬁ'l{] AM(guduo; cintos reaist por homer-
hara de trabalho dedicada as abvidades, pu-aa o [uncfaq ‘dms Apdis A cormprovagio da
culrogy, pelu Agenic Fidueldng, de redardtio de horas™ & Timissora, para sssessonia acs
Vichentaristaz om processe de reneggcjagan dys, cqn;}i\;(}cﬁ daq Duenéntures requenido
pela Crilssora, bem come para (13 a,mnparl_m:"linh C:H :Gumms fomuais com Eissora
wow Duikeniunislas ¢ Asscubiéia Genns de Dei“er"umt.ﬁ- E (i} implementazdo das
comsapientes decishes tomadas pelos Debenturistas,

fed A remuternelin sard devida mesme apds n venciment: das Debéntures, caso » *“.gL‘T"i‘
Fiducidre, sinda esteln atwandc nd cobramve J0 inmdimpléncias noo sansdss pela
Eniizzora

(L A rnueciagiie ndc iache s desposas razodvels com publicacdes, tozioapote
alimeriacie, extracio de certidles. viapens ¢ esladiss, cocessdnasy ao seercicin da
fungae de Agonle Fllusano, duawnic ou apds g inplantagdo o servigo, ©oseoon
cabertas pole Ewissors, medione pegamento das respectivas faruras craitidas
dirglamentc em 563 nome & scompanhades dos TesJ0CUVDS  CGMPrircaties, Gl
veiztbulzg, ands meey e aprevagds, Nae gstdo incluidas dganiments dospeais cteadvels
20 epCCialisias, fasc solam necessanios. i comp aaditoris e Necslizacaa, enors
LT, 0 sl Jega] d Fmssor; @

b Brn ocase de omiemt e pagamonic G gquaiquer quantia devida o decorrenein desis
remuneraciic, ox débitos em atraso Teardo aweitos a muliz de 2% ¢ jares de mon de
0 g s men propuize Ja wluallzagio reose s,

Sabstituicdice

. ek ivmAtesss e pusdnain B impedimoniod emporices, rertacia, merveng s, |1"guid:ic5v
Todivs] ou "}\Jr;.]\,a““t wu faléneiu, more ou gusbquer Duln ease Co vacdnue, e rediiads,
dentro de prarn mdxame de U foens) dias conbades deoevento gue g delermingn, Assembigin
Geran de Dehenterisias pars & eseelna e neve agenie Qduciane, g gual pedon sor cosvocada pela
e Apente ‘-Jdumuu a sor substibuida, neln Esmissora, pm Detenzurisias Gue repiesenian
16, {der por vente). no mirimo, das Debéntures e circulacie, oy pais OV 5% Nu hipolese da
samvocagio ndo oconet cm alé 15 (guaze) doas anes de téeming do prazo acipn 2mado, caberd &
Trissora efetud-lo, sende ceno gue a CVM poderd nomear sabshiudy Doovisono eoguanto mac se
LONRUTIRT o Procesan G escokie do iovo agente fidueifnio.

TAZ0 A renunetacdo do nove agenle Ddoviddo serd deliiuda ny pdpria Assenblése Ooral de
Debentaristn: que gseolher o novi agenie fouiano, ¢ sew pagamento :erd de respensabilidade da
Emizsera,

7330 ™a notese de o Agente Fiduciiniv nin poder cuntinuar s oxcroor o3 suas lungdes por
circansincins sopevelicges & osla Faoitura, deverd comumicar wmedndamente o fito aos
Dehenturintas @ 3 Dmizsora, padinde sua substiluigie.

ViSO
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.34, E fucultede aos Debonurisias, up‘.b ¢ CNYCHMNERID cdd Jeazia pirz a distribuicie das
Debiéntures ne wiorcada, preecder 4 suhstinuigho 4'1d m,tcnlf.,‘lﬂduu..!nd e & indcacin te seu

substituto, em assembléia especiimenie convouad Dim'ehe’ U cbebedado v iles 7.3.2 acima.

T35 A substitwicdn. em cardter permanente, de Agencg <[iduciirie feasuieita 4 comunicagio
previy 2 OV ¢ 4 sy manifestacho seerey do algtifiend @ wdquisifos jpovisios we urigo 8 du
. . oy o . - . 3 LA o T L. 3 .

imsecie OV e T de 23 de nevembin de 198y e Wortimis exdrman PeSTEMOIDS

TAA A subsutngho e Apcnte Fiuciinn deverd ser chiein de sdiamenio & preseake Fscriturs,
Que teve ser arguivade e Junta Comercial de Bac Pauic,

PR Aaente Fiduslanis entrard no exercion de suas fumedes o onartic daodsin da presente
Esoritore ou, ao oo de sgente Sdecidrn substilelo, ne b da »LlLU!’dn,.u.U du correspondents
adiaiocole 1 Fsomtare, devendi poimancess o cxeovioin e suas fonedss a1 soa cleliva
substituigde ou 2i¢ & dasa de veacimenio dos Debentares,

TAM Apicia-et G Lieoteses deowehstiniig@o dn Ageme ouzidric as normas ¢ precebos di
WL

A BPeveres

T Aleir de autrns }*re*‘iﬁm-'- o lel, om ato nonmetive da TV, oo ra presesie Pserire,
colFit s deeros ¢ auibugdes o Aponte Fidugiinio:

(1 proleger o Gipvios @ dewresses dos Debentuostas, empregandd ce asarvivie ds
cdo o cuidade ¢ 2 iih"!ércia Gue g peysoa adva =2 probe costuma einproecy as
nf"’".!hl\[h]\dﬂ c];, Sk f" FJ'H [ !'ICJ e

(hi  renetciar & QAo ax hipacgss do suporveniéneiz de contlitas do inicresse oo de
Guaigquer auirg modadidade de napticdo:

(o3 oomaenar ern bon guardl seda o escriiuragdc, cormeRponcéncil ¢ odsamiaia pandis
reflactorados com v exervivie de suas llngdes;

il premover, nus compelentes Grgdos, case a Direoeors ndo o lbga, o egisoo desta
Bsoritors ¢ respoeiives adianentes, sonando as lweunas ¢ aregulacledes sorventura
neles exisientes. Meste ¢gse. ¢ oficial do reydsies wetificard a administracde da
Etissorg pera gy csia the o ey g icag Ges o Jdoeamieido s noossinoe,

(e Avompanhar 3 observocia de penodicidpde na prestacio dad indummagius
ahneatamas, alerlande os Debentunsias acerca de oveptuais omissous ou inverdades
GOS0 LaEs I 0TTeg ooy,

(7 emiic pereect solre g swileéncis duy asdonmoegBee comstanics due propostas de
rmadificasdes nas condighes das Nehénmres, se for o caso;

ELETRORALL G
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ih}

——
e

solicilal. quanda jwear uecessarie pare o fiel desempenho de suas Tunghes, certidies
atualizadas peraye drghos e entidudes pohlices mﬂml..m he repistros pabliivos, dos
disitibuidores ¢iveis, das Varas de r:mbnnn'P:'lhl dx Caphgichs de Froteste, Jurtas do
Cancitiacka e fulgamento, Procuraddna da TazendeeTiblig onde se Iocaliza a seds
do cstabelecimento princips] da Emissury;
T :ir ‘-u ...-ln -1. --:'

soliciter, guando cansidetar necessdrid) e Yusduagud pemitde pela lepislagho
aplivavel, suditonz cxirsondioacs okekmiiesorar tuses custbawdeveriia ser nrondos pcin
brajseeen;

convocar, guands noocssane, ¢ Assenthiéia Geral de Dehenturistus medizate zannaie
pabiicade, pelo mencs 3 (mds) veres, nos weicilos e comimtacln releridoy T4 iem
£ 10 desly Exseniuri, pospuiladas culioy regras relacionhdas & HLAE qu:;:lc* SONSTANFeS

da Lat das Sociedades por Agdes ¢ desta Dsonitura,

enviar A (VM e 4 hoisa ae valores o entidade do mercado de balcio ﬁrgarlzmn €11
que forem negociadas as Debentires. ald a data da proocira publivaGo, copa do
atiifal Jo coisvoracdic © Ca propesta a ser nuhm::tid:t 4 Assemhicie freml e
Tlementuristas,

oeareosr & AssenalEe Geral e Tebenmunstas @ Jm de preswar as informaglies gus
the foremn sebiciladan, £ enviar a O M o b Dalsa oo valoiss o antidade o tooremdo do
hadodo orgamzads o que farom pegocisdas 25 Debdnteres. no mesme diz ds
Azsemiviéta Geral Je Debentumstas, semirio dos Qeliberaedos lemadas o, no prago de
Vi e dias, sdpia da ata da Assembléa;

aiaborar relardwin aonad destinads aor Debeniomiztas, nog ermon do oartien SR
meragral prineing, alince B de Lo dus Fecisdaces oo Aclcs, vgual deverd conler,
a0 MChog, 38 seguines Wilo maghes:

RS cegimead funissio oo inverdede de gue tenha conhecimerto, contda snas
infommacées divalradas pela Smiwors, o alndy, o inodimplemenie oo
arrpsc 18 abcigatiria prestagio ce wformagies peis Fmissora

[ alleraedos ssatiaeiag coordas ne etodo:

(1.3; connentanios sotue as demdenstracder contdbeis da Favissarn enfocands os
indicadnres econdmdcos, financemos o o eslrulura de capilal da Emsssora:

(L4} nosigdo da distribuicdo ou coiocacho das Debéntures no mercado;

(L3 wquisicho  loenlletiva e pagamentn de remuneracdo  das  Debéntures
realizados no nesiodo. e comu dguisipbos e vendas de Debénfuores
sfetuadas peln Enussara,

{1.6] acompanhammento Jda destinacdn doa recurses caplados por meto desin
Fmisgde, de acordo canl os dados obiides peran atilmiyistracores da
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Emssors;

: . SoTer e
(LN cuprAMmenta Je Uit LJbl’JEtﬁf-lﬁ‘B"’L‘S“ltﬁ"elk 11&;! i naissora nesta Iscritura,
- ‘ ' T LN ] - L ]
L3 doclaragdo soue sua apidag pars continvar cxereendo ¢ fungio de Agente
Fidueidrin; L R ‘—_ v
- —l - i - 4
‘ be l
1.9} Jesgale, anortizagdo, € pz-.-'-mzuLu B s s :]}cncnfuum realizade no

perindo, confnrme wpiivavel, ben camo aguisighes 3 vendas de Debéniures
plainadas pels Emisenrs; ¢

A relacin s Doeus o velores emregues 2 osus adminisacae.

{3 colecar 4 dispesicio v reladotio do 9ue tratg comeiso m” zowna zos Debenuaristas no
praas s 4o 4 (quatee] meses, 1 conar du engerrnento o oxercicio sacial da
Frigsnra, 20 T1enes NS Segitnies ioais:

fon 1y naosede da Dmissora;

Erdr me seu eseriidric, Jocalicndo ma Avercde Brigadeno Facia Dima 30REL O
gidar, me Didade $E0 Paulo. Bslndo de B30 Paals,

el

L

T OV

-:é\

vty o Dovespafis ene SNDL e

f.31 v sede duinsiiaieBe fnanceire gue hiderou 2 eodocagde des Dehénmies, 5a
hipeiesz ale mrare Dare & apresentavay do melatdmie woneor amte: do
enacEramenty do prasy masime da distribaicdo priména das Debimiunes

I edhloar, A axpensay dy Emissors, noy ctg;tu da bnprenss em gue a BEmlssom ey
clear sl sublicagdos, ananan comunicande acs De.iu-:mun slay gue o relsiono se
cnenetis 2 s disposicio ros locats indizados o oo "7 acina;

Y] mmder sluaizaca a relagho do: Debenturistar ¢ sts ondercpes, medianis, bcusivo
festoes perante 1 Emissare, o Banee Mandataro e Tseriturador. a CELC efoy a CLTIF,

[p: fiscalizar 0 cuwnpnimento das clinsulas constontes desta Esorimura. ospecialmere
daguelas aue impdemn echogacdes de fazer e de nde Leor

[wi) st propiz Jo dizposto na Cliusia Voacima, notificar os Debentunistzz, por edal o
individualmene, no pra<o maxtne o 15 (quinze) dias, de apaigquer inadinplemnentn,
pela Enussurs, do abripagdos assumidas na prasente Lseritura, indicande o joval vn Jue
formecerd pos interessados maiores exclarconnonias, Comuneagto de gl wor deve
ser emejada A CWhI ¢ d BOVESPA,

oy examinar qualyuer proposta vu inicialva de glecagde do csarute sacial da Imissora
ELETRPAILD LT
B ETROPOLTA, S Vs
— =24 Y
. : [ o
A &
L WISTO ) 'ﬁ/ .
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gque objctive mudar o objete social da Tmrissera, cumpeindo-lpe ol carvocar o
Assernbléle Geral de Debenturistus gapa sdehberss RaT e l.-i s, ou apravar, a

alloragdu prupusia: S IR S T
L | L] - - L - - l'
L4 " * naa - a
1=} vumibicar o cumprimento pela Fmissora da obrigagEe provista no item 613 acima,

hem comn encaminhar & ANBLD q relqenio g aualmc;&) [mm.o] ohieto de atoalizagio
ali nrevisto, no praze méxime de ib-{ql.'[m;e}.dtd:- qhe l:u ;¢+,enc1e1 de suz divulgacan; ¢

Nl 4 am . v

w sonvagar, guenida nocessdne, o Assembléia Geral de Deventunaias,
TA atribnicdes Especificas
FAL O Apente Faductin exera oo guansguer proccdimontos udiclais o extiaiadicais vonlng z
Emissora mars o pritecin ¢ defose dos interesses da comunzio dos Dobosturistas ¢ pam 4
renlizagie doe sens orddnes, devendo, em ocasy de mpdimolemento du Bradssora, observados os
terins e coadigdes dests Ssoniteng

() dediarsr anlevipadaronnle seneidss 25 Denénnares & cobrar aee prineinel o avessdrios,

o mecuperr o Baidnoia Ja BEruseorss

0] ToInGT gURMIWCT DrovIRdwln  IRGUERRNS DR & redddagiiv doy  erddites  dos
Pehentunsian: o

representar 0 Debeikwistas on processo de faléneia, rezupoiaciy  udicinb oo
miervereia oo gl acio exirgguedicial da Fmissora

-
e
e

SxiTaiued
A U Apantn Frduciang senents se cadmird da respioagahilicadc sele ndo adogdn dan medidas
contempladas nas alingas e pemn se. comvncada 8 Assembléns dos eboohwistag, osty
GG 0 aonn por delibvragae de nsiuna Jus Dobimlures om Circwiagho, bastando, povén, o
derifiersgha Ao owmaiers co? ttelaes doz Debdnmres o Crreulagds prosames & mospoctiva

Assanbiios goanda La] ipdiese se relinn s d:\}m&.o i alines Yl acima.

76 Despesas

ThH1 A Banissora ressarend o Apente Fidueldrie do todas a3 despesas  gue  tonha
comprovadaierts, ncertide pars proleger ve dircitos ¢ miteoresses dos Debenrtunstus ou parz
rezar seus créditos.

JAZ () ressaroimema »ogue se redere esre irem serd eletuado, medidaments, apos g realizacio
do respestive prostugan de caulas 3 Emissora,

T Weovaso de inadimplemento da Emissore, lodas 2y despuesas com procedimentns legais,
inclusive as adimdnestalivag, wn qus ¢ Apente Fidugidrio eenha a leorrer para respusrdar oy
interesses dos Debentugistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adinmadas pelos Debennurisias,
g postertonmcile, conforme poes sle en ei, ressarcidas pels Eissors, desde gque devidgamente
comprovidazs, Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas ineluem também gs gasins
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corny honoedrias advooaicios dé tereciros. a‘lepr'}'-'.itr-q custas @ taxos judiciarias de aghes propostas
peiv Agente Fiducliie va decurrentes de agbes ajupoglar gofsa oé i cxorcicie do sua lungaw, pu
alndi que e causen: projuicos ouoriscos hnau‘tﬁﬂ_&- -Cl‘lqtli'.u‘ltn LT g'imtam-:‘: dn comunhiic guos
ebenminstis, As evertuais despesss. depos a5 e cucnsﬂuthoru':-ac’mrrcmes da sucumbéncia em
aphes judicials serde ‘zualmenie suporiwdas pelos Debenluristas, buim como o remuneragao e as
desnesas reembalziveis de Apenie Rwiacighy, )T 1!;1?:@&_& 9 gedRMiSSOrL DETTRONCCEr 2m
11ad11"1picm.1a oM rolachn ab paganicnio dv.»ias :pur- dm? qienhdlﬁ ‘ﬂ.l}:l!:nur a 3 (trimea) dias
sadomdo o Apenic Frdicsno selicir ﬁarﬂrtﬁ'plwm drs I raventietaths para cobetrtura Jdo #isco da
sucambinoin,

Ve ds dvspezas aogun sorsfors aete om campraenderiio, Inciusive, acuelas ineoreidas aon

fal publheayio o rasioeed, odingdd, svises o notificeeBes, confime oo Lests
bBersturs, & outeas gue vierem o ser exigidas por regulamentos apliciveis:

(o oainugdo de cerudBes;

{cl  leeomocdes entre Batucios da i*edemf;ﬁn ¢ TespeThivas nospedagens € ooimentacio,
uznde recessirias 2o desempenho das funpdes; ©

fdr eventunis levammamenios adicionis e especialy oy pericials gue vierem W

LVLpEEACHAS vl me sULIIoreIn  wmmdssics con obscueidades mey iluooagsing

pertinentes ans carritos tnteresses dos Debenturisias,

Al U enedito do ;\geme Fiduciano jinr de=pc‘=.:m mecendas para p !('I'[E'E;E'I dieros o pileremses
va tealizar ercditoy doy Debentorisay que ndo ethe 5100 seldado e Zonpg ora estubelecida serd
goereseidt: 3 divide da Smissors e serard dasomesmas saraniay das Debénrurer, peatetindo 1 e ne
el 4o pomanicais,

CLALSULA VAU
ARSEMELEIA-GGERAL DCS MEBENTURISTAS

B Cenvocaein

010 A Assembléis Geral de Dohenterislas pode ser convecada pelo Apente Fiducidrio, pela
Fraissors, por Debenturistas que repeesentent 10%; (dez por centol, no e, das Zhebéalures o
Cire :.!Ea,:.u. oo pela {7V

L2 A eonvocagio darese-d mediante amdncie publicdo, neio menas 3 pirés) vores, vos drpilos
du smpronss nos Grais ¢ Bmissorz deve elctuar suas publicagies, respeitadas outras regras
reizcionodas & puilicagdo de amneie de cenvosacic de assembubiag geonls censtaniey da Lol Jas
Sovicdiedes por Acoes, da regulamertacio splicive] ¢ desla Eseritura,

813 As Assemblélay Gerais de Debenturistas serde cenvocadas com antecedéneia minima de
I3 {qumzs) diss. & Assemhigia Geral de Debenfuristas em seponda convecacio somunte poders

e e s r— et
| ECETRORLG e
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ser peahzada am, a0 minhma, ¥ (0l dias apds 2 data Tnarcads para’a instalagan da Assembigia

BT PRMSITE COMVOL 20, SR I TE R
- aw .o : .
s e rua T

4 . * - = L - . . -
8.1.4. Independentemente das fonmalidades previceas my sl alsf Excritury, vera considerada
reguiar @ Assemblén Geral de Debenturislas o gue eomparscerenl oz Utalases do wdas vz

Debéntures em {iculagiio. L LY
L LI I - »
L] L] & ap + @ =
- ]

5.5 As dddiberacdes domacas poios Dehtaiiristass nes ambito de sun competema lepal,
piservidon us guerios estaneiecidos nesta Dsenlura, serdo cxisiontes. validas € eficazes peranie a
Ermissora ¢ obripardo a todos o8 tialeres das Debenderes om Circuiaciio, ndepondemanente de
teremt Sompalecca & Assenbléin an do ovore paoferide na respactiva Acsembléia (eral Go
Duhuatumsios,

A
[

Zucruin de insiglacio

8200 A astenibléia seoeiniad, Bm prmeire corvonacio, com & presenca de tdehermirstas gue

TOBTUSIeIn o el te, N0 minimoe. das Debénlores v Cirvolaedo o, vm segenda cogvecacdn, com
gualguer numera e DJehenturiaine

fetn de constifiche de fdos o gualsguer des quorans dooinsalacie oo
arevisios pestz Lecotura, comsickers-ss

322, Fars el

debiberacdo de Assembléizs Cerzl de Dehersuristos
YRsbécngreg cin Cirgadaeiiv® wadas ay Doblures subscritas, ovoduidss wgjuodas manudas em
waturaris pela Dissorn £ o oo titularidade de (9 emeresos controladas »ela Brmisaors {Gircmas: on
indhirckas), (i} conteimdoras fou wrape Jde ocontiole] clon coligadas da Bebssora; e i) ou
administraderes do Rrissora, inchindo, mas nio se lmitardo, pessoas doeta o6 mduclannie
relucionaeas oodualonsr e poeseosts Anierommonie mineiensdas, sem exeesdn da Fundacds

zap

——

LI Mesa Dirctora

Sepresidéncin da Assambidia Gora’ de Dleohoemisistas caberd an Doherrarisn Sinitg polos iiularey
rzs Debinlenes oo aele gue Tur devlenade pela TV

B Quorum de Doliberacio

&40, Waw deliheragies da Assembléia Geral de Debenturisiag, 2 cada Debénture om circufagdn
cabiers um vato, admetida 8 constinngio de maadatdrio. debenturista eu nio, Ohsers ade o Haposle
riosle ilem, as alerucbes nas caracteristicas e condicdes das Debéntures e da Emissiio deveran ser
aprovvadas por Dehenfursias que represemem, no mindmic, & maodn das Deblnlaes em
clrediagdo. observedo que aderacoes na Remuneracdo efou Prazos de YVencmenro, Repactoachc
el Amochzagio doe Debenleres deverddo cunlur com aprevacio do Debuimuriciay representanda
G, inovenla por ceatn) das Dehéntures em Circulacio, e o5 alterncdes nas clamsulas do
vencunenle antecipado deverde ser aprovadas por Debentunslas gue represeniem. wo mintein,
AL (setenta ¢ cmeo por Somio) daz Debenames ony crcuiagio, Alteragdes a gualguer guorwon g
deliburay iy previsi nesta Beerituri, sobre uma detemminada matériy, dependerio da aprovagio de
dehentirislas que remesculan o greswn do duliberagdo provisio nesla Escrilura para referida

Malénia, -
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542, Sem prequizo do georan oc ‘-‘” @ (noventa por, cemed proviely nu ilem 3410 acima. na
mpdtese duoexlingdo, austacia e apuagio clod ﬂl‘hllg,di:un hpre p'nuw- cle bt f"ea'\enh; dins
consocativas apds a doto esperads para sua 1!1‘-.I1“1(;3ﬁ 2 ﬁ!"tll“hg.i"d o impessibiidade Tegal da
aplicaghe de indice, taxa ou fator componenle da Rontoracdo, o woomen DCC0sSANe purg
dobinisdo da nova Ru;lunum’;io aplichvel 4 Wehtntugey deserd, ser aomposto por Debermurisas
que representers . (o minine, 203 fdois terees) o mht! JJJI Dwmsut&,s.éu' Crroulugio.

= A
-t t - EXY » -

TAUSULA IX
DECLARACORS EGARANTIAN

O Avenss Fouciano deodiry o sarars & Emissorn

R
—

() son as penas da fel nde ler nenburn impeduncits wegsl, cordenue paragaly leroam
cuartize 00 dn Lol das Sotiedrdes por Aghes, ¢ noamrige 10 Az nanugho UWM ot 28,
de 27 de moverinra de POR3, para exencer @ fungie gue the & condomida;

o aegitar o fungdo gue the @ conferdda, sssuminde j-lir*‘._;ru"mcn:;: oy deveras =
Alribuieies nresislos na Jegislacko wspeaios ¢ nesta Esonitulg

o} aesir imtegraiments o presenle Esonivm, wedes 25 suas vidusales ¢ comdipoes;

(dr verificar, no moemenie de aveltar a [oncie, & ceracidade Joe informactes conidas
nzgle Hsorimura, didipenciamdo ne senfido de gue setam sanacas o camssces. fallas ou
defeizas de que tenhz conhecimoenty

[ sniar clenmte de repuiamenlacho aplivavel, cimmiiada o Bance Coentral Go Bl ¢ de
oulia: wnondades competentes,

{7 astar devidamems arerizann nocslehrar esii haodurz @ oo UMY O SURE
Shrigapac: agqui provigtas. tende sdo swisfedios wdos oy orequisitee fepals o
SELUATIOE RUUSsAng 2ard faat

ful wsar devitmnente gualilivado o eaereo gs atividades ae aponte fiducdrio wos Loy
Az reguipmentagan aplicdvel vigens

(Bp o que oste Psermora constiui wmnz chrigagie lesal, vilida e eficar do Apenste
Fidusidnio, exeqiiivel de acordo com oy svus emnos ¢ condigdes;

i1 que  celebragdo desty Isemitura @ o cumprimenlo do suas obrgaedes el previstas
niv inlringem rentoena chrgagdn antenormente assuimida pelo Agente Fisluciaoo o

() gue venfoo: os fimifes desta Envssio, nos termos dooartigo 08 da Lel dax Socicdades
por Agies e gue esses linites forun atendidos pala Emissora,
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.11 £ dpente Fiduciano responde persnle vs Dichantaristas peiog projuizos quo Thes causar por
culpa ou dolo no exercicio di seas-fangdes, L SN L INE LR T
L as M Y
TR o ¥ - t orm
. . - - ® 4 B a » ] h
0% A Tmijesora nerte ale decizre © patante faes = 7 s v e

tHE

(o)

L1

ih

nic tem conhecimente de fgh, Q08 gogs, o _Seeare Fiduciario de exercer,

plenamente, suas lungdes, nos _11:7‘171:5': drE Rel s Rdciglades por Agbes, o demaeis
L ' - - d a4 n

nermgs gnlivdveis, inglesive reptlvmanmres: - e

¢ sogtodade p aghes devidaments organicida, consEluida oo casteme sab i
fomma de socicdade andnima:

estd devidemente avlosdizada o celehrur o pocsenss Heoritura & o cumiprir com suas
prwaes sy provistas, sende sido sanisfeiies todes o requisiios lepeis e
ctetutarieng & oltdas todne a8 Annrlregces NeCeSATTNS Dl Al

vxia Wscritura constind sbrizaehe leprl, vitlids @ vineulante da Bmessorn, exeghive! e
OO0 SNt R SEUS tennos € condivies;

gy infernapnes prestacas por neasille do rewiviro Je Odente na WM Bymesiday ze
mercado deranie 4 dslmbulzie das Deodptoses @o o sevdn vordadewss, consistonios,
de gquabidade e suttcientes,

03 prospectos prebminar e defimbive de disttibuizio das Debénmrss fem conjunic
doravente dencminadoz “Prospesio™ cOnieTdo, 03 30a% rOSpaclivas Gataz: (n) wodes
as fitermagtes atoslizodaz: relevaries erm relagdo & Thmissors. suas coniroladas e
cultgadsy o compsls da Emmissie otusgRas Do Ome 2 inveshooids o sl
el tores weshinm condodes de fazer wina andhse correta dos auvos, passivoe, das
resporsabilidades  da Emissora, dv suz condiclo llnmisecird,  Jueros,  pordas,
perapectivas e dirertos e relecdo te Debdntares. oo contendo declaragdces Talsas ou
oissdes de fuos relevantey, mes citcunsifacizs e gue csses declamsclic. o
dadns. sende cue s informaogdes nle sE0 cnpancoas. insuficientes, idconsisiomive.
incosretan o inveridicas: © (b} as intbrmagics. 2005 o declaraedos am rolagho o
Emnissora, suag contrgiadns ¢ cobgadas, necessdnas para que of invesiidores pos<wn
formmar crredosamente @ sun decisde de imvestimienie nas Debonleres, sendo essas
bormmgdss, fawes o deshwiagdes verdadeiras, completas, precisas. ciards, anunis
nhjetivas, em Hnguagem acessivel

fis opiides, geglises e previshes e houvert relativas & Cmissora. expressas noe
Prospecte, foram e sevie Gudas de fbrng cotrela v de boas[E, serulo cipressas apos
constderdas fndas as circunsiEncias relevantes © oom DI5C G SUPNSIPOCE FaF0avels.

rAe hd cutros fatoe com relagio 4 Ennsswoma, saas coniroladas o eoligades on 48
Lrchéntures cuja vnissan, ne goptexto do Olerta, Gepy com gue adgema declaracie do
Prospeate sgja ansompletn, engenosa,  inconsisiende,  insufcientz, incometn  ou

inveridica:
\: -
4 .}" ?
& ’__.--'
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a celebracin da Tscrilurs, ¢ o covymimento de suas obn,an,oes nela cstaboluciday,
bem come @ cnussdo ©oa colnmr,ﬁn' t.lat. Prbgneams, nio ofringem nenbwma
disposigio legal, nue ordem. ou :ﬁ.jii.l.}liptl Wy GCisTy 'ﬂ'bhmmranw ou jadicial, ou
arbirral gue afew o Emissora oo ghaigher "de fes benstou propricdsdes, contmio ou
voriencde  antenarmente assumnida pele l"nw-ama, o QUAWUET  WNa dh fuas
vertroladas on coligadas, nem 'r.i'uﬂri‘tai nu ot e 7T

L] - -
- * *
. L - J. - '
Lovenziments  aniecipedn d'e' qu.uqutr ’dbng.rwo' satabelecrda em
gualquer dosses sontraios ou ineraening

i eringiin de qualguer Snos sobre geasquec: ative o har da HEratssora ou
de suas conlnoiaGas o coligadas: oo

11 reegisie de qualyuon dUiscs COTETATAS 00 INSTUmEnicE:

a Fmissorn, suzs comireladss ¢ eoigadas possuem as concesstes,  licenyus,
nermisstos, eivaras o aulorizactes expedidas por wdas 29 sumidades compelentss,
necessdries pasa sanduzi seu negocie conlonne descr ite 0o Prospeeto: o a ’:ruf.qr‘ru
wigs conoladas v codigadas pde receherams nenhuma nemjieagas roladioneds 4
revogacka ou 4 modificsgdc de quulouer vencossios Treenca, parwissio, alvad ou
' gue, vemtnta s indndduadmene soolor o oobieio do uma decizic,
delerminagdo nu semlenga Lonirasa. tera o vitie de cansar um prenizo relevante e
ohjetivamente spurdyvol subre  Zossors. suis comireladas ou suas coligadas. @ ndo
g1 eputonng dessiite oo Prospecio

as denmnstraghes fnanceiras da Comissord copeluiics do Frospechy opiescnlicl
sorretamente d posivito lwencvire da Faissesa o de suas conrodadss o colipadas nas

Gats oe sua elzhoragdo o fotam devidumente preparedus on eontbrondade o o
principios comidbels goralmenic doritas 1o Hmsn_.

Tantn a Tmissera Quento suas cobiolades ¢ cotigadas, on sen mehor conhecimerta,
AL CURinGo 53 bois, repuinentos, notmay adminstmlves ¢ Sownninaglis dos
Atefias povermarientits, sularguias, fulevs o Livunaks, apliciecis 8 cendugic
tealzacio do scus nopicios, cxseto aonfrrmae infrmaado na Prospecio;

nio exisiem procossos judicis op administratives ouw arbitrats relevantes pendentes
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