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Ata da Reunifio do Conselho de Administracio
realizada em 23 de outubro de 2007

1. Data e Horario: 23 de outubro de 2007, 4s 14:30 horas. Local: sede social
da Companhia, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S#io Paulo, na Rua Lourenco
Marques, n® 158, Vila Olimpia. Mesa: Britaldo Pedrosa Soares - Presidente e
Béarbara da Cunha Xavier - Secretiria. Presemca: Presentes os Conselheiros:
Britaldo Pedrosa Scares, Jeffery Atwood Safford, Lucio da Silva Santos, Pedro
Roberto Cauvilla, Peter Greiner, Vito Joseph Mandilovich, Eduardo José Bernini e
Eduardo de Vasconcellos Correia Annuneiato. Presente, ainda, o Conselheiro Fiscal
Ricardo Berer. Convoeacfio: Convocagio realizada nos termos do Estatuto Social
da Companhia. Ordem do Dia: 1-) Deliberar sobre a 112 emissio ptiblica de
20.000 (vinte mil) debéntures simples, nfio conversiveis em acdes, em série Gpica,
da espécie quirografaria, todas nominativas e escrifurais, com valor nominal
unitério de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), nos termos da Instrucio
1% 400, da Comisséo de Valores Mobiliarios, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada {“Instrucdo CVM 4007) (“Emissfo™); e 2-) Deliberar sobre a celebracio de
todos os contratos necessérios para a Emissfo, bem como a auterizagiio & Diretoria
para a prética de todos os atos necessérios & Emissio. Deliberacbes tomadas
por unanimidade: abertos os trabalhos, verificado o quorum de presenca e
validamente instalada a presente reunido, o Presidente justificou a 11* Emisséo no
montante de R$200.000.000,00 {duzentos milhdes de reais), que juntamente com
a 10? Emissao, de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), substituem,
em condigoes financeiras mais favoraveis e compativeis com a methora do rating da
Companhia, a 82 Emissiio de R$800.000.000,00 {citocentos milhdes de reais), que
serd integralmente liquidada em 2007. Em seguida, submeteu 4 apreciacio dos
Conselheiros as matérias constantes da ordem do dia. Apés colocadas as matérias em
discussdio e posterior votacio, resultaram aprovadas pelos Conselheiros, sem quaisquer
ressalvas ou restricbes: (I) a aprovacio da realizacio da Emissdo, devendo os
recursos captados na distribuigio das Debéntures serem destinados, (nica e
exclusivamente, para a realizacdo de investimentos no sistema de distribuiciio pela
Emissora. As Debéntures a serem emitidas terfo as seguintes caracteristicas: (a)
Valor total da emissdo: R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); (b)
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Quantidade total de Debéntures: 26,00 {vinte ma); {¢} Valor Nominal Unitério na
data da emissdo: R$10.000,00 (deZ mil. reais); 643 Pfafose Data de Vencimento: 11
(onze) anos a contar de 01 de novembro de 2007 (“Data de Emissio”), com
vencimento final em 01 de novembro de 2018; (e} Remuneracdo: as Debéntures
farfio jus a uma remuneragio que contemplard juros remuneratbrios incidentes
sobre seu Valor Nominal Unitério a partir da Data de Emissfo, a serem pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizaco, conforme previsto na Escritura Particular da
112 Emissfio Piblica de Debéntures Simples, nfo Conversiveis em Acles, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria celebrada entre a Companhia e Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A (“Agente Fiducidrio”) em 23 de
outubro de 2007 (“Escritura de Emissdo”). A taxa de juros aplicavel as Debéntures
serd equivalente a 100,0% (cem por cento) da taxa média de juros dos Depésitos
Interfinanceiros Over Fxtra Grupo de um dia (“Taxa D7), com base em um ano de
252 dias, calculada e divulgada pela Central de Custddia e Liguidacio Financeira de
Titulos - CETIP, acrescida de spread de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano; (f) Prego de subscricho e forma de integralizacdo: o
preco de subscricAo das Debéntures seré o seu Valor Nominal Unitario acrescido da
remuneracfo referida no item (e) acima, caleulado pro rate temporis desde a Data
de Emissdo até a data de integralizacfo; as Debéntures serdo integralizadas 4 vista e
emn moeda corrente nacional no ato da subscriclo; (g) Pagamento da Remuneracio:
0 pagamento da remuneracéo das Debéntures seré feito semestralmente, a partir da
Data de Emiss#io, nos meses de maio e novembro de cada ano, sendo ¢ primeiro
pagamenio em 01 de maio de 2008 ¢ o Gltimo pagamenio em 01 de novembro de
2018 (“Data de Pagamento da Remuneracio”); h) Amortizacio Extraordindrig ¢
Resgate Antecipado: a Companhia poderd amortizar extraordinariamente as
Debéntures em circulaciio, a qualquer tempo, até o 6° (sexto) ano contado da Data
de Emisséo, mediante publicagio de “Aviso acs Debenturistas”, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias dteis da data pretendida para pagamento da amortizacio.
A amortizaciic extraordinaria podera ser total ou parcial, pelc Valor Nominal
Unitario nfo amortizado, acrescido da remuneracio acima referida, calculada pro
rata temporis acrescido de prémio de 1,5% (um virgula cinco por cento) e, a partir
do 6° (sexto) ano, este prémio decrescerd 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento) por anc remanescente, tendo como base os anos que faltam até o
vencimento. Os recursos das amortizacdes extraordinarias serdo aplicados pro rata
para amortizar as parcelas vincendas. As Debéntures desta emisséo no estardo
sujeitas ao resgate antecipado pela Companhia, observadas as disposicdes da
Escritura de Emissio; (i) Vencimento Antecipado: As obrigacbes relativas as
Debéntures podem ser declaradas antecipadamente vencidas na ocorréncia de
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qualquer um dos seguintes eventos, ﬁhsez'va'das 7L r%ms previstas na Escritura de
Emisséo: (a) pedido de recuperac;a) Jjuditial wussEbmjdsdo aos credores de pedido
de negociaciio de plano de recuperagio extrajudicial, formulado pela Companbhia,
ou por suas controladas, dirctas ou indiretas; (b) extinggo, liquidac¢do, dissolucéo,
insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia n&o elidido no prazo legal
ou decretacio de faléncia da Companhia, ou de suas controladas, diretas ou
indiretas, exceto a extincfio, liquidagio ou dissolucio da (i) Metropolitana Overseas
I Ltd, (ii) Eletropaulo Comercial Exportadora Ltda, e (iil} qualquer outra
controlada, direta ou indireta, da Companhia desde que sua extingfo, liquidacio ou
dissolucdo se realize em cumprimento das exigéncias relacionadas ao processo de
desverticalizacio, conforme determinado pela Lei 10.848 de 14 de marco de 2004;
(c) falta de pagamento, pela Companhia, do principal e/ou da Remuneracéo das
Debéntures nas respectivas datas de vencimento, nfio sanadas no prazo de 2 {dois)
dias Gteis contados das respectivas datas de vencimento; (d) término, extingao ou
transferéncia da concessio da Companhia para a exploragiio de servigos de
distribuicio de energia; () declaracio de vencimento antecipado de qualquer
divida e/ou obrigacic da Companhia, ou de suas controladas, diretas ou indiretas,
em valor individual ou global superior ao equivalente em reais a USS$
25.000.000,00 (vinie e cinco milhdes de délares norte-americanos); {f) falta de
cumprimento pela Companhia de qualquer obrigacio n3c pecunidria prevista na
Fscritura de Emiss3o dentro de um prazo de 30 (irinta) dias de notificagio do
Agente Fiducidrio a respeito do descumprimento; (g) alteraciio do controle
acionario da Companhia gue nfoc resulte na AES Corporation ou po BNDES
Participacdes S.A., ou ambos, como controladores (direta ou indiretamente) da
Companhia; (h) cisdo, fusio ou incorporacio envolvendo a Companhia, para a qual
(i) ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas; ou (ii) que néo tenha
sido assegurado o resgate das Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos
termos do § 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes; (i) declaracio de
dividendos acima de minimo obrigatério sempre que a Companhia estiver em
descumprimento com qualquer obrigacie pecunidria prevista na Eseritura de
Emissdo, no Contrato de Distribuicio e/ou nos demais documentos da Oferta; (j)
protesto legitimo de titulos contra a Companhia, ainda que na condigdo de
garantidora, cujo valor individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a US$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares norte-americanos) salvo se (i) no
prazo de 5 (cinco) dias tteis a Companhia tiver comprovado que o protesto foi
efetnado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, ou ainda (iii) tiver a sua
exigibilidade suspensa por sentenca judicial; (k) decisdo judicial transitada em
julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a Companhia, cujo
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valor total ultrapasse o equivalenté_ ézﬂ i",ems.a i)'$$ 2&0(1@ 000,00 (vinte e cinco
milhdes de délares norte-americagos), de@d&. que a*C:azg}panhla néo comprove o
pagamento ao Agente Fiduciario no prazc de 30 (irinte) dias Gteis a partir do
referido pagamento, do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos em
referida decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva; (1)
-transformacéo do tipo societario da Companhia; {m) comprovacgo da inveracidade
de qualquer declaragio feita pela Companhia na Escritura de Emissio que afete de
forma adversa e relevante as Debéntures; ou (n) nfo-manutencio, até o
Vencimento das Debéntures, e desde que haja Debéntures em circulagio, dos
indices e limites conforme estabelecido na Escritura de Emissio. A ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados nos subitens (2), (b), (¢}, (&), (&) ou (f) acima
acarretard o  vencimento  antecipade  automatico das  Deb@ntures,
independentemente de qualquer consulta acs Debenturistas, aviso ou notificacio,
judicial ou extrajudicial, conforme previsto na Escritura de Emissio; (j) Demais
caracteristicas e aprovacfo da Bseritura de Emissfio: as demais caracteristicas e
condigbes da emisséo de Debéntures ora aprovada serdo aquelas especificadas na
Escritura de Emisséo, que é aprovada sem ressalvas neste ato; e (II) a celebracéo de
todos os contratos necessérios para a Emissio, bem como a autorizacio a Diretoria
para a pratica de todos os atos necessdrios 2 FEmissfo. Lavratura e
Encerramento: nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente
reunido e aprovada, por unanimidade, a lavratura da presente ata em forma de
sumario. Apos lida, foi a presente ata por todos aprovada e assinada, sem qualquer
ressalva. S8o Paulo, 23 de outubro de 2007. MESA: Britaldo Pedrosa Soares —
Presidente, Barbara da Cunha Xavier — Secretaria. MEMBROS DO CONSELHO
DE ADMINISTRACAQ: Britaldo Pedrosa Soares, Vito Joseph Mandilovich, Lucio
da Silva Santos, Eduardo José Bernini, Pedro Roberto Cauvilla, Peter Greiner,
Jeffery Atwood Safford, Eduardo de Vasconcellos C. Annunciato. MEMBRO DO
CONSELHO FISCAL: Ricardo Berer.

Certifico que a presente ¢ c6pia fiel da ata lavrada em livro préprio

Secretéria
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