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ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA
Companhia Aberta
NIRE 32300002471
CNPJ/MF n® 28.152 650/0001-71

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAC

1. Dara, Hora E Local: Realizada no dia 29 de maio de 2007, as 11:00 horas,
excepcionaimente na Rua Bandeira Paulista, n® 530 - 14° andar, Bairro ltaim Bibi, Cidade
de 850 Paule, Estado de S&c Paulo.

2. PRESENCA: A reunido do Conselho de Administragio fol instalada com a presenga
do Presidente do Consstho de Adminisiracdo Dr. Anténio Femando Melo Martins da
Costa, do Vice-Presidente do Consslho de AdministragBo Dr. Antdnio Eduardo da Silva
Oliva, e dos Conselheiros Drs. Antonio José Sellare, Carlos Alberto Silva de Almeida e
Loureiro, Custodio Alexandre Rouxinol Miguens, Jofo José Gomes de Aguiar, e Dante
Segundo Pancini Pola.

H MEesa: Assumiu a presidéncia dos trabathos o Dr. Anténio Fernando Melo Martins
da Costa, que escotheu a Dra. Andréa Mazzaro Carlos De Vincenti para secretaria-lo.

4. ORDEM DO Dia: O Sr. Presidente esclareceu que a presente reunido tinha por
finalidade: {i}) aprovar a 2% emiss8o de debéntures da Companhia; e {ii} autorizar a
Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias necessarias a realizagio da 27
emissdo de debéntures, ratificando os atos praticados até a presente data pela Diretoria
com ial finalidade.

5, DeviBeraGOES: Apds discuss@o e prestados os devidos esclarecimentos, os
membros do Conselho de Administrac8o, por unanimidade:

{i} Aprovaram a 2° emissao de debéniures simples, ndo conversiveis em acbes, da
espécie subordinada, nominativas, escriturais, em série Unica, com as seguintes
caracteristicas e condigBes (as “Debéntures” e a "2° Emissdo”) {a} Valor Total da 28
Emissdo: O valor total da 27 Emisséo serd de R$250.000.000,00 (duzentos e cinglienta
miihdes de reais). A Emissora podera, nos termos do §2° do artigo 14 da InstrucBo CVM
n® 400, de 29 de dezembro de 2003 (“InstrucBo CVM n® 400°), a seu critéric ¢ sem a
necessidade de noveo pedido ou de modificacio dos termos da 2° Emiss8o, aumentar a
guantidade de Debénlures a serem distribuidas em m?eéﬁia 'E;aue ndo exceda 20% (vinte
por cenio) da quantidade de Debéntures inicialmente gferta éa {"Quantidade Adicional"}.
A Emissora podera outorgar uma opgao para distrébui:;% S um lote suplementar de até
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15% {quinze por cenic) da guantidade de Debéntures inicialmenis cfenizaas, nos termos
do artigo 24, da instrucdo CVM 400 (“Lote Suplementar”), a qual poderd ser exercida
pelos coordenadores da 2% Emiss8o, apés a consulta e concordancia da Emissora,
exclusivamente para atender o excesso de demanda que vier a ser constatado pelos
Coordenadores no processo de bookbuiiding, observando-se os mesmos procedimentos,
condicBes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas; (b} NOmero de Séries: A 2°
Emisséo sera realizada em série Unica; {¢} Quantidade de Titulos: Sera emitido o limite
maximo de 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures, podendo essa guantidade ser
aumentada conforme exposto na alinea (a) acima; {d) Data de Emissdo: Para todos os
efeitos legais, 2 data de emissdo das Debéntures sera 02 de jutho de 2007 (2 "Data de
Emissdo™): (e} Valor Nominal Unitério: As Debéntures terBo valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo (¢ "Valor Nominal Unitario™); (f)
Conversibilidade: As Debéntures nfo serdo conversiveis em acdes da Companhia; {g}
Tipo ¢ Forma: As Debéntures serfo nominativas escriturais, sem emisséo de cautelas
ou certificados; {h) Espécie: As Debéniures serfo da espécie subordinada; {i} Prazo e
Data de Vencimento: As Debénlures terBo prazo de vencimenio de 7 (sele} anos
contado da Data de Emisséo, vencendo em 02 de julho de 2014 ("Data de Vencimenio™);
{i} Distribuic8o e Negociagdo: As Debéntures serfo obielo de distribuicao publica, sob
regime de garantia firme, com intermediacBo de instiluicBes financeiras integrantes do
sistema de distribuicBo de valores mobiliarios. As Debéntures emitidas em virtude da
Quantidade Adicional & do Lote Suplementar serfo distribuidas pelos Coordenadores,
sob regime de melhores esforgos; (). 1) As Debéntures serfo distribuidas no prazo de até
& (seis) meses, contados da data de publicacio do antincic de distribuicio da 22 Emisséo
{"Prazo de Distribuiga0™; (1.2) Nao sera admitida a distribuicio parcial das Debéntures,
sendo gue a 2% EmissBco somente serd concluida em havendo a subscricBo e
integralizacgdo do fotal das Debéntures distribuidas durante o Prazo de Distribuicdo; (1.3)
as Debéntures sero registradas (1.3.1) para distribuicdo no mercado primario {i} através
do SDT - Sistema de Distribuic@o de THulos ("SDT"), administrado pela CETIP — Camara
de Custodia e Liquidagio {Entidade de Mercado de Balclo Organizado) (‘CETIP"), com
base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associacio Nacional das
instituicBes do Mercado Financeiro ("ANDIMA”): e (i) através do Sistema BovespaFix
{‘BovespaFix"}), administrado pela Bovespa - Boisa de Valores de S0 Paulo ("Bovespa™);
{(1.2.2) para negociagdo no mercado secundario {1.3.2.1) (i) através do SND - Sistema
Macional de Debéntures ("SND"), administrado pela CETIP, com base nas politicas e
diretrizes fixadas pela ANDIMA, e (ii) através do BovespaFix, administrado pela Bovespa;
{k} Prazo e Formas de Subscrigio e Integralizagio: As Debéntures poderfo ser
subscritas a gualquer tempo dentro do Prazo de Distribuico com integralizacio & vista,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricBo, ac preco de subscricBo das
Debéntures, que sera seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracgéo {conforme
definido abaixo), calculada pro rata temporis; desde a Data de Emissdo até a data da
efetiva integralizacBo das Debéntures, de acordo com ngf:mas de liquidacdo aplicaveis
da CETIP; (I} Amortizac@o: As Debéniures serdo obie de amortizagdes do principal
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anuais & sucessivas no final dos 5° 6% e 7° anos, conforme calas & seguirr 02 de julho
dos anes 2012, 2013 e 2014; (1.1) O valor de cada uma das parcelas de amorlizacao sera
equivalente a 1/3 (um terco) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures; (m)
Remunerac8o: As Debéniures farfo jus a uma remuneracio que contemplarg juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa pro rafa temporis por dias
Gteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdric desde g Data de Emisséo e
pagos ao final de cada intervalo de tempo entre duas datas previstas para ¢ pagamento
da Remuneraco, conforme determinadas abaixo; (m.1) A taxa de juros aplicavel as
Debéntures sera definida em procedimento de bookbuilding, observada a taxa maxima de
105,0% {cento e sete por cento) da acumulaclo das taxas médias diarias dos Dl “over
exira grups” - Depésites Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP,
no Informative Didrio, disponivel em sua pagina na Internet (http:Hwww.cetip.com.br},
base 252 {duzentos e cinglenta e dois) dias, expressa na forma percentual ao ano (a
“Taxa DIy (@ “Remuneracao™), (m.2) Ao final do procedimentc de bookbuilding, o©
Conselho de Administracdo da Companhia ratificara o percentual da Taxa Dl que sera
aplicdvel as Debéntures; (n)} Periodicidade de Pagamentc da Remuneragéo:
Semestral, a partir da Data de Emissfo, no diz 02, nos meses de julho & janeiro de cada
ano, sendo o primeiro pagamento em 02 de janeiro de 2008 e o Gltimo pagamento em 02
de jultho de 2014; (o} Encargos Moratérios e Multa: Sem prejuizo da possibilidade de
vencimento antecipade pravisto a seguir, ocorrendo afraso imputével 3 Companhia no
pagamenic de gualguer quantia devida aos fitulares das Debéntures, o valor em atraso
continuara a ser remunerado nos termos do Bem “m” acima e, além disso, ficara sujeiic a
multa moratdria de 2% (dois por cento) & juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamenic; {p} Vencimento Antecipado: (p.1) Hipdieses de Vencimento
Antecipado Automalico: observado o disposto nos itens a seguir & o prazo de caréncia do
tem (p.1.1) a seguir em relagBo azo evento nele previsto, serBo declaradas
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes referentes 4 2% Emissdo e exigide da
Companhia o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
atualizado, acrescido da Remuneragdo, devida até a2 data do efelivo pagamenio,
calculada pro rata temporis, encargos moratdrios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia, na ocorréncia de qualguer um dos
seguintes evenios: {p.1.1; descumprimento, pela Companrhia, de gualguer obrigacio
referente ao principal e/ou 8 Remuneracio das Debéniures, ndo sanada em 02 {(dois)
dias Utels contados da data do inadimplemento; (p.1.2) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Companhia & ndo devidamente elidido pela Companhia, no prazo
legal; (p.1.3) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia; (p.1.4) liquidacie,
dissolugdo ou decretaclo de faléncia da Companhia ou de sua controladora direta;

do referido plano; ou ¢ ingresso da Companhi enf g;;izo com reguerimenio de
recuperagio judicial, independentemente de defermentc do processamento da

455



escelsa

energias do brasil

recuperacio ou de sua concessdo pelo juiz compelente; (p.1.6; peida ca concessdo de
distribuicBio de energia elétrica; e (p.1.7) transformacfo da Emissora em sociedade
limitada. (p.2) Hipdteses de Vencimento Antecipado por deliberacio da Assembléia Geral
de Debenturistas: poderdc ser declaradas antecipadamente vencidas ftodas as
cbrigacSes referentes & 2% Emissdo, apds a realizacdo da Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre 2 declaragdo do vencimenioc aniecipado das
Debéntures e exigido da Companhia o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario stualizado, acrescido da Remuneracdo, devida até a data do efetive pagamento,
calculada pro rafa femporis, encargos moratorios, se houver, & de quaisquer oculros
valores eveniualmente devidos pela Companhia, excelo se ¢ coniraric decidirem
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulacio,
nas seguintes hipdieses: (p2.1) descumprimento, pela Companhia, de qualquer
obrigacac prevista na escritura da 27 Emisso, excelo as demais hipbleses previsias no
ftem “p.1" acima, ndo senada em 30 (irinta) dias corridos contados da data do
inadimplemento; (p.2.2) vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de
quaisquer obrigagbes a que esteja sujsita a Companhia, no mercado local ou
internacional em valor unitario ou cumulative, igual ou superior a R$40.000.000,00
{quarenta mithbes de reais), que possa, de forma comprovada, prejudicar o fiel
cumprimento das obrigagGes da Companhia na escritira da 27 emisséo,; (p.2.3) cisdo,
fusio, incorporacdo ou qualguer forma de reorganizaco societaria que impligue na
alienagdo do controle acionario da Companhia, conforme definido no artigo 116 da Lei
6.404, de 15 de dezembro de 1876, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Aces”™,
exceto (i) se a referida alienacio for para cutra empresa do mesmo grupo econdmico da
Companhia; ou (i) fenha sido obtida anuéncia prévia de Debenturistas titulares de
Debéntures que representem 2/3 (dois tercos) das debéntures em circulagdo, ou (i) nas
hiptteses de cisdo, fusdo e incorporacio seja assegurado ¢ direito previsto no pardgrafo
1% do artigo 231 da lLei das Sociedades por Acles; (p.2.4) descumprimento pela
Companhia da manutengdo dos limites estabelecidos a sequir dos seguintes indices
financeiros nas datas das suas respectivas apuraghes, que ocorrerfo com relacBo as
datas bases nos dias 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano: (a) relagdc Divida
Bruta/EBITDA, nZo superior a 3,5 (trés inteiros & um meio), sendo utilizado o EBITDA
referente ao pericde de apuragiio de 12 (doze) meses anteriores & data da apuracio; e
(b} relagdo (EBITDA no periodo de apuragBo, mais Caixa no inicio do periodo de
apuracBo, mais Linhas de Crédito bancérias contratadas e n3o utilizadas no final do
periodo de apuragdo, mais aumento no montante de divida que tenha sido desembolsado
durante o periodo de apuraco) dividido por {despesa financeira bruta no periodo de
apuragdo, mais porcéo da divida vincenda durante o periodo de apuragio, menos receita
financeira da variagdo monetéria e acréscimo moratoerio da eﬂergea vendida no periodo de
apuracdo, menos receita financeira de operagbes d swa;s e hedge no periodo de
apuragdo) ndo infericr a 1,0 (um), sendo o EBITDA ¢ a demats informacdes financelras
utilizadas nesta equacao referentes ao periodo de apurg vacé de § (sais) messs anteriores
& data da apuracBo; (p.2.4.1) Para a apuragdo dos éeferades indices, “Divida Bruta”
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representa a divida financeira total subtraida dos empréstimos regulatinios do BNDES]
“EBITDA” é o resultado antes das desspesas financeiras, impostos, depreciagio e
amortizaco: e “Caixa” significa disponibilidades acrescidas das aplicagbes financeiras;
{p.2.5) protestos de titulos contra a Companhia, cujo valor unitarioc ou agregado
ultrapasse R$40.000.000,00 (quarenta milhGes de reals), salve (p.2.5.1) se o protesio
tiver sido efetuado por erro ou méa-1é de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Emissora, ou (p.2.5.2) se o protesto for cancelado, em qualquer hipbtese, ou
(p.2.5.3) se tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pele Poder Judicigrio; (p.2.5)
alienacio de controle aciondrio direto da EDP - Energias do Brasil S A. que acarrete uma
reducdo da classificac8o de risco {rating} corporativo da Emissora, excelo se (i) a EDP
8.A., direta ou indiretamente, remanescer como detentora do maior numero de acges
com direito a voto da EDP — Energias do Brasil 8. A. e manliver, iscladamente ou em
conjurto com outros acionistas, a maioria do Conselho de Administraco da EDP ~
Energias do Brasil S.A; ou (i) tenha sido oblida anuéncia prévia de Debenluristas
titulares de Debéntures que representem 2/3 {dois tergos) das Debéntures em Circulacao,
{a) Repactuacdo: As Debéntures ndo estarBo sujeitas a repactuacBo programada; (1}
Resgate Antecipado Facultativo: NZo haverd resgate aniecipado das Debéntures,
excelo na hipdtese de nfo concordéncia de titulares de Debéntures representando 2/3
das Debéntures em circulagdo acerca do novo pardmetro de remuneragfo quando da
auséncia de apuracio efou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 {dez) dias
consecutives ou extingdo. ou impossibilidade de aplicaggo da Taxa DI cu de seu
substituto, na forma prevista na escritura da 22 Emiss@o; {8} Local de Pagamento: Os
pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados no mesmo dia de seu vencimenio
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures registradas no
SND e/ou pela CBLC, para as Debéntures registradas no BovespaFix ou por meio do
banco mandatario para os Blulares das Debéntures que ndo esitejam depositadas em
custédia vinculada ao BovespaFix e/ou ac SND; {t} Aquisigio Facultativa: A Companhia
podera, a quaiquer tempo, mediante publicacdo de aviso com antecedéncia minima de 30
{trinta) dias, adquirir as Debéntures em circulacdo no mercado, por prego ndo superior ao
seu Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado, conforme
o caso, acrescido da sua respectiva Remuneracio, calculado pro rata temporis, desde a
Data de Emisséo ou a data do ultimo pagamento de Remuneracdo, até a data do seu
efetive pagamento, observade o disposto no pardgrafo 2° do arfigo 55 da Lei das
Sociedades por Acbes. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Companhia, ou colocadas novamente no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em iesouraria, gquando
recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Remuneragéo das demais Debéntures em
circulacéo: e
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{i) Autorizaram a Diretoria da Companhia a tomar todas #s providéncias necessérias

a realizagdo da 2° Emisséo de Debéntures, podendp, iﬁéiusive, contratar servicos e

celebrar os respectivos contratos em termos e, condi¢tes que julgar adequados ao
rd
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interesse da Companhia, ficando, desde ja, ratificados todos os alos praficados até a
presente data pela Diretoria da Companhia com tal finalidade.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser fratado e inexistindo guaiquer outra
manifestacio, fol encerrada 2 presente reunifio, da qual se lavrou a presente ata que, lida
e achada conforme, foi assinada por todos os Conselheiros,

i j&i ,g.,»iwg,:;; ﬁ}xﬂ k%)uxwz.ﬁmwt; :
Anténio Fernando Melo Martins da Costa Andréa Mazzaro Carios De Vincenti
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émsiﬂdente da Mesa Secretaria da Mesa

E

Conselheiros presenies:

/_,‘ww S g
Antdnio F@magda Melo Martins da Costa Antpmo Eduardo da Silva Oliva
Presidente do Conseiho de Administragio Vice-Presidente do Conselho de Administracdo
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